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A los accionistas de Sa Nostra Compania de Seguros de Vida, S.A.

INFORME SOBRE LAS CUENTAS ANUALES

Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales de Sa Nostra Compania de Seguros de Vida, S.A. (la Sociedad),
que comprenden el balance a 31 de diciembre del 2021, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado
de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al
ejercicio anual terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad a 31 de diciembre del 2021, asi
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha
fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion
(que se identifica en la nota 2.(a) de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios
contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditorfa de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafa. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espana, segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.
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Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aguellas cuestiones que, segun nuestro juicio profesional,
han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual.
Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en
su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre éstas, y no expresamos una opinién por

separado sobre esas cuestiones.

Valoracion de las provisiones matematicas (1.016.307 miles de euros)

Véanse Notas 4.(h), 13 y 23 de la memoria

Cuestion clave de la auditoria

Como se abordo la cuestion en nuestra auditoria

La Sociedad calcula las provisiones matemaéticas
para los compromisos adquiridos con sus
asegurados, incluyendo compromisos a muy largo
plazo. La estimacion de las provisiones matematicas
requiere el uso de métodos y calculos actuariales en

' los que se usan hipétesis clave con un elevado

grado de juicio e incertidumbre, entre las cuales se
encuentran la evolucion futura de la mortalidad y
supervivencia, gastos de administracion, tipos de
interés, etc.

El célculo de la mayoria de dichas hipotesis viene
delimitado por el marco regulatorio que rige las
provisiones técnicas, y que fija distintos modelos y
meétodos para valorar dichas provisiones en funcién
de la tipologia de carteras, desviacicnes de hipotesis
desde la emision del producto, situacion del
mercado, etc.

El uso de hipétesis o metodologias de célculo
inadecuadas puede resultar en impactos
significativos en las cuentas anuales.

Dentro de nuestro enfogue de auditoria hemos
realizado pruebas sobre el disefio e implementacion
de los controles claves establecidos por la Sociedad
en el proceso de estimacion de las provisiones
matematicas, incluyendo los controles sobre la
determinacion de las hipotesis clave, asi como
sobre la integridad y exactitud de las bases de datos
utilizadas en la estimacion de estas provisiones.

Nuestros procedimientos sustantivos en relacion a las |
provisiones matematicas, que fueron realizados con
la colaboracion de nuestros especialistas actuariales y
para una muestra representativa de contratos
seleccionada en base a nuestra evaluacion de riesgos
y significatividad de los mismos, han consistido,
basicamente, en los siguientes:

— Realizacién de pruebas sobre la integridad y
exactitud de las bases de datos utilizadas en los
célculos actuariales.

— Evaluacién de la metodologia empleada por la
Sociedad para la determinacion de las principales
hipotesis claves utilizadas en los célculos de
dichas provisiones, comparandolos con las
mejores practicas actuariales y requerimientos
regulatorios.

— Recalculo y anélisis de razonabilidad de la
provision matematica, considerando las
condiciones técnicas y econémicas contenidas
en los contratos de seguro y las establecidas por
la normativa vigente.

Asimismo, evaluamos la adecuacion de la
informacion desglosada en las cuentas anuales
relativa a las provisiones matemdticas, considerando
los requerimientos del marco de informacion

1 financiera aplicable.




Valoracion de inversiones financieras contabilizadas a valor razonable
(879.063 miles de euros)

Véanse Notas 4.(e), 9y 10 de la memoria

Cuestion clave de la auditoria Como se abordo la cuestion en nuestra auditoria

La mayor parte de los instrumentos financieros de la | Nuestro enfoque de auditoria ha incluido tanto la
Sociedad se valoran utilizando precios de mercado evaluacion de los controles clave vinculados a los
en mercados activos. No obstante, en aquellos procesos de valoracion de las carteras de

casos en los que no existe un precio cotizado en un | instrumentos financieros, como la realizacién de
mercado activo, la determinacion del valor razonable | procedimientos sustantivos sobre las mismas.

de los instrumentos financieros se realiza mediante | con |a colaboracién de nuestros especialistas en
técnicas de valoracion que pueden tomar en instrumentos financieros, se realizaron entre otros
consideracion, entre otros aspectos, datos de los siguientes procedimientos:

mercado no observables o complejos modelos de

valoracién que requieren un elevado grado de juicio. | ~ Contraste de la valoracion de la totalidad de los

: ) ) instrumentos financieros para los cuales existe
Cambios en las hipétesis consideradas, eventos de un precio cotizado en un mercado activo

mercado o nueva regulacion pueden, asimismo,

g <A ' — Seleccién de muestras representativas de la
impactar de forma significativa en la valoracion. |

poblacion de activos financieros valorados

Hemos considerado la valoracién del total de la mediante el uso de modelos internos, evaluando
cartera de instrumentos financieros contabilizados a su adecuada valoracion mediante la realizacion de
valor razonable como una cuestion clave de diversos procedimientos sustantivos, que

incluyeron el recélculo del valor razonable de los

auditoria, tanto por la relevancia de dicha cartera en >
mismos.

las cuentas anuales adjuntas, come por la o .
complejidad y el uso de hipotesis que requieren un Ammrsmp, evaluamos la adecuacion de la
elevado juicio en la valoracion de instrumentos para | Informacién desglosada en las cuentas anuales

los que no existe un precio cotizado en un mercado relativa a las inversiones financieras en su conjunto,
acta: considerando los requerimientos del marco de

informacion financiera aplicable.

Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2021 cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad, y no forma parte integrante
de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestidn con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas asi como evaluar e informar de si el
contenido y presentacion del informe de gestiéon son conformes a la normativa que resulta de
aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2021 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.
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Responsabilidad de los administradores y de la comision de auditoria en
relacion con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad en Espana, y
del control interno que consideren necesario para permitir la preparacién de cuentas anuales libres
de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracién de la
capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencién de liquidar
la Sociedad o de cesar sus operaciones, o0 bien no exista otra alternativa realista.

La comision de auditoria es responsable de la supervision del proceso de elaboracion y presentacion
de las cuentas anuales.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas
anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espana
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman baséndose en
las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas en Espania, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

— Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, o la elusion del control interno.

— Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad.



— Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas vy la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores.

= Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio contable de
empresa en funcionamiento y basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como
empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere
que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacién
revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos
una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida
hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros
pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

— Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con la comisién de auditoria de Sa Nostra Compania de Seguros de Vida, S.A. en
relacion con, entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria
planificados y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa
del control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a la comision de auditoria de la entidad una declaracién de que hemos
cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de independencia, y nos hemos
comunicado con la misma para informar de aquellas cuestiones que razonablemente puedan
suponer una amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de las correspondientes
salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién a la comisién de auditoria de la entidad,
determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas anuales del
periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.



KPMG

INFORME SOBRE OTROS REQUERIMIENTOS LEGALES Y REGLAMENTARIOS

Informe adicional para la comision de auditoria

La opinion expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe adicional
para la comision de auditoria de la Sociedad de fecha 31 de marzo de 2022.

Periodo de contratacion

La Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 30 de septiembre de 2020 nos nombré
como auditores de la Sociedad por un periodo de 3 afios, contados a partir del ejercicio finalizado el
31 de diciembre de 2020.

KPMG Auditores, S.L.

| i | R.O.A.C n° S0702 Y
nscrito en el R.O.ACn AUDITORZS
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2022 Num. 01/22/07173
Jorge Segovia Delgado 96,00 EUR

SELLO CORPORATIVO

Inscrito en el R.O.A.C. n°21.903
31 de marzo de 2022




SA NOSTRA COMPANIA DE SEGUROS DE VIDA, S.A.

Cuentas Anuales e Informe de Gestion
correspondientes al ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2021



SA NOSTRA COMPANIA DE SEGUROS DE VIDA, S:A.
Balance al 31 de diciembre de 2021

{Expresados en iniles de euros)

A) ACTIVO Notas 2021 2020
A-1)y Efectivo y otros activos liguidos.equivatentes 9y 80,200 68.527
A-2) Actives financieros mantenides para negociar g 934 1.484
INl. Berivados 934 1.494
V. Otros - -

A-3) Otres activos financieros a valor razonahle con cambios en pérdidas y _
ganancias. 9 2.639 2.443.
I, Instrumentes de patrimenio: 209 145
II. Valores reprasentativos de deuda - -
I tnstrumentos hibridos - -

IV. Inversiones por cuenta de los fomadores de sequios de vida que astman.el .

riesgo de inversion 2430 . 2.288
‘A-4} Activos Financieros disponibles para[a venta 9 876.987 899,618
l..Instrumentos de patrimario 20.547 47.333
|l. Valores representativos de deuda 855.440 582.285
lll. Depdsitos en entidades de crédito - ) -
A-5) Préstamosy partidas a cobrar 300.202 325,319
l. Valares representativas de deuda 9 ‘264,381 287.682
Il. Prestamas - 280
1. Anticipos sobre pilizas - -
2. Préstamgs 2 entidades del grupo y asociadas - 290
. 3. Préstamoes a ofras partes vinculadas - -
1. Depdsitos en entidades de crédito 9 .. -
V. Depositos constituidos por reaseguro aceptado - -
V. Créditos por operacionas de sequro directo 9 1.806 1.741
1. Tomadares de segurd ' 1.898 1738
2. Mediadores 7 2
V. Créditos por operaciones de reasegurg L] 146 1,852
IX. Otros créditos 33,769 33.744
1. Créditos con las Administraciones Publicas 15 9 2
-2, Restd de créditos _ 8 33.760 33,742
‘A-B8} Inversiones maritenidas hasta e! vencimiento - .
A-7) Derivadas de Coberfura g < -
A-8) PRarticipacidén del reaseguro en las provisiones técnicas 13 4,122 2.813
Ii. Provision para séguros de vida - -
1tl. Provisidn para prestacianes 4122 2.813
A-8) Inmovilizado material e inversiones inmaobiliarias 6 1.470 2224
1. Inmovilizado materal 185 185
{k. Inversiones inmobiliarias 1.285 2.039
A-10} Inmoavilizado intangible 5 6.6518 11.461
Il. Derechos ecantmicos derivados de carteras de pélizas adquiridas a mediadores 6.618 11.457
ill. Ctro. activo intangible _ - 4
.A~11)Partivipaciones en entidades del grupo:y asociadas - -
|. Participaciones en empresas asociadas - -
ifl. Participacion en empresas del grupe - -
A:12) Activos fiscales 15 7.246 8,322
1. Activos por impuesto comiente - -
.1l Activas por impuesto diferido 7.245 9.322
A-13) Otros activos’ _ 13.209 14.718
I, Activos'y defeches de reembiolso por retribuciones a fargo plazo af personal - -
ill. Pericdificaciones ‘9 12.778 14717
iV, Resto di actives 433 2
TOTAL ACTIVO 1.293.627  1.437.940




SA NOSTRA COMPANIA DE SEGUROS DE VIDA, S.A.
Balance al 31 de diciembre de 2021

{Expresados en miles de euros)

PASIVO Y PATRIMONIO NETO Notas 2021 2020
A-1) Pasivos financiero mantenido para negociar ay10 - 7.778
A-3) Déhitos y partidas a pagar 4,333 3.358
Il. Depésitos recibidos por reasegura cedido - -
Ill, Deudas por operaciones de seguro 10 1.641 1.736
“2.- Deudas con mediadores 1.472 1.561
3.- Deudas conditionadas 168 175
IV. Deudas por dperaciones de reaseguio - -
VIIl. Deudas por operaciones preparatorias de contratos de segura - -
IX. Otras deudas! _ 2.692 1.618
1.-Deudas cen [as-Administraciones piblicas 15 388 539
2.-Otras deudas con entidades del grupo 10 1.582 258
3.-Resta de otras deudas 10 722 821
A-4) Derivados de cobartura 1.487 2.793
A-5) Provisiones técnicas 13 1.049.415 1.171.072
il Provision de seguros de vida- 1.023.315 1.145:486
1.-Pravision para primas no consumidas 4.578 4.888
3.-Provisién matemética o o 1.016.307 1.138.312
4.-Pravisién de segures de vida cuando el riesgo de 1z inversion lo-asume el
temadaor, 2,430 2.298
V. Pravisién para prestaciones 26.085 25.555
V. Provisién para participacion en beneficios y para extormnos 15 20
A-6) Provisiones no técnicas _ as 34
. Provisién para impuestos.y ofras contingencias legales - -
lI. Provisién para pensiones y cbligacionas gimilares 16 24 2
IV, Otras provisiones no técnicas 14 13
A-T).Pasivos fiscales _ 15 14.845 20.228
I Pasivos por Impuesto corfiente - -
li. Pasivos per impuesto diferido- 14.845. 20.229
A-8} Resto de pasivos 25.371 33470
|. Pericdificaciones - -
Il. Pasivos por asimetrias contahles 23 24268 32.830
IV, Otros pasivos 1.105 340
TOTAL PASIVO 1.095.488 1.238.427
PATRIMONIO NETO Notas 2021 2020
B-10) Fondos propios - 12 173.551  165.104
1. Capitat.o fondo mutual. 14.399 14.389
1.- Capital escriturado o fondo mutual 14389 14,389
1. Prima de emisidn 119,062  119.082
lll. Reservas 31.678 30.828
1.-Legaly. estatutarlas 2,880 2.880
3.-Ofras reservas 28.798 27,958
VIl, Resultade del ejercicic 3 8412 2.838
VIil. {Dividendo a cuenta y Reserva astabxllzauon a cuenta) - {2.036)
B-11) Ajustes par cambio de valor 24,578 412
L. Activos-financieros disponibles para la venta 42.777 58.943
it. Operaciones de coberiura - .
V. Cosreccion de asimetrias contables {18.189),  (24.531)
V. Ofres ajustes. - -
TOTAL PATRIMONIO NETO 198,128 169.513_
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO. 1,293.627 _1.437.940




SA NOSTRA COMPANIA DE SEGUROS DE VIDA, S.A.

Cuentas de Pérdidas y Ganancias

-correspondiente al ejercicio anual terminado ¢l 31 de diciembre de 2021
{Expresadas en miles da euros)

Notas 2021 2020
i, CUENTA TECNICA DEL SEGURO DEVIDA
il.1 Primas Imputadas al Ejercicio, Netas de Reaseguro 32.867 73.022
a} Primas devengadas 38.10 79.263
a1) Seguro directa 23 38.112 79,294
a2) Reasegura ageptado - -
83) Vafiacion de la ¢correceidn por deterioro de las primas pendientes de cobirg (+ 0 ) )] {31
'b) Primas del reaseguro cedido o 5.542 ‘6.387
€)-Variacién de la provisidn para primas no consumidas y para fiesges en curso {+ a-) 308 146
c1) Seguro directo 308 146
d) Variacién de la provision para primas ne consumidas, reaseguro cedido (+ 0 -) -
1.2 Ingrésos del inmovitizade. material y de [as Inversiones 32 '127 40,325
b) Ingresas procedentes de inversiones. financieras 9 28.678 34.220
.€) Aplicaciones de correcciones de valor por deterioro del inmovilizado material
d) Beneficies en realizacién del inmovifizado material y de las inversiones 3-.449 6.105
d2}. De inversiones financieras 8 3.44g 8,108
IL.3. Ingresos de inversiones de seguros en los que el tomador asume el riesgo de'la
invarsién g 501 606
i1.4. Otros Ingresos Técnicos - 12
1.5 Sinlestratidad del Ejercicio, Neta de Redsegiro 154.781 167179
a) Prestaciones y gastos pagados 154,157 161.205
‘al) Seguto directo 158,160 164.028
‘a2} Reaseguro aceptade - .-
a3) Reasegurc cedido (~) 4,003 2.824
:b) Varizeln de |d provision. para prestaciones {+ o -} {779) 4,590
b1} Seguro directo 529 5.033
b3} Reasegura cedido (-} 1.308 443
c) Gastas imputables a prestaciones 1.403 ~1.384
1.6, Variacién de Otras Provisiones Técnicas, Netas de Reaseguro {+o04) (121.874) {82.471)
a) Provisiones para seguros de vida (122.008)  (82.387)
a1} Segure directo (122.008)  (82.387)
a3} Reaseguro cedido (-} ' - -
‘b) Provisiangs para seguros de vida cuande ¢l desgo de inversidn 1o asuman los
tomadores de seguros 132 (24)
I.7. Parhmpacrén en Beneficios 'y Extornos -3 6
a) Prestaciones y gastos por participatisn en beneficios. ¥ extornos 2 -
b) Variacién de la provision para participacion en beneficios y extomnos (+ 0-) )] &
11.8. Gastos de expiotacidn netos 7.683 5.917
‘a) Gastos de adyuisicicn 4.193 4.462
b) Gastos de administracién 4,209 4,148
c) Comisiones ¥ participaciones del reagseguro cedida’y retrocedido {719) (2.693)
118, Otros Gastos Técnicos 246 242
b) Variacidn del deteriora del inmovilizado (+ o -) -
c) Otros 246 2_42'
11.10. Gastos del inmovilizado material y de las inversiones 16.377 21,018
a) Gastos de gestion del inmovilizado material y de 1ds inversiongs. 10.845 15.108
at) Gastos del inmovilizade material y de las inversiones inmobiliarias 708 686
82) Gastos de inversionies y cuentas financleras 9 10,137 14.422
b} Correcciones de valar del inmovilizado material v de las inversiones 572 576
bt) Amortizacidn del inmovilizado material y de fas inversiones inmohiliarias, 572 576
b3) Deterioro-de inversiones financieras N _ g - -
¢} Pérdidas procedentes del inmevilizado material y de lgs inversiones 4960 5.336
£2) De las inversiones financieras g 4.960 5338
i.11. Gastos de inversiones de seguros o los que ol temader asume ¢l riesgo de la _
Inversidn g 133 G604
112, Subtotal {Resultado de la Cuenta Téenica del Seaura de Vida) 8.145 1.409




SA NOSTRA COMPANIA DE SEGUROS DE VIDA, S.A.

Cuentas de Pérdidas y Ganancias

correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2021
(Expresadas en miles de euros})

it CUENTA NO TEGNICA Notus 2021 2020
Hl.1. Ingresos del inmavilizado material y de las inversiones, 4,383 4.454
a) Ingresos procedentes de Iinversiones inmebiliarias 7 48 B5
b) Ingresos procedentes de las inversiones financieras _ 9 3680 3.587
c} Aplisaciones de correccianes de valor por deterioro del inmevilizade material y de las .
‘inversiones _ _ ) o 114. 66
d) Beneficlos en realizacién del inmovilizado material ¥ de las inversiones 541 736
d1) Del inmovilizado matesial ¥ de las inversiones nmiobiliarias 376 -
d2) De las inversiones financieras 9 186 736
lil.2. Gastos del inmovilizado material y de las inversiones 3.947 3.407
@) Gastos de gestion de las inversiones 1.591 1.200
a1) Gastos de-inversionas y cuentas financieras’ 8 1.581 1.200
b} Correccionss de valor del inmoviiizade material y da [as inversiones 1.626 1.891
b1) Amortizacién del inmovilizadg material y de las inversiones inmobiliarias 1.626 1.627
‘b2) Deterioro del inmovilizade material y de fas inversiones inmobiliarias - -
b3) Deterioro de inversiones financieras . 9 - B4
c) Pérdidas procedentes del inmovilizado matedal y de las inversiones 730 516
c¢1} De! inmovilizado material.y de las inversicnes inmobiliarias 9 584 -
¢2} Be las invarsiones financieras 9 1386 516
18.2. Otros Ingresos 2772 2.551
a} Ingresos par la-administracién de fordos de pensiones 18 2.77% 2.528
b} Reste de ingresos 1 3
4. Otros Gastos' _ 869 1.43%
a) Gastos por la administracion de fondos de pensiones 603 877
b) Resto de gastos 286 258
.5 Subtotal. (Resultado de la Cuenta No Técniea} 2.339. 2.444
lI.& Rasuitado antes de impuestos (110 + IL12 + 1II.5) 15 10,485 3.353
11..7 Impuesto sobre Beneficids 18 2.073 A1.018
1II.8. Resultado procedente de operaciones continuadas {1116 - I1.7) 3 8.412 2838

1I.8. Resultado procedante de operaciones interrumpidas neto de impuestos (+ o -) - -

111.10.-Resuitado del Ejercicio (11.8 + H1.8). 8412 2.838




SA NOSTRA COMPARIA DE SEGUROS DE VIDA, S.A.

Estado de Cambios en el Patrimonio Neto

correspondiente al ejercicio-anual terminado el 31 de diciembre de 2021
{Expresado en miles de euros)

A) Estado de.Ingresos y Gastos Reconocidos correspondiente al ejercicio anual terminado

el 31 de diciembre de 2021

I} RESULTADOQ DEL EJERCICIO _
If} OTROS INGRESOS ¥ GASTOS RECONQCIDOS
II. 1.- Actives financieros disponibles parz la venta
Ganancias y peérdidas por valorackn
Otras reclasificaciones
II. 2.- Coberturas de flujos de efectivo:
~ Ganancias ¥ pérdidas per valaracion
II..3.- Correccién de asimetrias contables
Ganancias'y pérdidas por valoracisn
I.7.- Ganancias { {pérdidas} actiariales por retfibuciones. a largo plazo al personat
i1.2.- Impuesto sebre beneficios

8:412
(8.833)

(21.555)
(21.516)

(38)

8.443
8.443.

3.278

B) Estado Total de Cambios en el Patrimonio Neto correspondiente al ejercicio anual

termmado el 31 de dic:emhre de 2021

Rasenvas y
‘Capital . maultatios

social Pimade deejmmicios  Resultads  (Bividendo

Ajuatys par
carmnbits da
valor

Tota)

escrturadn  émisidn anterforos del ajorich a cusnta}

._G. SALDO, FiNAL DEL EJERCICIO 2019 14,389 119.062 - 26,128 12.267

{.5a3]

31.571

195.843

. Ajustas por cambing de citeris 2019
1l Ajustes al msullads por emrores 2019

16.582)

D.SALDO, AJUSTABDD INIGIO DEL EJERCICIO 2020 14.359 149,082 28.1246 12267
1 Total ingresos-y gaslos reconocidos - ’ - 2838
I, Operaciones con sacios o mulualistas
1. Aumenios da capital
4, Distritucién du dividéndos.

8. Ingreso (Reduccién} de patrimenic neta rasuitante de und
combinacion da negocios,

7. Otras operaciones-con sosios 0 mutualistas.

181 Dlras variacianea del patiimonis st

.2. Traspasos antre parlidas de patimania neto
3. Cirais variaciones

R
Eoror o1

[ T

.zasé_ (12.‘2'5?5

(2.0%8)

8.582

31571
2868

(27}

195843
5706

(2.0%8)

(-1
Mo+ 4

E. SALDO, FINAL DEL EJERCIHCID 2020 14.38! 118.08. 30838 2433

[2.53%)

34,412

=

188,51

1. Ajusies por camiion da cileno 2020
1). Alustes el resullads pot emrores 2020

D. SALDO, AJUSTADD INICIO DEL EJERCICIO 2021 14.295 1168.062 Jo.833 2838

34.412

199.613

1 Tolalingrasoa y gasios reconcddas - - 8412
Ii. Operaciongs con secios o mudualistas -
1, Aumentos da capital
4, Distribucidn da dividendos
5. Ingreso [Reduccitn} de patimenio neto resultante da una

.combinacion de nagoclos,
7. Diras opéraciones con 56cH0a o mulualistas.
K. Olras variacionés del patrimonio néto
2. Traspasos entre partidas da payimonio neto
3. Qtras variacionas

s
LI B
I I

02 2808

12.038)

19.534)

[

[

(1.422)

[

31.678 8.412

L] R T

E. SALDG, FINAL DEL, EJERCICIO 2621 14,388 119.08

24,578

198,129




SA NOSTRA COMPANIA DE SEGUROS DE VIDA, S.A.
Estado de flujos de efectivo

correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2021

{Expresado en miles de euros)

FLUJOS DE EFECTIVO 2021 2020
A) FLUJQS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
A.1) Actividad aseguradora
" 1.-Cobros por plimas sequro directo, coasegura ¥ reaseguro aceptado 39.107 78.521
-2.- Pagos de prestaciones seguro-directo y coaseguro 154,137  158.653
3.- Cebros reaseguro cedido. 1.883 2.63%
4.- Pagos:de prestaciones reaseguro cedido 1.008 2797
6.- Pagos de retribucicnes a mediadores 3.978. 4,147
7.- Otros cabres de explotacion 1,347 1.379.
8.- Otros pagos de explotacicn 9.533 13.694.
9.~ Total cobros de efectivo de la actividad aseguradora (14+3+5+7) = | 42.337 B3.533
10.- Total pagos de efectivo de la actividad aseguradora (2+4+6+8) = Il 168.654  179.29
A.2) Otrds actividadas de explotacion _
1.~ Cobros de otras actividades de gestion de fondos de pensiones’ 2.748 2.530-
3.- Cobros de otras actividades ' - -
&.- Total cobros de efectivo de otras actividades de explofacion (1+3) = I!l 2.748 2.530
6.~ Total pagos de efectivo te ofras actividades de explotacidn (2+4) = - -
7.- Cobros 'y pagos por impuseato sobra bensfitios (V) - -
A.3) Total flujos de efectivo nefos de aclividades de éxplotacidn (1-H+H-]V+ {123.569)  (93.228)
B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
B.1) Cobros de actividades de inversion _
1:- Inmaviiizado materiat - 65
2.- Inversionas inmebifigrias 688 -
3.- Actives intangibles - _ -
4.- Instrumentesfinanciergs 300940  364.245
5.- Participaciones-en.entidades del grupo, mulligrupo y asociadas - -
6.- [nigreses cobrados 26,734 30.294
7.- Dividendos cobrados 56 39
10.- Total cobros de efectivo.de las actividades de inversion (14242444 54647+8+8)= VI 337418  394.840-
B.2) Pagos de actividades de inversidn
1.- Inmavilizado matesial - 7
2.- Inversiones inmobiliarias - .
.3 Actives intangibles - =
~ Instrumentos financieros. -202.032 293,763
7 Otros pagos relacionados ¢on actividades de invarsidn - 34
8.- Total pages de efectivo de las actividades. de inversidn (j+2+3*4+5+6+7} =wvi 202.032 293.804
B.3) Toial flujes de efectivo de actividades de Iiverslén (VI - Vil) 135.386 140.836
C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
C.1) Cobros: de actividades de financiacion
1. Otros cobros relacionados con actividades de financiacién - 3.692
2. Total cobros de efectivo de las actividades de fi nanciacién (1 +2+3+4+5) = Vill - 3.692
C.2) Pagos de actividades de financiacion _
1. Dividendos a los-accidnistas - 2.036.
2. Ofros pagos relacionados con actividades de ﬁnanc:at:mn 144 3.842
3. Total pagos de factivo’ de. actividades da financiacion (1+2+3+4+5+6+7) = 144 5.878
C.3) Total flujos de efective netos de actividades de financiacién (VI - IX) {144} (2.186)
Efecto de las vafiaclonas. de los tipos de-cambia (X) -
Total aumento / disminuciones de efectivo y equivalentes (A3 + B3 +C3 +-X) 1'1.57.3 5.420
Efective y equivalentes al iniclo del periodo 69.527 63.106
Efactivo ¥ equivalentes al final del periodo -80.200 68.527
Componentes dei efectivo y equivalentes al finzl dei ejercicio ' '
1. Cajay bancos 80.200 53.761
‘2. Otros activos financieros - 14,7668
-3.. Descubierios bancarios reintegrables a la vista - -
Total Efectivo y equivalentes al final del ejergiclo {1+2-3) 80.200 68.527




SA NOSTRA COMPARIA DE SEGUROS DE VIDA, S.A.

Memoria de Cuentas Anuales 2021
{Expresado en miles de.euros)

1. NATURALEZA, ACTIVIDADES DE LA SOCIEDAD

Sa Nostra Compafifa de Seguros de Vida, S.A., (en adelante. Sa Nostra, o la:Sociedad) se constituys.
como sociedad andnima par un periodo de tiempo indefinido el 29 de abril de 1988. El domicilio social
actual'de la Sociedad esta situado en Avenida Compte de Sallent, 3-2 de Palma de Mallorca.

Su objete sacial consiste en la realizacion de cualquier modalidad de seguro y. reaseguro sobre la vida,
incluyendo operaciones de gestion de fondos colectivos de jubilacién y de pensiones con © sin una
garantia de seguro y, en general, las demés formas y practtcas previstas en la legisiacion de seguros
y fondos de pensiones,

Con fecha 8 de septiembre de 1988 |a Direccién General de Seguros del Ministerio de: Economia y
Hacienda, autorizé a la Socledad para el ejercicio de la actividad aseguradora privada, con @mbito
nacional y en &l ramo de vida.

Con fecha 27 de junic de 2014 el Consejo de Administracion de Sa Nostra, Compafifa de Seguros de:
Vida, 8.A. aprobd un: Proyecto de Fusidn a pariir del cual la Sociedad absorberia a las sociedades.
participadas por el entonces accionista Unico y por otro-sacio ajenc al Grupo Caser {Banco Mare
Nostrum o BMN); Caser Mediterraneo. Vida, Compariia de Seguros y Reaseguros, S.A. y Caser
Mediterraneo Pensiones, Entidad Gestora de Fondos de Pensiones, S.A.

Tras esta operacion de fusidn, la Sociedad ha quedado participada en un'81,31% y en un 18,69%, por
Caser y CaixaBank, S.A.

El proceso de fusion por absorcién de Banco.Mare Nostrum, S.A. (BMN) por Bankia, S:A., finalizé el
12 de enero de 2018, tras el otorgamiento ante notario de la escritura publica de la fusu{m del
correspondiente aumento de capital de Bankia, la inscripcién de la referida escritura de fusidn en el
Registro Mercantil de Valencia, la admisién a négociacion de las nuevas acciones de Bankia emitidas.
y entregadas a los accionistas de BMN, v la correspondiente amartizacion de las acciones de BMN.

Praviamente se pradujo, el 28 de diciembre de 2017, la toma de contro| efectivo de BMN por parte de
Bankia. Por tanto, todas |as referencias de BMN pasarén a ser entendidas.como.Bankia.

En septiembre de 2020 los consejos de administracién de Bankia, S.A. y CaixaBank, 8.A. aprobaron
el proyecto de fusién de ambas entidades, el pasado 26 de marzo de 2021 se ejecutd mediante |a
micdalidad de fusién por absorcitn de Bankia, S.A. por CaixaBarnk, S.A.

A 31 de diclembre de 2021 la Sociedad esta integrada en el Grupe Caser, siendo esta sociedad la que
formula estados financieros consolidados. Las cuentas anuales consolidadas de Caser y el informe de
gestidn consolidado del ejercicio 2021 seran formulados el 22 de marzo de 2022 y se depositaran en
el Registro. Mercantil de Madrid, junto con el correspondiente informe de auditoria, en los plazos
establecidos legaimente.

Con fecha 25 de junio de 2020 'se cerrd la operacion de compra por parte de Helvetia Schweizerische
Vers:cherunggesel!schaft AG del 69,32% del capital social de Caser (Incluida su participacion en las
acciones propias) una vez obtenldas las autorizaciones legalmente establecidas.

La Sociedad ha desarroliado su actividad fun‘dament_a[mente en la modalidad de segura colectivo de
rentas vitalicias, asi como seguros mixtos y en fa gestidn de fondos de pensiones.



'SA NOSTRA COMPARNIA DE SEGUROS DE VIDA, S.A.

Memoria de Cuentas Anuales 2021
(Expresado en miles de euras)

La'Sociedad ejerce como Sociedad Gestora de jos fondos de Pensiones;

‘CEP PENSIONES FONDO DE PENSIONES

PENEDES PENSIO MIXT FONS DE-FENSIONS

PENEDES PENSIO VARIABLE MIXT FONS DE PENSIONS
-PENEDES-PENSIO BORSA,FONS DE PENSIONS
- PENEDES PENSIO EURDBORSA 100, FONS DEPENSIONS
PENEDES PENSIO G|l FONS-OE PENSIONS:

PENEDES PENSIO G-IV FONS.DE PENSIONS

PENEDES PENSIO § FONS DE PENSIONS

PENEDES PENSIO 2 FONS DE PENSIONS
AHORROPENSION CIENTO. VEINTICINCO FONDO DE PENSIONES
‘PENEDES PENSIO 9 FONS. DE PENSIONS

PENEDES PENSIO 10 FONS DE PENSIONS

AHORROPENSION SETENTA Y NUEVE FONDO DE PENSIONES
FONTOMIR SA NQSTRA, FONDO DE PENSIONES
FONFUTURG 3 SA NOSTRA FONDO DE PENSIONES
FONFUTURC S 5A NOSTRA FONDO DE PENSIONES
FONFUTURD 6 SA NOSTRA FONDO DE PENSIONES
FONFUTURD 7 5A NOSTRA, FONDO DE PENSIONES
FONFUTLRG 200 SA NOSTRA FONDO PENSIONES
AHQRROPENSION CINCUENTA FP

AHORROPENSION -SESENTA Y SEIS FP

AHORROPENSION SETENTA ¥ TRES FONDO DE-PENSIONES
AHORROPENSION SETENTA Y CUATRO FONDOD DE PENSIONES
AHORROPENSION OCHENTA ¥ UNO #P

"AHORROPENSION QCHENTA Y DOS FP

inscritos en el Registro Administrativo de Fondos de Pensiones de la Direccion General de’ Seguros
Fondos de Pensiones con un Patrimenio Gestionado Conjunto.a 31 de diciembre de 2021 de 232.693
miles.de euros (220.603 miles de euros en-2020).

2, BASES DE PRESENTACION

(&) Imagen fiel

Las cuentas anuales se han formulado a partir de Jos registros contables de la Sociedad. Las cuentas.
anuales del ejercicio 2021 se han preparado de acuerdo con la legislacion mercantil vigenie y con las.
normas establecidas en el Plan de Contabilidad de las Entidades Aseguradoras aprobado por el Real

Decreto 1317/2008, de 24 de julio, medificado posteriormente por el Real Decreto 1736/2010 de 23 de’
diciembre, por ef Real Decreto 583/2017, de 12 de junio y por el Real Decreto 1060/2015, de 20 de.
hoviembre, de ordenacién, supervision y solvencia de las entidades aseguradoras y reaseguradoras
(en adelante ROSSEAR) y modificaciones posteriores y del resio de legislacion y narmativa que le es
de aplicacion, con el objeto de mostrar la imagen fiel de! patrimonioy de la situacion financiera al 31

de diciembre de 2021 y de fos resuftados de 5US operac:ones de los cambios en el pairimonio neto y
de sus flujos de-efective cor_respondlentes a gjercicio anual t_erml_nado en dicha fecha.



SA NOSTRA COMPANIA DE SEGUROS DE VIDA, S.A.

Memoria de Cuentas Anuales 2021
(Expresedo en miles de euros).

Las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2021 se someteran dentro del plazo legal a la
aprobacién de la. Junta General de Accionistas de la Sociedad. El Consejo-de Administracion de la
Sociedad considera que seran ratificadas sin cambios significativos.

(b} Comparacién de la informacion

Las cuentas anuales presentan a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance, de
la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio neto, del estado de flujos:
de efectivo y de la memoria, ademas de las del jercicio 2021, las correspondientes al ejercicio anterior,

gue formaban parte de las cuentas anuales de 2020 aprobadas en Junta General de Accionistas. con
fecha 26 de marzo de 2021,

{c) Elementns receaidos en varias partidas

A efectos de facilitar la comprension del balance, de |a cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de
cambios en el patrimonio neto y.del estado de fluj ljos de efectivo, estos estados se presentan de forma
-agrupada, récogiéndose los andlisis requeridos en las notas correspandientes de [a memoria.

{d} Moneda funcional y moneda de presentacion

Las cuentas anuales se presentan fundamentalmente en miles de euros, redondeadas al millar mas
cercang, gue es’la moneda funcional y de presentacion de Ja Sociedad.

(e} Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de las incertidumbres ¥ juicios relevantes en la
aplicacién de politicas contables

Para ia elaboracion de las presentes cuentas anuales los Administradores han realizado juicios y
estimaciones que afectan a la aplicacion de las politicas contables, a los saldos de activos, pasivos,
ingresos y gastos y al desglose-de los activos y pasivos contingentes incluidos en las cuentas anuales.
Dichas estimaciones .se han realizado en base a la mejor informacién disponible a la fecha de
formulacion de las cuentas znuales, considerando que las asunciones utilizadas son razonables.

Las estimaciones se revisan de forma periddica y-pueden arrojar resulfados diferentes en funcidn de
la evolucién de dichas circunstancias; o que podriasuponer variaciones en el importe estimado en los
valores contables de los activos y pasivos en el futuro,

Las pnnclpales partidaés contables que pueden verse afectadas en un futuro por cambios en las
circunstancias que afecten & su valoracion se. refieren prmmpalmente al célculo de los valores
razonables, de los valores actuales y la estimacion de provisiones y deterioros. Para el calculo de estos
‘valores se requiere, en ciertos casos, la estimacion de los flujos de efectivo futuros asociados,
asumiendo de igual forma hipotesis sebre las tasas de descuento a utilizar, La Sociedad ha utilizado
las hipaiesis que considera mas razonables en la estimacion de dichos valores.

Las estimaciones més significativas utilizadas en estas cuentas anuales son;

. Valor razonable de los activos financieros no cotizades en mercados Iiquidos.

- Valoracion de la provision Matematica

- Vida 0til de los activos intangibles y materiales.

- Probabilidad de ocurrencia-de determinadas provisiones ¢ contingencias.

- Deterioto de. activds no financieros.



SA NOSTRA COMPANIA DE SEGUROS DE VIDA, S.A.

Memoria de Cuentas Anuales 2021
(Expresado en miles de euros)

Recuperabilidad de impuestos diferidos. Los impuestos diferidos de activos se reconecen en
la medida en gue se estimen ganancias fiscales futuras.

Las estimaciones e hipotesis utilizadas antes referidas son revisadas de forma peri¢dica y. estan
basadas en |a experiencia historica y en otros factores que hayan podido considerarse més razonables
en cada momento. Si como consecuencia de estas revisiones se produjese un cambio de estirhacion
en un periodo determinado, su efecto se aplicaria en ese periodo y, en su caso, én los sucesivos.

("

Criterios de imputacién de gastos e ingresos .

De acuerde con ia legisiacion vigente, la Scciedad ha realizado [a imputacion de gastos e ingresos a
los productos de vida y, en su caso,  la cuenta no técnica, en.funcidn de los siguientes criterios:

a)

Los ingresos y gastos derivados directamente dela practica de operaciones de seguro (primas,
pagos y provisiones para prestaciones, participacion en beneficics y extornos, gastos de
adquisicion, comisiones del reaseguro, eic.) se atribuyen al producto en concreto al que
pertenecen.

Los ingresos y gastos financieros se distribuyen como sigue;

- A la cuenta no i&cnica, en la parte atribuible a las inversiones en que se materializan
los fandos propies de la Sociedad.

- Dentro del negacio de vida, a cada producto en funcidn de la cartera asignada.

Los ingresos y gastos derivados de la gestion de los Fondos de Pensiones de los cuales la
Sociedad es gestora, se reclasifican integramente a la cuenta no técnica.

El resto de los ingresos y gastos se asignan a los productos de vida segiin corresponda. En
cualquier caso, no se cansideran de naturaleza técnica los ingresos y gastos que no guarden
relacién con el sustrato técnico de la acfividad aseguradora, ni los de cardcter extraordinario,
salvo que estos Ultimos correspondan a correcciones de ejercicios anteriores que, en su caso,
se habrian considerado de caracter técnico en el gjercicio correspondiente,

10



SA NOSTRA COMPARIA DE SEGUROS DE VIDA, S.A.

Memoria de Cuentas Anuales 2021
(Expresado-en miles de euros)

3. DISTRIBUCION DE RESULTADOS:

La propuesta de distribucion del resultado del ejercicio 2021, formulada por el Consejo de
Administracion de [a Scciedad y pendiente de aprobacion por la Junta General de Accionistas, y la
propuesta que se-aprobt en el ejercicio 2020, es como sigue:

Base de repario: ) _
Resultado positive def ejercicio ‘B.412 2.828

Distribucion;
Reserva Legal -
Reserva Voluntaria 8.412 802
Dividendos “

La propuesta de distribucion de resultados. del ‘ejercicio cumple con los requisitos y limitaciones
establecidos en la normativa legal y en los Estatutos Sociales.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, fos importes de las reservas no distribuibles-son como sigue:

“{Miles ae Euros

Reservas no distribuibles:.

Reserva legal 2.880 2.880
Reserva revalarizacién de inmusbies 730 _ B82

La Sociedad se ajusta al minimo de la reserva legal, por lo gue no se destina ninguna datacion adicional
a esa reserva.

Lk



SA NOSTRA COMPARNIA DE SEGUROS DE VIDA, S.A.

Memoria de Cuenfas.Anuales 2021
{Expresado en milesde euros)

4, NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Estas cuentas anuales han sido formuladas de acuerdo con los principios contables y normas de
valoracion y clasificacion: contenidos en el Plan de Contabilidad de las Entidades Aseguradoras
aprobado por el Real Decreto 1317/2008, de 24 de julio, modificado. posteriermente par el Real Decreto
1736/2010 de 23 de diciembre, por el Real Decreto 583/2017, de 12 de jurio y por el Real Decreto.
1060/2015, de 20 de noviembre, de ordenacion, supervision y solvencia de las entidades aseguradoras.
y reaseguradoras (en adelante ROSSEAR).

No existe ningun principio contable de aplicacién obiigatoria que, teniendo un efecto significativo en fas
cuentas anuales, se haya dejado de aplicar.

Los principales principios aplicados son los siguientes:

(a) Inmovilizado intangible

El inmovilizado intangible recoge las aplicaciones informaticas y figuran contabilizadas por su coste o
precio de adquisicidn, es decir, por €f importe satisfecho por su propiedad o defecho de uso, siempre
que esté prevista su utilizacién en varios ejercicios..

El inmovilizado intangible se presenta en el balance por su valor de coste minorado en el importe de
las amortizaciones: y correcciones vaiorativas por deterioro acumuladas.

Los costes recurrentes devengados como consecuencia de la modificacién o actualizacién de
aplicaciones o sistemas informaticos, los derivados de revisiones globales de sistemas y los costes de
mantenimiento se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias como mayor gasto del ejercicio en
gue se incurren. '

l'a amoartizacion de las aplicaciones informaticas se realiza distribuyendo el importe amortizable de
forma sistematica a lo largo de su vida dtil. El método de amortizacion: utilizado es lineal y la vida dtil
estimada de las aplicaciones informaticas es de 4 afios.

La Sociedad evalia y determina las .correcciones valorativas por deterioro y las reversiones de las
pérdidas por deterioro del valor del inmovilizade intangible de acuerdo con los criterios que se
mencionan en el apartado d) de esta nota.

)] Derechos econdmicos v deréchos de uso derivados de carteras de pdlizas adguiridas

Los derechos econdricos derivados de la cartera de pélizas adquiridas se valaran en funcion de los
acuerdos suscritos.

La amortizacion de los derechos econémicos y de uso derivados de carteras de pélizas adquiridas se
realiza distribuyendo el importe amortizable de forma sistematica a lo largo de su vida Gtil. Ef método
de amoriizacion utilizado es lineal, siendo la vida Util estimada de |as carteras de 10 afios.

(c) Inmovilizado matetial e inversiones jnmobiliatias

El inmovilizado material carresponde principalmente z instalacicnes, mobiliario y equipcs infarmaticos,
otros inmovilizados. materiales y figuran contabilizados por su coste o precio de adquisicion. El
inmovilizado material se presenta en el balance por su valor de coste minerado en el importe de fas
amortizaciones y correcciones valcrativas por deterioro acumuladas.

La amortizacion de los elementos de inmovilizadoe material se realiza distribuyendo su importe
amortizable de forma sistematica a Jo largo de su vida dtil. A estos efectos se entiende pof importe
amortizable el coste de adquisicion menros. su valor residual. La Sociedad determina el gasto de
amoriizacidn de forma independiente para cada. componente gue tenga un coste significativo en
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relacion al coste total del elemento y una vida Util distinta del resto del elemento.

La amortizacion de los elementos del inmovilizado material se determina mediante la aplicacién de los
criterios que se-mencionan-a continuacion:

o taivida GHl adtinad
Mobiliario Lineal 10
Equipos informéticos Lineal 4
[nstalaciones técnicas Linial 13
Construcsicnes Lineal 50
Elementos de Transpore Lineéal 7

Los gastos de mantenimiento y reparaciones de estos activos se cargan a la cuenta de peérdidas y
ganancias en el momento en que se producen.

En inversiones materiales se incluyen los inmuebles sobre los cuales la Sociedad mantiene la nuda
propiedad, afectos a determinadas polizas de vida.

La Sociedad revisa el valor residual, 1a vida util y el método. de amortizacion del inmovilizado material
al cierre de cada ejercicio. Las moedificaciones en los criterios inicialmente establecidos se reconocen
como un cambio de estimacion.

La Sociedad evalda y determina las correcciones valorativas por deterioro y las reversiones de las
perdidas por deterioro del valor del inmevilizado material de acuerdo con los criterios que se mencionan
en el apartade d) de esta nota.

Las inversiones inmobiliarias estan constituidas por los inmuebles qite la Sociedad tiene en propiedad,
destinados al aiquiler. Los gastos.de mantenimiento y reparaciones de los inmuebles que.no mejoran
de forma significativa su utilizacién o que no prolongan su vida Gtil se registran en resultados en el
momento en que se producen.

La Sociedad evalia anualmente si se ha producido alglin deterioro en algun inmueble. Las
correcciones valorativas por deterioro, asf como su p05|ble reversion se registran como gasto o ingreso,
respectwamente en la cuenta de pérdidas y. ganancias.

Se entiende por valor razonable el valor de tasacién determinadc por una Sociedad tasadaora
autorizada.

Para el célculo de'la amortizacion de las inversiones inmabiliarias-se utiliza el método lineal en funcién
de los aftos de vida Otil estimados para los mismos gue es 50 afios:

(d) Deterioro de valor de activos no financieros sujetos a amartizacion o depreciacion

La ‘Sociedad sigue el criterio de evaiuar la existencia de indicios que pudieran poner de manifiesto el
potencial deterioro de valor de.los activos no financieros, al objeto de comprobar si el valor contable
de los mencionados activas excede de su valor recuperahle, entendido como el mayor entre el valor
razonable menos costes de venfa y su valor en uso.

A.fin de determinar el valor en uso, los flujos de tesoreria se descuentan a su valer presente utilizando
tipos de descuento que reflejan las estimaciones actuales del mercado y Ios riesgos especificos:
asaciados con dictio activo.

Para aquellos activos que no fuei‘a posible determinar el valor recuperable de forma individual se
estima el valor recuperable de la unidad generadora de tesoreria a la que pertenezca dicho. activo
valorado.
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Las pérdidas por deterioro se recornocen para todos. aquellos o, &n-su caso, para las unidades
generadoras de efectivo que los incorporan, cuando su valor contable excede el importe recuperable.
:correspondlente l.as perdidas por deterioro se contabilizan dentro de las cuentas de pérdidas y
ganancias, y se revierten, si ha habido cambios en las estimaciones utilizadas para determinar el
importe recuperable, La reversidn de una pérdida por deterioro se contabiliza en |a cuenta de pérdidas
y ganancias, con &l limite de que el valor contable del activo tras la reversion no puede exceder el
importe, rieto de amortizaciones; que figuraria en libros si no se hubiéra reconocido previamente la
mencionada pérdida por deterioro;

@

Instrumenigs financieros

Clasificacian v separacion de instrumentos financieros

Los instrumentos financieros se clasifican en el momento de su reconacimiento inicial como un
activo financiero, un pasivo financiero o uninstrumento de patrimonio, de conformidad con el
fondo econdmico del acuerdo contractual y con las definiciones de activo financiero, pasivo
financiero o de'instrumento de patrimonio.

La Sociedad clasifica los instrumentos financieros en las dife_rentes categorias atendiendo a
las caracteristicas y-a |as infencicnes de la Direccion en el momento de su reconocimiento
inicial.

Categorias de Activos Financieros

i} Aclivos v pasivos financieros mantenidos para negociar
Un activo o pasivo financiero se clasifica como mantenido para negociar si:

. Se origina o adquiere o.se emite principalmente con el objeto de venderlo o readquiririo
en el corto plazo,

. Forma parte de una cartera de instrumentos financieros identificados, que se gestionan
conjuntamente y para la cual existe evidencia de un patrén reciente de obtencion de
beneficios a corto plazo.

. Se trata de un derivado, excepto que haya sido designado cemo instrumento de
cobertura y cumpla las condiciones para ello en la normativa vigente.

Los instrumentos de patrimonio que no tienen un precio. de mercado cotizade en un mercado
activo y cuyo valor razonable no puede ser estimado con fiabilidad, no se clasifican en esta
categorla.

Los activos y pasivos financieros mantenidos para negociar se reconocen inicialmente al valor
razonable. Los costes de fransaccidn directamente atribuibles a. la compra o emision sé
reconocen como un gasto en la cuenta de pérdidas vy ganancias a medida que seiincurrern,

Con posterioridad a su reconocimiento inicial, s& reconocen a valor razonable registrando las
variaciones en resultados.

Dentro de esta categoria se clasifican las permutas financieras. de flujos ciertos y
predeterminados.
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ii) Activos y pasivos financieros a valor razonable con cambios en-la cuenta de pérdidas
y ganancias

La Sociedad clasifica los activas y pasivos financiefos a valor razonable con cambios:en la
cuenta de pérdidas y ganancias en &l momente de su reconocimiento inicial sélo si:

s Con ello se elimina o reduce significativamente la asimetria contable .entre activos y
pasivos financieres,

s  Elrendimiento de un grupo de activos financieros, pasivos financieros o de ambos; se-
gestiona y evalla segln el criterio de valor razonable; de acuerdo con la estrategia
documentada de inversion ¢ de gestion del riesgo de [a Sociedad. La informacién sobre
dichos' activos y pasivos financieros facilitada internamente al personal clave de la
Direccién de la Sociedad se realiza de acuerdo con el criterio de valor razonable.

s Asimisme, se clasifican en esta categoria los activos y pasivos financieéros con derivados
implicitos, que son tratados como instrumentas financieros hibridos, bien porque han sido
designados como tales por Iz Sociedad o debido a que no se puede valorarel componente
del derivado con fiabilidad en la fecha de adquisicién o en una fecha.posterior.

«  Dentro de esta categoria se han clasificado también las inversiones por cuenta de los
tomadores de seguros de vida que asumen ef fiesgo de 2 inversion.

Los activos y pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias se valoran siguienda los criterios siguientes;

. Se reconocen inicialmente al valor razonable. Los costes de transaccion directamente
atribuibles a la compra o emision sereconocen como-un gasto en la cuenta de pérdidas
y ganancias a medida que se incurren.

- Con posterioridad a su Feconocimiento inicial, se recondcen a valor razonable
registrando las variaciones en |la.cuenta de resultados.

ifi) Préstamos y partidas a cobrar

Los préstamos y partidas a cobrar se componen de créditos por operaciones comerciales y
créditos por operaciones no comerciales con cobros fijos o deter_minables gue no cotizan en
un mercado activo, distintos de aquellos clasificados-en otras categorias-de activos financieros:

Los créditos por operaciones no comerciales son definidos coma aguelles activos financieros
que, no siendo instrumentos de patrimonio ni defivades, no tienen origen comercial, cuyos
cobraos son de cuantia determinada o determinable y que no se negocian en un mercade activo.
No se incluyen en esta categoria aquellos activas financieros para l0s cuaiés la Sociedad
pueda no recuperar sustancialmente toda la inversion inicial, por circunstancias diferentes al
deterioro crediticio.

Estos activos se reconocen inicialmente por su valor razonable, incluyendo los costes de
transaccién incurridos y se valoran posteriormente al coste amortizado, utilizando el método
del tipo de interés efectivo.

Se contabiliza dentro del epigrafe resto de créditos un préstamo hipotecari'o concedido a una

Sociedad de inversiones. La Sociedad evalua fa recuperabilidad del mismo de acuerdo con el
valor razonable de-los inmuebles que soportan Ja garantia hipotecaria.
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Se incluyen en esta categoria los créditos mantenidos con terceros por operaciones de
reaseguro'y coaseguro, asl come con mediadores y asegurados, dotandose en su caso, las
aportunas provisiones por deterioro. En particular, el deterioro para primas pendientes de cobro
se calcula sobre 12 parte de [as primas-de tarifa devengadas en ¢l ejercicio netas del recargo
de seguridad que, previsiblemente y de acuerdo can la-experiencia de afios anteriores, no
vayan a ser cobradas, en funcién de iz antigitedad de las mismas vy, en su caso, su situacion
judicial de reclamacion, teniendo siempre presente aquellos recibos que por sus caracteristicas
merezcan un tratamiento diferenciado.

No obstante los activos financigfos que no tengan. un tipo de interés establecido, el importe
venza o se espere recibir en el cortc plazo y el efecto de actualizar no sea significativo, se
valoran por su valor nomma_l_

iv) Agtivos financieros disponibles para fa venta

En esta categoria se clasifican determinados valores representativos de deuda einstrumentes
de patrimonio que no curplen los requisitos para ser clasificados en las categorias anteriores.

Los activos financieros dispanibles para la venta se reconocen inicialmente af valor razonable
mas los costes de transaccién directamente atribuibles a la.compra,

Con posterioridad al reconocimiento inicial, los activos financieros clasificados en esta
categorfa, se valoran a valor razonable, reconociendo la pérdida o ganancia en ingresos y
gastos reconocidos del patrimonio neto, con excepcion de las pérdidas por deterioro que se
registran enla cuenta de’ perdtdas ¥ gananclas El valor razonable no se reduce por los costes
de transaccion .en que se pueda incurrir por su eventual venta o disposicién por otra via.

Los importes reconocidos en patrimenio neto, se reconocen en resuitados en el momento-en
el que tiene jugar iz baja de los.activos financieros y en su caso, por la pérdida por deterioro.

V) Activos y pasivos financieros valorados a coste

Las inversiones en instrumentos de. patrimonie cuyo valor razonable ho puede ser -estimado
con fiabilidad, se valoran a coste, menos el importe acumulado de (as correceiones valdrativas
por deterioro. No obstante, si la Scociedad puede disponer én cualguier momento de una
valoracion fiable del activo o pasivo financiero, éstos se reconocen en dicho momento a valor
razonable, registrando los beneficios o pérdidas en funcion de la clasificacién de los mismos.

vi) Inversiones en empresas del-qrupo, asociadas v multigrupc

Se valoran por'su coste menos, en su:caso, el importe acumuiado de las correcciones por
deterioro del valor. No obstante, cuando existe una inversion anterior a su calificacion como
empresa del grupo, multigrupo o asociada, se considera como coste de la inversién su valor
contable antes de fener esa calificacién. Los ajustes valorativos previos -contabilizados
directamente en &l patrimonio neto se mantienen en:éste hasta que se dan de baja.

Si existe evidencia objetiva de gue el valor en libros no es recuperable, se efecthan las
oportunas correcciones valorativas por la diferencia arntre su valor en libros y el imperte
recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes
de venta y el valor actual de los flujos de efectivo derivadgs de la inversion. Salvo mejor
evidencia del imporie recuperable, en la estimacién del deterioro de estas inversiones se toma
en consideracion el patrimonio neto de la Sociedad participada corregido: por las. plusvaifas.
tacitas existentes en la fecha de la valoracidn.

La correccion de valor v, en su caso, su reversion se registra en la cuenta de pérdidas vy
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ganancias del gjercicio en que se produce. La reversion del deterioro fendra como limite el
valor en libros de la inversion que estaria reconocide en la fecha de réversidn si no se hubiese
registrado el deterioro de valor.

vii) Derivados financieros

Los derivados. financieros se valoran, tanto en el momento inicial como en valoraciones
posteriores, por su valor razonable. El método para reconccer las pérdidas o ganancias
resultantes depende de si el derivado se ha-designado como instrumento de coberiura o no y;
en su caso, del tipo de coberiura.

La Sociedad designa determinados derivados como cobertura de los flujosde efectivo. La parte
efectiva de cambios en €l valor razonable de los derivados que se designan y califican como
coberturas de flujos de efectivo se reconocen transitoriamente en el 'patrimonio neto. Su
imputacion a la cuenta de pérdidas y ganancias se realiza en los ejercicios en los que la
operaci6n cubierta prevista afecte al resultado, salvo que la cobertura cofresponda a una
transaccion prevista que termine en el reconocimiento de un activo o pasive no financiero, en
cuyo caso [os impertes regtstradcs en el patrimonio neto se incluyen en el coste del activo
cuando se adquiere o del pasivo cuando se asume:

La pérdida o ganancia relativa a la. parte no efectiva-se reconoce en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Los instrumentos de. cobertura se valoran y registran de acuerdo .con su naturaleza en la
medida en que no sean, o dejen de ser, coberturas-eficaces,

En el caso de derivados que no califican para contabilidad de cobertura, las pérdidas y
ganancias en el valor razonable de los mismos se reconocen en ia cuenta de pérdidas y
ganancias en-la moneda en que se compren.

viii} intereses

Los intereses se recanocen por el métado del tipo de interés efectivo.

ix} Bajas de activos financieros

Los activas financieros se dan de baja contabie cuando los dérechos a recibir flujos de efectivo.
relacionados con los mismos han vencidoe o se han transferido. y. la Sociedad ha traspasado
sustancialmente los riesgos y beneficios derivados de su titularidad.

La baja de un activo financiero en su totalidad implica el reconccimiento de resultados por la
diferencia existeénte entre su valor contable y la suma de la contraprestacmn recibida, neta de
gastos de la transaccién, incluyéndose los activos obtenidos o pasives asumidos y cualquier
pérdida o ganancia diferida en ingresos y gastos reconocidas en patrimonio neto.

Valor razonable de los instrumentos financieras.

Los valores razonables de las inversiones que cotizan se basan en precios de compra
corrientes. Si el mercado para un activo financiero se considera no activo, y para aquellos
titulos que no cotizan, la Sociedad determina el valor razonable empleando técnicas de
valoracién queé incluyen, fundamentaimente, métodos de actualizacion de los flujos de activos.

Para los instrumentos de patrimonio de entidades no cofizadas, se calcuia el valor razonable
bien mediante el emplet de referencias disponibles a transacciones recierites en condiciones
de independencia mutua entre partes interesadas y debidamente informadas, bien mediante

17



SA NOSTRA COMPANIA DE SEGUROS DE VIDA, S.A.

Memoria de Cuentas Anuales 2021
{Expresado en miles de eurps)

comparables de mercado, tomando los precios de- cotizacién en mercados regulados de
entidades de similares caracteristicas. Los precios por accion, asl obtenidos, se comparan con
los valores contables patrimoniales de las sociedades: que cotizan, obteniéndose de esta forma
un miiltiplo de vator. Dicho multiplo se aplica a las acciones de la entidad financiera de la que
se pretende obtener el valor razonable, tomando como base de calculo su. valor contable
patrimonial. Adicionalmente, de ser necesario, se tiene en cuenta en la valoracién una prima
de iliquidez estimada. '

La valoracién de instrumentos hibridos se realiza determinando separadamente, ‘en caso de
ser viable, la valoracion del contrato-base y la del derivado implicito.

Para las participaciones en fondos dé inversién el valor razonable sera el valor liquidativo del
fondo a la fecha de valoracion.

Los préstamos concedidos para financiar pdlizas de seguro colectivas de exteriorizacion de
COMpPromisos por pensienes se registran porel importe nominal, corregido en &l importe de los
intereses devengados y no cobrados. Dichos intereses han sido calculados conforme a la
tegistacion vigente.

Deterioro de valor de activos financieros

Un active financiero o grupo de activos financieros esta deferiorado y se ha producido una
pérdida por deterioro, si existe evidencia objetiva del deterioro como resultado de uno o' mas
eventos que han ocurrido después del reconacimiento iniciat del activo v ese evento o eventos
causantes de la pérdida tienen un impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados del
activo o grupo de activos financieros, que puede ser estimado.con fiabilidad.

La Sociedad sigue el criterio de registrar las oportunas correccicnes valorativas: por deterioro
de préstamos y. partidas a cobrar e instrumentos de deuda, cuando se ha producido una
reduccion o retraso en los flujos de-efectivo estimados futuras, metivados.por la insolvencia del
deudor.

Para instrumentos de patrimonio se considera que existe una evidencia objetiva de deterioro
de valor cuando se produce la falta de recuperabilidad del valor en libres del active por-un
descenso prolongado o significativo en.su valor razonable (ante.una caida de un afio y medio
o de un 40% de su cotizacion respecto a.5u coste, sin que se. haya producido la recuperacion
de-su valor), sin perjuicio de que pudiera ser necesario reconocer una pérdida de deterioro
antes de que haya transcurrido dicho pilazo ¢ descendide la cotizacién en el mencionado
porcentaje.

i) Deterioro de valor de activos financieros valorades g coste amortizado

En el caso de activos financieros contabilizadoes 'a coste amortizado, el importe de la pérdida
por deterioro del valor es la diférencia entre ef valor contable deél activo financiero y el valor
actual de los flujos de efectivo futuros estimados, excluyendo las pérdidas crediticias futuras
en las que no se ha incurride, descontados al tipo de interés efectivo original del activo. Para.
los activos financieros a lipo de interés variable se utiliza el tipo de interés. efectivo que.
corresponde a la fecha de valoracion seglin las cendiciones contractuales.

La pérdida por deterioro se reconoce con cargo a resultados. y es reversible en ejercicios
posteriores, si la disminucion puede ser objetivamente relacionada con un evento posterior a
su reconocimiento. No obstante Ia reversidn de [a pérdida tiene como limite el coste. amortizado
gue hubieran tenido los activos, si no-se hubiera registrado Ia pérdida por deterioro de valor.

i} Deterioro de vaior de-inversiones en empresas del grupo. asociadas 'y mu!i‘farupo e
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instrumentos de patrimonio valorados a coste

El calculo del deterioro se determina como resultado de la comparacion del valor contable de
la inversién con su valor recuperable, entendiéndose por valor recuperable. el mayor def valor
en uso o valor razonable menos [os costes de venta. En gste sentido, el valor en uso se calcula
en funcion de la participacién de la Sociedad en el valor actual de los flujos de efectivo
estimados de las gctividades ordinarias y de la-enagjenacion final.

No obstante y en determinados casos, salvo mejor evidencia del imparte recuperable de Ia
inversian, en la estimacion del deterioro de esta clase de activos se toma en consideracion el
patrimonio neto de la-sociedad participada, corregido por las plusvalias tacitas netas existentes.
en |a fecha de la valoracion.

En ejercicios posteriores se reconocen las reversiones de valor, en la medida que exista un
aumento del valor recuperable, con el limite del valor contable que tendria la inversion.si no se
hubiera reconocido el deterioro de valor.

1) Deterioro de valor de activos financieros disponibles para Ia venia

En el caso de activos financieros disponibles para la venta, el descenso en | valor razonable
que ha sido registrado directamente en ingresos y gastos reconocidos en patrimonio neto, se.
reconoce en resultados cuando existe evidencia objetiva de un- deterioro de valor, aungueel’
activo financiero no haya sido dado de baja en €l balance de situacion.

Las pérdidas por deterioro del valor que corresponden & inversiones en instrumentos de
patrimonio; no son reversibles, sing-que los aumentos posteriores del valor razonable upa vez
que se ha reconacide la-pérdida por deterioro, se reconoce en patrimonic neto.

El aumento en el valor razonable de los instrumentos de deuda, que pueda ser objetivamente
relacionado con un evento posterior al reconacimienta del deterioro, se registra contra
resuitados hasta el importe de.la pérdida por deteriaro previamente reconccidq y el exceso, en
5U caso, contra ingresos y gastos-reconocidos en patrimonio neto.

iv) Provisién para primas pendientes de cobro

Se cafcula sobre la base de las primas de tarifa devengadas-en el ejercicio, netas del efecto
de las comisiones imputadas a resultados y en su caso, dé la provisidn para primas no
consumidas constituida y teriiendo en cuenta el efecto dél reaseguro. Sobre esta base se
aplican los. porcentajes determinados segiin lo- establecido en la legislacion vigente, en funcién
a Ja antigliedad y situacion de [os recibos pendientes.

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

El efectivo y otros activos liquidos equivalentes incluyen el efectivo en caja v los depésitos bancarios
a la vista en.Saciedades de crédito. También se incluyen bajo este concepto ofras inversiones a corto.
plazo-de gran liquidez s:empre que sean facilmente convertibles en importes determinados de efectivo
y que esitdn sujetds a un riesgo insignificante de cambios de valor.
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Pasives financieros:

Clasificacion y valoracion

Los pasivos financieros, incluyendo acreedores comerciales y ofras cuentas a pagar, gue:no
se clasifican como mantenidds para negociar o como pasivos financieros a valor razonable con
cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias, se reconocen inicialmente por su valor
razonable, menos, en su caso, los costes de transaccion que son directamente atribuibles a la
emision de los mismos. Con posterioridad” al reconocimiento inicial, los pasivos clasificados
bajo esta categoria se valoran a coste amortizado utilizando el método del tipo de interés
efectivo,.

Los pasivos-ﬂnanciero_s que ho tengan Un tipo-de interés establecido, el importe gque venza g
se espere que-venza en el corto plazo y el efecto de actualizar no sea significativo, se valoran
par.su valor nominal.

Baja de pasivos financieros.

La Sociedad da de baja un pasivo financiero o una parte del mismo cuando ha cumplido con
la obligacién contenida en el pasivo o bien esta legaimente dispensada de a responsabilidad
fundamental contenida en el pasivo ya sea en virtud de un proceso judicial o por ef @creedor.

Provisiones técnicas del sequro directo

Las provisiones técnicas del seguro directo han sido calculadas de acuetdo con la normativa vigente
en cada momento.

f)

if)

Provision para primas no consumidas: su determinacion se realiza pétiza a pétiza, sobre |a
base de las primas de tarifa devengadas en el ejercicio, deducido &l recargo de seguridad, en
funcion de los . dias por transcurrir desde la fecha de cierre del ejercicio actual hasta el
vencimiento del contrato al gue se refiere la prima.

Pravision para riesgos en curso: se constituye para cubrir la insuficiencia de ia provisidn para
primas no consumidas con respécto a la siniestralidad que se estima incurriré la Sociedad
durante el periodo restante de cobertura de las pdéiizas, en aquellos ramos, o productos
comerciales, que hubieran obtenido resultados técricos- financieros negativos en el promedio
de |os dos a cuatro titimos afios, dependiendo del ramo de que se trate segin establece la
legislacion vigente.

Provision matematica: representa el valor neto de las obligaciones de la Sociedad por razén
de seguros sobre la vida a la fecha de cierre del ejercicio. Se‘calcula como la-diferencia entre
el valor actual actuarial de as obligaciones futuras del asegurador y las del tamador o
asegurado. Se determina en base a las notas t&cnicas elaboradas para cada modalidad.

Esta provisién se ha determinado acogiéndose a (o dispuesto en el apartado CUARTO. 2.a.2°
de la resolucion de 17 de diciembre de.2020, de'la Direccidén General de Seguros y fondos de.
Pensiones, relativa a las tablas de mortalidad y supervivencia a utilizar por las entidades
aseguradoras y reaseguradoras y por la due.se-aprueba la guia técnica relativa a los criterios
de supervision en relacidn con las tablas biométricas y sobre determinadas recomendaciones
para fomentar la elaboracion de estadisticas biométricas sectoriales, mediante la-adaptacion
en el tiempo a las tablas de primer orden aprobadas por dicha resolucién, que implica la
convergencia hasta 2024 para |a plena aplicacién de |as tablas aprobadas en la mencionada
resolucidn para la cartera de polizas existentes a 31 de diciembre de 2020. Asimismo, se han
aplicado los tipos de interés acordes con fa legislacion.
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Las tablas utilizadas. por la Compairiia actuaimente son suﬁcientes en base a los analisis de-la
experiencia propia, bien porque las tablas de tarifa contintan siendo suficientes, bien porque
las mismas han sido reforzadas en los Ultimos ejercicios segin los requerimientos vigentes.

Las provisiones matematicas de planes de pensiones asegurados se calculan en funcion del
valor actual actuarial de las prestaciones garantizadas, de las primas de seguro. satisfechas y
de las prestaciones comunicadas por el Actuario del Plan de Pensiones de que se trate. Su
vailor maximo es el de las inversiones afectas a dichos planes.

En todo caso, en aplicacién de la Disposicién Transitoria Segunda, para los seguros.
contratedos antes de la entrada en vigor del Reglamento de Ordenacion y Supervision de los-
Seguros Privados, si la rentabilidad real obtenida de-las inversiones afectas en el gjercicio
fuese inferior al tipo de interés técnico utilizado, la Entidad calculara la pravisién matematica.
aplicando un tipo de interés igual a Ja rentabilidad realmente obtenida.

Para el calculc de las provisiones técnicas a efectos contables a 31 de diciembre de 2021 se
ha censiderado lo establecido lo ‘establecido en la Disposicion Adicional Quinta del Real
Decreta 1060/2015 de 20 de noviembre (ROSSEAR):

En desarrolio de lo establecido en fa disposicion adicional decimoctava de la: Ley 20/2015, de
14 de julio, para el célculo de las provisiones técnicas a efectos contables se aplicaran los
articulos correspondientes a provisiones técnicas del Reglamento de Ordenacion y Supervision
de’los Seguros Privades, aprobado por Real Decreto 2486/1998, de. 20 de noviembre.

En Io referente al tipo de interés a utilizar en el calculo de fa provision de seguros de vida para:
los contratos celebrados antes del 1 de enero de 2016 las entidades ‘aseguradoras y-
reaseguradoras aplicaran el artfculo 33 del Reglamento de Ordenacion y Supervision de los
Seguros Privados. No obstante, las entidades. que utilicén para el citado célculo lo previsto en
los apartados 1.2).1.° y 1.b).1.° del articuic 33 del Reglamento de Ordenacién y Supervision de
los Seguros Privados, podran optar por no aphcar dicho tipo de interés y adaptarse a la
estructura temporal pertinente de tipos de.interés sin riesgo prevista en el articulo 54 de este.
Real Decreto, incluyendo, en su caso, €l componente relativo al ajuste por volatilidad previsto
en el articulo 57 de este Real Decreto, siempre que, en tal caso, las dotaciones adicionales se
efectien anualmente s&gmendo un método de célculo lineal. El plazo méximo de adaptacion
serd de diez afios a contar desde el 31 de diciembre de2015,

Para los contratos-de seguro de vida celebrados a parir-del 1 de enero de 2016, sujetos a los
apartadog 1.a).1.% y 1.b).1.% del articulo 33 del Reglamento de Ordenacion y Supervisidn de los
Seguros Privados; las entidades aseguradoras y reaseguradoras deberan utilizar como tipo de
interés maximo ‘el resuitarite de fa estructura temporal pertinente de tipos de interés sin riesgo
prevista en &l articulo 54 de este Real Decreto, incluyendo €l componente relativo al ajuste por
volatilidad previsto en el articulo 57 de este Real Decrefo. Para &l resto de contratos de seguro
de vida celebrados a partir del 1 de-enero de 2016, las entidades seguiran utilizando como tipo
de interés para el calculo de la provisidn de seguros de vida cualquiera de los apartados del
articulo 33 del Reglamento de Ordenacién y Supervision de los Seguros Privados, a excepcién
de lo previsto en sus incisos 1.a).1° y 1.b),1.°

Segtin fa gulatécnica 2/2016 de la Direccién General de Seguros y Fondos de pensiones sobre
la-aplicacion la Dlspos:cnén Adicional Quinta del real decreto 1060/2015 de 20 de noviembre
en refacion al tipo de interés para el célculo de las provisiones técnicas a efectos contables del
seguro de vida, la Sociedad ha elegido un plazo de aplicacion de 10 afios mediante el métoda
lineal sin esperar modificaciones posteriores del plazo inicial. No.obstante, tal y como se indica
en dicha gula este periodo de adaptacién podra acortarse, pero no alargarse del periodo
inicialmente fijado.
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El tipo efectivo anual obtenide de descontar a la curva libre de riesgo méds ajuste por voiatilidad
todos los flujos de pasive de la cartera anterior a 2016 asciendea;

. 0,7806% para los compromisos sujetos al artfculo 33, apartado 1.a). 2° del Reglamento de
Ordenacion y Supervision de los Seguros Privados (0,5413% en2020), siendo el tipo de interés
“transitorio” resultante a aplicar en el gjercicio 2021 para el calculo de la provision el 1,2257%:
(1,2257% en 2020).

. 0,3921% para los compromisos sujetos a los apartados 1.a) 1°. {0,1407% en 2020), siendo &l
fipo de interés "transitorio” resultante & aplicar en el gjercicio 2020 para el calculo de la provision
el 0,9983% (1,0254% en 2020).

iv) En desarrollo de lo establecido en la disposicion adicional decimoctava-de la Ley 20/2015 de
14 de julio, para el célculo de las provisiones téchicas a efectos contables, se aplicara lo
dispuesto en la Orden EHA/338/2007, de 16 de febrero; por la que se desarrollan determinadas
preceptos de la hormativa reguladora de los seguros privados.

v} Provisidn para prestaciones! recoge la estimacion de los costes finales necesarios parz la

' fiquidacion y pago de los siniestros ocurridos antes det cierre del ejercicic, incluyendo los

relativos. @ los siniestros pendientes de declaracién a esa fecha determinados en base a la
experiencia de |a Sociedad.

Dichos costes incluyen tanto los gastos, intereses y penalizaciones externos como los gastos
internos de gestion y tramitacion de los expedientes a incurrir hasta la total liquidacion y pago
final de los siniestros.

vi) Provision para- participacrén en beneficios y para extornos: Recoage e importe de los beneficios
devengados y de las primas que corresponda restituir a tomadores, asegurados.o beneficiarios,
en virtud del comportamientc experimentado por el riesgo asegurado, en tanto los importes
correspondientes no hayan sido asignados de forma individualizada.

0] Provisiones técnicas de!l reasequro cedide

En el activo del balance se muestran' las p'ro'vi_sibn‘es técnic__as por las cesiones a reaseguradores,
determinadas en base a los mismos criterios que los utilizados para el segure directo de acuerdo.con
los contrates de reaseguro en vigor.

(i} Provigiones técnicas relativas al sequro de vida guando el riesgo de |a inversidn lo asumen lgs
tomadores

Las provisiones de los seguros de vida en los que contractualmente se ha estipulado que el resgo de
ta inversion sera soportado integramente por el tomador se han calculado poliza a pdliza y'se valoran
en funcion de los activos especificamente afectos para determinar el valor de los derechos,

(k) Retribuciones a largo plazo al personal

La Scciedad clasifica sus compromisas por pensiones dependiendo de su naturaleza en planes de
apartacién definida y planes de prestacion definida. Son de aportacion definida-aquellos planes en los
que la Sociedad se compromete a realizar contribuciones de caracter predeterminado a una entidad
separada, y siempre que no tenga la obligacion legal, contractual o 1mplfc1ta de realizar contribuciones
adicionales si la entidad separada no pudiera atender los compromisos asumidos. Los planes que no
tengan el caracter de aportacién definida se consideran de prestacion definida.

Las aportamones realizadas al plan de apertacion definida se imputan a la cuenta de pérdidas y
ganancias conforme al principio de devengo. Al cierre del ejercicio las contribuciones devengadas no
satisfechas se registran en el pasivo, en el epigrafe “Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar
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al Persorial (remuneraciones pendientes de pago)™.

La Saciedad incluye én planes de prestaciones definidas aguellos que estan financiados mediante el
pago de primas de seguros en los que existe [a obligacion legal o implicita de satisfacer directamente
a los empleados las prestacionas comprometidas en el momento en el que éstas son exigibles o de
proceder al pago de cantidades adicionaleés en el caso en los que el asegurador no efectie &l
-desembolso de las. prestaciones correspondientes a los servicios prestados por los empleados en &l
gjercicio o en ejercicios anteriores.

Ei pasivo por prestaciones definidas reconocido en el balance se.corresponde con el valor actual de
los compromisos adquiridos. a la fecha de cierre, mientras que el activo registrado por prestaciones
definidas se corresponde con el valor razonabie a dicha fecha de los actives afectos al plan, menos los
cosies por servicios pasadas no registrados.

Lz Scociedad reconoce en ingresos y gastos reconoccidos, en su caso, las pérdidas y ganancias
‘actuatiales en el gjercicio en el que se producen.

La Sociedad tiene suscritas polizas de seguro con entidades aseguradoras para cubrir estos
.compromisos contraidos con el personal tante activo camo pasive.

Indemnizaciones pof cese

Las indemnizaciones por cese invoiuntario e reconocen en el momento en que existe un plan formal
detallade y se ha generade una expectativa valida entre el personal afectado de que se va a producir
ia rescisian de 1a relacion laberal, ya sga por haber comenzado a ejecutar el plan o por haber ariunciado
sus principales caracteristicas. '

{) Impuestos corrientes v diferidos.

El gasto (ingreso) por impuesto sobre beneficios es €l importe que, por este concepto, se devenga en
el ejercicio y que comprende tanta el gasto (ingreso) por impuesto corriente come por impuestoe diferido,

Tanto el gasto {ingreso) por impuesto corriente. como diferido ‘se registra en la cuenta de perdidas y
ganancias. No obstante, se reconoce en el patrimonio neto-el efecto impositivo relacionado con partidas
que se registran directamente en el patrimonio neto.

Los atclivos y pasivos por impuesto corriente se valoraran por las cantidades. que s€ espera pagar o
recuperar de las autoridades fiscales, de acuérdo con la normativa vigente o aprobada y pengiente de
publicacidn en la fecha de cierre del gjercicio.

Los impuestos diferidas se calculan, de acuerdo con el método de! pasivo, sobre las diferencias
temporarias que surden entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus valores.en libros,

Sin embargo; si los impuestos diferidos surgen del reconocimiento inicial de un activo o unh pasivo en
uria transaccién distinta de una combinacion de negocios que en el momento de la fransaccion no
afecta.ni al resultado contable ni a la base imponible del impuesto.ne se reconacen. El impuesto diferido
se determina apiicando la narmativa y los tipes impositivos aprobados o a punte de aprobarse en'la.
fecha del balance y que se espera aplicaf cuando el correspondiente activo por impuesto diferido se
realice o ¢l pasiva por impuesto diferido se liguide. Los activos par wnpuestos diferidos se reconacen
en la medida en que resulte probable que se vaya a disponer de ganancias fiscales futuras con las que
poder compensar as diferencias temporarias.
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{m) Ajustes por-correcciones de asimetrias contables

Se reconocen en las operaciones de seguro de vida en las. que!

a) se utilizan téenicas dé inmunizacién financiera,

b) su valor de rescate esta referenciado al valor de fos activos asignados,

c} Se reconecen participac'iones-en beneficios con activos claramente identiﬁcables. yio
d} en operaciones de seguros en las que el tomador asume &l riesgo de la inversion,

Cuando los instrumentos financieros asignades a dichas operaciones se valoren, conforme a
lo previsto en la norma de registro y valoracién relativa a los instrumentos financieros por su
valor razonable y sus cambios ‘se. registren en el patrimonio o en fa cuenta de pérdidas y
ganancias, para reflejar la-imagen fiel del patrimonio neto y de (os resultados de la Sociedad
se reconace en la cuenia de resultados o-en el patrimenio propio de forma simétrica a s
ajustes de valor razonable de los instrumentos financieros asociados.

{n} Ingresos por primas
" Seguro directo

Las primas de contratos anuales renovables: de Vida son reconocidas como ingreso a lo largo dei
periodo de vigencia de los contratos, en funcidn del taempo transcurrido. La periodificacion de las
primas se realiza mediante la dotacion de la provision para primas ng consumidas.

Las primas del negocio de Vida a largo plazo, tanto a-prima Unica como prima periodica, se reconocen
en resultados cuando surge ef derecha de cobro por parte del emisor del contrato.

= Reaseguro cedido

Las primas correspond ientes al reaseguro cedido se registran en funcion de (os contratos de reaseguro
suscritos y bajo los mismos criterios que se ufilizan para el seguro directo:

. Reasequro aceptado y retrocedido

Las primas correspondientes. al reaseguro aceptado se contabilizan en base a las cuentas recibidas
de las compaiiias cedentes. Las primas se periodifican con el correspondiente calculo de la provisidn
para primas no consumidas,

Las operaciones de reaseguro retrocedido se registran con los mismos criterios que el reaseguro
aceptado, y en funcion de los contratos de retrocesién suscritos.

() Arrendamientos

Los contratos de arrendamientos firmados por la Sociedad se cofresponden con arrendamientos
operativos.

Se consideran arrendamientos operativos aquellos en los que los riesgos-y beneficios inherentes a la
propiedad del activo no.son transferibles por el arrendador,

El arrendador cede al arrendatario el derecho a usar el activo durante un periodo de ﬁémpo
determinado 2 cambio de una serie de cuotas mensuales.
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(@) Transacciones con partes vinculadas

Las fransacciones realizadas con partes vinculadas surgen de la actividad normal de la Sociedad, se
realizan en condiciones de mercado y se registran por el valor razonabile de la contrapresiacion recibida
o entregada.

(P} Transaccignes, saldes vy flujos en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se registran contablemente por su contravalor en euros,
utilizando los tipos de-cambic vigenites en las fechas que se realizan. Los beneficios o pérdidas por fas
diferencias de cambio surgidas en la cancelacion de los saldes proverientes de transacciones en
moneda exiranjera, se reconocen en la cuenta de resultados en el momento en que se producen.

Los saldos a cobrar y a pagar-en moneda extranjera se valoran en euros @ los tipos de cambio vigentes
al cierre del ejércicio, reconociéndose como ingresos o gastos las diferencias de cambio no realizadas,

Los activos y pasivos no monetarios valorados a coste histérice se han convertido aplicando el tipo de
cambio de la fecha en [a que tuvieron lugar las transacciones mientras que los valorados a valor
razonable se han convertido a euros apl:cando el tipo de cambio en la fecha en la que se ha procedida
‘a la cuantificacion del misma.

En la presentacion del estado de flujos de efectivo, los flttjos procedentes de fransacciones en moneda
extranjera se han convertido a euros aplicando al importe en moneda extranjera el tipo de cambio de
contado en las fechas en las que se producen,

Los cobros y pagos en concepto de arrendamiento operativo se registran como ingresos o gastos en
ia cuenta de pérdidas y ganancias en e ejercicio en que se‘'devengan.

(g} Criterios de reclasificacion de gastos por destino

La Sociedad contabiliza en un ptimer momento sus gastos por naturaleza, realizando, con la
periodicidad due establece Ja normativa- vigente su reclasificacion en funcién del destino- dado alos
mismos. La reclasificacion de estos gastos se realiza en base a los siguientes criterios:

i) No se reclasifican aquellos gastos cuya naturaleza coincide con el destino.

i} Para el resto de gastos-se sigue un criterio de reparto directo para aquelios cuyo destino y
ramgo vienen determinados directamente por su naturaleza. Los gastos indirectos se reparten,
fundamentalmente, mediante un criterio funcional basado en centros de distribucion de costes:
Asimismo, al cierre de cada ejercicic, se actualizan dichos criterios con las ponderaciones-
correspondlentes a los portadores de’costes utilizades como medida de reparto.
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5. INMOVILIZADO INTANGIBLE

El detalle'y movimiento de inmovilizado intangible durante los ejercicios 2021 y 2020 es el siguiente:

COSTE

Aplicaciones informaticas 1.249 - . - 1,249
Derechos.econdimicos derivados de carteras de
_pdlizas adguiridas a mediadores

AMORTIZACION ACUMULADA

Aplicaciones informéticas {(1.245) (4 - - (1249
Derechos econdmiicos derivados de- carteras de )

. potizas adqu:ridas a mediadores (38711} (4. 840} - - (40551}

800}

‘Deteriore Defechos econémicos derivados de
carteras de palizas adquiridas a mediadores

COSTE

Aplicaciones infarmaticas 1,249 - - - 1.249
Derechos ecomf:—mmos derivados de canteras de
diad :

AMORTIZACION ACUMULADA

Aglicaciones informaticas {1.228) U7 - - (1.245)

Derechos econdmicos derivades de carteras da

pdlizas adqguiridas a mediaddres {30.872) (4.840) - - 35,712}
Z100 4 {36957}

Detericro Derechos ecandmicos derivados de
carteras de pdlizas adquiridas 8 mediadores - - - -

Los derechos econdmicos derivados de carteras de pdlizas ac[qmndas a mediadores proceden de la
integracién en 2014 comentada en la Nota 1 de esta memoria. El movimiento proviene de Ia
amortizacion de dicha carfera.

El valor recuperable de los derechos econémicos de las carteras de pélizas se ha estimado-a partir de
proyecciones financieras hasta el final de la vida de la cartera, realizadas en base a los presupuestos
aprobados por la sociedad, aplicande una tasa de descuento del 7,5%.

Al 31 de diciembre de 2021 la Sociedad tenia aplicaciones informaticas totalmente amortizadas par
valor de 1.249 miles de euros. A 31 de diciembre de 2020 la- Sociedad tenia bienes totalmente
amortizados por valor de-1.168 miles de eiros.

26



SA NOSTRA COMPARIA DE SEGUROS DE VIDA, S.A.

Memoria de Cuentas Anuales 2021
{Expresado en miles de euros)

8. INMOVILIZADO MATERIAL E INVERSIONES INMOBILIARIAS

El detalle y movimiente de inmovilizade material e inversiones inmobiliarias durante los ejercicios 2021

y 2020 es el siguiente:

inmovilizade material

GOSTE

Temenos y bienss naturales, inmoviizado material -
Constructiones, inmovilizado material -

Instalaciones técnicas g2 5 a8
Mobiliario _ 134 - .
.Equipos para procesos de informackon 21 - -
Elamentos de fransporte - a7 -

Cro Inmovilizade material

136 -

[T I S N |

AMORTIZAGION ACUMULADA

Otro inmovilizado material, construcciones

Instaldciones thenicas
Mobiliario

Equipos para pmocaso da informacion (81)

Elementos de transporte
i ilizade matenal

43) @ P

- _(4}- -

LI T

COSTE
Temenos ¥ bienes paturzles, inmovilizado material 73 N 73 - -
‘Construccionas, inmovifizado material 115 - 118 - -
Instziaciones técnicas 84 B - - 92
Mahblliaro 134 - - - 134

-Equipos para procesos. de informacién a1 - N . 8%
Elementos de fransparte - - - - -
Otro flizado i 136 - - 136

AMORTIZACION ACUMULADA

Otro inmovilizado material, constricsiones

‘Instaiaciones técnicas
Mobilfaria

Equipos para proceso de informacién

Elementos de transporte-
Otro inmivilizado material.
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Al'31 de diciembre de 2021, ta Sociedad tenia bienes'del inmoviiizado material totaimente amortizados
por valor de 215 miles de euros (215 miles de euros en2020).

lnversiones inmebiliarias.

- Saldos _ Saldos
{Miles da Euros) -31.12:2020 Altas Bajas  Traspasos  31.12.2021
COSTE
nversiones an terrenos y bienes na_tl_.tfa}es 1.113 - 700 - 413
Inversioneés en construcciones 2,158 - 700 - 1.458
3.2M - 1.400 - 1.871
AMORTIZACION ACUMULABDA
Inversiones en constiuccignes (475) 193 34 - {316) -
{475) 193 34 - {316}
Deterioro _ {758) 488 - - (270}
Valor Neto Contabla- 2.028 6381 1:.434 - 1.285
_ _Saldos, Saldos -
{WMlles de Euros) 31.12:2019 Altas Bajas Traspasos  31.12.2020
COSTE
Inversiones &n ferranos y bienes natusales 1.041 73 - - 1.114
inversiones an-construcciones 2.044 114 - - 2.158
3.085 187 - - 3.272
AMORTIZACION ACUMULADA )
Inversicnes en construcciones (407) (68) - - (475)
{407) {64) - - {475)
‘Daterioro (758) 1) 36 - {758)
Valor Neto Coniahle’ 1.919 28 86 - 2.039

La Scciedad doto a la fecha de transicion al Plan de Contabilidad de las Entidades Aseguradoras una
reserva de caracter indisponible per los ajustes resultantes de dicha revalorizacion, que se encuentra
registrada en el balance dentro de! epigrafe de “Otras reservas”, por importe de 844 miles de euros
{882 miles de euros a 31 de diciembre de 2020}, y cuyo caracter disponible se producird en funcion de
la-amortizacién, deterioro o enajenacion o disposicion por otra via de los inmuebles, en la proporcién

que corresponda a la revalorizacion.

-Se considera como valor razonable de dichos inmuebies el valor de tasacidn ctorgado por una entidad
tasadoera autorizada acorde a las normas de valoracién del Plan Contable de Entidades Aseguradoras
{Real Decreto 1317/2008) y QOrden ECO/805/2003 modificada posteriormente por la Orden

ECC/371/2013 de-4 de marzo, seglin el siguiente detalle:
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Ejercicio 2021

‘Inversionas Inmobiliarias

Berengario Tornamira, 5. Palma 528 - 389
Patronate Obrere, 30-8 Palma 127 3 114
Avga, Son Rigo, 25 blegue 2° 6° D, Arena), Mallorca 157 - 181
Pasec de Gracia, 120, 4° - lzda, Barcelona’ 262 - 1,823

) 1.074 3 2207

{*) Exciuido el deterioro,

Ejercicio 2020

Inversionas lnmobiliarias

Jaime I, 18 entresuelo 1°, Palma 1.212 24 857 {378)
Berenigaric Tomamira, & Palma 542 - 371 (171}
Patranate Obrero, 30-8-Palma ) 129 4 115 (18)
Avda, Son Riga, 25 blogue 2° 6° D, Arenal. Maliorea 160 - 109 {50)
Faseo de Graciad, 120, 49 - lzda. Barceidna _ 268 - 1.554 -

2.311 28 3.006 (617)

(") Excluido et deferioro,

El valor razonable de los inmuebles arrendados se determina en base a tasaciones realizadas por
expertos legalmente autorizados y siguiendo las directrices de la legislacion en vigor, Este valor a 31
de diciembre de 2021 es de 2.207 miles de euros (3.006 miles de euros en 2020},

Al cierre del ejercicio no.existen restricciones sobre la realizacidn de inversiones inmobiliarias: ni al’
cobro-de los ingresos derivados de las mismas; ni estan ningunc de ellos afectos ¢omo garantia frénte
‘a terceros. Asimismo, no existen compromisos de compra-venta de este tipo de inversionés, ni
obligaciones contractisales para la adquisicion, construccion o desarrolio de inversiones inmobiliarias.

La Sociedad tiene contratadas pélizas de seguros con terceros para dar cobertura a los riesgos que
pudieran afectar a estas inversiones,
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7. ARRENDAMIENTOS Y OTRAS OPERACIONES DE NATURALEZA SIMILAR

La Scciedad ha arrendado las siguientes inversiones inmobiliarias mediante coritratos de
arrendamiento operativo:

El importe de los’ cobrOS futuros - minimos a recibir en los proximos ejercicios en concepto de
arrendamientos operativos no cancelables son los siguientes al cierre de los ejercicios 2021 y 2020:

. e

Hasta 1 afo 5 18-
"Entre 1y 5 afios - -
g de 5 an

Estos arrendamientos tienen una duracion media de 2,07 afos, con cléusilas de renovacion
estipuladas en los contratos, de manera general.

El ingreso reconccide en [a cuenta de pérdidas y-ganancias durante el ejercicia 2021 correspondiente
a arrendamientos ha sido de 48 miles de euros (65 miles de euros en 2020).

A su vez, la Sociedad actiia como arrendataria de determinados inmuebles para el desarrolio de su
actividad. Los pagos minimos futuros a satisfacer en concepto de arrendamientes operativos no
cancelables a 31 de diciernbre de los ejercicios 2021 y. 2020 son los siguientes:

Hasta 1. afig
Entre1 y 5 afios i i
Mds de § afies - -

El gasto reconocide en.la cuenta de perdidas y ganancias durante el ejercicio 2021 correspondiente a
arrendamientos ha sido de 188 miles de euros (185 miles ‘de euros en 2020). Parte de los
arrendamientos se realizan con partes vinculadas fal y como se indica en la Nota 18;

Al cierre del ejercicio, en el pasivo del balance figura un importe de 2 miles de etros (19 miles de euros
‘en2020) correspondientes a fianzas recibidas de los arrendatarios y cuyo plazo de devoiucion de las
mismas excede de 12 meses, '
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8. POLITICA Y GESTION DE RIESGOS

El Grupe Caser tiene-implantado un Sistema de Gestion de Riesgos global que le permite asegurar la
adeclada medicion; control y gestion de los riesgos del Grupo, abarcando toda Ia tipologia de riesgos
definida por Solvencia Il (riesgos de mercado, técnicos, de crédito, liquidez, contraparte y
operacionales), asl como etros riasges (legal, reputamonal estratégicos, emergentes...). Dicha gestion.
se lleva a cabo teniendo en cuenta el perfil de riesgo global, como forma de garantizar que los riesgos
importantes no afecten a los objetivos de la empresa mis-alla de Ia tolerancia al riesgo definida en la
estrategla de riesgo. Esto implica que los principales riesgos slempre estén cubiertos por el capital
riesgo det Grupo o los Fandos Propios, respectivamerite.

Como parte de este sistema de gestion de riesgos hay definidas una serie de politicas de riesgos,
aprobadas por el Consejo de Administracién, que marcan |as directrices a seguir y las normas de
actuacion en este sentide, delimitando el nivel de riesgo aceptable por el Grupo. Cabe destacar entre
ellas, la “Politica de Gestién Integral de Riesgos y Capital’, “Politica de Inversiones’, ‘Polltica de:
Suscripcion’, ‘Politica de Provisiones Técnicas" o 'Polltica de Reaseguro' y ‘Normativas de
contratacicn'.

En el ambito. de su reciente- perteriencia al Grupo. Helvetia, se ha confinuado durante 2021 con el proceso de
adaptacion, adoptando en sus politicas y procedimientos las directiices marco que permiten integrarse en’los
prncedlmientos del Grupo y apruvechar las sinergias y benef' icios que todo effo proporcmna En este- sentldo el

adaptac:ones a dlrectwas del Grupe He!velra ‘entre ellas fa mcorporaclon de una nueva politica de. nesgos
adicional, la Politica de CRP (Perfil de Riesgo integral). Todos los cambios han sido aprobados como
corresponde por el Consejo de Administracidn.

Como base para todo gllo, el Gru_pc}'cuenta- con una-esfruciura crgarnizativa vy de responsabilidades
enmarcada en el modelo de las tres lineas de defensa, que proporciona la independencia y
cualificacion necesarias, cumpliendo con (o establecida en las directrices de Sofvencia |l y las buenas
practicas de Gobierna Carporativo. Tras [os responsables de los procesos operativos, que constituyen
la primera linea de defensa; la Direccitn de Control y Gestién de Riésgos constituye la segunda linea
de defensa, al jescer las funciones fundametitales de gestion de riesgos, cumplimiento narmativo y
actuarial. Estas a su vez se encuentran bajo ia'supervision de la tercera linea de defénsa, ejecutada
por el area de Auditoria Interna, quien valida que tanto los procedimientos operativos como los
procedimientos de control definidos por la primera y segunda lineas de defensa son adecuados y se
ejecutan correctamente, aportando con ello- un nivel adicional de segufidad en cuanto al cofrecto
tratamiente de los riesgos. Periddicamente, se realiza una auditoria sobre el proceso de Control
Intarno.

Por su parte, tanto el Comité de Direccidn come del Consejo de Administracién mantienen una alta
involucracion en todos los asuntos relacionados con Riesgos, Control Interno y adaptacién a Salvencia
Il, no sélc en su papel de conocedor de dichos asuntos, sino participando proactivamente; incluso a
través de un drgano. especializado, la Comision de Auditoria y Riesgos, mediante la solicitud de
informacion, toma de decisiones y sugerencias de mejora.:

El inventario de riesgos y centroles. es gestionado por la Direccién de Contiol y Gestidn de riesgos, a
través de diversas-actividades:

- Revision anual del mapa de procesos inciuidos en &l Sistema de Control Interno.

- Soporte/supervision de la valoracion de los riesges a nivel de proceso operativo,
responsabilidad de los responsables-de gestion de los mismos, solicitando su revisidn anual.

- Sclicitud & los responsables de actualizacion de documentacion, confroles, y accidnes
cotrectoras.

31



SA NOSTRA COMPARNIA DE SEGUROS DE VIDA, S.A.

Memoria de Cuentas Anuales 2021
(Expresado en miles de guios)

- Revisién anual de una seleccion de los controles
- Seguimiento del desarrolio de medidas correctoras identificadas

- Solicitud y recogida de eventos de pérdida materiales, y actualizacién del inventario si procede
come consecuencia del andlisis de incidencias relevantes

- Coordinacion de un taller con Ia alta direccion para |z identificaciéh. de nesgos estratégicos y
emergentes, como parte del Procese. ORSA (autoevaluamon de riesgos y Solvericia),
proveyendo a losdrganos de decision la informacion necesatia para ello.

- Reporte a los Organos de Gobierno de la informacion necesaria'en materia de riesgos para la
toma de-decisiones

En el &mbito nermativo, a nivel global el afio ha venido marcado por 2l desarrollo de'la nueva hormativa
ESG, relacionada con la creciente preocupacion -global entorno a los riesgos de medioambiente
{sostenibilidad, cambio climatico...), scciales y de gobérnanza. A estos efectos, Caser ha creado un
grupo de trabajo multidisciplinar, en aras de analizar las nuevas implicaciones y colaborar en su
implantacion. Sectorialmente; las- compafilas dentro de ias cuales se mc!uye Caser, siguen
colaboranda con el regulador en los trabajos de revision de la actual Solvencia (I, de cara a mejorar
algunos aspectos considerados importantes.

La funcién de:.Cumplimiento Normativo, como parte también de sus funciones, ha desarrellado durante
este diio las tareas oportunas para elaborar infarme Anual de Cumplimiento del ejercicio 2021.

Dentro.de la dclividad de |2 Funcion Actuarial cabe destacar en este gjercicio 1a finalizacion del preyecto:
de revisién del "Gobierno del dato” para el universa de provisiones técnicas, impulsado por el area-con
el objetivo de optimizar la calidad de las provisiones técnicas y la identificacion estructurada y gestion
de los datos precisos para su determinacion. Asimismo, en adaptacion a la Directiva de Grupo se ha
iniciadd la extension de las funciones de validacidn, coordinacién y opinion sobre el resto de célculos
actuariales requeridos a nivel de Grupo, para definir Jos analisis de plausibilidad sobre las magnitudes
actuariales (en el caso de Vida) requeridos en dicha directiva.

Informacién sobre la Naturaleza y e! Nivel de Riesgo Procedente de Instrumentos Financieros

La Sociedad, en linea con las pautas filadas por el Grupo, mantiene una politica prudente en sus
irtversiones, mltlgando la exposicidn al riesgo al maniener una elevada proporcidn en valores de renta
fija de alta.calidad.

En la gestion de |as carteras de inversion se realiza una gestién activa, en base a una politica de
gestion con un cierto grado de asuncidn de riesgos de mercado, de-acuerdo con lo expuesto a
continuacidn:

. Se busca una adecuada diversificacion de-emisores,. controlando la exposicidn que tenemos.
frente a ellos, primero en funcién del pesc sobre’ el total de la cartera y segundo sobre el peso
que.represantan sobre los recursos propios de la Sociedad.

. La exposicion tanto en la cartera de renta variable como de renta fija a rigsgo divisa es poco
significativa, al igual que ocurre con las inversiones fuera de |a zona euro.

) La cartera de renta variable se limita @ acciones de la zona Euro, de la misma manera que
ocurre.con la exposicién a los fondds de inversion mebiliaria,

» Las limitaciones de riesgo-estan establecidas en términos cuantitativos de variables faciimente:

observables. No obstante, se realiza un andlisis del riesgo en términcs probabilisticos en
funcién: de las volatilidades y correlaciones histdricas. Respecto al riesgo de crédito la politica
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del Grupo se ha basado en la prudencia (soivencia del emisor) y la diversificacion de
inversiones en renta fija.

Tanto para las inversiones -en renta fija como variable se aplican criterios de diversificacion y limites
maximos de riesgo por emisor;

La Direccién de Inversiones del Grupo Caser realiza periédicamente distintos analisis de rating medio
de'la cartera, distribucién geografica y sectorial, analisis de pérdida maxima esperada segtn la matriz
de probabilidades de default de. S&P, '

Es politica de la Scciedad, extremar los criterios de prudencia en |la adquisicidn y gestion de la cartera
de valores, mediante modelos de contraste: basados en la-experiencia y en el andélisis de sensibilidad
de [a cartera a las distintas variables.

(a) Riesqo de mercado.

La duracién media de la cartera de renta fija es de 2,86 afios (3,00 afios en-2020) y la TIR media de fa
misma es de un 1,99% (2,01% en 2020},

(b) Riesgo de crédito

El elevado peso de |a Deuda Publica Espafiola en la composicion de la cartera de renta fija {45% en
2021 y 44% en 2020) y él mantenimiento de la calidad crediticia del gobierno de Espafia en el escaldn
A por parte de dos de las principales agencias de calificacion, hacen que el rating medio de la cartera
de renta fija de la Sociedad se haya mantenido.en el nivel crediticio A.

La distribucion, a fecha 31 de diciembre de 2021 y 2020, de la cartera de renta fiia se presenta en
términos porcentuales en ef siguiente cuadro:

ARA 0,15% 0,32%
AKX 0,47% 3,18%
A 56,33% '24,30%
BEB 40,17% £9,36%

(¢)  Riesgo deliadidez

La Sociedad mantiene en todo momento un nivel adecuado de liquidez, con el cual hacer frente a
cualquier posible eventualidad y ademas la alta exposicidn de Ja cartera de renta fija en Deuda del
Estado Espaniocl garantiza aun mas, si cabe, la disponibilidad de fondos en caso.de necesidad, siendo
un activo atractivo y seguro que dota a las carteras de gran liquidez Actualinente lus depdsitos vy Ia
liquidez en entidades de crédito supanen, aproximadamente, algo mas del 6% (3,4% en 2020) del total
de inversion de la Sociedad.
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Pérdidas y ganancias netas por cateqorias de activos financieros

El importe de las pérdidas y ganancias netas por categorias de activos financieros, en miles de euros
para los elercicios 2021 y 2020 es como sigue:

Ingresos finarciéros 501 - 3,883 28,316 158 32,850
Gastos finariviares (163) - {6Q) {11.631) - {11.86%)
Beneficios por éngjenacion 1:430Q - - 4B '2.144 3.514.
Pérdidas porenajenacién {2.462) - - (2533}  (5.008}
Ganangias / {pérdidas) netas en ) . ’ o
pérdidas y ganancias (roq) - 3.323 {16.728) {331}  19.516
Variadidn en el valor razonable - - - {21.519} S - (21519}
Reclasificacion de- patrimomo a perdadaﬁ ¥
ganandias y deteriore - - - {38} - {38)
Ganancias [ {pérdidas) netas - - {21.557) = {21.557}
iTotal : S AR oA

Ingresos, financieros _ 08 - 4.928 32.707 171 38.413
Gastos financiers (604) - (13) (15.502) 7 (18.225)
Beneficies por enajenacion 4253 - - - BA7 ‘2052 £.841
Pérdidas por enajenacion (3.259) - 132) (2.451}  {5.851)
Ganancias / (pérdidas) netas en _ '
pérdidas y ganancias 887 . 4.916 17.510 {246) 23.178
Variacion en el.valor razonable - - - 3.854 - . 3854
Reclasificacion de patimenic.a pérdidas'y

ganancias y deleriorg - - - {388) (368}
Gananclas 4 [pérdidas] netas - 3.486

3.486
Sotal: i g 20847 B6

El importe de las coirecciones valorativas por deterioro imputadas en la cuenta de Pérdidas vy
Ganancias para cada clase de activo financiéro.es el siguiente:

Rerita Variable - - - -
Fondos de Inversién - - - -
Renta Fija _ - . - .

Durante el gjercicio. 2021 ni se ha revertido detériore ni se han dotade nuevos deterioros. Durarite e
ejercicio- 2620 ni se ha revertido deterioro ni se-han dotado nuevos deterioros.
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Préstamos v paridas a cobrar

El detalfe-por tipo de activo de los activos financieros clasificados en esta categorla a 31 de diciembre
de 2021 y 2020 es como sigue:

Valores representativos de deuda 264.381 287.6882
Deposilos en Entidades de crédito = =
Crédites por operaciones de segure directo 1.806 1.741
Taomadores de segure 1.808 1.739
Mediadoies 7 2
Créditas por operaciones de reasegure 146 1.882
Préstamos - 280
Resfo de crédites 33,769 33.742.

1300:202

Los principales activas financieros que la Sociedad ha clasificado en esta categoria son los siguientes:

(@) Valores representativos de deuda: incluyen activos de renta fija por importe de 264.381 miles
de euros (287.692 miles de euros en 2020).

El importe de los intereses devengados y no vencidos de los activos de este epigrafe asciende
a 81 miles de euros al cierre del ejercicio (100 miles de euros en 2020) y se incluyen en el
epigrafe Periodificaciones dentro del apartado “otros actives” del activo del balance.

{b} Depdsitos en Entidades de: crédito: Incluye depositos: bancarios cuyo coste de adquisicion.
asciende a 0 miles de euros (0 miles.de euros en 2020).

El importe de los intereses devengadds y no vencidos de ios activos de este epigrafe asciende.
a 0 miles deeuros 2l cierre del ejercicio (0 miles de-euros de 2020) y'se incluyen en el epigrafe
Pericdificaciones dentro del apartado *ofros activos” del activo del balance.

{c) Resto de Créditos: Bajo este epigrafe se clasifican principalmente las siguientes partidas:

e Se incluye un Préstamo hipotecario concedido en el ejercicio 2010 a la Sociedad
ATELA INVERSIONES S.L. cuya actividad comprende la explotacion de bienes
inmuebles con las siguientes. caracteristicas:

Nomina); 33.444 miles deeuros
Vencimienta; 31 de octubre de 2030
Se compone de un tramo variable consistente en la media mensuat de Euribor-a un
:afio-+ 150 puntos basicos para la fecha comprendida entre ef 31 de detubre de 2014
_ y el vencimiento del cantrato. En el tramo variable, el tipo. de reférencia nunca serd
Tipo de intarés:  inferior al 5% ni superior-aj 18%.

Se constituye mediante primera hipoteca considerando el valor de tasacion..

Los ingresos registrados por interesés correspondientes a este préstamo hipotecario
en el gjércicio 2021 ascienderi a 1.672 miles de euras (1:678 miles de euros en 2020).

El importe de los intereses devengados y no vencidos de los activos de este epigrafe
asciende a 281 miles de euros al cierre del gjercicio (281 miles de euros de 2020) y se
incluyen en el epigrafe Periodificaciones dentro del apartado “otros activos” del activo
del balance,
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o Se recogen los préstamos reslizados a tomadores de pélizas de determinados seguros
colectivos como consecuencia de financiar la péliza suscrita en los términos y
condiciones pactados Dicho importe recoge saidos pendientes tanto del ejercicio en
curso como de los ejercicios futuros hasta su vencimiento, en 2019 este préstamo fue
cancelado, por ese motivo en el ejercicio no se ha registrado ningun importe por este
concepfo.

En el ejercicio 2016 la Sociedad procedit a deteriorar ef saldo pendiente de cobro de
las primas (2.138 miles de euros) correspondientes a los gjercicios 2011 y 2012 dé una
de dichas polizas debido a la paralizacion de los pagos por parte de la Junta de
Andalucia hasta la finalizacion del proceso-de verificacion de pertenencia de ayldas.

Activos financieros valorados.a valor razonable con cambios-en ia cuenta de pérdidas v ganancias

El-detalle por tipo de activo de los activos financiercs clasificados en esta categoria, de acuerdo con Io
especificado en la Nota 4 de esta memoria, a'31 de diciembre de 2021 y 2020 es como sigue:

Instrumentos.de patyimeonio 209 145
Instrumentos hibridos - -
Valores representatives de deuda - -

Inversicnes per cuenta de tomadores gue asumen el rigsgo de |a inversién

En el ejfercicio 2021 y 2020 no hay Instrumentos hibridos incluidos en esta categoria,

Los productos asociados. a las inversiones por cuenta de tomadores que asumien &l riesgo de la
inversién son principalmente depésitos en entidades de crédito v productos estructurados con
componente opcional.

Activos fingncieros disgonibles para la venta

E! detalle por tipo de activo de los activos financieros clasificados en esta categoria a 31 de diciembre
de 2021 y 2020 es como sigue:

‘EMites deguros 2033
Instrumentos de patrimonio 20.547 17.333
Valores representativos de deuda 856.440 982285

Depésitos en entidades de crédito -
5. 987:

La exposicién maxima al rigsgo de crédito a la.fech__a de presentacién de [a infbnnac'ién es el valor
razonable de los titulos clasificados bajo esta categoria.

Et importe de los intereses devengados y no vencidos de los activos de este epigrafe asciende a 11.862

miles de euros al cierre del ejercicio {(13.789 miles de euros en 2020) y se incluyen en el epigrafe
Periodificaciones dentro del apartade "otros activos™ del activo del balance.
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Activos v Pasivas mantenidos para negociar

En eslos epigrafes la Sociedad registra principalmente swaps de tipo interés. A continuacion
detallamos su composicidon.a 31 de diciembre de 2021 y 2020. Ef impacto en la cuenta de resuitadas
de los cambios de valor de estos instrumentos financieros, se ve compensado en su préctica totalidad
por el registro de la correspondiente asimetria contable. Estos activas estén vinculados en su mayor
parte a polizas de-las contempladas en e articulo 33.2 del ROSSEAR.

FX CECABANK SA.

8.599, 38
oP EIRLES THREE LTD, 2.000 33
IR CAIXABANK S.A. 2,261 863
IR CECABANK S.A, 15.000 1,061

CECABANK S.A,
CECABANK S.A

IR BANKIA S.A. 2021 1.500 32

IR BANKIA S.A, 2021 '3.000 88

R BANKIA S.A. 202t 7.00C 165

IR BANKIA S.A. 2024 5144 711

FX- CECABANK S.A, 2021 13.047 450

or CAIXABANK S.A. 2027 2.000 68

IR BANCO BILBAO VIZCAYA AGENTARIA S.A. 2046 40.000 - 7.667
IR CAIXABANK S.A. 2022 2.260 - 108
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a) Reclasificaciones

A 31 de diciembre de 2020 y 2019 no se han realizado reclasificaciones-entre categorias de activos.
financieros:

b) Clasificacion por vencimientos

La clasificacion al 31 de diciembre de 2021, por afie de vencimiento de los activos financieros es la
siguiente:

Invarsianes financieras.
Depositos. - - - - - - -
Valores representativos de deuda 117.118 167.568 164.654 190416 162.024 319,041 1.120.821
Instrumentos hibiidos

Deudores-comerciales y ofras cuentas a cobrar
Créditos. por operacicnes de seguro directo - - - - - - -
Créditos por operaciones de réaseguro - - - - - . -

Ctros créditos - . - - -

s te:

25 :posterores: otal

Inversiones financieras
Depdsitos ' - - - - . - -
Valores representativos de deuda 144.637 132.388 171.338 168.460 186.071 457.083 1.269.977
Instrumentos hibridos '

Deudores comerciales y otras cuentas a.cobrar
Créditos por operaciones de seguro directo - - - - - - -
Créditos por operacianes de reaseguro - - - - - - -

- 33444 33742

_Otros créditos

Los vencimientos correspondientes a los activos y pasivos mantenidos para negociar se detallan en el
propio cuadro de sus caracteristicas.
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c) Calidad crediticia de los activos financieros

La calidad crediticia de los valores representativos de deuda que todavia no hanvencido y que tampoco
han sufrido pérdidas por deterioro se puede evaluar en funcidn de la clasificacion crediticia (“rating”)
otorgada por organismas externos o bien a través del indice histérico de créditos fallidos:

A 31 de diciembre de 2021, |a calidad crediticia era |a siguiente:

Tivos BNancieros DiSponibies para vents

30,429
231,929
2.023-
264381,

AAA 4015
AA 9.811
A 177.038
BEE 761.203
BB 21.933
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10. PASIVOS FINANCIEROS POR CATEGORIAS

El detalle de los pasivos financieros a 31 de diciembre de 2021 y'2020 es el siguiente:

iMiles desur

Denésitos recibidos por reasegure cedido

Deudas por operaciongs de seguro
Deudas condicionadas 169 175
Deudas con mediadores- 1472 1.5861

‘Deudas con reaseguradores _

Deudas por cperaciones preparatorias def contrate de seguro

‘Pasivos financieros mantenidos para negociar (Nota.8) - 7.775
Pasivos financiercs derivados de cobertura 1.487 2793
Otras deudas: _ _

Deudas con Sociedades del Grupo 1,682 258"

Resto de 6tras deudas

Tal como establece-la consulia 2 del BOICAC 87 no se incluiran en este-apartado las deudas con la
Hacienda Publica, al no considerarse pasivo financiero por no derivarse de una relacion contractual,
feniendo 'su origen un requerimiento legal.

Los pasivos financieres mantenidos para negoclar se componen de Swaps de tipo de interés.

A cierre 2024 ng existen pasivos financieros, en 2020 los pasivos financieros son los siguientes:

2021

' Lecabank S.A.
‘Cecabank S.A -

wlofal

2020

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. 2021 (7.667)
Bankia, 5.4 2022 (108)
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Los derivados de cobertura mantenidos para negociar se componen de Swaps de tipo de interés.

2029

Cecabank, S.A.. 2026 {320)
Cecabank; S.A 2028 {1.081)
Cecabank, S.A 2025 {116)

457y

Cecabank, S.A 2026 (779)
Cecabank, S.A 2028 (1:799)
Cecabank; S.A 2025 (215)

aota T93)

El resto del importe dél epigrafe a 31 de diciembre de 2021, se corresponde con el saldo pendiente
con distintos acreedores. La mayor parte de los conceptos incluidos en esta categorlz tienen un
vencimiento cierto en el gjercicio 2022

A 31 de diciembre de 2021 y 2020 no se han producide pérdidas y ganancias significativas derivadas
de'los pasivos financieros.

11. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES

El detalle del epigrafe efectivo_y'otro's activos liquidos equivalentes es como sigue;

iMiles'deleuios

Caja y bancos
Otros intermediarios financisros - -
Actives con pacto-de recampra - 14.766

La rentabilidad media de [as cuentas corrientes de la Sociedad, no incluyendo las de los Unit:Linked ni’
la del producto “Libreta Jubilacidn™, ha sido del 0,00% (-0,50% en 2020), La rentabilidad media de'[a
cuenta del preducto "Libreta Jubilacion” ha sido del 3,30% (2,43% en 2020)..

El impdrte de los intereses devengados v no vencidos procedentes de las cuentas corrientes asciende

a 85 miles de euros al cierre del ejercicio (65 miles dé euros en 2020) y. se incluyen en el epigrafe
Periodificaciones deritro dél apartado "ofros activos™ del activo del balance.
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12. FONDOS PROPIOS

La camposicion y el mavimiento de los Fondos Propios se presentan en el estado de cambios en ef
patrimonio neto.

a) Capital

El capital sccial a 31 de diciembre de 2021 y 31 de diciembre de 2020 esta representado por 239.540
acciones de valor nominal 60,11 euros cada una, lotalmente suscritas y desembolsadas con idénticos
derechos politicos y econdmicos.

El detalle de los:accionistas a 31 de diciembre de 2021 y 2020'es como sigue:

Caja de Seguros'Reunidos, Compafiia da seguros y reaseguros, S.A, 81,31 % 81,31%.

CaixaBank, S.A. 18,68% 18,64%

Como resultado de una operacion de reéestructuracion societaria con fecha 4 de enero de 2013, Caser
alcanzd un acuerdo. con BMN, por el cual BMN, transmite el 50% de las acciones. representativas del
capital social de su propiedad a Caser. Esta operacion se hizo efectiva el 30 de julio de 2013,

‘Tal ¥ como se describe en la Nota 1 de esta memoria adjunta, durante el ejercicio 2014 Sa Nostra,
absorbis las ‘sociedades Mediterraneo Vida, Compafila de Seguros y Reaseguras, S.A. y Caser
Mediterraneo Pensionés, Entidad Gestora de Fondos de Pensiones, S.A. a fravés del traspaso de todos
sus activos y pasivas, produciendo fa disolucion sin liquidacion de dichas sociedades por sucesion
universal de todos los derechos y obligaciones en |a sociedad absorbente.

Tras esta operacion de fusion impropia, ka Sociedad ha quedado participada en un 81,31% y en un-
18,69% por Caser y CaixaBank, S.A. respectivamente.

E! tipo de canje de la operacion es el siguiente:

A los efectos de determinar el tipo de canje, debe entenderse que la fusién se realizo al amparo de o
dispuesto-enlos articulos 24 y 25 de la L.ey 3/2009, teniendo en cuenta que Caser detentaba el 100%
de la Sociedad absorbente, asi como un 50%. de las absarbidas, junto con Bance Mare Nostrum, que
ostentaba el otro 50%, resultando necesaria una atribucion a los accionistas de las Somedades
abgorbidas de un ndmero de acciones de la Sctiedad Absorbente proporcianal a sus respectivas
participaciones en aquella Sociedad, y por ello se adoptd |la ampliacion de capital.

El tipo de canje se fijd sobre [a base de los valores reales del patrimonio de las Sociedades que se
fusionaron, tenienda en cuenta el valor de sus respectivos activos y pasivos,

Como consecuencia la ecuacion de canje fue:

- 150.000 acciones de 60,10 euros de valor nominal cada una, de la Sociedad absorbida Caser
Mediterraneo Vida, Compaiiia de Seguros y Reaseguros, S.A,, por cada 77.737 acciones de
60,11 euros de valor nominal cada una, mas Una prima de emlsmn de 1.328,71 euros por
accion, de'la Sociedad absorbente

- 31.000 acciones de 100,00 euros de valor nominal cada una, de la Scociedad absorbida Gaser
Mediterraneo Pensiones, Entidad Gestora de Fondos de Pensiones, S.A., por cadz 11.803.
acciones de 60,11 euros de valor nominal cada una, mas una prima de emision de 1.329,71
€uros por accion, de la Sociedad absorbente. '
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Dado que el nimero de acciones resultante no fue exacto, la saciedad absorbente abond una
compensacion en metalico de 596,99 euros, a cada uno de los accionistas -de las Sociedades
absorbidas

L.a ampiiacion de capital se realizé mediante:la emisidn de 89.540 acciones por un nominal total de-
5.382 miles de eyros (60,11 euros por accién), mas una prima de emision de 119.062 miles de euros.

Por tanto, la compesicidn del capital social al 31 de diciembre de 2021 y 2020, queda distribiida de ia
siguiente manera; 81,31% propiedad de Caser.y el 18,69% propiedad de CaixaBank, S.A.

La Sociedad a 31 de diciembre de 2021 tiene constituido e! capital minimo exigido, Ley 20/2015, de 14
de julio, de Ordenacion, Supervision y Solvencia de las Entidades Aseguradoras, para operar en los
ramos de seguro autorizados.

b) Prima de Emisién

Como resultado- de-la operacion de fusion se generé uha prima de emision por importe de 119.062
miles de euros.

c)_ Reservas

La composicion y el movimiento habido en las cuentas incluidas en el epigrafe de Reservas se
muestran en &l Estado de Cambios en el Patrimonio Neto.

Reserva legal

La reserva legal ha sido dotada de conformidad con el articulo 274 de la Ley de Sociedades de Capital,
que establece que, &n todo caso, una cifra igual al 10 por 100 del beneficio del ejercicio se destinara a
ésta hasta que alcance, al menos, el 20 por 100 del capital sccial.

No puede ser distribuida y si es usada. para c:_ampe'nsar pérdidas, en el caso de que no existan otras
reservas disponibles. suficientes para tal-fin, debe ser repuesta con beneficios futuros.

En 2021 y 2020, la- Sociedad tiene cubierto €] minimo legal establecido.
Reservas voluntarias

Las reservas voluntarias-son de libre disposicion.
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13.  PROVISIONES TECNICAS

El mavimiento de fas pravisiones técnicas del seguro directo a lo largo del ejercicio 2021 ha sido como
sigue:

Segura directa y reaseguro aceptada

Provision para primas na consumidas 4.886 4.578 {4.886) 4,578
Provigién para riesgos en'curse - - . - -
Provision matematica 1.138:312 1.016:307  (1.138.312) 1.016.307
Provision para prestaciones 25,555 26.085 {25.555) 26.085
Provisiones para participacion en beneficigs y para extornos 21 21 15

468174

Provisiones tecnicas refativas al seguro de vida _ -
cuando ef rissgo de la inversién to asumen los tomadores 2298

(2.298)
(2:298

Reasegura Cedido
Provisién de seguros de vida - - - -
Provision para prestaciones

El movimiento de las pravisiones técnicas det'seguro directo a lo large del ejercicio 2020 ha sido.como
Sigue;

Seguro directo y reaseguro aceptado

Provisidn para primas no consumidas 5.032. 4 886 {5.032) 4,888

‘Provisién para rfesgos en curso - - . - -

Provisian matematica 1.220.699 1138312 (1.220.699)  1.138.312

Provigion para prestacionas 20522 28,555 (20.522} 25,555

. Provisiones para participacicn en beneficios v para extorios 15 21 (15) 21
: TASSTTA A

Provisiones técnicas relativas al seguro de vida

.cuanda el riesgo de |a inversion |o asumien los temadores

(2.323)
AT

Reaseguro Cedido
Provisién de seguros de vida
Provision para prestaciones

La Scciedad tiene garantizado un tipo de-interés-técnico medio asociado a su provision matematica
del 1,4806% (1,4258% en 2020).
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14. APLAZAMIENTOS DE PAGO A PROVEEDORES EN OPERACIONES COMERCIALES

De acuerdo con |o establecido en la disposicidn adicional (nica de la Resolucién de 29 de enera de
2018, del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, sobre ia informacién a incorporar en Ja
memaria de- las cuentas anuales en relacion con el periodo medio de pago. a proveedores en
operaciones comerciales.

La infarmacion relativa al periode medio de pago a proveedores es |a siguiente:

2020
{Dias)
Pericdo medio de pago & proveedores: 30 30
Ratio de operaciones:pagadas 9.9 89,9
Ratio de. oparaciones pendientes de pago 0,1 0.1
{Euros)
Total pagos realizados 18.740.496 29.207.025
Total pagos pendisntes: 25.795. 73.590

15. SITUACION FISCAL
Desde el ejercicio 2014, |a Sociedad esta incluida a efectos delimpuesto sobre Sociedades en &l Grupe
Fiscal nimero 061/02, cuya Sociedad dominante es Caser e integrado por aquellas de sus entidades
filiales que cumplen los requisitos para acogerse a dicho régimen dé tributacion.

El detalle de los saldos con Administraciones Publicas. es el siguiente:

Activos fiscales
 Aclivas por impugsto corrierifes - >
Activos por impuesta diferida 7.246 9322

H{Miles de Elirns);
Pasivos fiscales _
Pasivés por impuesto-cornientes - -
Pasivos por impuesto diferide 14.845 20.229.
Qtras deiidas _ 536

2768

De acuerdo con la legislacion vigente, las declaracionies de impuestos no pueden considerarse
definitivas hasta haber sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haber transcurrido ef plazo
de’ prescnpcron correspondiente. La Sociedad tiene ablertos a inspeccion fiscal los cuatre vltimos
gjercicios para todos los impuestos a que esta sujeta su actividad.

Como consecuencia, entre ofras, de las diferentes posibles interpretaciones de la legislacion fiscal
vigente, podrian surgir pasivos adicionales como resultado de una inspeccidn. En todo caso, los
Administradores de la Sociedad consideran que dichos paswos caso-de producirse, ho afectarian
significativamente a las cuentas anuales.

Lz sociedad ha compensado parte de las bases imponibles negativas que-generd el grupo fiscal el

pasado ejercicio 2020, por lo que la deuda final con la entidad dominante se ve reducida segan el
siguiente detaile:
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Base de compensacién de pérdidas fiscales {2.224.947)
Deuda por efecto impositivo antes de compensacion de pérdidas fiscales 1.944.708
Efecto impositive de la campensacién de pérdidas fiscales {556.237)

Sitive despLSs e COmpensacion ug pordidas Ascales 388471

S eudaporalectn mps

A continuacidn, se incluye una conciliacion entre el resultado contable del ejercicio y.el résultado fiscal
del ejercicio 2021 y 2020:

K s CELLRIE A

Saldo de'ingreses ¥ gasios del ejgititin 8412 - 8412 - 8.218 3.218 186
Impuesto sobre sociedades 2.073 - 2.073 - 2780 2790 747}
Ciferencias permanentes: 18 - 18 - - -
Ajustes par consalidacién fiscal - - - - - - -
-Diferencias temporarias’ - - - - - -
Con drigen en gl ejgrcicio B57 - 657 - - - 657
Con origen en gjercicios anfericres - 710 {710). - “ - {710):
Compensacion de bases imponibles - - . . - - -
negalivas de ejercicios antefores:
_{individuales) — —
{n i A0 A AR

‘fmpuests a pagar previa compensacian 1.94%
pérdidas fiscales grupo

Ejercicio 2020
isminkiciones

Salde:de ingresos y gastos del ejercu:io 2838 . 2,838 2.863 - 2.868 5.706
Impuesio sobre sociedades 1.015 - 1.015 845 - 15 1.930
Diferencias permanentes - - “ - . -
Ajustes por consclidacidn fiscal B - - - - - -
Diferencias temporarias - - R . . - -
Con origen en el efercicio 683 - 583 - - - 683
Con origen en-egjercicios antedores - (2918)  (2.918) - - - {2.916)

Campensacién de bases imponibies -
negalivas de ejercicios anteriores

;mdw;duales}
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Los saldos de activos y pasivos por impuestos diferidos vienen determinados; fundamentalmente, por
la valoracion de las inversiones financieras clasificadas en la categorfa de disponible para.la venta,
segln el Plan Contable de Entidades Aseguradoras, asi como por el registra de- correspondlentes
correcciones por asimetrias contables,

Impuesto sobre beneficios

El Impuesto sobre Sociedades se calcula a partir de| resultado econdmico o contable, obtenido por la
aplicacion de principios de contabilidad generalmente aceptados. Desde el 1 de enero de 2014, Ia
sociedad pertenece al Grupo fiscal de Caser, por tanto, como consecuencia de Ia tributacién
consolzdada la Sociedad ha reconocide una cuenta @ pagar con Caser por importe de 1.388 miles de
euros (A cobrar 290 miles de euros en 2020)-(Nota 18).

La Sociedad presentard anuaimente una declaracion a efectos del Impuesto sobre Sociedades junto
con las sociedades que tributan en régimen de consolidacion fiscal.

El gasto estimade a 31 de diciembre de 2021 y 2020 por Impuesto sabre Sociedades se caicula segun'
el detalle siguiente:

Resuitado contable del ejercicio antes de impuestos 3.853
Diferencias permanentes 18 -
Diferencias temporarias {53} -
THase inponmla: 0:450;
Cuota integra al 25% 2613 867
Deducciones.y banificaciones m {y

Ajuste par diferencias temporarias

Ajustes-cambio impositivo - -

Resto de ajustes 49
i Gasto previo getejeiiicio

‘Retenciones ¥ pages & cuenta

Impuesto a pagar prévia compensacién
pérdidas fiscales grupo

Compensacién pérdidas fiscales grupo {558)
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El detalle del movimiento durante el ejercicio 2021 y 2020 de los impuestos diferidos registrados.en el
baiance de la Sociedad es como sigue:

2021

Actives por- impuesto diferido
Activas financieros disponible para (a _ _
venta, asimetrias y otros 9.322 - (9} 1.326 (3.393) 7.246

Pasivos par impuesto diferido

Aclivos financierss disponibles.para _
la venta, asimetrias y otros 20.229 - - 139.285 {44.649) 14.845

2020

Actives por impuesto diferido
Actives financieros disponible para fa . o .
venta; asimetrias’y otros. 0.858 = (607) 1618 {1.547) 6,322

Pasivos parimpuesto diferido
Activos financieros disponibles pata ]
la venta, asimetrias y otros’ 19.242 - - 16.414 (15.427) 20,229

El desglose de los impuestos diferidas registrados en-el balance de la Sociedad a cierre del ejercicio.
2021 eh miles de euros es el siguienté:

Activos por impuesto diferido

Provisién por insolvencias 2.155 539
‘Limite de amortizacién de! inmoviiizado. 42 11
Provisiones de gasios na deducibles &8 17
Activos financiesos disponibles para la venta 1,835 459
Asimetrias conlables 24.264 6.066

Pasivos porimpuesto diferido

Activos financieros disponibles para la venta 58.872 14,718
Asimetrias contables - -
Qlras provisiories contables 508 127

50



SA NOSTRA COMPANIA DE SEGUROS DE VIDA, S.A

Memoria de Cuentas Anuales 2021
(Expresado en miles-de euros)

El desglose de los impuestos diferidos registrados en el balance de la Scciedad a cierre del ejercicio
2020 en miles de euros es el siguiente:

Activos par impuesto diferide

Provisién por inselvencias 2.155 539:
Limite de-amontizacidn del inmovilizado 56 4.
Provisionas de gastos no deducibles 707 177
Agctivos financieras disponibles para la venta 1.661 415

Asimefrias contables 32.707 BA77

Pasivas. por impuesto diferide

Activos financieros disponibies para la venta 80.255 20.064
Asimetrias contables ¢ 0

Otras provisiones contables 660

16. PROVISIONES POR RETRIBUCIONES A LARGO PLAZO AL PERSONAL POR.
PRESTACIONES DEFINIDA Y OTRAS PRESTACIONES

El saldo de la provisién por planes de prestacion definida-a los empleados y otras prestaciones a largo
plazo es el siguiente:

remin de:

Valof Actual Obllgacicnes -

Valor obiigaciones ai Inicio del perlode

Coste porintereses.

Coste normal

Prestaciones pagadas

Coste savicles pasades:

Reduccionesfiquidaciones
. Pérdidas/ Ganancias actuariales
#¥aloractifaloblidaciongs:al findldelpericdo

Valor Razanable Activas o

Valgr fazonabié activos al inicio del perfede
Intarés sobre of acllvo

Agortaciones .

‘Préstaciongs pagadas .
Vaior razonabla-activos por nueve compomiso

Efecto Reducciones/liquidacicnes

{Pérdidas)!. Ganancias. actuariales
ZValorirazonable actives al finat dedperioda:

e oz oo kA
5 1 1 =, D
r 2 3 R
[T "

[ I S N T |

T S TS T
E R R B T |
L T T |
PR R R B T |

PR T R T

s Satdo:Pardidas F{lzananclas) actuariala
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Las principales hipétesis actuariales utilizadas han sido las siguientes:

ipbtexis gurodeRiss artds da vitldeds Descuantp segires i Premio dejtibilacidn:
Tabla PERMF 2000-P PERMF-2000-P PERMF 2000-p-
Tipo Interés 0,7213% 0,7298% 0,6694%
Edad Jubilacién ‘67 afios 67 aflos 67 afios
Rotacién - - -
Crec. Salarial - - -

Durante el ejercicio 2018 la Sociedad dotd 100 miles de euros a la provision de seguro colectivo de
ahorro de aportacién definida derivada del nuevo Convenio de Seguros.

El gasto total reconocido en la cugnta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio 2021 por

compromisos de prestacion definida y aportacion definida, asciende a 51 miles dé euros {22 milss de
euros en 2020), correspondientes al coste devengado de servicios del afio (Nota 21).

17. INFORMACION MEDIOAMBIENTAL

Al'31 de diciembre de 2021, no existen activos de importancia dedicados a la proteccién y mejora del
medio ambiente, ni se han incurrido en gastos relevantes de esta naturaleza durante el ejercicio.

Los Administradores de la Sociedad estiman que no existen confingencias significativas en relacién
con la proteccion y la mejora del medioambiente, no considerando necesario registrar provision alguna
para riesgos y gastos al 31 de diciembre de2021.

Durante el ejercicio 2021 no se han recibido subvenciones de naturaleza medicambiental,

18. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES VINCULADAS
‘La Sociedad mantiene relaciones de aseguramiento y de recepceidh de servicios con sus accionistas.

A continuacién se detallan los principales saldos mantenidos al 31 de diciembre de 2021 y 2020, asi
-como las operaciones realizadas durante los ejercicios 2021 y 2020,

Cuenta da Pérdidas y Ganancias

Comisiones de Medlacion - 3813 3813 - 4,031 4.031
Primas de reaseguro cedido 5.002 - 5.002 5762 - 5762
Repercusidn gastos gestidn 2.162 - 2163 2,885 - 2.B65
Alguileres Pagados . 52 - . 82 52 4 . 52
Prestaciones del reageguro cedido 3.661 - 3.661 2.452 - 2.452
Comisiones def reasequro cedido 658 - ‘856 ‘2,426 - 2.426
{egtién por fondos pensianes - 2771 211 . 2.528 2.528

Ingresos de inversiones financieras -

Balance dé situacidn
Depdsitds dereaseguro - - - - -

Provision prestaciones de reasegura, 3602 - 3651 2459 . 2,459
Crédito por operacionss de reaseguros. 138. - 138 1738 - 1.7389
Craditos con mediadotes 72 {1.0¥7) {1.008) {6 {1.274) {1.280)
Cuenta corriente con empresag del Grupo {183 B {193) {258) - {258)
Deudas-por consolidacién fiscal (Mola 15} 1.388 - 1.388. 288 - 290
Dividendos pagados - - - 1.658 380 2,036
Pravisién Matematica, - 32024 32.034 - 34.441 34.441
Efectivo y olros actives liquidos - 59,500 ED.908 - 53.501 53.501

Actives Financiaros
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Las primas de seguro cobradas y las prestaciones pagadas corresponden a transacciones realizadas
con Caixabank, S.A. por las pélizas mantenidas por esta Sociedad para la cobertura de aquellos
compromisos por pensiones.cuya externalizacion se ha instrumentado-en forma de contrato de seguro,
Estas pélizas suponen para la Sociedad unas provisiones matematicas al 31 de dicieribre.de 2021 de-
32.034 miles de euros {34.441 miles de euros-en 2020).

Asimismo, el importe de gastos por comisiones registrado en la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio por un importe de 3.813 miles de euros.corresponde @ comisiones y otros gastos de corretaje
-devengados con las sociedades del grupo Sa Nostra {4.031 miles de euros en 2020).

En el ejercicio 2021 la Sociedad ha registrade unos gastos de alquileres por importe de 52 miles de-
-euros (52 miles de euros en 2020).

Adicionatmente, la Sociedad es Gestora de 25 Fondos de Pensiones ind_ividuales con planes adscritos,
con unos derechos consolidados de 232.693 miles de euros a 31 de diciembre de 2021 (220.603 miles
de euros en 2020).

Los ingresos percibidos por la Sociedad, en el ejercicio 2021, por-la-gestién y administracién de dichos
fandos han ascendido a 2.771 miles de euros (2.528 miles de euros en 2020),-que se registran en &l
epigrafe "Ofros ingresos” de la Cuenta No Técnica.

19. INFORMACION. RELATIVA A LOS ADMINISTRADORES DE LA SOCIEDAD Y PERSONAL
DE ALTA DIRECCION

El importe devengado por remuneraciones; por todos sus conceptos, a miembros del Consejo de
Administracion durante el-ejercicio anual terminado en 31 de diciembre de 2021 asciende 2 9 miles de
euros (9 miles de-euros en 2020),

La Sociedad no tiene personal que responda a la definicion de Alta Direccion.

Porolra parte, no se ha concedido a los miembros del Consejo de Administracion durante 2021 anticipo
o créditos, ni contraido obligaciones en materia de pensianes o seguros de vida a favor de los citgdos
miembros del Consejo de Administracion, quienes tampoco mantienen saldos deudores o acreedores
con la Sociedad al 31 de diciembre de 2021 y 2020.

Los administradores de la Sociedad no han realizado durante el asjercicio ninguna operacion con la
propia Sociedad ajena al trafico ardinario, ni fuera dé las condiciones normales del mercado.

L.a Sociedad no mantiene saldo alguno con sus consejeros al 31 de diciembre de 2021 y.2020.

En relacion con el arffculo 229 de la Ley de Sociedades de Capital, los administradores han
comunicade que no tienen situaciones de conflicto con el interés de Sa Nostra Compafia de Seguros:
de Vida S.A.

Durante los gjercicios 2021 y 2020 Caja de Segqures Reunidos; Compafifa de Seguros y Reasegurcs,

S.A., ha satisfecho primas de seguros de responsabilidad civit de-los administradores por dafios
ocasionados en el ejercicio del cargo.
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20. INFORMACION SEGMENTADA

La Scciedad comercializa el total de-sus productes dentro del territorio nacional,

21. INFORMACION SOBRE EMPLEADOS

El detzlle de los gastos de personal incurrides. durante el ejercicio 2021y 2020, es coma sigue:

Y TP Py
Sueldos y salarios 1.039 1.086
Indemnizaciones. _ - -
Seguridad Social 2 cargo de |a empresa 284 279
Aportaciones a sistemas complementarios de pensiones (Nota 18) 1 22

Ei numero medio de empleados: mantenidos por la Sociedad durante .l ejercicio, desglosado por
categorias, s como sigue:

Consejefos 5 5
Directives 8 8
Técnicos 14 14
Adripistrativos 3 '3

Directivos 2 5 2 6
Técnisos g 5 g 5
Administrativos 3 - 3 -

A 31 de diciembre de 2021 los integrantes del Consejo.de Adminisiracion son cince miembros varones
(cinco miembros varones en 2020). '

Durante el ejercicio 2021 y 2020 no ha habido ninguna persena empleada con discapacidad mayor o
igual &l treintay tres por ciento.

22, HECHOS POSTERIORES

comunicaba su intencion de ejercitar la opcidn de compra, voluniaria e incondicionada, sobre la
totalidad de las acciones de Sa Nostra Compafiia de Seguros de vida, S.A. en poder de Caser. Esta
comurnicacion de intenciones, consecuencia de la fusion entre Caixabank, S.A. y Bankia, se encuentra
recogida en los acuerdos de distribucion Bankia-Caser.



SA NOSTRA COMPANIA DE SEGUROS DE VIDA, S.A.

Memoria de Cuentas Anuales 2021
{Expresado en miles de euros)

23. INFORMACION TECNICA. INFORMACION SOBRE EL SEGURO DE VIDA

Las primas devengadas en los ejercicios 2021 'y 2020 correspondientes & seguros de vida se
distribuyen del siguiente modo:

a.1 Ptlizas individuales 37.500 78.006

2 Pilizas ¢

b.1Primas periddicas 3161 38,307
b.2 Primas. inicas. 34.951 40,987

¢.1 Gontratos sin participacion en beneficios 38.110 79.292
c.2 contratos con participacion &n benéficios - -
c.3 Confratos en jos que el tormador asume el riesgo de [2 inversién

Las principales magnitudes técnicas de las modalidades gue representan al menos el 5% de las primas.
devengadas o de las provisiones matematicas del ramo de vida son las siguientes:

de
al
24 .Amertizacian de préstamos b2 6,534 5.470 - Pago ak tomador
eAfe.2

o ai )
Fondocaser asegurado + B4/b.2 3,204 869860 Incrémento de la prohrlsrén

2.5 T ha
Pravicaser matematica

c.ic2ita
a.1
2.2 Tamporal rarovable b.2 17.770° 1.872. Pago al tomador
©Ae.2 -

a4
Fandocaser asagurado + b.i/b.2 54.135 1.088.754 - incremento de [a provisidn
‘25 Previcaser clic.2fca matemética
ad
_ _ b.2 '18.354 1638 -
2.2 Temporal renovable cAic.? aga al tomador
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Las principales condiciones téchicas de los seguros referidos en el parrafo-anterior son las siguientes:

Jubilacion _ N
Fallecimiento Ahorro; GRMIF
 Invalidez Riesgo: GKM/F- PASEM _
Fondocaser asegurado + Previcaser -Supervivencia 2020 2° or 60%h_40%m 0,00% - 6,00%
GKMF
_ PASEM 2020 2° or
_Temporal renovable Fallecimiento/invalidez _ 60%h_40%m 2,00% - 6.00%
GKMIF
PASEM 2020 2%or
Amortizacidn de préstamos Fallecimiento/nvalidez, 80%h_40%m 1,50% - B;00%

Efecto por el proceso de revisién de tablas biométricas

La Sociedad ha realizado un estudio actuarial sobre el efecto que supone la adaptacion de las tablas
de mortalidad de los seguros de vida que emplea (tablas descritas en las bases técnicas) respecto a
las tablas publicadas en la Resolucién de 17 de diciembre de 2020 de [a Direccién General de Seguros
y Fondos de Pensiones.

Las Tablas Biométricas de primer orden utilizadas para la-“Tarificacion” en el afio 2021 serén las nuevas
tablas publicadas en 1a Resolucién de la Direccion General de Seguras y Fondos de Pensiones, de 17 de
diciembre de 2020, relativa a las tablas de mortalidad y supervivencia a utilizar por las en_hdades
aseguradoras 'y reaseguradoras.

En los seguros de Vida-Riesgo las fablas utiizadas. serdn las PASEM 2020, y para los seguros de
Supewwent:la con exposicion significativa al riesgo de longevidad, dependiendo del tipo de negocio, tablas
de experiencia propia o las tablas PER 2020 {Ind. y Col.) de Orden 1.

L.a Sociedad se ha acogido al periodo transitorio de adaptacion de provisiones a las nuevas tablas. La
dotacién adicional a realizar por esta adaptacién es de 1,3 miliones de eurds, cuyo efecto no es significative
en la situacion patrimonial y en los resultados de la Sociedad, Esta dotacion se adaptara en los proximes
cuatro afios con cargo a resultados, segtin el siguiente cuadro:

Cierme
anugal

Dotacion 25% | 50% 75% 100%

2021 2022 2023 2024

Dado el volumen de asegurados expuestos de forma significativa al riesgo de longevidad, no es posible
realizar un andlisis estadlstico riguroso para verificar la adecuacion de la experiencia siniestral de la
sociedad a las tablas estandar de mercado utilizadas.

Por idéntico motiva de falta de colectivo suficiente para un andlisis estadistico fiable, las Tablas Biométricas.
de segundo orden utilizadas para los célculos de ‘solvencia son las publicada por- el regulador en la
mencicnada resclucion de 17 de diciembre de 2020.
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Duraciones-Activos y Pasivos

Las principales magnitudes referidas a la adecuacidn entre los activos y Ios compromisos asumidos
por la Sociedad al cierre del ejercicio 2021 eran las siguientes:

2021

ArL'33.2 ROSSP 105,074 3,61% 5,99 0,78% 108.971% 3,19% 10,23

Disposicién  Transitoria  2° 108,374 4,25% 7,61 0,00% 107.85% 4,07% 8,84
ROSSP . _ o

An, 331 a) 1 ROSSP™ 148,795 1,433 3,18, 14,91% 144,436 1,08% 13,58
Art. 33,1 a) 2 ROSSP* ‘588,035 0,82% 2,0 5,01% 855,057 0,82% 18,70

At 33,1 c) ROSSP ; - N . . : -

{*) Incluye los contratos calcblados a qurva fibre de rigsgo bajo el art. 54 del ROSSEAR.

Las principales magnitudes referidas a la adecuacion entre los activos y-los compromisos asumidos
por la Sociedad, tenidas en cuenta las Uitimas actualizaciones, al cierre del ejercicio 2020 eran las
siguientes:

2020

b r—————

Art. 33.2 ROSSP 136.677 4,35% 8,21 0:00% 123.088 3,26% 1039

Disposicién  Transitoria 22 116.929 4,38% 535 13,15% 115,178 3,99% 9,01

ROSSP . ;

Att 33,1 2) 1 ROSSP* 147,628 1,52% 349 12.34% 144,010 1,08% 13:30

Art 33.1 2) 2 ROSSP* 775.408 0,98% 2,54 4,48% 758,047 0,80% 19,35

Att 33:1 ¢) ROSSP ' . . .

{*}. Incluye Jos contratos caleiitados a curva lbre da rigsgo bajo-ei art, 54 del _ROSSEAR.

La Sociedad monitoriza muy de cerca la diferencia de duraciones financieras entre los pasivos
‘contratados y los activos que lo soportan. Con especial atencién a aquellas pdlizas que por sus
‘caracteristicas contractuales, los rescates-se producen a provision matematica (Art 33.1.a) y no-a valor
de mercado. Para estas en concreto, dentro del procedimiento que tiene establecido el Grupo de
‘estudios ALM (activo-pasivo) se realizan estudios periddicos de su evolucion, y se prepone compras
puntuales para aquellos casos en los que se necesite aumentar la duracién-de la cartera.

Las asimetrias contables registradas a 31 de diciembre de 2021 brutas de su efecto impositivo
ascienden a 22.670 miles de euros (32.830 miles de euros en 2020), en |o.que se refiere a operaciones
de -seguro de vida que utilizan las técnicas de inmunizacion financiera previstas en la- normativa
regultadora de ordenacion y supervision de los seguros privados.
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24.  OTRA INFORMACION

= Garantfas con terceros:

Lz Sociedad no tenia concedidos avales a 31 de:diciembre de 2021 ni & 31 de dicienibre de 2020.

. Auditorfa:

La empresa auditora de las: cuentas anuales de (a Sociedad, KPMG. Auditores S.L. ha devengado
durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2021, por servicios de auditoria 43 miles de BUros,
(43 miles de euros en 2020); por auditorfa de reporting como componente significativo 21 miles de-

euros, (21 miles de euros en 2020) y.por otros servicios de verificacion contable, relativos al Informe:
sabre |a Situacion Financiera y de Salvencia, 32 miles de euros, {32 miles de euros en 2020},

= Atencién al cliente:

Durante el ejercicio 2021, la Sociedad tuvo implantadas las medidas oportunas para.cumplir con los
requisitos establecidos en la Orden ECO/734/22014, de 11 de marzo, sobre los departamentos y-
servicios de atencién al cliente. '

El nimero de reclamaciones recibidas en el sjercicio fueron 28. Las reclamaciones resueltas fueron
27, quedando una reclamacicon pendiente.

Iniciadas 28
Resueltas 27
Pendientes i

El nimero de reclamaciones recibidas en el ejercicio. 2020 fueron 32. Las reclamaciones resueltas
fueron 31 quedando una reclamacién pendiente.

Iniciadas a2
Resueltas 31

Pendientes 1

Asimismo, la Sociedad no ha recibido- en el gjercicio 2021 reclamaciones desde el Servicio de
Reclamacmnes de la Direccion General de Segurcs.
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A los Sefiores. Accionistas:

Nos comiplace presentarles &l Informe de Gestién de Sa Nostra Compafita de Seguros de Vida S.A (en
adelante.Sa Nostra o la Sociedad) correspondiente al ejercicio 2021.

Evolucion de los negoclos y situacién de la Sociedad

Las primas devengadas correspondientes al seguro directo durante el ejercicio 2021 se han situado en38-
millones de euros. Asi mismo, | sociedad gestiona un volumen en provisiones técnicas correspondientes
al seguro-directo de 1.049 millones de euros.

La estrategia seguida por la Sociedad, durante el ejercicio 2021, ha sido la de consalidacion de su negocio,
seleccionando riesgos e introduciendo mejoras en la -gestidn, necesarias para mejorar la cafidad de
servicio a nuestros clientes y obtener cifras de rentabifidad adecuadas.

En _-esie_-sentidt:. el resultado antes de impuestos de la.Sociedad para el ejercicio-terminado en 31 de
‘diciembre de 2021 ha sido de 10,4 millones de euros.

Los niveles de solvencia en los que se encuentra la Sociedad superan los establecidos por la legislacion
vigente.

La Scciedad esta integrada en el Grupo Caser, cuya sociedad dominante Caja de Seguros Reunidos,
Compafia de Seguros y Reaseguros, S.A. “Caser” foimula estados financieras consolidados.

Evolucion previsibie de la Sociedad

Las previsiones de la economia espafiola presentan un aito grado de incertidumbre &l igual que Ja mayoria
de las economias mundiales. El conflicto béfico desarrollado en la Europa del Este esta impactando de
manera muy acentuada en el desarrollo econdmico.

La escasez de recursos energéticos es ya una realidad, junto a |2 subida de precios, tanto en.energia
como en preductos alimentarios basicos come-el triga y los cereales que afectan de manera muy directa
al sector agropecuario.

‘La duracion del conflicte marcara de manera muy evidente la profundidad de su impacio.

Se vislimbraba en el mercado financiero una subida de tipos para confrolar los precios, pero finalmente
no parece que se vaya-a producir para no frenar un posible desarrollo econdmico.

Las politicas fiscales seran acomodaticias, muy de corio plazo, por el efecto de las medidas de apayo a-
las empresas y al empleo con un incremento de gasto en linea con &l plan europeo de recuperacion..En
las previsiones se incorpord una aportacion limitada de. 14.000 millones-en el afio 2021 con un monte total
para Espafia de 140.000 millones potenciales a recibir hasta el afio 2026 entre transferencias v créditos,
aproximadamente a partes iguales.

-Ante este contexto de incertidumbre la Sociedad centrard sus esfuerzos en un proyecte que mantendra
sus pilares basicos en a distribucion bancaria.
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Uso de instrumentos Financieros

No es paclitica de la Sociedad utilizar instrurnentos financieros derivados de caracter especulativo,; en
su estrategia de gestién de inversiones. Sus procedimientos de gestidn de inversiones tienen
establecidos sisternas de control interno para evitar concentraciones de riesgo por pals, emisor y
sector,

Al cierre del ejercicio sus posiciones. financieras son de liquidez, retribuidas a tipos.de mercado.
Investigacion y Desarrollo

La Sociedad no ha realizado actividad alguna durante.el 2021 en materia de Investigacion y Desarrollo,
Acciones propias

La Sociedad no.ha adquirido ni ha poseido acciones propias durante el ejercicio 2021.

Hechos Pesteriores

Con fecha 1 de febrero de 2022, Caser recibid notificacion de Caixabank,S.A. en ia que esta Ultima
comunicaba su. intencién de ejercitar la opcién de compra, voluntaria e incondiciohada, sobre fa
totalidad de [as acciones de Sa Nostra Compania de Seguros de vida, S.A. en poder de la Sociedad.
Esta comunicacién de intenciones, consecuencia de la fusidn entre Caixabank, S:A. y Bankia, se
encuentra recogida en los acuerdos de distribucion Bankla Caser.

Estado de informacion no financiera

L.a saciedad no emite este estado al pertenecer al .Grupo Caja de Seguros Reunidos, Compadia de

Seguros y Reaseguros S.A. “CASER" ySociedades Dependientes; que si lo emite. El Estado de
Informacion no Financiera de dicho Grupo se deposna en el registro Mercantil de ‘Madrid.
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Las presentes Cuentas Anuales e Informe de Gestion de Sa Nostra, Compafiia de Seguros de Vida
S.A. correspondientes al ejercicio terminado en 31 de diciembre de 2021 se hallan extendidos en 66
folios de papel comun, a una sola cara, numeros 1 a 66 ambos inclusive, incluyéndose en dicha
numeracion la presente.

De conformidad con lo establecido en el articulo 253 de |la Ley de Sociedades de Capital, dichas
Cuentas Anuales e Informe de Gestidn correspondientes al ejercicio anual terminado en 31 de
diciembre de 2021 son formuladas y firmadas por los sefiores Consejeros de la Sociedad.

Secretario no Consejero
16 de Marzo de 2022
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PRESIDENTE: D. IGNACIO EYRIES GARCIA DE VINUESA

D. Ignacio Eyries Garcia de Vinuesa
16 de Marzo de 2022

62



SA NOSTRA COMPANIA DE SEGUROS DE VIDA, SA.

Cuentas Anuales e Informe de Gestion
Firma de los sefiores Consejeros

VICEPRESIDENTE: D. FERNANDO DE LORENZO LOPEZ

D. Fernando o Lépez
16 de Marzo de 2022
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CONSEJERO: D. JUAN JOSE COTORRUELO GOMEZ

D. Juan José
16 de Marzo'd
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CONSEJERO: D. ANTONIO GARCIA ORTIZ

D. Antonio Garcia Ortiz
16 de Marzo de 2022

65



SA NOSTRA COMPANIA DE SEGUROS DE VIDA, S.A.

Cuentas Anuales e Informe de Gestion
Firma de los sefiores Consejeros

CONSEJERO: D. ENRIQUE SANCHEZ DE VILLAR BOCETA

—

D. Enrique Sanchez de Villar Boceta
16 de Marzo de 2022
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