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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

Al accionista Unico de
VidaCaixa, S.A. de Seguros y Reaseguros:

Hemos auditado las cuentas anuales de VidaCaixa, S.A, de Seguros y Reaseguros que comprenden el
balance de situacidn al 31 de diciembre de 2010 y la cuenta de pérdidas y ganancias, ¢l estado de
cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al
ejercicio anual terminado en dicha fecha. Los Administradores son responsables de la formulacién de
las cuentas anuales de la Sociedad, de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera
aplicable a la entidad (que se identifica en ]a nota 2-a de la memoria adjunta) y, en particular, con los
principios y criterios contables contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinion sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo
con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia, que requiere el
examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas
anuales y la evaluacion de si su presentacion, los principios y criterios contables utilizados y las
estimaciones realizadas, estan de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera que
resulta de aplicacion.

En nuestra opinién, las cuentas anuales del ejercicio 2010 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de VidaCaixa, S.A, de
Seguros y Reaseguros al 31 de diciembre de 2010, asi como de los resultados de sus operaciones y de
sus flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad
con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion y, en particular, con los
principios y criterios contables contenidos en el mismo.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2010 contiene las explicaciones que los Administradores
consideran oportunas sobre la situacion de la Sociedad, la evolucién de sus negocios y sobre otros
asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion
contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del
ejercicio 2010. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion con el
alcance mencionado en este mismo parrafo v no incluye la revision de informacién distinta de la
obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad.
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5]
BALANCES DE SITUACION Al ) E 009 (ROTAS 1 A 5)
ACTIVD 31.1220M¢ 31.12.2004 %)
A1} Efectivay cﬁLnﬁnsEqusaa aquivalentes 1.713.030 1.541.228
A2} Actvos fin heehidogpara negociar Nata 10 10.539 22.020
I Instumenlos de patrmonio - .
Il. Valores rapresenielivos da deuda - -
Il Cenvades 10.538) 22.020
iV Owas - ~
A-3} Otros aclives Financlercs & valor razonabla con cambios en pérdidas y ganancias 201.473 164312
I.  Inslrumantos de palnmanic 7 -
Il Valoroes ropresentalivas de aeuda - -
Il Irsltumentos hibndos - -
\¥. inverscnes por cusnla de o6 lomacores da vida gua asuman &l nesgo de ia nversibn Nota 10 204.473 184.312
v Olres
A} Actrvos financiaros disponibles para I3 vanta Nota 10 18.652.679 17.731.783
| Inslrumentos de palnmonio 73.307 55.8B68
Il Volores ropresertalivos de deuda 18.57B.772 17.675.915
I Inversones por cuenta de los lomadores de vida gue asuman el nesge da la nversidn - -
V. Otroe - -
A-5] Préstamas y partidas a cobrar 5061513 4.452.816
| Vaoras represenlalivos de deuda
Il Préstamos Nota 10 4.031 886 4,314 125
1. Anhcipas sobre pdlizas - -
2 Présiamos b enlidades del grupe y asociadas 4.823 880 4.314 125]
3. Préstamos a oir26 parles vinculadas 8.000 -
Il Peoosilos en anLdadaes de credilo Hota 10 - 2.92%
IV. Depésitos costludos por raBseguro 2ceptado - -
¥ Cradilos por operaciones de seguro direclo MHota 12 35.012 31,983
1 Tomadoras da segure 20,723 25 953
2 Msdiadoras 5.289 6.030
V. Grédites par opareciones de reasaguro Nota 12 4.690| 255
VIl, Cradilos pof operaciones de cOasegurs Hota 12 13.278 20.221
Vil Dasembolsos exigidos - -
(. Otros cradioe HWeota 12 178.947 122,603
1 Crédilos conas Adminisiracianas Pablicas 665 597
2 Resio ¢ crédims 176,282 122.006
A-6) Invarsionos mantanidas hasta el venclmianto - -
A7) Derivados de cobartura = o
£-8) ParUcipaclén del raaseguro en las provisiones técnicas 6683 T.573
I Provision para prnmas no CONSWMOas 10 27
Il Provisiéit de seguros de vida 813 251
Itl Provision para preslaciones 5,850 6.565
IV QOlras provisiones lécmcas .- -
A:9)] Inmovillzado malariak e iInversiones inmehlbarlas Heta 7 21.478, 4,129
| Inmoviizado maleral 1.038 1.370
. Inversiones inmobiiBrias 20.440 2759
A-10} Inmovilizado intangible Hota 6 13.445 10.005!
| Fondo da comercm 2.407 3.407
Il. Dareshos economicos derivados de carteras de pdiizas adquindas a mediadores - -
Il Do achve intangible 10.038 €.6802
A-11] Participacionss &h enhidades del grupo y asociadas Naota 13 8.053 8.824]
i Parcipacionas en BMPMESas as0cades - =
Il Padcipacianos an empresas multigrupo - -
Il. Paricipaciones en empresas da: grupa 8,053 B.824
A-12) acdlivos liscales Nota 17 127.237 39.538/
| Aclvos porimpuesio cornsnia - -
Il Anhwos por impusslo diferido 127.237 39.639)
A3} Diros actives A72.828 4B7.665|
| Adtives y deraches de resmbolso per raldbuciones a largo plazo al personal -| o
Il Cemisionas anucpadas y otros coslas de adquisichdn Nota B 79868 54 426
|l Pefioditicacaonas hota 10 382960 413.259
¥ Resw de aclvos - -
A1d] Actlvos manbtenldas pare venta - -
TOTAL ACTIVO 26.289.564 24.809.918|

I') Sa trica y 2 efaclos
Las Nolas 1 a 27 descritas en la Memona adunia ferman parls imagrante del balance de siuackin al 31 as demtye de 2010
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31.12.2010 H.12.2000 ()
A} PASIVO

A-1} Pasivos financieros mantenidos para negociar - K

A-2} Otrog pasives financieros a valor razacanabla con cambies en pérdidas - .

A-3) Débitos y partidas 3 pagay, S E B' swupmflofa T8y 15 6.843.92¢] 6,272,142

. Paswes subordmados T, 295.422 292017

Il Depbsitas recibdos por reasegure cedido 1.040 868

lll. Daudas par aperacianes de segura 42.567 70.003

1 Deudas con asegurados 19.346 38.778

2. Deudas con mediadores 20.966 23.225

3. Deudas condicanadas 2.255 3.000

IV Deudas por operaciones da reasegura 462 727,

V. Dewudas gor operacionas de coaseguo 5.253 10.407

VI. Dbilgacionss y alres valores negaciablas . - -

Vil. Deudas con enlidadas oe crédilo 355.927 -

Vill Deudas por aperacianas preparblorias de conlratos de segud 2470 3.284

[X Olras deucas: 6.142.785 5.894.838

1. Daudas con las Admnsiraciones Piiblicas 15317 14,7651

2. Olras deugdas con enbdades dal grupo y ascciadas 5,123,493 5.569.415]

3 Resta de alras deudas 3.975 10.886
A-4) Derivados de coberiura - -
A-5) Provisiones lécnicas Hota 20 18,142,210 17,241,779

|. Provisitn para pnmas no consumidas 2.200 2.395

Il Pravisitn para fiesgos en curse - -

It Provisitn de seguros de vida 18.821.315 18.958.548

1. Provisidn pard pAimas no consumidas 37.933 38.045

2. Provision para figsgos en curso - -

4. Provisidn malemalica 18.567.485 16.723.402

4, Provision de segurag de vida cuando el resge de la inversion 1o asumne el lomador 215.897 197.101

IV Provisién pare prestacones 258.952 219.688

WV Provision para participacién en benelicios y para exsornos 59.743 61.149

V. Olras prowisines lacnicas - -
A-5] Provisiones na lécnicas - -

| Provision para impuaslos y olras canungencias legales - -

Il Pravigién para pengienes y cbligacionss similares. - i

1Il. Prevision para pagos par cenvenos de liquidacidn - -

I¥. Qlras provisiones no lécnicas - -
A-T} Pasivos fiscales Hota 17 72141 92.894

. Paswos par Impuasic comante - -

\l. Pasivos por impuesio diferdo 72141 92.894
A) Resto de pasivos (285.613)| 452,362

| Pencdilicaciones 143,296 150.348

Il.  Pasivas por asimetrias conlables (428.928) 332.014

1l. Comisianes y oros ¢osles de adouisicidn el easeguro cedido - N

IV Otros pasivos - -

A-9] Pasivos vinculados con actives mantenides pera la venta - -
TOTAL PASIVO 25.772.644 24.089.177
PATRIMONIO NETOD

B-1) Fondos propios Nota 23 599.205 556,710

| Capital o fonda mulual 380.472 380.472
1. Capilal escriturado o fonda mulual 492 972 492.972
2, (Capital no exigido) (112.500} (112.500)
Il Prima de amisitn -
Il Rsservss 176.238 134,338
1. Legal y aslatutanas 08,594 98.534
2 Resarva de estakizacidn - -
3 Olras reservas 77.644 35742
V. (Accwnes propias) - .
V. Resultados de sjercicios antericres - -
1. Remanents | -
2. {Resultados negalivos de ejerciclas anterores) - -
V1 Oiras aporlacicnes de socios y mutualislas - -
VIl. Resultado del gjorcico 201.495 187.902
Vil {Dividendo a cuenla y reserva oe eslabilizacidn a cuenta) (159.000} (146.000)
|X  Otros instrumenlas de palrimonie nelo - -
B-2) Ajustes por tambins da velor: Nata 10 (B2.285) 164.031
. Activos hnancieros disponibles para la venta {384 5890) 378456
I, Operaciones de coberlura - -
Il Dilerencias de cambic y conversibn 2155 17.985
IV Comeccidn de asrmetrias conlakles 300.250 {232.410))
V. Otros Ajusles - .

B-3) Subwenciones, donacionas y legados recibides - .
TOTAL PATRIMDNIO NETO 516.920 720.741
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 26.289.564 24 609,918

{*) Se presanlan unica ¥ exclusivamenie 8 £feclos comparalvps.
Las Netas 4 a 27 descrlas an la Memoria adjunia formen parle integrenie de' balanca de sllvacion 2l 31 de diciembre de 2010
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EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS

L. CUENTA TECHNICA - SEGURO DE NO VIDA N’;Jlla de .Ia Ejercicio 2010 | Ejercicio 2009 (*)
emoria
11~ Primas Imputadas al Ejercicio, Netas de Reaseguro 66.107 48.718
aj Primas_gev 5 TRES CENTIMOS 67.095 51.328
a.1) séigxﬁtn 83 _ URO _ Nota 18 66.234 50.082]
a 2) Ru :aceptado . MNota 18 560 1279
a.S; ngmﬁgﬂrﬁ?#ewén por detenoro de 1as pnmas pendignles de cobro {+/ -) (99} (33}
b} Pnmas del reaseguro cedido Nota 18 (1.175} (1.244)
c) Variacién de |a provisién para primas no consumidas y para riesgos @n curso (+/-} 196 (330))
c.1) Seguro direclo 196 (330)
¢.2) Reaseguro aceptado 1 -
d) varacian de la provisidn para primas no consumidas, reaseguro cedido (+/-) 2 24
1.2- Ingresos del inmovilizado matarial v de las inversiones 7.885) ¥.513
a) Ingresos procedenles de inversionas inmobilaras g -
1) ingresos procadenies de wwversionas financieras Nota 10 7.307) 7.513
¢) Aplicaciones de correcciones de valor por delenioro del nmmovilizado material y de las inversiones 4 .
c.1) Del inmovilizado material y de las inversiones inmobiliarias J -
¢.2) De inversiones finencieras - -
d) Baneficios en realizacidn del inmovilizado material y de las inversiones o E
d,1) Del inmovilzado material y de las inversiones inmobilianas - -
d.2) De inversiones financieras 678 -
I.3- Qtros [ngresos Técnicos K i
|.4- Sinlestralidad del Ejercicio, Neta de Reaseguro (36.621) (12.544)
a) Preslaciones y gastos pagados (27.362) (21.500)
a 1) Seguro direcio (27.209) (21.211}
a.2) Reasegurp aceptado (244) {383)
a.3) Reaseguro cedido (-} 3l 104
b} Variacién de la provisian para prestaciones (+-) (8.970) 9 157
t.1) Seguro directo (8.630) 9.488
b 2) Reaseguro aceplado 16 4
b.3) Reaseguro cedido (-} {58) {3353
¢) Gaslos impulabies a prestaciones (289) {201}
L.5- Variacién de otras Provisiones Técnicas, Netas de Reaseguro {+/-) 4 i
1.6~ Participacion en Beneficios y Extornos {1.220) 13.858)
a) Prestaciones y gastos par participacion en bemaficos y extornos (665) 109y
b) Variacion de |a provisién gara parlicipacion en beneficios y extornos {4/-) {5554 13.8€7
1.7- Gastos de Explotacién Metos {8.572) {9.379}
a) Gastos de adquisicisn {8.082) {8.888)
b) Gaslos de adminislracion (513) {508)
¢} Comislones y pariicipaciones en el reaseguro ceddo y retrocedido 23 15
1.8+ Otros Gastos Técnicos (++) (516), [565),
a) Vanacion dei delenoro por insclvencias {+/-) R |
b) Vanacitn del delerioro dal inmovilizado {+/-} o |
¢} Variackn de preslaciones por convenios de iquidacikn de simeslros (+/-) - E
d) Olras (516) (505}
L9- Gastos del inmovilizado material y de las Inversiones (464} (1.636)
a} Gaslos de gasiidn de las inversiones 464} (1.636)
a.1) Gastos del inmovilzado malerial y de las inversiones inmobiliarias R i
a.2) Gaslos de nversiones y cuenlas financieras Nota 10 (464) (1.536)
b} Corraccionas de valor del inmobilizado matesal y de las inversionas E -
b.1} Amerlizacitn del inmovilizado matenal y de |as inversiones inmobiianias N R
b.2) Deterioro del inmoviizado matenal y de las inversiones inmobdiarias i .
b.3) Deterioro de inversicones financieras K P
c) Pérdidas procedentes de inmovilizado maierial y de las irwersiones - .
¢.1) Del inmovilizado material y de ias inversiones inmohiliarias - -
c.2) De las inversiones (inanckras - -
.10+ Subtetal {Resultado de la Cuenta Técnica del Seguro No Vida) 26.699 £7.085
("} Sa prasenian dnice y exclusivamenle a efeclos comparativos.
Lag Nolas 1 & 27 descrlas en ls Memaoria adjunia lorman paie intagrenie de ie cuania da pérdidas y del glefciclo 20710
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CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCI,

EL 31 DE OTAS 1 A 5}
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S EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS

I.CUENTA TECNICA -SEGURC DE VIDA

TRES CENTIMOS
DE EURO

I1- Primas ﬂnLuAa Is;&cicio, Netas de Reasaguro DE ELIR:
Pri 153! S B
iy

a.2) Reaseguro aceplado
a.3) Variacitn de la provision para primas pendientes de cobro (+/-)
b) Primas de reaseguro cedido (-}
c} Variacion de #a provisitn para primas noc consumidas y para resgos en curso (+/-)
c 1) Seguro direclo
¢.2) Reaseguro aceplado
d) variacion de la provision para primas no consumidas, reaseguro cedido {(+/-)

W.2- Ingresos del inmovilizado material y de las inversiones

a) Ingresos progedentes de las inversiones inmobiliarias

b) Ingresos procedentes de inversiones financeras

c) Aplicaciones de corracciones de valor por delarioro del inmavilzado malenial y de las inversiones
¢.1) Del inmoviizado malerial y de las wversiones inmobilianas
¢.2) De inversiones financieras

d) Beneficics en realizacion del inmoviizado raterial y de las inversiones
d.1) Dal inmovilizado material y de las inversiones inmobiliarias
d.2) De inversiones financieras

I1.3- Ingresos da Invarsiones afecias a seguros en los que el tomador asume el rieso de inversion
IL4- Otros Ingresos Técnicos

IL.5- Siniestralidad deb Ejercicio, Neta de Reasegure
a) Prestaciones y gastos pagados
a 1) Segura direclo
a.2) Reaseguro aceptado
a.3) Reaseguro cedido (+)

b} vanacion de la provision para preslaciones {+/-)
b 1. Seguro diracto
b.2. Reaseguro aceplado
b.3. Reaseguro cedido (-)

c) Gastos imputables a prestaciones

H.6- Variacion de Otras Provisiones Técnicas, Netas de Reasegurg {+/-)
a) Provis:ores para seguros de vida
a.1) Segure directo
a.2) Reaseguro acepiado
a.3) Reaseguro cedido {-}
b) Pravision para seguros vida cuando el riesgo de inversion lo asumen los lomadores de seguros
c} Olras provisiones lécnicas

II.7- Participacion en Beneficios y Extornes
a) Preslaciones y gaslos por participacidn en beneficios y exlomos
b} Vanacion de la provisién para participacion en beneficios y extornos (+/-)

11.8- Gaslos de Explotacion Netos
1. Gaslos de adquisicitn
3 Gasles de admenislracion
4. Comisiones y perlicipaciones en el reaseguro cedido y relrocedido (-}

1.9- Otros Castos Técnicos {+/-}
a) Variacion del detericro por insoivencias {+/-)
b) Vanacién dei delerioro del inmovilizado (+/-)
c) Otros

1.10- Gastos del inmovilizado malerial y de las inversiones

a) Gaslos de gestidn del inmovitzado malerial y de |as inversiones
1 1. Gasios del inmovilizado maleriat v de las inversiones inmobiliarias
1.2 Gastos de inversiones y cuentas financieras

b) Correcciones de valor del inmovilizado malerial y de las inversiones
b.1) Amorlizacién del inmovilizado material ¥ de las inversionas inmobil arias
b.2) Delerioro de! inmovilzado malerial y de las inversicne nmobilaras
b.3} Delerioro de las inversiones linancieras

¢) Pérdidas procedentaes del inmovilizado malerial y de las inversiones
¢.1) Del 'nmevilizado material vy de las inversiones inmobilarias
¢.2) De ias inversiones financreras

1.11- Gaslos de Inversicnes afectas a seguros en las que el tomador asume el riesgo de la inversién

1.12- Subtotal (Resuilado de la Cuanta Técnica del Segure de Vida)

Nuota de |a . A
R Ejercicio 2010 | Ejercicio 2009 {*]
Memaria
3.693.233 2,931.545|
3.701.471 2.941.627|
MNota 18 3.695.346) 2.845.188|
Nota 18 - -
5.825 (3.559)
Nota 18 (8.050)] (9.568)
142 1513)
112 (513}
1.085.519 2116.911
Nota 10 863.461 2.059.588
M BE0
- BEQ
232.058 55682
Nota 10 232.058 55 662
18.621 35.509
{2.365.817) (2.300.998)
{2.330.845) (2.276.687)
{2.338.565) (2.2B2.870)
7720 6.183
(31.022) (29.525)
{30.352) (29.538)
(670) 3
(3.850) (3 786}
(1.B63.030) (1.057.322)
[1.844 234) (1044 131
[1.844 085), (1044 D9B)
[1439) [33)
{18 796) (12,191
(42.707) {69.424)
(45.668) {56 424)
1.961 (13.000)
{110.702) [104.202)
(89.078) (83.688)
(22.332) (21 1286)
706 620
(3.683)) {3.335)
(18} 254
{3.665}) (3.5889)
(208.2086) (1.359.452)
(31.094) (1.305.349)
Nota 10 (31 084} 11.205,349)
{102) (85)
(102)] {85)]
(177.010) (54.018)
Nola 10 (177 Q10)| (54 018)
(11.011) {17.81%)
191.217 101,621

(") Se presanlar: dnlca y exclusivamenle a alectos comparalvos,

Las Nolas 1.a 27 descrias en | Memorla adjuma forman parle Inlogrants de la cuenla oe perdidas ¥ ganancias de' e)arcicla 2010




VIDACAIXA 5.0

GUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS €O

EL 31 DE DICIE 1A 35}

0K4154688

RCICIOS ANUALES TERMINADOS

WI.CUENTA NO TECNﬁtA s E B.a j __ REEEE&E!-
I ESAlEE
1.1~ Ingresos del inmovilizado material y de las Inversiones
a} Ingresos procedentes de tas inversiones inmobiliarias
b) Ingresos procedentes de las inversiones financieras
c) Aplicaciones de carrecciones de valor por deleriora del inmowvilizado malerial y de las inversiones
c.1) Del inmovilizado material y de las nversiones inmobiliarias
¢.2) De inversicnes financieras
d) Beneficios en realizacitn del inmovilizado malerial y de las inversiones
d 1) Del irmovllizado melerial y de las inversiones inmobibarias
d.2) De inversicnes financieras

AL

111.2- Gastos del Inmovilizado Malerial y de las inversiones

a) Gastos de geslivn de las inversiones
a.1) Gastos de inversiones y cuentas financieras
a.2) Gaslos de inversiones maleriales

b) Correcciones de vasor del inmovilizado material y de las inversiones
b.1) Amorlizacion del inmovilizado material y de las mversiones inmobiliarias
b.2) Detericro del inmovlizado materigl y de las nversiones inmobiliarias
b.3) Deterioro de versiones financieras

c) Perdidas procedenles del inmovitizado malerial v de las inversiones
c.1) Del inmovilizado materiai y de las inversiones inmobiliarias
¢.2) De las inversiones fmancieras

13- Otros Ingresos
a)} Ingresos por Ja adminisiracion de londos de pensiones
&) Reslo de ingresos
lll.4- Olros Gastos
a) Gasios por la administracin de fondos de persiones
b) Reslo de gaslos
IIL.5- Subtotal {Resultado de la Cuenta No Técnica)
HI.6- Resultado antes de impuestos (110 + 11112 + lIL.5)
11.7- Impuesto sobre Beneficios

18- Resultado procedente de operaciones continuadas (1116 + 1117}

1IL,9- Resultado procedente de operaclones interrumpidas neto de impuestos (+/-)

1.10- Resultado del Ejercicie (111.8 + 111.9)

Nota de la e s "
Memoria Ejercicio 2010 [Ejercicio 2009 {*)
104,476 103.314

522 102

Nota 10 95.638 103.212
5.315] -

5319 -

[82.771) (84.199)

(72.532) (84 199)

Nota 10 (72.532) (84.199})
{10.239)| -

{10.238) -

135,404 116.210

125.502 111.057

9.902 5.153

(BB.160] {78,858)

(25.167) (55.847)

(62.933) (22.811)

63,009 §6.467

286.925 265.173

Nota 17 (85.430) (77.271)
201.495 187.902

201,495 187902

)Sep Y Onica ¥ Ments a 6feticd COmparativos.

Las WNolas 1 a 27 descfitas en ka Mamonn adjunia farman parle intagranta de ia cuenla de péndldas ¥ ganantias del ejercicio 2010




ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIHR

ESTADO DE INGRES0S Y GASTOS RECONOCIDOS

I RESULTADE!LEABE!%D

AEASEGUROS

O0K4154689

A 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009 (NOTAS 1 A 5)

Ejercicio 2010

Ejercicio 2009 {*)

201.495

187.902

1) OTROS JNGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

(246.316)

10,647

11.1. Activos financieros dispenibles para la venia
Ganancias y perdidas por valoraciin
Importes trapsiaridos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Oftras reclasificacknes

1.2, Coberturas de los flujos de efeclive
Ganancis y pérdidas per valoraciin
importas fransferidos a Ia cuenla de pdrdidas y ganancias
importas transferidos al vaior inicial de las partidas cuberias
Gtras raclasificacones

IL.1. Cobertura de inversiones netas en negocies en el extranjero
Ganancias y peérdidas por valoracian
Impories transferidos 3 1a cuenla de pérdidas y ganancias
Otras reciasificacionas

Il.4. Diferencias de cambio y conversién
Ganancias y pérdidas por valorscion
Imparies transferitos a ta cuenta de pardidas y ganancias
Ofras reclasificaciones

IL.5. Correccion de asimetrias contables
Ganancias y perdidas por valorscion
importes transferidos a fa cuenta de pérdidas y ganancias
Olras mclasificaciones

IL.6. Actives mantenidos para la venta
Ganancias y péroxias por velaracion
importes transferidos a fa cuenta de pérdidas ¥ ganancias

B Qlras raclasificaciones

I.8. Otros ingresos y gastos reconocidos
11.9. Impuests sobre beneficios

I.7. Ganacias! (pérdidas) actuarialas por retribuciones a largo plazo al personal

{1.090.209}
{1.136.593)
46.384

(22.614)
{22.634)

760.943
760.943

105.564

{21,631
(21.631)

(11.089)
(11.089)

(4.532:)

) TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONQCIDQS

(44.821}

188.549

{*) Se presentan unica y exclusivamanle a efecios comparabvos.
Las Notas 1 a 27 descrilas en la Memeria adjunla {farman parle mtegrante del estado de ingresos y gaslos recanocides del ejercicio anual acabadoe el 31 de diciermbre de 2010
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VIDACAIXA 5

JOS DE EFECTIVO CORRE

OK4154691

105 DE 2010 Y 2009 (NOTAS 1 A 5}

Notadala Ejercicio 2010 Elercicio 2009 |*]
Memoria
A} FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXFLOTACION | i 1.232.371 6,2BZ.B4T|
=23 2%
A1) Actividad eseguradora; ‘ Nota 19 05403
1. -Cebrog por pri B roc aasequwo R 3724.929 3.005-
2.-Pagas de pres&ifsgsf Jar; ¥ €0839guro = (2.416.348) (2.364.601}
2.-Cobros par prmESESEREERERY 5 1278
4.-Pago de prostacones reaseguro catide (244) {383)
5.-Recobro de prelacanas 7.811 6.286
6 -Fagos de reinbucionas a mediadores (13.598) (13.273)
7 -Olras cobros de expliatitn 1.904 27.203
#.-0tros pagos de axplofacdn (136.838) {125.1289)
g -Tala! cobros de afacivo de ke aclvded aseguradora (1+3+5+7= 1) 3.735.604 3.040.251
10 - Tola! pagas de alecive de la actividad aseguradora (2+4+6+8= ) (2.567.0286) (2.503.395}
A.2} Otras acllvidades de explolacion: - -
1.-Cobros de sctvidades de gestidn de fondos ds pensinas 125.502 111,087
2.-Pagos ae aclividades ds gastion de fondos ds pensionas 125.157) (55.947)
J.-Cabros do ofras aciwvidades 122.786 5.791.862
4.-Pagas do ofras activdedas {159.328)| (101.081)
5.-Tolal cobros de efectivo de Giras eclivadades de oxpiotacn (1+3= il ) 248.288 5.803.019
§.-Tatal pagos de afectvo de olres achvidedes de expivlacion (2+4= 1V ) (184 495) {157.028)
7 -Cobros y pegos por rmpuesio sobra beneficios (V) - -
A.3) Tolal Flvjos de efeclivo netos de actividades da explotacion (IHI1+11-4V+-v) 1232371 £.282.B47
B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSIGON {1.587.691] (4.389.699)
B.1) Cobros de acllvidades de inversién: Neta 10
1 Inmavikzade matenal 332 1.026
2 Inversianas inmobimrias . .
QActvos ntangibles . -
A Insirumanios fMancers 34.293.204 2.341.365]
5.Particpacionas on gnhdedss def grupo, muigrupo y esociadss 1.048 7B8
6.Interoses cobrados 1.629,844| 1.851
T.0ivdandoz cobrados 2.935 2084
8 .Unidad da negoto - -
8.0kres cobros refaclanados con aclvidades d'a viversion 25.863 49.543
16 Tolal cobras da efacivo de las sctividadas de version (1+2+3+d+5+6+7+8+3 = W) 35.653.326 2.996.634|
B.2) Pagos do actividades de inversion; - -
1 inmoviizado material Nola7
2 inversiones inmobiianss (17.881}) {1 463)
3.Activos intangibles Nota 6
4 Instrumenitos linencierds Nota 10 (36.036.517} (2.298.253)
5.Percipacionas en enlidades del gnupo, muligrupe ¥ asocaaas [517.760) (4.314.125)
8.Unided de negocia - -
7.0iro5 pagos relackanados con aclividades de myversdn (G692 059) (172 492)
8.Tole! pagos de efectivo de las acinvdades de mversidn (1+2+43+4+5+6+7+5+3 = VIi) (37.541 077) {6 786.333)
B.3) Total ujos de efectivo de aclividades de inversion (V1 - VH) (1.587.691) {4.189.629]
C) FLUJOS DE EFECTIYO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION 228.022 14.865.574)
C1. Cobros da actividades de financiacign: Nota 10 y 14 - -
1 Pagsivas subordnados 9.286 1405
2 Cobros por emision da instrumentos da palrmonc y amphacion da capial - 127 500
3.Deramas achvas y 2poraconas ge fas socias O mMuvahstas . - -
4.Engjenacn de valores propios - -
5.01ras cobras relecignadas con actividedes de finenciacion 20.242 895 £.149.680
&.Tolal cobras de efeclvn da las aclvidadas de Inanciacdn [T+2+3+4+8 = VIl 20.251.961 6.478.585
C2. Pages da aclividades de financiacion: MNota 10 y 14 - -
1.Dwidendos e los accomsias (159.000) {146.000)
2.inlerases pagados - -
3.Paswos subordinados (12.613) (12.983)
4.Pagos por davolucidn de aporteciones g los accnisias - -
5.Derramas pesivas y oevolucion de eportaciones a ks muliakslas - -
& Adquisicion de valores propios - -
7.0tros pagos relecionados con echvidades de financiacdn {19.852.348) {11185 477}
8.Tolal pagos da efeclivo de Jas actidades do fancacion (1+2+3+4+5 = IX) {20.023.958) (11.344.459)
C3.Tolal Flujos de efectlve netos de ectividades de financiecion (wlll-(X) 228.023 {4.865.874)
Efecla do las vensciones de los lipos de cambud (X} - -
Totai aumenio ! disminuciones da efactivo y equivalentes (A3 + B3+ C.3+-X) (127.298}) {2.972.726)
Efectiva y equivalentas al inicio del perigdo 1.841.223] 4.813.954
Efectivo y equivalantes al final del perlode 1.713.930 1.841,228
COMPONENTES DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIDDD Nota de la Ejercicio 2010 Ejercicio 2009
Memoria
1.Caja y bancos Nota 10 24.659 131875
Z2.0lros acinos mancieros Nota 10 +.689.271 1702353
3.Descublenos bencercs rexiegrabias a la vista
Tatal etactivo y equivalentes al final del periodo {142-1) 1.713.930 1.841,228

{*) Sa pi unica y eaclusi

a alsclos col

L]

Las Nolae 1 & 27 descrilas @n ia Memora ad,unta lorman pane niegrane: del asludo de flujas de afaciva del ejarzizi termmado 2010
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& Q::de Seguros y Re segu%ms'

g b A

Memoria correspondiente al
ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2010

Actividad de la Sociedad

VidaCaixa, S.A. de Seguros y Reaseguros (en adelante, VidaCaixa o la Sociedad) se constituyé por escritura
publica de fecha 5 de marzo de 1987 en Espafia de conformidad con la Ley de Sociedades Anonimas.

Su objeto social es la practica de operaciones de seguros y reasegures de vida, asi como de las demas
operaciones sometidas a la ordenacion del seguro privado, en particular las de seguro o capitalizacion, geslion
de fondos colectivos de jubilacion, pensiones y de cualquier otra de las gque autoriza |a Ley sobre Ordenacicn y
Supervision de los Seguros Privados, su Reglamento y disposiciones complementarias a las que la Sociedad
se encuentra sometida, previo el cumplimiento de los requisitos en ella exigidos.

La Sociedad opera, con autorizacion de la Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones (en adelante
DGSFP), en los ramos de vida, accidentes, enfermedad y asistencia sanitaria. Todos los contratos emitidos
conforme al texto refundido de la Ley de Ordenacion y Supervision de los Seguros Privados, |a Ley de Contrato
de Seguro y demas disposiciones de desarrolio se consideran como contratos de seguro. Asimismo, la
Sociedad gestiona fondos ce pensiones individuales y colectivos cuando estén destinados a otorgar a sus
participes prestaciones referentes a riesges relacionados con la vida humana. Los derechos consolidados
totales de los fondos gestionadoes por la Sociedad ascienden a 14.338.173 miles de euros a 31 de diciembre de
2010 (13.705.622 miles de euros a 31 de diciembre de 2009).

Los ingresos brutos devengados por comisiones de gestion de los distintos fondos han ascendido en el
gjercicio 2010 a 125.502 Miles de Euros y se encuentran cantabilizados dentro del epigrafe ‘Otros ingresos’ de
la cuenta no técnica. Asimismo, los gastos asociados a dicha gestidon han sido de 25.167 miles de Euros,
presentandose en la misma cuenta no técnica bajo el epigrale de 'Otros gastos’

Con fecha 31 de marzo de 2008 Caixa d'Estalvis i Pensions de Barcelona, en calidad de vendedora, firma un
contrato de compraventa de acciones con VidaCaixa, en calidad de compradora, de las acciones de "la Caixa
Gestidon de Pensiones, E.G.F.P., S.AU." (anteriormente denominada Morgan Stanley Gestién Pensiones,
E.G.F.P, S.AU).

Con fecha 25 de junio de 2008 ios Consejos de Administracidn de ambas sociedades suscribiercn el proyecto
de fusidn, que se operd mediante la absorcion de “la Caixa Gestion de Pensiones” por parie de VidaCaixa, con
{a consiguiente disolucién y extincién sin liquidacidn de la primera y traspaso en bloque del patrimonio integro
de la sociedad absorbida a VidaCaixa, a titulo de sucesion universal.

Dicha fusion fue aprobada por ambas Juntas Generales de ambas sociedades el 30 de junio de 2008.
Posteriormente, el 30 de noviembre de 2008 la citada fusion fue aprobada por la DGSFP con efectos
retroactivos a 30 de junio de 2008.

Er noviembre de 2009 Criteria CaixaCorp aportd su participacion directa del 20% en VidaCaixa, S.A. de
Segures y Reaseguros como suscripcién no dineraria de la ampiiacion de capital de VidaCaixa Grupo, S.A.U.
(anteriormente denominada SegurCaixa Holding, S.A.U.). Después de esta transaccion, VidaCaixa Grupo paso
a controlar el 100% de las acciones de VidaCaixa, 5.A. de Seguros y Reaseguros y del negocio asegurador del
Grupo.

VidaCaixa estd inscrita en el Regisiro de Sociedades Gestoras y Depositarias de Fondos de Pensiones y es
gestora de los siguienfes Fondos de Pensiones:



1

a
Pensra%lgj%gﬁ;@ Fondo de Pensiones
Pensions Caixa 3, Fondo de Pensiones
Pensions Caixa 4, Fondo de Pensiones

Pensions Caixa 5, Fondo de Pensiones

Pensions Caixa 6, Fondo de Pensiones

Pensions Caixa 8, Fondo de Pensiones

Pensions Caixa 10, Fondo de Pensiones
Pensions Caixa 14, Fondo de Pensiones
Pensions Caixa 15, Fondo de Pensiones
Pensions Caixa 17, Fondo de Pensiones
Pensions Caixa 19, Fondo de Pensiones
Pensions Caixa 20, Fondo de Pensiones
Pensions Caixa 21, Fondo de Pensiones
Pensions Caixa 22, Fondo de Pensiones
Pensions Caixa 23, Fondo de Pensiones
Pensions Caixa 24, Fondo de Pensiones
Pensions Caixa 25, Fondo de Pensiones
Pensions Caixa 26, Fondo de Pensiones
Pensions Caixa 27, Fondo de Pensiones
Pensions Caixa 28, Fondo de Pensiones
Pensions Caixa 29, Fondo de Pensiones
Pensions Caixa 30, Fondo de Pensiones
Pensions Caixa 31, Fondo de Pensiones
Pensions Caixa 32, Fondo de Pensiones
Pensions Caixa 34, Fondo de Pensiones
Pensions Caixa 35, Fondo de Pensiones
Pensions Caixa 36, Fondo de Pensiones
Pensions Caixa 37, Fondo de Pensiones
Pensions Caixa 38, Fondo de Pensiones
Pensions Caixa 39, Fondo de Pensiones
Pensions Caixa 41, Fondo de Pensiones
Pensions Caixa 42, Fondo de Pensiones
Pensions Caixa 43, Fondo de Pensiones
Pensions Caixa 44, Fondo de Pensiones
Pensions Caixa 45, Fondo de Pensiones
Pensions Caixa 46, Fondo de Pensiones
Pensions Caixa 47, Fondo de Pensiones
Pensions Caixa 48, Fondo de Pensiones
Pensions Caixa 49, Fondo de Pensiones
Pensions Caixa 50, Fondo de Pensiones
Pensions Caixa 51, Fondo de Pensiones

e
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Pensit%@h %%ﬁ?é@ Fondo de Pensiones
Pensions Caixa 53, Fondo de Pensiones
Pensions Caixa 54, Fondo de Pensiones
Pensions Caixa 55, Fondo de Pensiones
Pensions Caixa 57, Fondo de Pensicnes
Pensions Caixa 58, Fondo de Pensicnes
Pensions Caixa 59, Fondo de Pensiones
Pensions Caixa 60, Fondo de Pensiones
Pensions Caixa 61, Fondo de Pensiones
Pensions Caixa 62, Fondo de Pensiones
Pensions Caixa 63, Fondo de Pensiones
Pensions Caixa 64, Fondo de Pensiones
Pensions Caixa 65, Fondo de Pensiones
Pensions Caixa 66, Fondo de Pensiones
Pensions Caixa 67, Fondo de Pensiones
Pensions Caixa 68, Fondo de Pensiones
Pensions Caixa 70, Fondo de Pensionss
Pensions Caixa 71, Fondo de Pensiones
Pensions Caixa 72, Fondo de Pensiones
Pensions Caixa 77, Fondo de Pensiones
Pensions Caixa 78, Fondo de Pensiones
Pensions Caixa 79, Fondo de Pensiones
Pensions Caixa 80, Fondo de Pensiones
Pensions Caixa 81, Fondo de Pensiones
Pensions Caixa 82, Fondo de Pensiones
Pensions Caixa 83, Fondo de Pensiones
Pensions Caixa 84, Fondo de Pensiones
Pensions Caixa 85, Fondo de Pensiones
Pensions Caixa 86, Fondo de Pensiones
Pensions Caixa 87, Fondo de Pensiones
Pensions Caixa 88, Fondo de Pensiones
Pensions Caixa 89, Fondo de Pensiones
Pensions Caixa 90, Fondo de Pansiones
Pensions Caixa 91, Fondo de Pensiones
Pensions Caixa 92, Fondo de Pensiones
Pensions Caixa 93, Fondo de Pensiones
Pensions Caixa 94, Fondo de Pensiones
Pensions Caixa 95, Fondo de Pensiones
Pensions Caixa 96, Fondo de Pensiones
Pensions Caixa 97, Fondo de Pensiones
Pensions Caixa 98, Fondo de Pensiones
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Pensi%@mﬂgmﬁp, Fondo de Pensiontlas R
Pensions Caixa 100, Fondo de Pensiones

Pensions Caixa 101, Fondo de Pensiones

Pensions Caixa 102, Fondo de Pensiones

Pensions Caixa 103, Fondo de Pensiones

Pensions Caixa 104, Fondo de Pensiones

Pensions Caixa 110, Fondo de Pensiones

Pensions Caixa 111, Fondo de Pensiones

Pensions Caixa 112, Fondo de Pensiones

Pensions Caixa 113, Fondo de Pensiones

Pensions Caixa 114, Fondo de Pensiones

Pensions Caixa Ahorro, Fondo de Pensiones

Pensions Caixa Ambicion, Fondo de Pensiones

Pensions Caixa Bolsa, Fondo de Pensiones

Pensions Caixa Bolsa Euro, Fondo de Pensiones

Pensions Caixa Bolsa Internacional, Fondo de Pensiones
Pensions Caixa Dinero, Fondo de Pensiones

Pensions Caixa Invest 10, Fondo de Pensiones

Pensions Caixa Renta Fija Mixta, Fondo de Pensicnes
Pensions Caixa Renta Variable Mixta, Fondo de Pensiones
Pensions Caixa Seleccion, Fondo de Pensiones

Pensions Caixa Privada Monetario, Fondo de Pensiones
FPensions Caixa Privada Activo Crecimiento, Fondo de Pensiones
Pensions Caixa Privada Activo Estable, Fondo de Pensiones
Pensicns Caixa Privada Activo Oportunidad, Fondo de Pensiones
Pensions Caixa Privada Activo Variable, Fondo de Pensiones
Pensions Caixa Privada Bolsa Emergente Pensiones, Fondo de Pensiones
Pensions Caixa Privada Patrimonio, Foendo de Pensiones
Pensions Caixa Privada Rentabilidad 1, Fondo de Pensiones
Pensions Caixa Privada Rentabilidad 3, Fondo de Pensiones
Pensions Caixa Privada Rentabilidad 10, Fondo de Pensiones
Pensions Caixa Tendencias, Fondo de Pensiones

Sanofi Aventis Pansiones, Fondo de Pensiones

Servirenta I, Fondo de Pensiones

Torraspapel, Fondo de Pensiones

3m Espafia, Fondo de Pensiones

Aigles de Barcelona Nou, Fondo de Pensiones

Alfa, Fondo de Pensiones

Ama Pensiones, Fondo de Pensiones

BBVA Adhesion [ll, Fondo de Pensiones ()

("} (pendienle aprobacién de cambio de nombre)
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Caixa%ﬁ%@aﬁﬁ?ﬁondo de Pensiones

itz s,
Caixa Girona 7, Fondo de Pensiones

Caixa Girona 8, Fondo de Pensiones

Caixa Girona 9, Fondo de Pensiones

Caixa Girona 10, Fondo de Pensiones

Caixa Girona 15, Fondo de Pensiones

Caixa Girona Borsa, Fondo de Pensiones

Caixa Girona Empreses, Fondo de Pensiones
Caixa Girona Empreses Mixt, Fondo de Pensiones
Caixa Girona Inversid, Fondo de Pensiones

Caixa Girona Mixt 30, Fondo de Pensiones

Caixa Girona Mixt 70, Fondo de Pensiones

Caixa Girona Previsié, Fondo de Pensiones

Caja de Ahorros Guadalajara, Fondo de Pensiones
Carburos Metalicos, Fondo de Pensiones
Cashega, Fondo de Pensiones

Deltalife, Fondo de Pensiones

Economistas Crecimiento, Fondo de Pensiones
Economistas Futuro, Fondo de Pensiones
Empleats Caixa Girona, Fondo de Pensiones
Florplant-empleo, Fondo de Pensiones
Fondomega, Fondo de Pensiones

Generalitat, Fondo de Pensiones

Grupo Rhodia, Fondo de Pensiones

Ing Direct 1, Fondo de Pensiones

ing Direct 3, Fondo de Pensiones

Ing Direct 4, Fondo de Pensiones

Ing Direct 6, Fondo de Pensiones

ing Direct 7, Fondo de Pensiones

ing Direct 8, Fondo de Pensiones

Ing Direct 9, Fondo de Pensiones

Ing Direct 10, Fondo de Pensiones

Omy internacional sant just desvern, Fondo de Pensiones
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CLASE 8.7

La Sociedad es también Socio Protector-Promotor de las entidades de previsién social:
- GeroCaixa, E.P.S.V.
- GeroCaixa Pyme, EP.SV.
- GeroCaixa Previsidbn Empresarial, E.P.S.V.
- GeroCaixa Privada Pensiones, E.P.S.V.
«  (GeroCaixa Privada Planes Empresa, E.P.S.V.

La Sociedad es también administrador de a entidad de prevision social GeroCaixa Prud Pensidn E.P.S.V,, si
bien, ésta no tiene por objeto ta gestion de los activos financieros en que se materializa el patrimonio de tos
planes de prevision de la EPSV, ni el deposito y custodia de los mismos.

Vidacaixa esta integrada en la sociedad dominante VidaCaixa Grupo S.A.U., con domicilio social en Juan Gris
20-26, de Barcelona, siendo esta sociedad la que formula estados financieros consolidados de manera
voluntaria. Las cuentas anuales consolidadas de VidaCaixa Grupo S.A.U., y Sociedades Dependientes del
ejercicio 2009 fueron formuladas por los Administradores de VidaCaixa Grupo S.A.LL, en la reunidén de su
Consejo de Administracion celebrada el 26 de marzo de 2010 y depositadas en el Registro Mercantil de
Barcelona.

La Sociedad comercializa diferentes productos de seguro de vida y no vida. En relacién a los canales de
mediacidn, la Sociedad efectla |la comercializacién de sus productos principalmente a través de la red de
distribucién de la entidad de créditc Caja de Ahorros y Pensiones de Barcelona (en adelante, “la Caixa")
la cual se ha configurado como operador de banca-seguros exclusivo de la misma. Adicionalmente, la
Sociedad también mantiene contratos de agencia exclusivos con BMW Financial Services Ibérica, EFC, S.A.
y AgenCaixa, S.A. Agencia de Seguros perteneciente a VidaCaixa Grupo. Por dltimo, la Sociedad también ha
celebrado contratos consistentes en la prestacion de servicios para la distribucidn de los productos de
seguros de ofras entidades aseguradoras, bajo la responsabilidad de éstas, a través de su red de
distribucidn. La comercializacion de productos también se realiza a través de la red de mediadores.

La administracién se efectiia por medios informaticos. Durante e! ejercicio 2010 el gasto registrado asciende a
10.016 miles de Euros, 11.385 miles de euros en el gjercicio anterior. La mayor parte de dicha administracion
ha sido realizada por Hewlett-Packard Servicios Espana, S.L..

Los productos mas significativos comercializados por ia Sociedad son:

- "P.V.1.": Consiste en rentas vitalicias inmediatas con la opcion de un seguro de vida.

- Plan Garantizado/Plan de Ahorro asegurade-PIAS: Es un seguro de vida entera que garantiza un capital en
caso de fallecimiento del asegurado y que tiene la posibilidad de rescatar la operacidn en cualquier momento.

- Libreta Futuro: Consiste en un seguro de vida entera, sin vencimiento predeterminado, que tiene como
principai objetivo generar un capital para un menor.

- Planes de Reestructuracidén Empresarial y Seguros de Ahorro Colectivos: Consisten en rentas vitalicias
inmediatas y diferidas de grupos de empleados de empresas.

- Plan de Prevision Asegurado: contrato de seguros que garantiza una rentabilidad, permitiendo alcanzar un
capital fjo garantizado en un determinado plazo. Ofrece la misma liquidez y e mismo régimen fiscal de
aportaciones y prestaciones que los planes de pensiones.
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{provision FEtEmEEES) esta referenciada a las participaciones de uno o varios fondos de inversién o carteras
creadas por la propia entidad aseguradora y es el tomador quien asume el riesgo de las inversiones.

- Seviam: Consiste en un seguro de vida gue garantiza un capital en caso de fallecimiento del asegurado
equivalente al capital pendiente de amortizar del crédito vinculado.

Al 31 de diciembre de 2010 la Sociedad tiene una paricipacion del 76,216% en el fondo operativo del Grupo
Asegurador de la Caixa A.LE. (en adelante la Agrupacidn). Dicha participacion figura registrada al 31 de
diciempre de 2010 dentro del capitule de Inversiones Financieras en empresas del grupo (Nota 10).

La Agrupacion facilita la actividad de las Sociedades miembros mediante la realizacion de la promocion,
distribucidon y comercializacion de los servicios y productos gue constifuyen el objeto de cada una de las
Sociedades agrupadas, asi como la administracidn ordinaria de los agrupados, llevada en comin.

Los gastos correspondientes a la Agrupacidén se han imputado en funcion del grado de utilizacion de los
servicios de la misma y se han incluido en los epigrafes de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas,
segun su destino partiendo de su naturaleza (personal, amortizacion, siniestros, etc.).

De conformidad con lo establecido en el articulo 17 de la Orden ECQ/734/2004, de 11 de marzo, del Ministerio
de Economia, sobre los Departamentos y Servicios de Atencidn al Cliente y el Defensor del Cliente de las
Entidades Financieras, se resume a continuacion el Informe Anual presentado por el titular del Servicio en el
Consejo de Administracion que se celebrard el 31 de marzo de 2011,

Resumen estadistico de las quejas y reclamaciones atendidas.

Las entradas de reclamaciones en el Servicio de Atencion al Cliente durante el ejercicio 2010 fueron 47, lo que
supecne una disminucidon de un 29% respecto de las del afio 2009, siendo admitidas a tramite 44 (sin perjuicio
de la existencia de causas de inadmisidn en el Reglamento del Servicio).

La tipologia de las reclamaciones presentadas fue la siguiente;

Materias de las reclamaciones Nimero

- Operaciones Pasivas -

- Opcraciones Activas -

- Segnrog y Fondos de Pensiones 44
Total de las admitidas 44
Iuzdmitidas 3
Total afio 2010 47
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Ita la siguiente clasificacién:

Tipo de resolucidn Nimero
- Estimatorias 16
- Desestimatorias A
- Improcedentes 7

- Renuncias del clicnte -
- Pendicntes de resolucion 3
Total afio 2010 47

Los criterios de decisién ulilizados por el Servicio se extraen, fundamentalmente, del sentido de las
resoluciones dictadas por la DGSFP en supuestos similares, y en los supuestos en que no existe esta
referencia, la respuesta se emite con el asesoramiento de los Servicios Juridicos del Grupo "la Caixa" en
funcidn de las circunstancias concretas que motiven la reclamacién.

Bases de presentacion de las cuentas anuales

2.1. Marco Normativo de informacion financiera aplicable a la Sociedad

Estas cuentas anuales se han formulado por los Administradores de acuerdo con el marco normativo de
informacion financiera aplicable a la Sociedad, que es el establecido en:

a) Cobdigo de Comercio y |a restanie legislacion mercantil.

b) Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007 y sus Adaptaciones
sectoriales y, en parficular, [a Adaptacién Seciorial del Pian General de Contabilidad a las
Entidades Aseguradoras, aprobado por ef RD 1317/2008 del 24 de julio, y la modificacion aprobada
por el RD 1736/2010. ’

c} Reglamento de Ordenacion y Supervision de los Seguros Privados ("ROSSP”), aprobado por el RD
2486/1998, y modificade en diversas ocasiones posteriores.

d) Las normas de obligade cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de
Cuentas en desarrolio del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias.

e} Disposiciones reguladoras establecidas por la Direccion General de Seguros y Fondos de
Pensiones.

2.2, Imagen fief

Las cuentas anuales del ejercicio 2010 han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y se
presentan de acuerdo con el R.D, 1317/2008, de 24 de julio, por el que se aprueba ei Plan de Contabilidad
de las Entidades Aseguradoras, del Reglamenio de Ordenacion y Supervision de los Seguros Privados {en
adelante, 'ROSSP' o 'Reglamento’), aprobado por el R.D. 2486/1998 y sus modificaciones parciales, de la
normativa general relativa a dichas entidades, de las disposicicnes reguladoras establecidas por la
Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones y del resto de legislacién y normativa que les es de
aplicacion, de forma que muestran la imagen fiel de! patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad
al 31 de diciembre de 2010 y de los resultados de sus operaciones, de los flujos de efectivo y de fos
cambios en el patrimonio neto que se han producido durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha.
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Las per!e#tgsEcﬂentas anuales, que han 5140

,,,,,, orel Administrador Unico de la Sociedad con
fecha SF e marss del 2011, se someteran a Ia aprobacmn de la Junta General Ordinaria de Acclonistas,
estimandose gue seran aprobadas sin modificacion alguna.

Por su parte, las cuentas anuales del ejercicio 2009 fueron aprobadas en la Junta General Ordinaria de
Accionistas celebrada el dia 27 de abril del 2010,

2.3. Principios contables no obligaltorios aplicados

No se han aplicado principios contables no obligatorios distintos a los referidos en el aparfado anterior.
Adicionalmente, los Administraderes han formulado estas cuentas anuales teniendo en consideracion la
totalidad de los principios y normas contables de aplicacion obligatoria que tienen un efecto significativo en
dichas cuentas anuales. No existe ningun principio contable que siendo obligatorio, haya dejado de
aplicarse.

2.4. Aspectos criticos de fa valoracidn y estimacion de la incertidumbre
En la elaboracién de! balance de situacion a 31 de diciembre de 2010 los Administradores de la Sociedad
han necesitado realizar estimaciones para valorar algunos de los activos y pasivos, que figuran en él

registrados. Basicamente estas estimaciones se refieren a:

- El valor de mercado de determinados instrumentos financieros (véase Nota 5.5 de ‘Instrumentos
Financieros'}

- El célcute del deterioro de los distintos activos

- Las hipbtesis empleadas para asignar parte de las piusvalias y/o minusvalias no realizadas de las
carteras de inversiones financieras asignadas como 'disponibles para la venta' y en la cartera ‘a
valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias’ como pasivos por asimelrias

contables (véase Nota 5.8 de ‘Provisiones técnicas') segin se desprende de la norma de
valoracion 82 del NFCEA.

- La Vida Util del inmovilizado material e intangible (véase Notas 5.3 y 5.1).
- El céiculo del deterioro de los fondos de comercio {véase Nota 3).
- La determinacion del valor de las provisiones técnicas (véase Nota 5.8).

- Las provisiones por compromisos adquiridos con terceros y los pasivos contingentes {véase Nota
5.9).

- La evaluacion del deterioro de los créditos por seguro directo, por reaseguro y otrog créditos
(véase Nota 5.5.1).

A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor informacion disponible al cierre
del gjercicio 2010, es posible que acontecimientos gue puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarias
(al alza o a |a baja) en los proximos ejercicios, lo que se realizaria, en su caso, de forma prospectiva.

2.5. Comparacion de la informacion

Con fecha 30 de diciembre de 2010 fue publicado en el BOE el Real Decreto 1736/2010, de 23 de diciembre,
por el que se introducian algunas modificaciones al Plan General de Contabilidad de las Entidades
Aseguradoras, aprcbado por el Real Decreto 1317/2008.

Conforme a las reglas de transicion establecidas, estas modificaciones se han aplicadoc de forma prospectiva a
partir del 1 de enero de 2010, sin que hayan tenido ningln impacto significativo. De la misma forma, de
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y comparabilid ad.

Asimismo, las cuentas anuales presentan a efectos comparativos, cada una de las partidas del balance de
situacion, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimono neto, del estado de
flujos de efectivo y de la memoria, ademas del las cifras del ejercicio 2010, las correspondientes al gjercicio
anterior, que difieran de las que formaban parte de las cuentas anuales del ejercico 2009 aprobadas por la
Junta General de Accionistas a fecha 27 de abril del 2010, de los aspectos que se indican en ta Nota 2.6.
siguiente.

2.6. Cambios en criterios contables, errores y estimaciones contables

Hasta 31 de diciembre de 2009, la Sociedad clasificaba las deudas, depdsitos y posiciones de mediacion en
contratos de seguros con ‘la Caixa” como deudas y depositos con Entidades de Crédito, y otras deudas,
respectivamente. A partir del ejercicio 2010, la Sociedad, de acuerdo con lo que establece la normativa
contable aplicable, ha clasificado dichas pariidas dentro de los epigrafes Otras deudas y Prestamos con
entidades del grupo y asociadas y Deudas con mediadores.

Asimismo, a 31 de diciembre de 2009, la Sociedad clasificaba dentro de Efectivo y otros acfivos liquidos
equivalentes posiciones cuyo vencimiento estaba comprendido entre 3 y 12 meses en el momento de su
contratacion, y en et epigrafe Anticipos sobre polizas, la financiacion de polizas sobre contratos de seguros
comenrcializados por la Socdiedad. A 31 de diciembre de 2010, la Sociedad, ha clasficiado segun la normativa
contable aplicable, |la inversiones con vencimiento superior a 3 meses en el momento de la contrtacién dentro
del epigrafe de Préstamos a Entidades del grupo y asociadas, y la financiacién de polizas comercializadas en
el epigrafe resto de créditos.

Como consecuencia de |o senalado en los parrafos anteriores, se han tratado los errores y cambios de criterio
de forma retroactiva segun establece la normativa contable, por 16 que las cifras que se presentan a 31 de
diciembre de 2009 difieren en lo indicado con las que fueron formuladas a dicha fecha. De su aplicacion
retroactiva, no se ha puesto de manifiesto ningdn efecto en el patimonio de la Sociedad.

2.7. Agrupacion de partidas contables

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estaco de cambios en el
patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo se presentan de forma agrupada para facilitar su
comprension. En la medida en gue sea significativa, se ha incluido fa informacion desagregada en las
correspondientes notas de la memoria.

2.8. Criterios de imputacion de gastos e ingresos

La Sociedad opera en los ramos de Vida, Accidentes y Enfermedad en sus modalidades de seguros de
enfermedad-invalidez y de segurc de enfermedad-asistencia sanitaria. Dado que la actividad de ia
Sociedad esta orientada basicamente a las operaciones de seguro sobre la vida, se ha estimado oportuno
considerar los seguros complementarios de invalidez como parte integrante deil seguro de vida principal, en
funcién de la respuesta que ja DGSFP ha dado a las consultas pertinentes,

Los ingresos y gastos derivados del ramo de Vida se registran en la Cuenta Técnica del seguro de Vida y

los ingresos y gastos derivados de los ramos de Accidentes y Enfermedad se registran en fa Cuenta
Técnica del seguro No Vida.

10
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Con fecha 25 de junio de 2008 los Consejos de Adminstracion VidaCaixa y de "la Caixa Gestion de
Pensiones, E.G.F.P., S.A.U." (anteriormente denominada Morgan Stanley Gestion Pensiones, E.G.F.P, S.A.U)
suscribieron el proyecto de fusidn, que se operd mediante la absorcion de "la Caixa Gestién de Pensiones,
E.G.F.P., S.A.U" por parte de VidaCaixa, con la consiguiente disolucién y extincidon sin liquidacion de la
primera y traspaso en bloque del patrimonio integro de la sociedad absorbida a VidaCaixa, a titulo de sucesién
universal. La fusion por absorcién de “la Caixa Gestion de Pensiones, E.G.F.P., 5.A.U." se efectud con efecto

30 de junio de 2008. (véase Nota 1).

Como consecuencia de la citada operacion se generd un fondo de comercio inicial de 10.360 miles de euros.
No obstante, en el proceso de asignacién del coste de adquisicion, tal y como establece la normativa contable
aplicable, la Sociedad ha identificado un activo intangible cuyo valor razonable asciende a 6.953 Miles de
euros, por lo que el fondo de comercio resultante ascendid a 3.407 Miles de euros. Dichos importes se
encuentran registrados dentro del epigrafe ‘inmovilizado Intangible’ del balance de situacion adjunto. El citado
activo intangible identificado se amoriizara de acuerdo con su vida Util estimada que a la fecha de balance se
ha fijado en 12 afos. De acuerdo con la normativa contable aplicable, la Sociedad evaluara anualmente la
existencia de posibles deterioros del fondo de comercio. Del registro de esta operacién, no se han generado
impuestos diferidos, sin embargo al tratarse de un fondo de comercio surgido de fusién, aunque éste no se
amortizara contablemente de acuerdo ¢on la normativa actual, sera deducible fiscalmente en la medida en que
se dote un 5% anual a “Reservas especiales- Fondo de Comercio”,

Asimismo, durante el gjercicio 2010, y en virtud de la fusion por absorcion de la entidad Caixa d’Estalvis de
Girona por parte de "la Caixa”, VidaCaixa ha adquirido el negocio de gestion de fondos de pensiones de Caixa
Girona Pensions. Véase Nota 6.

4. Aplicacidn del resultado

La propuesta de aplicacion del resultado del ejercicio formulada por los Administradores de ta Sociedad y que
se sometera a la aprobacion de la Junta General de accionistas es la siguiente:

Ejercicio
2010
(Miles de
Buros)
A reservas especiales: 42.495
- Reserva de Fondo de Comercio 170
- Qtras reservas especiales 42325
A dividendos £59.000
Total 201.495

11
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Ejercicio
2009
(Miles de
Euros)
A reservas especiales: 41,902
- Reserva de Fondo de Comercic 170
- Ottras reservas cspeciales 41.732
A dividendos 146.000
Taral 187.902

El totat de [a cifra destinada a dividendos fue distribuida en el gjercicio 2009, figurando contabilizada en el
epigrafe de 'Dividendo a cuenta’ del Patrimonio Neto del balance a 31 de diciembre de 2009. Este dividendo
fue acordado por el Consejo de Administracién en su sesion del 24 de noviembre del 2009, calculado segun el
balance de fa Sociedad a 31 de octubre de 2009.

El Consejo de Administracién de la Sociedad acordd durante el gjercicio 2010, la distibucion de tres dividendos
a cuenta del resultade del propio ejercicio, por un importe total de 159.000 miles de euros, figurando
centabilizados en el epigrafe de ‘Dividendo a cuenta’ del Patrimonio Neto del balance.

A continuacion, se detallan los diferentes importes acordados en concepto ce dividendos durante el ejercicio
2010: :

Total cn Miles de

Organo de Gobierno Fecha del acuerde Tipo dividendo Euros
Conscjo dc
Administracion 14 dc junio d2 2010 A cucnta del resultado del cjercicio 2010 63.000
Conscjo dc 24 d¢ novicmbre de
Administracién 2010 A cuenia del resuliade del ejereicio 2010 85.000
Conscje dc 30 de noviembre de
Administracion 2010 A cucunla del resultado del cjercicio 2010 9.000

159.000

Los balances cerrados de VidaCaixa a [as fechas de distribucién del dividendo, 31 de mayo ¥ 31 de octubre de
2010 respectivamente son (en miles de eures):
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31052010 a+f+~ T PASIVO Y PATRIMONIO NETO 31.05.2010
Capital y reservas 556.710
Dividendo a cuenta i
Activos 13.754 'Rcsult'fxdo neta del ¢jercicio actual {después de 80281
impucstos)
Inversiones {inancigras 19.880.406 | Ajustes por cambios de valor 119.427
Efectivo y activos liquidos cquivalentes 6.353.869 | Pasivos subordinados 292.569
Provisiones rcaseguro cedido 10.517 | Provisioncs Técnicas 18.025.808
Activos fiscaics 63274 Deudas por opcraciones de scguro, reaseguro y 7061592
COascguro
Ctros activos 427.141 | Otros pasivos 612.544
Total 26.748.961 | Total 26.748.%961
ACTIVOC 31.10.2010 PASIVO Y PATRIMONIO NETO 31.10.2010
Capital y reservas 556.710
Capital no exigido (65.000)
Activos 30,564 RcsulLado ncto del ¢jercicio actual {después de L66.166
impucstos)
[nversiones financicras 21.400.075 | Ajustes por cambios de valor 146.198
Efectivo y activos liquidos cquivalentes 3.643.253 | Pasivos subordinados 293.189
Provisiones reaseguro cedido 8.480 | Provisiones Téenicas 18.348.167
Activos fiscales 102 146 Dcudas por operacioncs de sepuro, rcascguro y 5 275 647
coaseguro
Otros aclivos 381.031 | Otros pasivos 844.474
Total 25.565.551 | Total 25.565.551

Normas de registro v valoracién

Las principales normas de registro y valoracion utilizadas por la Sociedad en la elaboracion de las cuentas
anuales del gjercicio 2010, de acuerdo con las establecidas por el Plan de Contabilidad de las entidades
aseguradoras (‘PCEA’), han sido las siguientes

5.1. Inmovilizado intangible

Como norma general, el inmovilizado intangible se valora inicialmente por su precio de adquisicidn o coste
de produccién. Posteriormente se valora a su coste minorado por la cofrespondiente amortizacion
acumulada y, en su caso, por las pérdidas por deterioro que haya experimentado. Dichos activos se

amorizan en funcidn de su vida dtil.
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- Aplicaciones informaticas: La Socledad registra en esta cuenta los costes incurridos en la adquisicion
y desarrollo de programas de ordenador siempre que esfé previsto su uso en varios ejercicios. Los
costes de mantenimiento de las aplicaciones informaticas se registran en la cuenta de pérdidas vy
ganancias del ejercicio en que se incurren. La amortizacidén de las aplicaciones informaticas se realiza
aplicando el método lineal durante un periodo maximo de 4 anos.

- Fondo de comercio: El importe del fondo de comercio en el proceso de compra y posterior fusion por
absorcion de la Sociedad “la Caixa Gestion de Pensiones, E.G.F.P., S.AU." (véase Nota 3
“Combinaciones de Negocios™).

- Otro inmovilizado intangible: se registra el activo intangible identificado en el proceso de compra de!
negocio de gestion de fondos de pensiones de Caixa Girona Pensions.

En virtud de la fusién por absorcion de la entidad Caixa d'Estalvis de Girona por parte de “la Caixa”, se
traspasd et negocio de Caixa Girona Pensions a VidaCaixa. Como consecuencia def registro de los
activas y pasivos a valor razonable acordados procedentes de la citada operacion, se ha indentificado
un activo intangible a 31 de diciembre de 2010 por valor de 2.696 miles de euros, que corresponde al
valor actual de los derechos comerciales de gestidn de los Fondos de Pensiones.

- Concesiones administrativas: se recoge el precio de adquisicidon de {as concesiones susceptibles de
transmisién.

5.2. Comisiones anficipadas y ofros costes de adquisicién activados

Las comisiones anticipadas y los costes de adquisicion de! ramo de vida se activan por &l importe de la
comisién y de los costes de adqguisicién tecnicamente pendientes de amortizar siempre que tengan
proyeccion econdmica futura y permitan, de forma directa, la generacion futura de volumen de negocio. Los
gastos recurrentes que se producen en la Sociedad normalmente en todos los ejercicios, o |os que no estan
relacionados con la generacion de volumen de negocio, se cargan en la cuenta de pérdidas y ganancias en
el gjercicio en que se incurren.

Con caracter general, las comisiones y otros gastos de adquisicién activados se amortizan en el periodo de
page de primas, utilizando un criterio financierc-actuarial para las comisiones. Si el contrato se anula o
queda total o parcialmente hberado del pago de primas, antes de que la comision y costes queden
completamente amortizados, éstos se amortizan anticipadamente en el ejercicio de su anulacion o
liberacion, si bien cuando ésta es parcial se tisne en cuenta dicha circunstancia.

5.3. Inmovilizado material e inversiones inmobiliarias

El inmovilizado material y las inversiones inmobiliarias que consisten principalmente en mobiliario, equipos
informaticos e inmuebles se valoran inicialmente por su precio de adguisicion o coste de produccion, v
posteriormente $e minora por la correspondiente amortizacidn acumulada y las pérdidas por deterioro, silas
hubiera, conforme al criterio mencionado al final de esta Nota.

Tienen la consideracion de inversiones inmobiliarias los terrenos, bienes naturales y construcciones que se
poseen para obtener rentas, plusvalias o ambas. Los terrenos, bienes naturales y construcciones que se
poseen para la prestacion de servicios o para fines administrativos se consideran inmovilizaciones
maieriales.

Los gastos de conservacion y mantenimiento de los diferentes elementos gque componen el inmovilizado
material e inversiones inmobiliarias se imputan a {a cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se
incurren. Por el contrario, los importes invertidos en mejoras que contribuyen a aumentar la capacidad o
eficiencia o a alargar |a vida Util de dichos bienes se registran como mayor coste de los mismos.
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La Soggcﬂ& En&&lza el inmovilizado maferee

, St ys inmobiliarias siguiendo el método lineal,
aplicantiéigomentajes de amortizacion anual calcutados en funcnon de los afios de vida (til estimada de los
respectivos bienes, segln el siguiente detalle;

Porcentajc de
Amortizacion

Construceioncs %
Mobiliario 10% - 20%
Instalacioncs 10%
Equipos para procese de la informacion 10% - 35%

Deterioro de valor de activos intangibles, inmovilizado material e inversiones inmobiliarias

Al cierre de cada ejercicio {para el caso de los activos diferentes a los gastos de adquisicion de cartera o a
los activos intangibles de vida Util indefinida) la Sociedad procede a estimar mediante el denominado “Test
de deterioro” la posible existencia de pérdidas de valor que reduzcan el valor recuperable de dichos activos
a un importe inferior al de su valor en libros.

El importe recuperable se determina como el mayor importie entre el valor razonable menos los costes de
venta y el valor en uso. A fin de determinar el valor en uso, los flujos futuros de tesoreria se descuentan a
su valor presente utilizando tipos de descuento antes de impuestos que reflejen las estimaciones actuales
de! mercado de la vatoracion temporal del dinero y de los riesgos especificos asociados con el activo. Para
aguellos activos gque no generan flujos de tesoreria altamente independientes, como es el caso del fondo de
comercio, el importe recuperable se determina para las unidades generadeoras de efective a las que
pertenecen los activos valorados.

En el caso de los inmuebles, el valor razonable es el valor de tasacion otorgado por las entidades tasadoras
autorizadas para la valoracion de bienes en el mercado hipotecario conforme a lo establecido en la Qrden
ECO03011/2007, de 4 de octubre, sobre nomas de valoracion de bienes inmuebles y de detemninados
derechos para ciertas finalidades financieras.

Las correcciones valorativas individualizadas de los anteriores elementos, asi como su reversion cuando
desaparecen las circunstancias que las motivaron, se registran como un gasto © un ingreso,
respectivamente, en la cuenta de pérdidas ¥ ganancias. La reversion tiene como limite el valor contable de
los activos que estaria reconocido en ta fecha de reversion si no se hubiera registrado la pérdida de valor.
No obstante, no se permite la reversion de correcciones valorativas para el fondo de comercio, las cesiones
de cartera ni para los derechos econdémicos derivados de carteras de pdlizas adquiridas a un mediader,

Durante el gjercicio 2010, la Sociedad no ha registrado importe alguno en concepto de deterioro de sus
activos intangibles, inmovilizado material e inversiones inmoebiliarias en la cuenta de pérdidas y ganancias
adjunta.

5.4. Arrendamientos

Los arrendamientos se clasifican come arrendamientos financieros siempre que de las condiciones de los
mismos se deduzca que se transfieren al arrendataric sustanciaimente los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad del aclivo objeto del contrato. Los demés arrendamientos se clasifican como arrendamientos
operativos.

Durante los ejercicios 2008 y 2010, todos los contrates de arrendamiento han sido clasificados como
arrendamiento cperativo.

Los gastos derivados de los acuerdos de arrendamiento operativo se cargan a la cuenta de perdidas y
ganancias en el gjercicio en que se devengan.
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pago que pudiera realizarse-arech ar—un"erendamiento operativo, se trata como un
Wcipado que se imputa a resultados a lo largo del periedo del arrendarniento, a medida que
se ceden o reciben los beneficios del activo arrendado.

5.5, Instrumentos financieros
5.5.1. Activos financieros
Clasificacion
Los activos financieros que pesee la Socledad se han clasificado en las siguientes categorias;

- Préstamos y partidas a cobrar: activos financieros onginados en las operaciones de seguro, coaseguro
y reaseguro, o los que no teniendo un origen comercial, no son instrumenios de patrimonio ni
derivados, sus cobros son de cuantia fija o determinable y no se negocian en un mercado acfivo. Se
excluyen los valores representativos de deuda y las permutas de flujos ciertos o predeterminados que
la Sociedad asigna en el momento de su reconocimiento inicial en la categoria de ‘activos financteros
disponibles para la venta’.

- Activos financieros mantenidos para negociar: son aguellos adquiridos con el objetivo de enajenarlos
en el corto plazo o aquellos que forman parte de una cartera de instrumentos financieros identificados
y gestionados conjuntamente de la que existen evidencias de actuaciones recienies para obtener
ganancias en el corto plazo. Esta categoria incluye también los derivados financieros que no sean
contratos de garantias financieras (por ejempio avales) ni han sido designados como instrumentos de
cobertura. Dentro de este capitulo se han incluido los derivados implicitos que se han reconocido y
valorado de forma separada de su contrato inicial.

- Dftros activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias; se
incluyen en esta categoria los activos financieros que asi designa la Sociedad en el momento del
reconocimiento inicial, debido a que dicha designacion elimina o reduce de manera significativa
asimetrias contables, o bien dichos activos forman un grupo cuyo rendimiento se evaila, por parte de
ia Direccion de la Sociedad, sobre la base de su valor razonable v de acuerdo con una estrategia
establecida y documentada. También quedan incluidos en esta categoria los instrumentos hibridos
cuando el derivado implicito no puede ser valorado de forma fiable separadamente, asi como aquelios
casos en que opte, en el momento de su reconocimiento inicial, por valorar el instrumento financiero
hibrido a su valor razonable. .

De forma especifica, la Sociedad ha clasificado en esta categoria las inversiones por cuenta de
tomadores que asumen el riesge de la inversion, determinandose las provisiones de segurcs de vida
para estas modalidades de seguros en funcién de los activos especificamente afectos o de los indices
o activos que se han fijado como referencia para deterrinar el valor econdmico de sus derechos. De
esla forma, tanto las variaciones en el valor razonable de los activos financieros afectos como de las
provisiones asociadas se registraran con posterioridad a la fecha de transicion con cargo y/o abono a
la cuenta de pérdidas y ganancias como venia haciendose hasta el momento.

- Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo. asociadas y multigrupo: se consideran empresas
del grupo aquellas vinculadas con la Sociedad por una relacién de control, y empresas asociadas
aquellas sobre las que la Sociedad ejerce una influencia significativa. Adicionalmente, dentro de ia
categoria de multigrupo se incluye a aquellas sociedades sobre las, en virtud de un acuerdo, se ejerce
un control conjunto con uNo © MAs soOCios.

- Activos financieros disponibles para la venta: se incluyen los valores representativos de deuda, las
permutas de flujos ciertos o predeterminados y los instrumentos de patrimonio de otras empresas que
no hayan sido ctasificados en ninguna de las categorias anteriores.
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La Sociedad reconoce los activos financieros en su balance cuando se convierte en una parte obligada del
contrato ¢ negocio juridico conforme a las disposiciones del mismo.

Los recobros de siniestros solo se reconocen cuando su realizacion se halla suficientemente garantizada a
la fecha de la formulacion de las cuentas anuales v, por tanto, se espera obtener de los mismos beneficios
econémicos. En ningln caso se reconocen aclivos financieros por recobros de siniestros en funcion de
estimaciones efectuadas con base en la experiencia de |a Scciedad.

Las operaciones de compra o venta de activos financieros instrumentados mediante contratos
convencionales se reconocen en la fecha de contratacion o de liguidacion, Los contratos que pueden
liquidarse por diferencias se contabilizan como un instrumento derivado. En particular, las.operaciones
realizadas en el mercado de divisas se regisiran en la fecha de liquidacion, mientras que los activos
financieros negociados en mercados secundarios de valores, si son instrumentos de patrimonio, se
reconocen en la fecha de contratacion, vy si se trata de valores representativos de deuda, en la fecha de
liquidacién.

Valoracion inicial

De acuerde con el actual PCEA, los activos financieros se registran inicialmente al valor razonable de la
contraprestacion entregada mas los costes de la transaccidn que sean directamente atribuibles, excepto los
que se clasifican en la categoria de 'otros activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de
pérdidas y ganancias' cuyos costes de transaccion se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio

Cuando se trata de instrumentos de patrimonio adquiridos, el importe de los derechos preferentes de
suscripcion y similares se encuentra induido en la valoracion inicial de los mismos,

Para los instrumentos financieros hibridos, aqueilos que combinan un contrato pringipal no derivada y un
derivado financiero (denominado como ‘derivado implicito’ ¥ que no puede ser fransferido de forma
independiente, en la fecha de transicién la Sociedad ha evaluado si debe reconocer, valorar y registrar por
separado e! contrato principal y el derivado implicito. En este sentido, para los hibridos no asociados a
contratos de seguros con participacian en beneficios, la Sociedad ha tratado contablemente el derivado
implicito como un instrumento financiero derivado, clasificandolo en la cartera de negociacion y el contrato
principal se ha registrado dentro de !a cartera de ‘activos financieros dispenibles para la venta'.

Valoracion posterior

Los activos financieros clasificados en las calegorias de ‘préstamos y partidas a cobrar e ‘inversiones
mantenidas hasta el vencimiento’ se valoran por su coste amortizado. Los intereses devengados se
contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método del tipo de interés efectivo.

Los activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias se han
valorado a su valor razonable a 37 de diciembre de 2010. La posterior variacidén de su valor razonabie se
registrara en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las inversiones en empresas del grupo, asociadas y multigrupo se valoran por su coste, minorado, en su
caso, por e! importe acumulado de las correcciones valorativas por deteriore. Dichas correcciones se
calculan como la diferencia entre su vator en libros y el importe recuperable, entendido éste como el mayor
importe entre su valor razonable menos los costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros
derivados de la inversion. Salvo mejor evidencia del importe recuperable, se toma en consideracion el
patrimonic neto de la Sociedad participada, corregido por las plusvalias tacitas existentes en la fecha de la
valoracién (incluyendo el fondo de comercio, si lo hubiera). En el caso de participaciones en empresas del
grupo se tienen en cuenta el valor contable y las plusvalias tacitas existentes en el momento del calculo de
las correcciones valorativas,
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Por UEMS_ES Bg_gtivos financieros dispolmacs eibas ra-veina se han valorado a su valor razonable,
registr‘%’dﬁg@ggﬁgﬁmﬁg fecha de transicion la diferencia entre el valor razonable y el valor contable previo en el
Patrimonio neto. Las futuras variaciones en dicho valor razonable, a posteriori de la transicion, también se
registraran en Patrimonio neto hasta que el activo se enajene o sufra un deterioro de valor (de caracler
estable o permanente), momento en el cual dichos resultados acumulados reconocidos previamente en el
Patrimonio neto pasaran a registrarse en la cuenta de pérdidas y ganancias. En este sentido, para los
instrumentos de patrimonio se considerara que existe deterioro (caracter permanente} si se ha producido
una caida de mas de! 40% del valor de cotizacidn del activo, durante un periode de un afio y medio, sin que
se haya recuperado el valor.

Para los valores representativos de deuda y las permutas de flujos ciertos o predeterminados que se
encuentran asignados en la categoria ‘disponible para la venta’, asi como {a totalidad de activos financieros
gue no estan registrados a valor razonable, al menos al cierre del ejercicio la Sociedad realizara un test de
deterioro. Se considerara que existe evidencia objetiva de deterioro si el valor recuperable de! activo
financiero es inferior a su valor en libros. El valor recuperable vendra determinado por el valor actual de los
flujos de efectivo futuros que se estima van a generar ios aclivos financiercs gue se evallan descontados al
tipo de interés efectivo calculado en el momento del reconocimiento inicial.

En particular, y respecto a las correcciones valorativas relativas a las primas pendientes de cobro, la
Sociedad procede a su dotacién con cargo en la cuenta de pérdidas y ganancias en funcion del deterioro de
los créditos con tomadores. Dicho deterioro se calcula al cierre dei ejercicio de forma separada para cada
ramo o riesgo a partir de la informacion disponible sobre la situacion de los recibos de primas pendientes de
cobro a dicha fecha.

Los criterios empleados por la Sociedad son los siguientes:

- Las primas con antigiledad igual o superior a seis meses se provisionan por su importe integro.

- Las primas con antigliedad igual o superior a tres meses e inferior a seis meses se provisionan
aplicando un coeficiente del 50%.

- Las primas con antigliedad inferior a tres meses no reclamadas judicialmente se provisionan
aplicandoles e! coeficiente medio de anulaciones de las primas que se encontraban en esta situacién
en los tres Ultimos ejercicios, confiriendo a la serie historica la mayor homogeneidad positle.

Para estas primas, cuande no se dispone de experiencia suficiente, se utiliza un coeficiente del 25%.

- Las primas reclamadas judicialmente se provisionan individualmente en funcion de (as circunstancias
de cada caso.

La Sociedad da de baja los activos financieros cuando expiran o se han cedido tos derechos sobre los flujos
de efectivo del correspondiente activo financierc y se han transferido sustancialmente los riesgos y
beneficios inherentes a su propiedad, tales como en ventas en firme de aclives, las ventas de activos
financieros con pacto de recompra por su valor razonable o las titulizaciones de activos financieros en las
que la empresa cedente no retiene financiaciones subordinadas ni concede ningln tipo de garantia o
asume algun otro tipo de riesgo.

Por el contrario, la Sociedad no da de baja los activos financieros, y reconoce un pasivo financiero por un
importe igual a la contraprestacion recibida, en las cesiones de activos financieros en las que se retenga
sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad, tales como el descuento de efectos, las
ventas de activos financieros con pactos de recompra a un precio fijo o al precio de venta mas un interés y
las titulizaciones de activos financieros en las que la empresa cedente retiene financiaciones subordinadas
u otro tipo de garantias que absorben sustancialmente todas las pérdidas esperadas.

5.5.2, Pasivos financieros

Los instrumentos financieros emitidos, Incurrides o asumidos se clasifican como pasivos financieros, en su
totalidad o en una de sus partes, cuando suponen para la Sociedad una obligacion contractual de entregar
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efectivgheifaéjyo financierc, o de intercarme, e srvos financieros con lerceros en condiciones
potendiSiHentbragkfavorabies.

Clasificacion

La Sociedad ha clasificado los pasives financieros, a efectos de su valoracion, en alguna de ias siguientes
categorias en la fecha de transicion:

- Débitos y partidas a pagar: son aquellos débitos y partidas a pagar que tiene la Sociedad y que se han
criginado en las operaciones de seguro y reaseguros, ¢ también aquelios que sin tener un origen
comercial, no pueden ser considerados como instrumentos financieros derivados.

Los débitos y partidas a pagar se valoran iniciaimente al valor razonable de la contraprestacian
recibida, ajustada por los costes de la fransaccién directamente atribuibles. Los débitos por
operaciones comerciales con vencimiento no supenor a un afo y que no fienen un tipo de interés
contractual, asi como los desembolsos exigidos por terceros sobre participaciones, cuyo importes se
espera pagar en el corto plazo, se valoran por su importe nominal siempre que el efecto de no
actualizar los flujos no es significativo.

Con posterioridad, dichos pasivos se valoran de acuerdo con su coste amortizade. Los intereses
devengados se contabilizan en ia cuenta de pérdidas y ganancias aplicando ef método del tipo de
interés efectivo. No obstante, los debitos que se hayan valorado inicialmente a su vaior nominal,
contintian valorandose por dicho importe.

- Pasivos financieros mantenidos para negociar: son aquelios emitidos con ei objetivo de readquirirlos
en el corto plazo o aquelios que forman parte de una cartera de de instrumentos financieros
identificados y gestionados conjuniamente de la gque existen evidencias de actuaciones recientes para
obtener ganancias en el corto plazo. Esta categoria incluye también los derivados financieros que no
sean contratos de garantias financieras (por ejemplo avales) ni han sido designados como
instrumentos de cobertura.

Los instrumentos financieros derivados de pasivo se valoran a su valor razonable, siguiendo los
mismos criterios que ios comrespondientes a los activos financieros mantenidos para negociar
descritos en el apartado anterior.

La Sociedad da de baja los pasivos financieros cuando se extinguen las obligaciones que los han
generado.

- Otlros pasivos a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

La Sociedad utiliza instrumentos financieros derivados para cubrir los riesgos a los que se encuentran
expuestas sus actividades de seguros, operaciones y flujos de efectivo futuros. Fundamentalmente, estos
riesgos son de variaciones de los tipos de interés, de los tipos de cambio y del valor razonable de
determinados elementos concretos.

En concreto, la Sociedad ha incorporado a diferentes titulos de renta fija permutas financieras de fipo de
interés recibiendo de !as diferentes contrapartes, con caracter general, importes fijos y/o determinables. La
principal finalidad de estas opéraciones es cubrir los flujos de efectivo necesarios para hacer frente al pago
de prestaciones derivadas de los compromisos con sus asegurados, incluyéndose los compromisos
adquiridos en virtud de determinadas pdlizas de exteriorizacion de compromisas por pensiones.

Por lo general, la Sociedad dispone de la valoracion separada dei bono y de la permuta, pero dado que sus
cupones son objeto de intercambio, procede a su contabilizacién de forrma conjunta a través de la
actualizacion de los flujos pactados y los asociados a dichos activos financieros utilizando una curva de
interés de mercado.

15



OK4154711

[l
[) ESTADO
A . s
5.6. Tran&%sﬂa;li moneda extranjera e
e IS T

La moneda funcional utilizada por la Sociedad es el euro. Consecuentemente, tas operaciones en otras
divisas distintas del euro se consideran denominadas en moneda extranjera y se registran segun los tipos
de cambio vigentes en las fechas de las operaciones.

Al cierre del ejercicio, los activos y pasivos monetarios denominados en moneda exiranjera se convierten
aplicando el tipo de cambio en la fecha del balance de situacion. Los beneficios o pérdidas puestos de
manifiesto durante el ejercicio 2010 se han imputado a ia cuenta de peérdidas y ganancias (diferencias de
cambio negativas).

En los activas financieros de caracter monetario clasificados en la fecha de transicidn como disponibles
para la venta, la Sociedad ha determinado la parte de los cambios en su valoracién que &s consecuencia de
las variaciones en los tipos de cambio de tal forma que registrard la misma en la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio en que surjan, mientras gue los otros cambios en el valor razonable se reconoceran
directamente en el Patrimonio neto tal y cémo se ha procedido a la fecha de transicion,

5.7. Impuestos sobre beneficios

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios comprende la parte relativa al gasto o ingreso por el
impuesto corriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso por impuesto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad que la Sociedad satisface como consecuencia de las liguidaciones
fiscales del impuesto sobre el beneficio retativas a un ejercicio. Las deducciones y otras ventajas fiscales en
la cucta de! impuesto, excluidas las retenciones y pagos a cuenta, asi como las pérdidas fiscales
compensables de ejercicios anteriores y aplicadas efectivamente en éste, dan lugar a un menor importe del
impuesto corrente.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento y la cancelacion de los
activos y pasivos por impuesto diferido. Estos inctuyen las diferencias temporarias que se identifican como
aquellos importes gue se prevén pagaderos o recuperables derivados de las diferencias entre los importes
en libros de los activos y pasivos y su valor fiscal, asi como las bases imponibles negativas pendientes de
compensacion y los créditos por deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente. Dichos importes se
registran aplicando a la diferencia temporaria o crédito que corresponda el tipo de gravamen al que se
espera recuperarlos o liquidarlos.

Se reconpocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles, excepto
aguellas derivadas def reconocimiento inicial de fondos de comercio o de otros activos y pasivos en una
operacién que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable y no es una combinacion de negocios.

Por su panrte, los activos por impuestos diferidos sélo se reconocen en ia medida en que se considere
probable que la Sociedad vaya a disponer de ganancias fiscales futuras contra las gue poder hacerlos
efectivos,

En el caso de combinaciones de negocios en las que en la contabilizacion inicial no se reconocieron activos
por impuesto diferido de la empresa adguinda, por no cumplir los criterios de reconocimiento vy,
posteriormente, se proceda a reconocerlos en el periodo de valoracién contemplado por el PCEA, se
realizard minorando el valor en libros del fonde de comercio o generando diferencia negaliva si es
necesario, slempre y cuando procedan de nueva informacion sobre hechos y circunstancias que existian en
ia fecha de adquisicion. De lo contrario, los activos por impuesta diferido seran reconocidos contra
resultados o patrimonio neto, segun su naturaleza.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, originados por operaciones con cargos o abonos directos en
cuentas de patrimonio, se contabilizan también con contrapartida en patrimonio neto.

Se reconoce come impuesto diferido, el 30% de las plusvalias (pasivo) y minusvalias (activo) generadas por
la cartera de activos disponibles para la venta con asimetrias contables.
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opoduﬁ%’éﬂgg‘?@é%bnes a los mismos en la medida en que existan dudas sobre su recuperacion fufura.
Asimismo, en cada cierre se evallan los activos por impuestos diferidos no registrados en balance y éstos
son objeto de reconocimiento en la medida en que pase a ser probable su recuperacion con beneficios
fiscales futuros.

En CB&LME

La Sociedad dominante del Grupo fiscal al cual pertenece la Sociedad es “la Caixa” desde 1 de enero de
2008. Dicho grupo de consolidacion fiscal se mantiene vigente durante el &jercicio 2010.

5.8. Provisiones técnicas

La valoracién de las provisiones técnicas se efectlia conforme a lo dispuesto en el Reglamento de
Ordenacién y Supervision de los seguros privados (en adelante, 'Reglamento’ o 'ROSSP') y demas
disposiciones de desarrolio asi como el resto de normativa que les resulta de aplicacion.

1. Provision para primas no consumidas y riesgos en curso;

La provision de primas no consumidas constituye la fraccion de las primas devengadas en el gjercicio
que debe imputarse al periodo comprendido entre la fecha de cierre y el término del periodo de
cobertura de la poliza. Esta provision se calcula para cada modalidad o ramo por el método pdliza a
poliza, tomando como base de caiculo las primas de tarifa, deducido, en su caso, el recargo de
seguridad.

Las comisiones y otros gastos de adquisicion correspondientes a las primas emitidas se reconocen
como gasto con el mismo criterio gue se reconocen como ingresc las primas comespondientes a los
conlratos de seguro en vigor ¥ la parte de comisiones y ofros gastos de adquisicién correspondientes al
periodo de cobertura no consumido de las pdlizas de seguro en vigor se registra en la cuenta “Ajustes
per periodificacion-Comisiones y ofros gastos de adquisicion” del activo del balance de situacion.

La provision de riesgos en curso tiene por objeto complementar la provision de primas no consumidas
en la medida en que su importe no sea suficiente para reflejar la valoracion de todos los riesgos v
gastos a cubrir, que se correspondan con el periodo de cobertura no transcumido a la fecha de cierre
del ejercicio. Cuando resulte aplicable, esta provision se dota conforme al célculo establecido por el
Reglamento, considerando el resultado tecnico por afio de ocurrencia conjuntamente del propio afio de
cierre y del anterior o de los tres afios anteriores, segun el ramo o producto comercial de que se trate.
No ha sido necesario dotar cantidad aiguna por este concepto en el presente gjercicio.

2. Provision de seguros de vida

Esta provision incluye la provision de primas no consumidas de los seguros de periodo de cobertura
igual o inferior al afo y principatmente, para Ios demas seguros de vida, ia provisidn matematica. Las
provisiones matematicas, que representan el exceso del valer actual actuarial de las obligaciones
futuras de la Sociedad sobre el de las primas que debe satisfacer el tomador del seguro, han sido
calculadas péliza a pdliza por un sistema de capitalizacion individual, tomando como base de calculo la
prima de inventario devengada en el gjercicio, de acuerdo con las Notas Técnicas de cada modalidad.

Con fecha 3 de octubre de 2000 se pubiicd una Resolucién de ia Direccion General de Seguros y
Fondos de Pensiones, en relacién con las tablas de mortalidad y supervivencia a utilizar por las
entidades aseguradoras, y se publicaron las tablas PERM/F-2000P que pasaron a ser de aplicacién
para la nueva produccién gue se efectuara desde la entrada en vigor de ia Resolucidn (15 de octubre
de 2000). Asimismo, para la cartera de pédlizas en vigor a esa fecha se habilitaba la utilizacion de las
tablas PERM/F-2000C. Desde la fecha de entrada en vigor de estas tablas, se disponia de 14 afics
para poder adaptar et déficit de tablas. A 31 de diciembre de 2010, la Sociedad dispone alin de 4 afios
para adaptarse definitivamente al déficit generado por la aplicacion de dichas tablas.

La Sociedad ha evaluado el impactc de adaptar el calculo de las provisiones de seguros de vida de sus
productos a las tablas PERM/F-2000 C aplicando los porcentajes de rescates y opciones capital-renta
que ejercen los asegurados en cada momento en funcién de la experiencia de su cartera de padiizas de
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acm,-r&sg Ig dlspuesto en la Dispostao SHgha negtnda del Reglamento y la Resolucion de la
DirSEEEREBSral de Seguros y Fondos de Pensiones del 3 de octubre de 2000. El resultado total de la
mencionada evaluacion, al 31 de diciembre de 2010, en los términos indicados asciende a 194.258
miles de Euros. En el presente ejercicio la Sociedad ha incrementado sus provisiones matematicas en
18.000 miles de Euros. Dicho incremento sitla la cantidad provisionada por este concepto a 31 de
diciembre de 2010 en 163.077 miles de Euros.

Correccién de asimetrias contables

En las operaciones de seguro gue se encuentran inmunizadas financieramente, gue referencian su
valor de rescate al valor de los activos asignados de forma especifica, que prevean una participacion
en los beneficios de una cartera de activos vinculada, o en el caso de operaciones de seguro en que el
tomador asume el riesgo de la inversion o asimilados, la Sociedad reconoce simétricamente a
patrimonio fas variaciones experimentadas en el valor razonable de los activos que se mantienen
clasificados en las categoeria ‘disponible para la venta'.

La contrapartida de las anteriores variaciones ha sido |la provisién de seguros de vida, cuando asi lo
exige el Reglamento y demas normativa aplicable, o bien una cuenta de pasivo {con saldo positivo o
negativo) por la parte no registrada como provision de seguros de vida que se presenta bajo el
concepto de “Pasivos por asimetrias contables” de! epigrafe de resto de pasivos del balance adjunto.
Véase Nota 2.4

La correccion de asimefrias contables también resulta de aplicacion a las diferencias de cambio y en
las operaciones de cobertura cuando el elemento cubierto son las provisiones de seguros de vida.

Provision de prestaciones

Recoge el importe total de las obligaciones pendientes derivadas de los siniestros ocurridos con
anterioridad a la fecha de ciemre del ejercicio. La Sociedad calcula esta provision como |a diferencia
entre el coste total estimado o cierfo de los siniestros ocurridos pendientes de declaracidn, liguidacion o
pago y el conjunto de los importes ya pagados por razon de tales siniestros.

Siniestros pendiemtes de liquidacion o pago

Para los siniestros pendientes de liquidacion o pago el importe de esta provisién se calcula en base al
analisis individualizado de cada expediente, en funcion de la mejor informacién disponible al cierre del
ejercicio. Se incluyen los gastos de caracter externo inherentes a la liquidacidon de sinlestro, los
intereses de demora y las penalizaciones establecidas legaimente, en su caso.

Sinfestros pendientes de declaracion

La Sociedad esta autorizada por la DGSFP a la utilizacion de métodos estadisticos globales para e
calculo de la provision para siniestros pendientes de declaracion en las modalidades de Vida Individual,
Vida Colectivo y Accidentes Colectivos.

Para las anteriores modalidades la provision se ha calculado conforme a ta mejor estimacion (‘best
estimate’) proporcionada por los calculos actuariales internos basados en técnicas deterministas
generalmente aceptadas. A continuacidn se detalla la metodologia y las principales hipétesis utilizadas
en el calculo de dichas provisiones a 31 de diciembre de 2010:

-~ 8e ha seleccionado el analisis Chain Ladder de pagos vy gastos incurridos (métodos
deterministas).

- Para la determinacidn del nivel de seguridad fifado no se ha considerado ningln efecto por la
inflacion ni descuento financiero por el paso del tiempo. Los siniestros tipo punta, definidos
como aguellos cuyo coste estimado supera una determinada cuantia en funcién del ramo,
son excluidos de |a aplicacion de estos métodos.
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{ a Sociedad realiza anualmente un contraste de la bondad de los calculos realizados de acuerdo con
los requisitos establecidos en el Reglamento. Adicionalmente, cada siniestro es objeto de una
valoracion individual, de forma independiente al uso de los métodos estadisticos.

oS de recobros.

A efectos de ia deducibilidad fiscal de la provisidn de prestaciones calculada mediante métodos
estadisticos se han efectuado los célculos para la consideracion de cuantia minima de la provision, de
acuerdo con los requisitos establecidos por la Disposicion Adicional Tercera del Real Decreto
239/2007, de 16 de febrero, por el que se modifica el ROSSP. Las diferencias entre las dotaciones
efectuadas y las consideradas como gasto fiscalmente deducible en el ejercicio se han considerado
diferencias temporales.

Gastos infernos de liguidacion de siniestros

En la provision de prestaciones se incluye una estimacion para gastos internos de gestion y tramitacion
de expedientes para afrontar los gastos internos de la Sociedad necesarios para la total finalizacion de
log siniestros que han de incluirse en la provision de prestaciones tanto del seguro directo como del
reaseguro aceptado.

Dicha estimacion se efectua, conforme a lo establecido en el articulo 42 del Regiamento, teniendo en
cuenta la relacion porcentual existente entre los gastos internos imputables a las prestaciones y las
prestaciones pagadas corregidas por la variacion de la provisidn de prestaciones de cada ramo. Este
porcentaje se aplica sobre la provision de prestaciones de cada ramo, una vez considerado el sistema
de imputacion de gastos explicado en la Nota 5.11, y los sistemas de célculo de la provision para
prestaciones que han sido expuestos anteriormente.

Provisiones para participacion en beneficios y extornos

Incluye ef importe de los beneficios devengados a favor de los asegurados o beneficiarios y todavia no
asignados a la fecha de cierre de acuerdo con las estipulaciones de las correspondientes notas
técnicas de los contratos de seguro.

Provisiones relativas al seguro de vida cuando el nesgo de la inversién lo asumen los tomadores

En aquellos seguros en los que el tomador asume el riesgo de la Inversién, las provisiones técnicas
carrespondientes se determinan en funcion de los indices o activos fijados como referencia para
determinar el valor economico de los derechos del tomador.

Compromisos por pensiones

En virtud de los acuerdos firmados con el personal de la Sociedad, a partir del 23 de diciembre de
1998 es de aplicacion el Convenio General de ambito estatal para Entidades de Seguros, Reaseguros
y Mutuas de Accidentes de Trabajo, salvo en io modificado en tos acuerdos alcanzados en el citado
dia.

Para todos los empleados en activo con una antigliedad superior a un ano se estabiecio un plan de
pensiones en sustitucion del Convenic General antes mencionade de forma gque a tode aquel
empleado que haga una aportacion anual del 1% de su salario base anual, la empresa aporta un 3%
sobre la misma base.

Para dar cumplimientc a estos acuerdos se cred¢ un Plan de Pensiones denominado Plan de
Pensiones VidaCaixa adscritc al Fonde de Pensiones “PENSIONS CAIXA 21, FONDO DE
PENSIONES".

Las aportaciones efectuadas por la Sociedad por este concepto en cada ejercicio se registran en el
capitulo “Gastos de Personal” de la cuenta de pérdidas y ganancias, los cuales ascienden a 66 miles
de euros (véase Nota 24.1) en el ejercicio 2010.
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5.10. Transacciones con vinculadas

La Sociedad realiza todas sus operaciones con vinculadas a valores de mercado. Adicionaimente, los
precios de transferencia se encuentran adecuadamente soportados, por lo que los Administradores de
la Sociedad consideran que no existen riesgos significativos por este aspecto de los que puedan
derivarse pasivos de consideracidn en el futuro. '

5.11.Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan con caracter gereral en funcion del criterio de devengo, es decir,
cuando se produce ta corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con
independencia del momento en que se produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.
Dichos ingresos se valoran por el valor razonable de la contraprestacion recibida, deducidos
descuentos e impuestos. En este sentido, dado gue las primas y comisiones se abenan y se cargan,
respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias en el momento de la emisidn del
correspondiente recibo y los siniestros se cargan en dicha cuenta en el momento de su pago, al cierre
del ejercicio ha sido necesario efectuar las correcciones contables necesarias para adecuar los
ingresos y los gastos a dicho principio, véase Nota 5.8 de 'Provisiones técnicas’.

En la Nota 2.7 de |a presente memoria se indican los criterios de imputacidn de gastos e ingresos a las
actividades de vida y no vida, y dentro de no vida, a los diversos ramos.

A continuacién se indican los criterios seguidos por la Sociedad para la reclasificacién por desting,
dentro de cada actividad, de los gastos por naturaleza:

La Sociedad ha reclasificado los gastos por naturaleza en gastos por destino {gastos imputables a
prestaciones, de adquisicién, de administracién, de las inversiones y otros gastos técnicos),
identificando las actividades y tareas desarrolladas en cada uno de los procesos de negocio y
asignando a cada una de dichas actividades los recursos consumidos por las mismas.

De esta forma, los gastos imputables a prestaciones incluyen fundamentaimente los gastos de
personal dedicado a gestion de siniestros, las amorizaciones del inmovilizado afecto a esta aclividad,
asi como los gastos incurridos relacionados con la tramitacidn de los siniestros.

Los gastos de adquisicion incluyen fundamentalmente las comisiones, los de personal dedicado a la
produccidn y las amortizaciones del inmovilizado afecto a esta actividad, los gastos de estudio,
tramitacion de solicitudes y formalizacion de pdlizas, asi como los gastos de publicidad, propaganda y
de la organizacién comercial vinculados directamente a la adquisicidén de ios contratos de seguros.

Los gastos de administracidn incluyen fundamentalmente los gastos de servicios por asuntos
contencicsos vinculados a las primas, ios gastos de gestion de cartera y cobro de las primas, de
tramitacion de los extornos, del reaseguro cedido y aceptado comprendienda, en particular, los gastos
del personal dedicado a dichas funciones y las amortizaciones del inmovilizado afecto al mismo.

Los gastos imputables a las inversiones incluyen fundamentalmente los gastos de gestion de las
inversiones tanto internos como externos, comprendiendo en este Gltimo caso los honorarios,
comisiones y corretajes devengados, los gastos del personal dedicado a dichas funciones y las
dotaciones alas amortizaciones.

Los otros gastos técnicos, son aquellos gue, formando parte de la cuenta técnica, no pueden ser
imputados en aplicacion del criterio establecido a uno de los destinos anteriormente relacionados,
fundamentalmente los gastos de direccion general y de servicios exteriores.

Los otros gastos no técnicos incluyen basicamente los gastos de servicios exteriores, de tributos, los

gastos de personal y las dotaciones por amortizacion afectas a actividades no relacionadas
directamente ¢on la practica de operaciones de seguros.
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De ellcuerdo con la legisiacion vigente, la Sociedad estd obligada al page de indemnizaciones a

aguellos empleados con los que, bajo determinadas condiciones, rescinda sus relaciones laborales.
Por tanto, las indermnnizaciones por despido susceptibles de cuantificacion razonable se registran como
gasto en el ejercicio en el que se adopta la decisidn y se crea una expectativa vélida frente a terceros
sobre el despido. En las cuentas anuales adjuntas no se ha registrado provisién alguna por este
concepto, ya gue no estan previstas situaciones de esta naturaleza. |

5.13. Elementos palrimoniales de naturaleza medicambiental

Se consideran activos de naturaleza medioambiental los bienes que son utilizados de forma duradera
en la actividad de la Sociedad, cuya finalidad principal es la minimizacion del impacto medioambiental
y la proteccion y mejora del medicambiente, inciuyendo la reduccion o eliminacion de ia contaminacion
futura.

La actividad de ta Sociedad, por su naturaleza no tiene un impacto medioambiental significativo.

5.14 Combinaciones de negocios

Las combinaciones de negocios se contabilizan aplicando el método de adquisicion para lo cual se
determina la fecha de adquisicién y se calcula el coste de la combinacion, registrandose los activos
identificables adquiridos y los pasivos asumidos a su valor razonable referido a dicha fecha.

El fondo de comercio o la diferencia negativa de la combinacion se determina por diferencia entre ios
valores razonables de los activos adguiridos y pasivos asumidos registrados y el coste de la
combinacién, todo ello referido a la fecha de adquisicion.

El coste de la combinacion se determina por la agregacion de:

— Los valores razonables en la fecha de adquisicion de los activos cedidos, los pasivos incurridos o
asumidos y los instrumentos de patrimonio emitidos.

— El valor razonable de cualguier contraprestacién contingente que depende de eventos futuros o del
cumplimiento de condiciones predeterminadas.

No forman parte del coste de la combinacidn los gastos relacionados con la emisidn de los
instrumentos de patrimonio o de los pasivos financieros entregados a cambio de los elementos
adquiridos.

Asimismo, y desde el 1 de enero de 2010, tampoco forman parte del coste de la combinacion los
honorarios abonados a asesores legales u ofros profesionales que hayan intervenido en la
combinacion ni por supuesto los gastos generados internamente por estos conceptos. Dichos importes
se imputan directamente en la cuenta de resultados.

En el supuesto excepcional de gque surja una diferencia negativa en la combinacion ésta se imputa a la
cuenta de pérdidas y ganancias como un ingreso.

Si en la fecha de ciefre del gjercicic en que se produce la combinacién no pueden concluirse los
procesos de valoracion necesarios para aplicar el método de adquisicion descrito anteriormente, esta
contabilizacion se considera provisional, pudiéndose ajustar dichos valores provisionales en el periodo
necesario para obiener la informacion requerida que en ningdn caso serd superior a un afio. Los
efectos de los ajustes realizados en este periodo se contabilizan retroactivamente modificando la
informacién comparativa si fuera necesario.

Los cambios posteriores en el valor razenable de la contraprestacion contingente se ajustan contra
resultados, salvo gque dicha contraprestacion haya sido clasificada como patrimonio en cuyo caso los
cambios posteriores en su valor razonable nec se reconoccen.
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El movimiento habido en el inmovilizado intangible en el gjercicio 2010 y 2009 ha sido el siguiente:

Ejercicio 2010

Milcs de Euros
- . ] Fondo dc . Ot.r? Aplicacioncs Conccsiones
Inmovilizado intangible . inmovilizado | L L . Total
Comercio . . informdticas | administrativas
inlangible
Coste:
Saldos al 31 de dicicmbre de 3.407 6.953 13356 } 11716
2009
Adicioncs activades - 2.696 652 1.221 4.569
Retiros - - - - -
;’3:‘:}“ al 31 de diciembre de 3.407 9.649 14.008 1221 28285
Amortizacion acumulada:
Saldos al 31 de diciembre dc _ 912} (12.795) i} (13.707)
2009
Dotacioncs con carge a la 5
cucnta de pérdidas y ganancias (659) (462) (2 (1.133)
Reliros - - - - -
Saldos al 31 de diciembre de } (1.571) (13.257) (12) (14.840)
2010
V¥alor Neto Contable:
Al 31 dc diciembre de 2010 3.407 8.078 751 1.209 13.445
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Miles de Euros
Otro
Fondo dc inmovilizado | Aplicaciones
Inmovilizado intangible Comercio inmaterial informaticas Total
Coste:
Saldos al 31 de dicicmbre de 2008 3.407 6.953 13.058 23.418
Adiciones activadas - - 298 298
Saldos al 31 de diciembre de 2009 3407 6.953 13.356 23.7116
Amortizacion acumulada:
Saldos al 31 de dicicmbre de 2008 - (290} (12.514) (12.804)
Daotacioncs con cargo a la cucnta dc pérdidas y
ganancias - (622) (281) {903)
Retiros - - - -
Saldos al 31 de diciecibre de 2009 - (912) (12.795) (13.707
V¥alor Neto Contable:
Al3] dediciembre de 2009 3.407 6.041 561 10.009

Las adiciones activadas del inmovilizado intangible, comesponden al registro del activo intangible identificado
en el procesa de compra del negecio de gestion de fondos de pensiones de Caixa Girona Pensions.,

En virtud de la fusion por absorcién de la entidad Caixa d'Estalvis de Girona por parte de “la Caixa", se
traspasé el negocio de Caixa Girona Pensions a VidaCaixa. Como consecuencia del registro de los activos y
pasivos a valor razonahble acordados procedentes de la citada operacién, se ha indentificado un activo
intangible a 31 de diciembre de 2010 por valor de 2.696 miles de euros, que corresponde al valer actual de los
derechos comerciales de gestion de los Fondos de Pensiones.

En concepto de concesion administrativa, procedente de la operacion de ta compra del Edificio Torre Sur, se
recogen 1.221 miles de euros, activados durante ei gjercicio.

Al cierre del ejercicio 2010 ia Sociedad tenia elementos del inmovilizado intangible totaimente amortizados que
seguian en uso, conforme al siguiente detalle (en Miles de Euros);
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2009
Milcs de Euros

Valor Contablc Valor Contablc
Descripeion (Bruto) (Bruto)
Aplicacioncs 12.432 12.347
informéticas
Tatal 12.432 12,347

Inmovilizado material e Inversiones inmobiliarias

El movimiento habido en el ejercicio 2010 y 2009, asi como fa informacion mas significativa que afecta a estos

epigrafes han sido los siguientes:

Efercicio 2010

Miles dc Euros

Inmovilizado material ¢ Inversiones Mobiliario ¢ Equipos Terrenos y
. P . Pracesos R Total
inmobiliarias Instalacioncs | " construcelones

informaticos
Coste:
Saldos al 31 de diciembic de 2009 1.500 4.014 2855 8.36%
Adicioncs activades 4 58 17.839 17.901
Retiros (7) (31) - (39)
Saldos al 31 de diciembre de 2010 1.497 4.040 20.694 26.231
Amortizacion acumulada;
Saidos al 31 dec dicicmbre de 2009 (1.491) (2.653) (96) (4.240)
Dolacu.::rcs von cargo 4 {a cuenta de pérdidas y ) (302) (158) (552}
ganancias
Retiros 7 32 - 39
Saldes al 31 de diciembre de 2010 (1.486) (3.013) (254) (4.753)
Valor Neto Contable;
Al 3l de diciembre de 2010 11 1.027 20.440 21.478
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Milcs de Euros

Equipos
Inmovilizade material e Inversiones Mobilierio ¢ Proccsos Terrcnos v
inmobiliarias instalaciones informatices construceioncs Total
Coste:
Saldos al 31 de diciembre de 2008 1.493 3.230 2.855 7.578
Adicioncs aclivadas 7 784 - 791
Retiros - - - -
Saldos al 31 de dicicmbre de 2009 1.500 4.014 2.855 B.369
Amortizacién acumulada:
Saldos al 3] de dicicmbre dc 2008 (1.491) (2.326) (69} {3.886)
Dotacioncs con cargo a la cucnta de pérdidas y
fanancias - (327) (27) (354)
Saldos al 31 de diciembre de 2009 (1.491) (2.653) {26) (4.240)
Valor Neto Contable:
Al 31 de diciembre de 2009 9 1.361 2.759 4,129

Los terrencs y construcciones maostrados en el cuadro superior se muestran segregadas en el balance de

situacion adjunto a 31 de diciembre de 2010 y 2008 con el siguiente detalle (en miles de euros):

2010 2009
Valor Amortizacién Valor Amortizacion
Contable Contable
Dcseripeion (Bruto) Acumulada {Brulo) Acumulada
Inmovilizado Matcriai 5.537 (4.499] 5514 (4.144)
[nversiones Inmobiliarias 20.694 (254) 2.855 (26)
Total 26.231 (4.753) 8.369 {4.241)
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Al cierre del ejercicio 2010 la Sociedad tenfa elementos del inmovilizado material e inversiones inmobiliarias
totalmente amortizados que seguian en uso, conforme al siguiente detalle (en Miles de Euros):

20140 2009
Valor Cemable Valor Centable
{Bruto} (Bruto)
Descripeidn (miles de curos) {miles de curos)
Mebiliario e Instalaciones 1475 1.475
Proccsos informéticos 2157 2.051
Total 3.632 3.526

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 las inversiones inmobiliarias no se encuentran afectas a la cobertura de
provisiones técnicas.

En el Anexo | de las presentes notas se adjunta el detalle de los terrenos y construcciones propiedad de la
Sociedad a 31 de diciembre de 2010 facilitandose para cada elemento la siguiente informacion: calificacion
como inmovilizado material {uso propio) o inversion mobiliaria {alquilados o para vender), valor contable bruto,
amortizacién acumulada, valor contable neto, plusvalia, ubicacion, valor de tasacidn, sociedad de tasacién y
fecha de tasacion.

Las Construcciones de que dispone la Sociedad a 31 de diciembre de 2010 se corresponden principaimente
con inmuebles destinados a uso de terceros:

Valor Metros
Contable Cnadrados
Deseripcidn (Bruio)
Construcciones uso propio 2.054 ) 2.032
Construcciones uso de tereeros 14.055 9.275
Total 16,109 11.307

En el ejercicio 2010 los ingresos derivados de rentas provenientes de ias inversiones inmobiliarias propiedad
de la Sociedad ascendieron a 522 miles de Euros. Estos ingresos se incluyen dentro de 1a cuenta no téchica en
el epigrafe -Ingresos procedentes de fas invesiones inmobiliarias-.

Con fecha 29 de junic la sociedad ha adguirido un inmugble por importe de 17.839 miles de Euros a la
Sociedad Anaemba, S.A., por 32 fincas ubicadas en el Edificio “Torre Sur”. Dichas propiedades estan sujetas a
una hipoteca, subrogada, con Banif, S.A. por importe de 4.669 miles de euros, con fecha de vencimiento 17 de
junio de 2019 {ver Nota 14).

Al cierre del ejercicio 2010 no existia ningln tipo de restricciones para {a realizacidon de nuevas inversiones
inmobiliarias ni para el cobro de los ingresos derivados de las mismas ni tampoco en relacién con los recursos
obtenidos de una posible enajenacion.
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8. Comisiones anticipadas vy ofros gastos de adquisicién activados

La Sociedad activa las siguientes comisiones y otros gastos:

- Las comisiones pagadas anticipadamente a AgenCaixa, S.A. Agencia de Seguros, sobre operaciones
de planes de pensiones, cuya activacion se inicid en el ejercicio 2005 atendiendo a un criterio de
mejor correlagion de ingresos y gastos. Dichos gastos se amortizan en un plazo maximo de tres afios,
teniendo en cuenta las caidas de cartera observadas.

- Los premios en metatico, los depésiltos a plazo fijo y los regalos en especie asociados a cierfas nuevas
modalidades de planes de pensiones y a productos de seguro. La Sociedad activa el importe de
dichos premios y los amortiza en un plazo aproximado de & arfios, teniendo en cuenta las
movilizaciones y las caidas de cartera.

- En virtud de la adenda del conirato de agencia entre VidaCaixa y Agencaixa, formalizada el 23 de
diciembre de 2010, la Sociedad ha adquirido los derechos comerciales sobre las pdlizas con fecha de
efecto anterior a 31 de diciembre de 2006 para los productos VidaCaixa Salud, PPA, Pensidn 2000,
Previsitn Profesional, Libreta Futuro y Vida Colectivo, pagando el valor actual de las comisiones
futuras estimadas. En consecuencia, VidaCaixa ya no estara obiigada a abonar a Agencaixa ninguna
comision ¢ derecho econdmico sobre determinadas polizas gue se devengue en 2011 y en los anos
siguientes para dichas pdlizas. El importe activado ha sido de 7.079 miles de euros. Su valoracion se
ha realizado considerando una caida media de cartera ponderada del 11,57% para proyectar los flujos
futuros de comisiones y un tipo de descuento del 8%. Posteriormente, la Sociedad realizara
anualmente un test de deterioro sobre dicho importe, donde revisara ia aplicacién de las mencionadas
hipatesis. Asimismo, VidaCaixa asumird el riesgo de cualquier posible desviacion entre la caida de
cartera estimada y la que se produzca en la realidad.

9. Arrendamientos

Al cierre del ejercicio 2010 la Sociedad tiene contratado en su posicion de arrendador, los siguientes contratos
de arrendamiento operativo:

1. Arrendamiento de un iocal comercial situado en ia calle Juan Gris de Barcelona cuyo arrendatario es “la
Caixa". Los importes por rentas cobrados durante gl gjercicio 2010 han ascendido a 58 miles de Euros.

2. Arrendamiento de varias plazas de parking situadas en la planta subterranea del edificio situado en ia
calle Juan Gris 20-26 de Barcelona. Los importes por rentas cobrados durante el ejercicio 2010 han
ascendido a 38 Miles de Euros.

3. Arrendamiento de varias oficinas situadas en la Torre Sur, cuyas rentas cobradas ascienden a 420 miles
de euros.

Asimismo, a 31 de diciembre de 2010 la Sociedad es el arrendatario en un contrato de arrendamiento con ta
AlE en relacion a las oficinas sitas en la calle Juan Gris, 20-26 de Barcelona. Asimismo, la Sociedad tiene
subarrendada una parte de ias ciladas oficinas a las sociedades VidaCaixa Grupo S.A.U., y Segurvida
Consuiting, S.L. Los ingresos y gastos asociados a dichas operaciones ascienden a 9 y 787 miles de Euros
respectivamente y se encuentran recogidos en los correspondientes epigrafes de las cuentas de resultados.
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A continuacion se muestra el detalle de los instrumentos financieros clasificados en funcion de las diferentes
categorias previstas en el PCEA, de acuerdo con |as valoraciones efectuadas de los mismos a 31 de diclembre
de 2010 y a 31 de diciembre de 2009:

Ejercicio 2010

Miles de Euros

I . Jasificad " . Otros activos Activos financieros Participacion|
mcrs'mnes £ ‘m_]“ a3 por calegoria Efectivo y Activas financierosa | Disponibles Para la Venta esen
de activos Mnancieros y naturaleza . . .
otros actives | financieres |Valor Razonable Préstamos v |entidades del
liquidos Mantenidos | con cambios en Valor Partidas a grupo v Total a
equivalentes |Para Negociar PyG razanable Coste (*) Cobrar asociadas | 31.12.2010

(nstrumentos de Pawinionio - - - 73,307 40.373 - 8.053 81.360
Valares representativos de deuda - - | 18.578.772 |19.158.184 - - | 18.578.772
Derivados - i0.539 - - - - - 10.539
Inversiones por cugnta de tomadores que 13.382 201.473 - - - - 214,855
asumen el nesgo de la inversion

Cperaciones con pacto de recompra 165912 - - - - - - 165.912
Deposilos en entidades de crédito 1,509.977 - - - - - 1.509.977
Préstamos - - - - 4.831.886 - 4.831.886
Créditas por operaciones de seguro directo - - - - - 35012 35.012
Creditos por operaciones de reaseguro - - - - - 4,690 - 4.6%0
Créditos par operaciones de coaseguro - - - - 13.278 - 13.278
Oiros créditos - - - - - 176.947 - 176.947
Tesoreria 24.659 - - - - - 24,659
Total neto 1.713.930 10,539 201.473 18.652.07% |19.198.557 5.061.813 8053 25.647.887
%) Incluye los intereses implicitas
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Miles de Euros

. Activos financieros L
Inversiones clasificadas por categoria Otros activos Disponibies Para la Venia Participacio
de activos financieros y naturaleza Efective y Aclivos financieros a nes en
olros aclivos | financieros | Valor Razonabl Préstamos y | entidades
liquidos manlenidos | ¢on cambios en Valor Partidasa | del grupoy| Total =
equivalente | para Negociar PyG razonable Coste (*) Cobrar asociadas | 31.12.2009
Instrumentos e Patrimonio - - 55.868 15.373 - 8.824 64.692
Valores representativos de deuda - - 17.675.915 | 17.151.696 B - 17.675.915
Derivados - 22.020 - - - - 22.020
Inversiones por cuenta de tomadores que 16.120 - 184312 _ _ - 200.432
asumen el riesgo de la inversion
Prestamos - - - 4.314.125 4,314,123
Depdsitos en enlidades de crédiro 1.693.233 - - - - 2929 - 1.696.162
Créditos por operaciones de seguro - - - - 31.983 - 31,983
Créditos por operaciones de reaseguro - - D55 - 955
Créditos per operaciones de coaseguro - B - - 20,191 20,191
Qtros crédites - - - - - 122.783 122.783
Tesoreria 131.875 - - - - - 131.875
‘Fotal neto 1.841.228 229020 184.312 17.731.783 | 17.167.069 4.492.966 8.824 24.281.133

{*} Incluye los intereses implicttos

10.1. a) Activos financieros disponibles para la venta

A continuacién, moestramos el movimiento experimentado por los activos financieros clasificados en |a categoria
de disponibles para la venta en los gjercicios 2010 y 2009;
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"" S Miles de curos
Instrumentios de patrimonio
Activos Financicros disponibles para la venta Valores de
[nversiones | Participaciones | Valores de renta renta fija
financicras cn | en fondos de |fija (emisor no del|  {cmisor del Total
capural inversian grupo) arupa} Cartera
Valor Neto Cuntable a 31 de diciembre de 2008 42.693 - 16.513.682 187.715 16.744.090
Compras - 13,417 8.397.860 434320 8.845.597
Interescs implicitos devengados - - (198.321) 253210 54.889
Ventas y umortizaciones - (13.236) {7.563.817) (365.461) (7.942.514)
Reclasificaciones y traspasos - - - - -
Revaloralizaciones contra reservas 13.173 - (25.146) 38.237 26.266
Beneficios/pérdidas por realizacion registrados - (181) 4.495 (859) 3.455
}Cambios en las pérdidas de valor - - - - -
Valor Neto Contable a 31 de diciembre de 2009 55.868 - 17.128.753 547.162 17.731.783
ICompras - 48.962 10.485.121 701.330 11.235.413
[ntcreses implicitos devengados - - 6.659 360360 367.019
'entas v amortizaciones - {23.810} (9.159.948) (431.940) {9.615.698)
Reclasificacionss y traspasos - - - - -
Revaloralizaciones contra reservas (5.653) ( 1.908) (723.131)| (382.130) {1.112.822)
Beneficios/pérdidas por realizacion repistrados - {152) 46.807 (271 46,384
ICambios cn las pérdidas de valor - - - - -
Valor Neto Contable a 31 de diciembre de 2010 50.218 23.092 17.784.261 794.511 18.652.079

A 31 de diciembre de 2010 la Sociedad dispone del 0,5044% del capital social de Abertis Infraestructuras, S.A.
(0,5044% a 31 de diciembre de 2009). La Sociedad ha recibido 2,183 Miles de Euros en concepto de
dividendos por estas acciones durante ejercicio 2010. El valor razonable de dichas acciones al 31 de diciembre
de 2010 se ha obtenido de acuerdo con la cotizacién a dicha fecha. Las plusvalias latentes a dicha fecha
ascienden a 34,874 Miles de Euros.

Asimismo la Sociedad posee una participacion de la sociedad denominada "Tecnologias de la informacion y
redes para las entidades aseguradoras, S.A." por un importe de 57 Miles de Euros y una participacion en un
fondo de inversion por 23.092 Miles de euros.

El valor razonable de |os instrumentos financieros se ha determinado de la siguiente manera:

- Elvalor razonable de las inversiones financieras en capital se ha obtenido a través de las cotizaciones
observadas en el mercado. Para las acciones de sociedades no cotizadas su valor razonable se ha
determinado utiiizando técnicas de valoracion generaimente aceptadas en el sector financiero,

- Para los titulos de renta fija su valoracidon se obtiene a través de cotizaciones observadas en el
mercado. Para los casos en 10s que no ha sido posible disponer de un valor fiable de mercado, el
valor de mercado se ha obtenido a partir de métodos de descuento de flujos futuros, considerando las
parficularidades de cada emisor segln su spread de riesgo observable en el mercado.

Los titulos de renta fija se encuentran emitidos por emisores de paises miembros de la OCDE, un 93% emitidos
en euros y el 7% restante en dolares, libras esterlinas y yenes.
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en et ejercicio 2010 y en ef gjercicio 2009,

Miles de curos
Ejercicie 2010 ) Ejcrcicio 2009
Beneficios por Pérdidas por Benceficios por Pérdidas por
Realizacion Realizacion Realizacian Realizacion
instrumentos de Patrimonio - (152) 200 (381)
Valores representativos de deuda 221.749 (175.213) 55.687 {52.051)
Total 221.744 {175.365) 55.887 (52.432)

El importe de los intereses explicitos a favor de la Sociedad, no cobrados a 31 de diciembre de 2010 ascendia
a 389.109 Miles de euros (409.487 Miles de eurcs a cierre del gjercicio 2009) y se registran en el subepigrafe
"Otros Activos — Periodificaciones” del balance de situacion adjunto. El resto de saldo de dicho epigrafe se
corresponde con ios intereses devengados y no ¢obrados por las cuentas corrientes que ta Sociedad mantiene
con 'la Caixa” y ofras entidades por 43 Miles de euros.

Durante el gjercicio 2010, la Scciedad ha procedido a enajenar titulos de deuda publica, basicamente alemana,
belga y francesa, asi como, y €n menor medida, de corporaciones privadas, gue disponian de un vencimiento
comprendido entre 2011 y 2045, reinvirtiendo en titulos emitidos mayoritariamente por el Gobiernc Espanol e
ltaliano con la misma duracion, con el fin de adecuar las duraciones de las inversiones financieras a las
duraciones a las de los compremisos con ios asegurados.

Como consecuencia de lo citado en el parrafo anterior se han materializade 122.125 Miles de Euros de
plusvalias netas y 84.212 Miles de Euros de minusvalias netas, respectivamente.

Asimismo, la Sociedad ha efectuado compraventas de titulos de renta fija dentro de la cartera propia ordinaria
proporcionadc unos ingresos financieros netos de 2.195 Miles de Euros que se encuentran registrados en los
correspondientes epigrafes de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

Adicionaimente, bajo el mismo epigrafe la Sociedad también presenta a 31 de diciembre de 2010 permutas
financieras de tipos de interés formalizadas con diferentes entidades financieras, principalmente “la Caixa”, con
el objetivo de adecuar los flujos derivados de la cartera de inversién a las necesidades de liquidez de las
diferentes pdlizas afectas, recibiendo de las diferentes contrapartes, con caracter general, importes fijos y/o
determinables. El vencimientc de las mismas se sitia entre e! afic 2011 y el afio 2055. Si bien la Compafia
dispone de la valoracion de dichas permutas y de los bonos a los que van asociadas procede a la valoracion de
forma conjunta segln se indica en la Nota 5.5.

A continuacién se detalla la parte de los instrumentos financieros que, habiendo sido incluidos en el cuadro

superior, sé encuentran vinculados a contratos de seguro que reconocen una participacion en beneficios a los
tomadores:
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Contratos de segure que recoeiocen Aclivos {mancicros

participacion en beneficio a los tomadores — Disponibles Para la Venta | Préstamos v

Inversiones clasificadas por categoria de activos Valor .| Partidas a Total a
financieros y naturaleza razonabic Castc Caobrar 31.12.2010

INVERSIONES FINANCIERAS:
Valores de renta fija y Otros valores
represcntativos de deuda 945.338 968.347 85 945423

Total 945.338 968.347 85 945.423

10.1.b) Activos financiercs a valor razenable con cambios en la cuenfa de pérdidas y ganancias

Milcs dc curos
Activos financieros manteoidos para negociar Derivados
Valor Neto Contable a 31 de dicicmbre de 2008 13.508
Compras 142
Vcntas y amortizacioncs (GE))
Reclasificacioncs y traspasos -
Revaloralizacioncs contra resultados (1.587)
Bencficios/pérdidas por realizacion registrados -
Valor Neto Contable a 31 de diciembre de 2009 22.020
Compras . -
[ntereses implicitos devenpgados
Venlas y amortizacioncs -
Reclasificacioncs y traspasos -
Revaloralizaciones contra resultados (11.481)
Benzficios/pérdidas por realizacion rcgistrados -
Valor Neto Coatable a 31 de diciembre de 20184 10.539 ‘

Las inversiones en derivados mantenidas a 31 de diciembre de 2010 corresponden a derivados implicitos que
la Sociedad ha valoradoe y registrado de forma separada y se corresponden en su totalidad a opciones sobre
indices bursatiles y cestas ponderadas de acciones. Ei  vencimiento de estos derivados, se encuentra
comprendido entre los afios 2019 y 2021, El valor razonable de dichas inversiones ha sido determinado a partir
de la Ultima cotizacion, en el caso de valores cotizados en mercados organizados, y en el caso de valores no
cotizados o con cotizacién no representativa, el valor de mercado se determina a partr de métodos de
vaioracion generalmente aceptados por el sector financiero.
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A continuacién se presenta el movimiento experimentado por los depdsitos en entidades de crédito vy los

préstamos concedidos que no cotizan en un mercado activo, todos ellos registrados y valorados por su coste

amortizado, en el ejercicio 2010 y 2009:

Bwarn

Rl

Miles de euros

Depositos cn Préstamos a Préstamos a

Cartera de Préstamos y cuentas por cobrar entidadcs de catidades de otras partcs
Crédito Crédito vinculadas

Valer Neto Contable a 31 de diciembre de 2008 9.792 173.847 -
Compras/concesiones 297 17.961.655 -
Intcrescs implicitos devengados {2.963) {15.809) -
Ventas y amortizacioncs (4.197) (13.805.608) -
Beneficios/pérdidas en la realizacién registrades cn la - - -
cuenta de nérdidas v ganancias
Reclasificacionces y traspasos - - -
Cambios cn Ias pérdidas por detcrioro - - -
Valor neto Contable a 31 de diciembre de 2009 2.929 4.314.125 -
Compras/concesiones - 10.215.369 §.000
Intcrescs implicitos devengadaos (129) (19915} -
Ventas y amortizactones (2.800) {9.685.673) -
Bencficios/pérdidas cn ia realizacion registrados cn {a - - -
rucnta de nérdidas v eanancias
Reclasificaciones y raspasos - - -
Cambios en las pérdidas por detericro - - -
Valer neto Contable a 31 de diciembre de 2010 - 4.823.886 §.000

El saldo del epigrafe "Préstamos y partidas a cobrar ~ Préstamos a entidades del grupo y asociadas” recoge
los depdsitos cuya duracion desde la fecha de adquisicion es superior a 3 meses. A 31 de diciembre de 2010 la
Sociedad mantiene 50 depdsitos contratados por "la Caixa” con vencimiento en 2011 y presentan una TIR
media ponderada de 1,09%.

Dichos depdsitos han generado unaos ingresos de 41.149 Miles de euros y figuran contabilizados en “Ingresos
procedentes de las inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias técnica de Vida.

En préstamos a otras partes vinculadas, se incluye un préstamo con VidaCaixa Grupo, efectuadc en noviembre
del 2010 y que asciende a 8 millones de euros, el cual ha sido cancelado a fecha 21 de febrerc del 2011,

10.1.d)} Participaciones en empresas del grupo

A continuacion se presenta el movimiento experimentado por la cartera de participaciones en empresas del
grupo, asaciadas y multigrupo en los ejercicios 2010 y 2009:
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Miles de Euros

Participacioncs cu
empresas del grupo (%)

Compras

Compras

Ventas y amortizaciones

Ventas y amorlizacioncs

Reclasificaciones y traspasos

Reclasificaciones y traspasos

Valor Neto Contable a 31 de diciembre de 2008

Cambios en las perdidas por deterioro de valor

Valor Neto Contable a 31 de diciembre de 2009

Cambios en las pérdidas por deteriore de valor

Yalor Neto Contable a 30 de diciembre 2010

9.172

36
(384)

8.824

{771)

8.053

(*) Neto de descmbolsos pendicnles

A 31 de diciembre de 2010, la Sociedad mantiene sus participaciones en AgenCaixa S.A. de Seguros y
reaseguros, Grupo Asegurador de la Caixa, A.L.E., GeroCaixa Previsidon Empresarial, GestiCaixa, Naviera Itaca

IV ALE, Navigra Ulises | y Il ALLE.

En julio de 2010 vencieron las participaciones que |la Sociedad mantenia en Itaca Il y 1.

10.2 Vencimientos

El detalle por vencimientos de los instrumentos financieros clasificados por categorias a 31 de diciembre de
2010 y 2009 es el siguiente (en Miles de Euros}):

Ejercicio 2010

2015 ¥ Sin
2011 2012 2013 2014 siguicntes vencimiento Total
Activos financieros disponibles |.184.199 1.708.079 1.266.604 | 1.169.781 13.250.109 73.307 18.652.079
para la venta:
Ejercicio 2009
2014 y Sin
2010 2011 2012 2013 siguicntcs veneunicnto Tolal
Activos financieros disponibles 1.519.068 1.005.972 1.692.607 955.281 12.502.987 55.868 | 17.731.783
para la venla:
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La gestidn de los riesgos financieros de la Sociedad viene determinada por el cumplimiento de un marco de
actuacion aprobado por el Consejo de Administracion. La Direccidn de la Sociedad tiene establecidos los
mecanismos necesarios para controlar la exposicion a las variaciones en los tipos de interés y lipos de cambio,
asi como a los riesgos de crédito y liquidez. A continuacidn se indican los principales riesgos financieros gue
impactan a la Sociedad:

- Riesgo de crédito

Por lo que se refiere a la tesoreria y los activos liquidos equivalentes que mantiene la Sociedad son, con
caracter generat con entidades financieras de elevado nivel crediticio, v en especial con “la Caixa". Por io
que se refiere a los saldos que se mantienen a cobrar de los tomadores de seguro, no existe una
concentracion significativa del riesgo de credito con terceros.

Asimismo, con relacion con el riesgo de créditc asociado a los instrumentos financieros, la politica
establecida por la Sociedad se ha basado en dos principios basicos:

. Prudencia; se han definido escalas de rating y plazos de inversion.

. Diversificacion: alta diversificacion en sectores y emisores, con limites maximos de riesgo por
emisor.

- Riesgo de liguidez

Con el fin de asegurar la liquidez y poder atender todos los compromisos de pago gue se derivan de su
actividad, la Sociedad dispone de un andlisis de adecuacion entre los flujos de caja de las inversiones y el
derivado de |as obligaciones de los contratos de seguros, que permite mitigar este riesgo.

- Riesgo de mercado (incluye tipo de interés, lipo de cambio y otros riesgos de precio)

La Sociedad realiza periédicamente diferentes andlisis de sensibilidad de sus carteras al riesgo de
mercado derivado principalmente de la evolucién de los tipos de interés. En este sentido, se realiza
control de adecuacién de las duraciones modificadas de {as carteras de renta fija.

La politica de gestion de derivados de la Sociedad se centra, basicamente, en la gestion de los tipos de
interés. En este sentido, la Sociedad utiliza permutas financieras de tipo de interés para adecuar los fiujos
de las inversiones con los derivados de los compromisos de los contratos de seguro.

En este sentido, en la gestion de derivados financieros la Sociedad contempla la utilizacién de contrapartes
que, siendo éstas entidades financieras sujetas a supervision de la Autoridad de Control de los Estados
miembros de la Unidén Econdmica Europea, tengan una solvencia suficiente. Contractualmente ias
posiciones tienen una garantia explicita relativa a poder dejar sin efecto en cualquier momento la
operacion ya sea a través de su liquidacion o su cesion a terceros. Dicha liquidacion viene garanlizada por
un compromiso por parte de las contrapartes de publicacion diaria de precios de gjecucion asi como una
clara especificacion del método de valoracion utilizado.

En relacion al riesgo de tipo de cambio, (a Sociedad no mantiene activos con exposicién significativa en
divisas distintas del euro, distintos de los que se detallan en ia presente memoria.

En lo referente al riesgo de precio, el Grupo esta expuesto al riesgo de mercado basicamente por la su
cartera de renta fija, y mucha menor medida por las participaciones que mantiene en el capital de
entidades cotizadas.

A continuacion se proporciona informacion cuantitativa de la exposicion de la Entidad a los diferentes
riesgos que han sido descritos:
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Ejercicio 2010

Pais Miles dc curos
Renta Fija Instrumentos TFondos Derivados Préstamos
dc patrimonio
Alemania 1,372.451 - - - B
Antillas Holandesas 80.612 - - - .
Australia 2.160 - - - -
Austria 238.581 - - - -
Bélgica 313.731 - - - -
Canada 28.377 - - - _
Esparia 10.004.557 50.215 - 1,965 4.823.886
Estados Unidos 992.230 - - - -
Francia 1.439.096 - - 7.532 -
Greeia 121.313 - - - -
Holanda 1.321.423 - - 1.042 -
Hungria 83.836 - - - -
Irlanda 46,360 - - - -
[slas Cayman 37.399 - - - -
[ralia 1.293.796 - - - -
Luxcmburgo 192.922 - 23092 - -
Norucga 40.054 - - - -
Portugal 126917 - - - -
Reino Unido $39.010 - - - _
Suecia 29.534 - - - _
Suiza 174.413 - - - -
Total 18.578.772 50.215 23.092 10.539 4.823.8806
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Miles de curos

Fais Renta Fija ;2?;‘::;22‘; Derivados I;;:Eg:ii[g: ;: Préstamos
crédito

Alemania 1.557.154 - 99 - -
Antillas Holandcsas §3.800 - - R R
Australia 2.168 - - - -
Austria 334.598 - - - -
Bélgica 768.130 - - - -
Canada 24.514 - - - -
Espaiia 5.899.445 55.868 3.930 - 4,314.125
Estados Unidos 969.307 - - 2929 -
Finlandia 79.976 - - . .
Francia 2.138.240 - 15914 - -
Greein 110.977 - - - -
Holanda 1.706.547 - 2.077 - -
Hungria 131.118 - - - -
[rlanda 49.761 - - . -
Istas Cayman 34.119 - - - -
Italia 2.358.607 - - - -
Luxemburgo 299.208 - - - .
Norucga 45178 - - - -
Portupal 153.728 - - - -
Reino Unido 765.547 - - - -
Succia 59.555 - - - -
Suiza 104.238 - - - .
Total 17.675.915 55.868 | 22.020 2.929 4.314.125

41



OK4154733

Miles de curos
Instrumentos |
Renta Fija de Fandas Derivados | Préstamos
Sector patrimonic
Comunicaciones 724.07a - - - -
Consumo. Ciclico 31,988 - - - -
Cansumo. No Ciclico 367.935 - - - .
Encrgia 158.158 - - . _
Financicro 6.716.707 57 23.092 10.539 | 4.823.886
Gobicrno 8.436.747 - - - -
Industrial 612.006 - - - _
Infracstructura 50158 - - -
Matcrias primas 141,837 - - - -
Maritimo 154 - - - .
Utililics 1.389.104 - - - .
Total 18.578.772 50.215 23092 10.539 | 4.823.886
Ejercicio 2009
Miles de curos
Depésitos cn
[nstrumenios cntidades de
Scctor Renta Fija dc patrimonio | Derivados crédito Préstamos
Comunicacioncs 952.565 - - - .
Consumo. ciclico 38.447 - - . R
Consumo. no ciclico 403.571 - - -
Infracstructura - 55811 - - R
Encrgia 170.962 - -
Financicro 7401359 $7| 22020 2.929 4314.123
Gobicrno 6451.376 - - - .
Industrial 649.504 - . . .
Maltcrias primas 150.156 - - - -
Utilities 1.455.775 - - . _
Total 17.675.915 55868 22.020 2.929 4.314.125
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TRES CENTIMOQS

CLASE 87
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» Calidad Crediticia

Miles de curos
Valor Nominal Ponderacion
Raring 31.12.2010 31.12.2008 31122016 31.12.2009
Entrec AA-y AAA 15.219.957 $.820.182 68% 15%
Entrc A-y A+ 5.773.147 8].562.253 26% 43%
Entrc BBB- y BEB+ 1,110,907 1.340.092 5% 7%
Entrc BB- y BB + 270.666 216.408 1% 1%
lnfcrior 4 BB- 1.973 1.882 0% 0%
Total 22.376.650 19.940.817 100% 100%

Inversiones por cuenta de los tomadores que asumen el riesgo de la inversiéon

11.1 Categorias de activos financieros

Ei detalle de las inversiones por cuenta de tomadores de seguros que asumen el riesgo de la inversion, junto
con sus intereses devengados y no vencidos y otros satdos afectos a 31 de diciembre de 2010 es el siguiente:

Inversiones por cuenta de tomadores que asumen

el riesgo de la inversién 31.12.2010 | 31.12.2009
[nversiones financicras cn capital 30.056 27.754
Participaciones cn fandas de inversidn 96.729 79.132
Valores de renta fija y Ouros valores representativos ’

de deuda 74.688 77426
Total 201.473 184.312
Saldos mantenidos en cuentas corricates 13.382 11.471
Intercscs explicitos 1.042 1.318
Total 215.897 197.101

A 31 de diciembre de 2010, el importe devengado vy no cobrado de los intereses explicitos a favor de los
tomadores de seguros que asumen el riesgo de la inversion referidos a los valores de renta fija y cuentas
corrientes, ascendia a 1.039 Miles de euros y se registran en la cuenta "Ctros Activos — periodificaciones” del
balance de situacién adjunto.

La provision de seguros de vida cuando el riesgo de la inversion io asume el tomador asciende a 215.897 Miles
de Euros a 31 de diciembre de 2010.

A continuacion se detalla el movimiento experimentado por Jas inversiones afectas durante el gjercicio 2010 {en
Miles de Euros):
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B
Inversiones por cuenta de tomadores que asumen el
riesgo de la inversion
Valores de renta
fija y Otros
[nversioncs Participaciones valores
financicras en en fondos de * | representalivos
capital inversién de deuda Total
Valor contable neto a 31 de diciembre de 2008(*) 13.659 67.011 88.438 169.108
Compras 13.543 38.160 187.564 239.267
Intereses Implicitos (*) - - (876) (876)
Ventas y amortizaciones (14.871) (39.476) (188.981) (243.328)
Cambtos de valor reconocidos en la cuenta de pérdidas y
ganancias 15423 13.437 (8.719) 20.141
Valor contable neto a 31 de diciembre de 2009(%) 27.754 79.132 77.426 184.312
Compras 13.367 47.290 116,672 177.329
Intereses Implicilos (*) - - (883) {883)
Ventas vy amortizaciones (10.739) (34.966) {117.686) (163.391)
Cambios de valor reconocidos cn la cuenta de pérdidas y
ganancias {326) 5.273 (B41) 4.106
Valor contable neto a 31 de diciembre de 2010{*} 30.056 96.729 74688 201.473
Coste 2 31 de diciembre de 2010 33.764 89.945 75.106 198.815
Revalorizaciones netas acumuladas a 31 de diciembre
de 2010 {3.708) 6.784 (418) 2.658

{*) Saldo de los Intereses explicilos serecogen en el epigrafe” Otros Activos —Periodificaciéne s
del Batance de siluacién adjunto

Dado gue la Sociedad ha registrado en el ejercicio 2010 los camkbios en el valor razonable de estos activos en
la cuenta de pérdidas y ganancias de forma simetrica a la variacion de la provision de seguros de vida de estos
seguros, no se ha producido ninguna asimetria contabie que deba comegirse.

Adicionalmente, la Sociedad a 31 de diciembre de 2010 tenia saldos en cuentas corrientes vinculados a Unit
Linked por importe de 13.382 Miles de Euros, de los cuales 122 Miles de Euros en cuentas corrientes en
divisas, gue figuran todos elios registrados en el epigrafe ‘Efectivo y otros activos liguidos equivalentes' del
balance de situacion adjunto. Estas cuentas corrientes han generado unos intereses devengados y no vencidos
recogidos en el epigrafe ‘Otros aclivos — periodificaciones’ por importe de 3 Miles de Euros.

Durante el periodo se han obtenido plusvalias netas por realizacién de inversiones afectas al producto Unit
Linked por importe de 826 Miles de Euros que se encuentran recogidos en “Ingresos procedentes de
inversiones financieras-Otros ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias técnica de Vida,
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El detalle por vencimientos de los instrumentos financieros clasificados por categorias a 31 de diciembre de
2010 y que se encuentran afactos a ios tomadores que asurnen el riesgo de |a inversion es el siguiente (en

Miles de Euros):

TRES CENTIMOS
__DE EURO

T

CK4154736

. 2015y Sin
2011 2012 2013 2014 siguicntes | vencimiento Total
Activos 2 valor razonable con cambios ¢n
pérdidas y ganancias: 23.815 17.075 6.284 11.122 16.392 126,785 201.473
Los instrumentos financieros ¢lasificados por categorias a 31 de diciembre de 2009:
2014 y Sin
2010 2011 2012 2013 siguicntes | vencimicnto Total
Activos a valer razonable con cambios en
pérdidas y ganancias: 20.507 14.989 15.765 10.204 14,385 108.462 184.312
11.3 Exposicion al Riesgo
Diversificacion geaqgrafica
Ejercicio 2010
Miles de curos
Reata Fija Fondas Renta variable

Alcmania 18.840 - 4.454

Austria 257 - -

Bélgica - . 245

Espaifia 46.699 50.961 6.216

Estados Unidos 362 - 3.446

Finlandia 163 - 150

Francia 1.732 10.974 3.464

Inglaterra 1.860 - 109

[rianda - 1.260 7.914

ltalia 1.121 - 782

Japon - - 1,899

Luxemburgo 106 33.533 646

Paiscs Bajos 2.792 - 728

Portugal 522 - -

Suceia 253 - -

Suiza - - 3

Guernesey - - |

Total 74.688 96.728 30.057
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Ejercicio 2009
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Miles de curos

Renta Fija Fondos Rcnta variablz
Alcmanma 18.907 - 4930
Austria §30 - -
Esparia 35727 58.278 7.528
Francia 4.630 29 4.113
[talia 8.723 - 1,141
Luxemburgo 109 19618 774
Paiscs Bajos 2.819 - 5935
Estados Unidos 932 - 2468
Japon - - 1.855
Bélgica 1.045 - 163
Inglaterra 2,671 - 69
Irlanda 46 1.207 3.896
Finlandia - - 220
Suiza - - 2
Porlugal 650 - -
Dinamarca 637 - -
Total 77.426 79.132 27.754

« Diversificacion sectorial
Ejercicio 2010
Miles de curos

Renta Fija Fondos Renta variable
Comunicaciones 2.504 - 1,934
Consumo 1.335 - 3.330
Diversificado - 96.729 14,731
Encrgia 612 - 1,224
Financicro 16.084 - 3363
Gobicrno 48.347 -
[ndustrial 393 - 2.380
Materias Primas 578 B 1.209
Teenologia - - 758
Utilities 4.615 - 1.127
Total 74.688 96.729 30.056
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TRES CENTIMOS
3 DE EURD
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Ejercicio 2009

Miles de curos

Renta Fijz Fondos 'Renta variable
Comunicaciones 3.786 - 2.267
Cousutno 1.717 - 3.171
Diversificado - 79.132 10.495
Encreia 158 - 1.421
Finangicro 15.846 - 4,774
Gebicrno 49.829 - -
Industrial 30 - 2,087
Materias Primas 480 - 1.380
Teenoleogia - - 637
Utilitics 5.560 - 1.522
Total 77.426 79.132 27.754

»  Calidad Crediticia

Miles de curos
Valor Nominal Pondcracion
Rating 31.12.2010 31.12.2009 31.12201¢ 31.12.2009
Entrc AA-y AAA 392712 52.873 82% 72%
Entre A-y A+ 9.699 18.789 14% 25%
Entrc BBB- y BBB+ 2.856 2367 4% 3%
Entrc BB-y BB + - - 0% 0%
[nferior a BB- - 100 - 0% 0%
Total 71.827 74.129 100% 100%

12. Créditos por operaciones de sequre y reasequro y ofros créditos

El detalle de los crédites y otras cuentas a cobrar derivados de contratos de seguro, reasegure y coaseguro,
junto con otros créditos, al 31 de diciembre de 2010 y 2009 es e! siguiente (en miles de Euros):
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Préstamos y Cuentas a cobrar 31.12.2010 31.12.2009
Créditos por operaciones de seguro directo: 35.012 31.983
- Temadores de scguro - recibos pendicntes: 29.723 ©25.953
Negocio directo y coascgure 30.562 32.563
Primas devengadas y no cmitidas j.621 3.576
{Provision para primas pendicntes de cobre) (4.460) {10.186)
- Mcdiadores: 5.289 6.030
Saldos pendientes con mediadores 5.289 6.030
(Provisién por delerioro de saldo con mediadores) - -
Créditos por operaciones de reaseguro: 4.690 955
Saldo pendicnte con reascpuradores 4.730 955
{Provisién por deterioro de saldo con reaseguro} (40) -
Créditos por operaciones de coasegurc: 13.278 20.221
Saldo pendicnte con coascguradores 13.278 20.221
{Provision por deterioro de saldo con coascguro) - -
Otros créditos: 176.947 122.603
Créditos con las Administraciones Publicas 663 597
Resto de eréditos 176.282 122.006
Total 229.927 175.762

OK4154739

El movimiento y detalle de las pérdidas de valor registradas en el gjercicio 2010 y 2009 se detalla en el cuadro
siguiente, habiéndose registrado las diferentes variaciones en los epigrafes de 'Primas imputadas netas de
reaseguro’ y 'Otros gastos técnicos — variacién dei deterioro por insolvencias’ de la cuenta de pérdidas y

ganancias técnica de vida / no vida.

Provision para Provision por Prevision
primas deterivro de saldo por
pendicntes CON reaseguro deterioro de
saldo con
mediador
Saldos al 31 de dicicmbre de 2008
(6.594) (234)
Dotaciones con cargo 2 lz cuenta de pérdidas y ganancias
(11.304) - -
Aplicaciones con abouo a la cuenta de pérdidas y
ganancias 7.712 - 234
Saldos al 31 de diciembre de 2009
(10.186) - -
) - A
Dotacienes con cargo a la cucnta de pérdidas y ganancias (6.070) (40) _
Aplicacioncs con abono a la cuenta de pérdidas v
ganancias 11.796 -
Saldos al 31 de diciembre de 2010
(4.460) (40} -

Ei detalle de los ‘Otros créditos' del balance de situacion a 31 de diciembre de 2010 y 2009 es el siguiente (en
Miles de Euros):
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CLASE 82

Otros créditos 31.12.2010 31.12.2009
Créditos con las Administraciones Piblicas 665 597
Hacicnda Piblica Dcudora por [VA 5 8
Hacicnda Piablica Deudora por retencioncs 74 236
Impuesto anticipado sobrec Socicdades 20 25
Credito fiscal por deducciones aclivadas 560 328
Resto de créditos 176,252 122.006
Dcudores por conusiones Fondos de pensioncs 23.48] 27.514
Otros deudores diversos 2.920 3.573
Créditos al personal 1.264 12
Anticipos de remuncraciones 111.433 83.750
Deudores par valores 20.856 5.213
Créditos con Empresas del grupo y asociadas 16318 1.944
Grupo Ascgurador dc la Caixa, AIE 1.000 [.299%
Otros deudores empresas del grupo 15.318 645
Total 176.947 122,783

Resto de Créditos

Con fecha 6 de octubre de 2010, y en el marco del proceso de racionalizacién del negocio asegurador de
VidaCaixa Grupo, se ha acordado gue \idaCaixa Adeslas desarrolle la actividad aseguradora del Grupo
relativa al ramo de enfermedad que hasta el momento desarroliaba VidaCaixa en régimen de coaseguro con
Adeslas. En virtud de ello, VidaCaixa ha llegado a un acuerdo con VidaCaixa Adeslas, por el gque le ha
transferido a ésta Ultima el negocio del ramo de enfermedad en modalidad de asistencia sanitaria. Por dicha
operacién, la Sociedad ha registrado un beneficio de 6.000 mites de euros, que figura en el epigrafe Ofros
ingresos de la Cuenta No Técnica, y un active asociade por el mismo importe relalivo al pago pendiente por
parte de VidaCaixa Adeslas en el epigrafre Resto de Créditos-Otros Deudores Empresas del Grupo.

Participaciones en empresas del grupo, multiqrupo vy asociadas

La informacion mas significativa relacionada con las empresas del grupo, multigrupo y asociadas al cierre del
gjercicio 2010 es la siguiente:
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Y
Participacifn Resultada Resto Total Valor en libros
Dererioro
de Dividendos del Deterioro
Denomination Domicilio Aclividad Dirccta Capital | Explotacién [ Neto | Patrimonio | Patrimonio | recibidos Coste ¢jercicio | acumeladoe
Juan Gris, Dhstribucion
AgenCaixa, S.A., 26-26 de Seguros y
Agenca de Seguros Barcelona otros. 0,50% o0l 90| 697 5000 6.298 6 - -
Juan Gris, Agrupacion de
Grupo Ascguradar de | 20-24. Inierés
la Canxa, ALL. Barcelony Economico 76,22% 9229 - 9725 - 1415
Gran Via Entidad de
Lopez de Prevision
GeroCaixa Prevision Haro, 38 Social
Ermpresarial Bilbao Voluntaria 100% 0 24 24 43 137 162 -
Avyda, Socicdad
Driagenal, Gestora de
621-629 Fondos de
GestiCaixa Barceiona Tituhzacidn 9% 1.502 3119 2199 -1.800 1901 13 149
Luis Morote,
G Las
Palinas de
Navicra ltuea [V Gran AMengamicng -
ALE Canana Financicro 50% 7339 2,429 | 2971 -4.722 45 87 . -
Luis Morote,
6, Las
Paimas de
Navicra Ulises | Gran Amendam:ento
ALE Canana Financicro 50% 4.512 -106 | -1006 -4.372 k| | - -
Luis Morotz,
6 Las
Palmas de
MNaviera Ulises 11 Gran Arrcndamicnto
AlE Canana Financiera 50% 4.564 -35 -89 -4 §23 -348 - 2 - -

AgenCaixa, S.A. Agencia de Seguros dei Grupo VidaCaixa Grupo. Actividad: Distribucion de seguros privados,
consistente en presentar, proponer y preparar o celebrar contratos de seguros, actuando en nombre y por
cuenta o Unicamente por cuenta de una o mas entidades aseguradoras autorizadas para ejercer la actividad
aseguradora propia.

Grupo Asegurador de la Caixa, AlLE. {Agrupacion de Interés Economico). Actividad: Prestacion de servicios
auxiliares a sus so0cios.

GeroCaixa Previsién empresarial: Actividad: gestion de fondos de prevision empresarial.

GestiCaixa, Sociedad Gesfora de Fondos de titutarizacion hipotecaria, S.A. Actlividad: facilitar la transmision de
préstamos hipotecarios.

La sociedad ha efectuado las notificaciones a que se refiere el articulo 87 del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades Anénimas en relacion a las sociedades participadas, directa o indirectamente en mas de un 10%.
Mediante ta nueva redaccion de los articulos €9.7 de la Ley 24/1988, 56.1de la Ley 26/1988 y 22 del Texto
Refundido de la Ley de QOrdenacion y Supervision de los Seguros Privados. A partir de lo previsto en ellos la
participacién significativa surgira al alcanzar a! menos un 10% del capital o de los derechos de voto de la
entidad, eliminando de este modo, per mandato comunitario, el anterior porcentaje del 5%.

Segun el apartado 3 del articulo 69 de ia Ley 24/15888, apartado 2 de! articulo 57 en la Ley 26/1988 y apartado
1 del nuevo articulo 22.bis del Texto Refundido de la Ley de QOrdenacion y Supervision de los Seguros
Privados, en las participaciones que, no siendo significativas, supongan alcanzar o superar el umbral de! 5%
del capital o de los derechos de voto también se debera informar al supervisor.
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En la Not Gbé%eﬂamones y saldos con vir las posiciones en entidades del grupo al
MR ARG

cierre del ‘gjerer HRa 2B 0 segun el valor con el que fguran en Ios libros de ta Sociedad.

Pasivos financieros

A continuacion se detalla el valor en libros de los distintos pasivos financieros a 31 de diciembre de 2010 y
2009 excluidos las deudas y partidas a pagar derivadas de contratos de seguro, reaseguro y coaseguro:

Pasivos financicros y deudas 31.12.2010 | 31.12.2009
Pasivos subordinados 293,422 292.017
Deudas con entidades de erédito: 355.927 -
-Deudas por operaciones de cesion temporal de actives. 351.495
- Otros créditos 4,432
Otras deudas 6.039.290 | 5.736.402
-Deudas por operaciones de cesion temporal de activos
con cmpresas del grupo(*) 6.030290 | 5,736.402
TOTAL 6.688.639 6.028.419

(*)Ver Nota 15, deudas y ofras cuentas a pagar
Pasivos subordinados

Con fecha 29 de diciembre de 2000 |a Sociedad procedio a emitir deuda subordinada por importe de 150.000
Miles de Euros, que figuran registrados en el epigrafe del balance de situacion “Débitos y partidas a pagar -
Pasivos Subordinados”. La emisidn estd compuesta por ciento cincuenta mil obligaciones perpetuas
subordinadas de 1.000 euros de valor nominal cada una de ellas. La Sociedad registra y valora la emision por
su coste amortizado.

La emision recibié el nombre de “1? Emisidn de Obligaciones Perpetuas Suhordinadas de VidaCaixa, S.A. de
Seguros y Reaseguros (Diciembre de 2000)". La naturaleza de los valores es la de obligaciones simples
representativas de un empréstito de naturaleza perpetua y subordinada, con devengo trimestral de intereses a
un tipo de interés referenciado al Euribor. El tipo de Interés Nominal sera variable durante toda la vida de la
Emision,

Desde el 29 de diciembre de 2000 hasta el 30 de diciembre de 2010 el tipo del cupdn al que dan derecho las
Obligaciones Perpetuas Subordinadas fue como minimo el 4.43% (4,50% TAE) con un maximo del 6,82% (7%
TAE) sobre el importe nominal de las mismas.

A partir de! 31 de diciembre de 2010 |la Sociedad aplica nuevas condiciones econdmicas sobre el tipo de interés
que se pagard a los obligacionistas de la 1® Emision de Obiigaciones Perpetuas Subordinadas de VidaCaixa
S.A. de Seguros y Reaseguros. Cada una de las Obligaciones Perpetuas Subordinadas devengardn
remuneracion igual al Euribor 2 3 meses sobre el importe nomina! de las mismas, con un minimo del 3% y un
maximo del 8% anual en términos de T.A.E, hasta el 30 de diciembre de 2015.

El 1 de diciembre de 2004 VidaCaixa procedic a la segunda emision de Deuda Subordinada por importe de
146.000 miles de euros que figuran registrados en el epigrafe de balance "Pasivos Subordinados”™. La emisidn
estd compuesta por 146.000 Obligaciones Perpetuas Subordinadas de mil euros de valor nominal cada una de
ellas.

La emisidn recibid el nombre de "22 Emisién de Obligaciones Perpetuas Subordinadas de VidaCaixa, S.A. de
Seguros y Reaseguros”. La naturaleza de los valores es |la de obligaciones simples representativas de un
empréstito de naturaleza perpetua y subordinada, con devengo trimestral de intereses a un tipo de interés
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referencxeﬁt!-élsﬂl:urﬁmr El tipo de Interés NOfTH = e durante toda la vida de la Emision, si bien
desde el S Rbre de 2004 y hasta el 30 de dlr:lembre de 2014 el tipo minimo del cupdn al que dan
derecho tas Obligaciones Perpetuas Subordinadas sera como minimo el 3,445% (3,5 TAE} con un maximo del
5.869% (6% TAE) sobre el importe nominal de las mismas.

Las obligaciones son perpetuas y se emitieron, por tanto, por tiempo indefinido. Sin embargo, y de conformidad
con lo dispuesto en los articulos 58 y 59 del Reglamento de Ordenacién y Supervision de los Seguros Privados,
podran amaortizarse total o parcialmente, a voluntad del emisor, con autorizacidn previa de la Direccidn General
de Sequros y Fondos de Pensiones. La amortizacion de las obligaciones se realizara, en su caso, al 100% de
su valor nominal.

A 31 de diciembre de 2010 el importe pendiente de amortizar de los gastos asociados a las emisiones asciende
a 2.578 Miles de Euros y figuran minorando el valor de los pasivos subordinados.

En el gjercicio 2010 se han registrado 11.688 Miles de Euros como gasto financiero derivado de dichas
emisicnes (11.686 en el ejercicio 2009), habiéndose procedido a la liquidacion de los cupones trimestrales
aplicando un tipo de interés medio del 4,43% para |a primera emisién y el 3,45% para la segunda. Este importe
figura registrado en el subepigrafe “Gastos del inmovilizado material y de las inversiones — gastos de
inversiones vy cuentas financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias no técnica.

En el marco de la gestion de la tesoreria la Sociedad ha venido realizando en el ejercicio 2010 operaciones de
adguisicién y cesidn de activos financieros con pacto de recompra. A 31 de diciembre de 2010 la Sociedad
mantiene cedidos activos financieros (valores representativos de deuda que se mantienen clasificados en fa
cartera de disponible para la venta), con un valor en libros de 6.390.786 Miles de Euros. Asimismo, dispone de
unas deudas por operaciones de cesion temporal de activos por el mismo importe, las cuales estan valoradas
por el valor nominal de la deuda pactada dade que el vencimiento de la misma es a corto plazo.

El pacto de recompra estipulado por la Sociedad en todas sus transacciones es de tipo no opcional. En el
momento de la contratacion, la Sociedad reaiiza la venta de los derechos asociados a los titulos cedidos a un
precio establecido, simultaneamente, conviene con el comprador, ta recompra de los derechos por igual valor
nominal en una fecha anterior a la amortizacion del activo cedido a un precio también estipulado en el momento
de la contratacién,

Durante el ejercicio 2010, los dep&sitos a corto y largo piazo que han sido contrapartida de las cesiones
realizadas han generado unos ingresos financieros por iImporte de 61.959 Miles de Euros que se encuentran
registrados en el epigrafe “Ingresos procedentes del inmovilizado material y las inversiones” de |la cuenta de
pérdidas y ganancias. Asimismo, los gastos asociados a dichas cesiones han ascendido a 48.218 Miles de
Euros.

Los depositos por las cesiones que se mantienen vivas a 31 de diciembre de 2010 ascienden a 6.288.1580 Miles
de Euros y se presentan en los epigrafe de "Efectivo y otros activos liquidos equivalentes™ por importe de
1.509.977 miles de euros y "Préstamos y partidas a cobrar” 4.778.203 miles de euros del balance de situacion
adjunio.

Estas operacicnes no comportan un riesge adicional para la Sociedad (que es cedente), pues su exposicion al
riesgo de credito se mantiene Inalterada.

Deudas vy otras cuentas a pagar

El detalle de otras deudas y ofras cuentas a pagar derivadas de contratos de seguro, reaseguro y coaseguro,
junto con otras deudas, al 31 de diciembre de 2010 y 2009 es el siguiente (en Miles de Euros):
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Débitos v partidas a paga 31.12.2010 | 31.12.200%

Depdsitos recibidos por reaseguro cedide 1.040 868

Deudas por operaciones de sepuro: 42.567 70.003

- Dieudas con ascgurados 19.346 38.778

- Dcudas con mediadores 20.966 25.225

- Deudas condicionades 2.255 3.000

Deudas por operaciones de reaseguro 462 727

Deudns por operaciones de coaseguro 5.253 10.407
Deudas por operaciones preparatorias de contratos de

S€Quros 2.470 3.284

Otras deodas: 6.142.785 5.894.836

- Deudas fiscales y sociales 15.317 14,765

- Deudas por 1.8 78.989 132.960

- Deudas por operaciones de cesion de activo- grupo 6.039.2901 5736402

- Otras dcudas con cntidades del grupo 5.214 53

- Resto de deudas 3.975 10.656

Total 6.194.577| 5.980.125

Dentro del subepigrafe ‘Otras Deudas' quedan incluidas las siguientes partidas a 31 de diciembre de 2010 {en

miles de Euros):

Otras Deudas 31.12.2010 | 31.12.2009
Deudas con las Administraciones Piablicas:
Hacicnda Piblica acrcedora por IVA 160 136
Rentenciones praclicadas y otros reeargos impositivos 14.133 13.842
Otras Entidades Publicas {Consorcio, Impuesto sobre Primas,...) 769 445
Organisimos de la Scguridad social 255 332
15.317 14.765
Otras deudas con entidades del grupo y asociadas:
“la Caixa™ acrecdora IS 78.989 132.960
Otras deudas 5214 53
Deudas por opcraciones de cesion de aclive-grupo 6.030.290 | 5.736.402
6.123.493 [ 5.869.415
Resto de otras deudas:
Fianzus recibidas 23 23
Otras deudas 3.952 10.633
3.975 10.656
Total 6.142.785 | 5.894.836

La entrada en vigor de la Ley 15/2010, de 5 de julio, que modifica la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por ia cual
se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales, establece la obligacion
para las sociedades de publicar de forma expresa las informaciones sobre los plazos de pago a sus

proveedores en fa memoria de sus cuentas anuales.
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TRES €
En relacu&lc_arsgstg -obligacion de informacidll, € Luday dMeeticiembre de 2010 se publicd en el BOE la

correspontiy RiEFE&Biicion emitida por el Instituto de Contabifidad y Auditoria de Cuentas (ICAC).

Al 31 de diciembre de 2010 la Sociedad no tenia ningun importe pendiente de pago a sus proveedores en
operaciones comerciales que a dicha fecha acumulara un aplazamiente superior al plazo legal de pago maximo
establecido por la Ley 15/2010.

Moneda extranjera

El detalle de los saldos y transacciones en moneda extranjera mas significativos, valorados al tipo de cambic
de cierre y tipo de cambic medio, atendiendo a la diferente naturaleza de las partidas que los integran,
expresando su contravaior en Mites de Euros, son los siguientes:

Contravalor cn Miles de Euros
a31.12.2010 a 31.12.2009
Activos Activos

Saldos mantenidas en:

Instrumentos Efectivo ¥ Instromentos Efectivo y

financieros - equivalentes de financieros - equivalentes de

Cartera DPV(Y) eiectivo Cartera DPV(*) efectivo

Dalarcs USA 196,843 355 204.243 225
Libras csterlinas 38.983 670 37.173 675
Yenes japonescs 6 449 2 4.681 87
Total 242,275 1.027 246.097 987

(*} Se trala de posiciones en divisa pasivas asociadas a los flujos de operaciones de permulas

financieras

Los tipos de cambio utilizados en la conversion a Euros de los saldos mantenidos en monedas extranjeras se
cerresponden con los publicados por el Banca Central Europeo a la fecha de cierre.

El importe de las diferencias de cambic reconccidas en la cuenta de perdidas y ganancias del gjercicio 2010,
en el epigrafe "Gastos del inmoviiizado material y de las inversiones”, per clases de instrumentos financieros,
es el siguiente:

Miles de Euros

Milcs de Eures

a31.12.2010 a31.12.2009
Por Tor
Transaccioncs Transaccioncs
Liquidadas cn Liquidadas cn
¢l Ejereicio Tolal cl Ejercicio Tatal

Activos financieros:
Valores representativos de deuda (21.795) {21.795) (33.6586) {53.650)
Qtros (43 4 (30) 1Y)
Total activos financieros (21.799) 21.799 (53.686) {33.086)
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La Sociedad se encuentra en régimen de consolidacion fiscal con el Grupo “la Caixa” por lo que los saldos a
liquidar por dichos conceptos se encuentran registrados en Otras Deudas del epigrafe "pasivos y cuentas a
pagar” del balance de situacion adjunto.

17.1. Conciliacién entre ef resultado contable y la base imponible fiscal

La conciliacion entre el resultado contable y la base imponible de Impuesto sobre Sociedades del gjercicio 2010

y 2000 es la siguiente:

31.12.2010 Miles de Euros
Aumentos Disminuciones Total

Resultado contable antes de impucstos 286.925
Diferencias permancuies

Otros - {283 {283)

Imputacidn AIE 1.435 {610) 825

Fordo Comercio MS - (170) (170)

Otros 187 - 187
Diferencias temporales:

Ingresos Diforidos 132 (203) 0

Periodiflicaciones 24.935 (26.571) (1.637)

Ajustcs NPGC 433 (76) 356
Basc imponible fiscal 286.132

31.12.2000 Miles de Evros
Aumentos Disminucioncs Total

Resultado contable antes de impucstos 265,173
Diferencias permancntes

Otros - - -

imputacion AIE 120 (1.367) {1.247)

Fondo Comercio MS - {170) (170}

Otros 220 3 217
Diferencias temporales:

Ingresos Diferidos 152 (224) (72)

Periodificaciones 25,522 (22.764) 2.758

Ajustes NPGC 433 (1.582) ([.14%)

Otros (61.876) (61.876)
Basc impeonible fiscal 203.634 |

Las disminuciones de tas diferencias temporales son debidas, principalmente, a la aplicacion de la provision
con orgen en el ejercicio anterior de activos financieros de renta fija clasificados en la cartera de disponible

para la venta.
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17.2. Corghm gn?tre el resuftado contaffg pausto sobre sociedades
fet R S R T

La conciliacion entre el resultado contable y el gasto por Impuesto sobre Sociedades es [a siguiente:

Miles de Euros
31122010 31.12.2009

Resullado contable antes de impuestos 286.925 265.173
Impacto diferencias permancries 539 {1.200)
Cuota al 30% 86.245 79.192
Deducciones:

Doble imposicion {791) (816)

Aporacioncs PP {24) (25)

Otros - (1.080)
Total gasto por impueste reconocido en 85.430 77.271
Lx cuenta de pérdidas ¥ ganancias

17.3. Desgiose del gasto por impuesto sobre sociedades

A continuacién mostramos el desglose del gasto por impuesio de sociedades del ejercicio 2010 y 2009

(Euros) Ejcreicio 2010 Ejercicio 2009
Ilmpucsto corriente
Por gpcracioncs continuadas 85.025 59.169
mpucsto diferido
Por operacioncs continuadas 405 18101
Total gasto en pérdidas y ganancias 85.430 77.271

17.4. Impuesto reconocidos en patrimonio neto

El detalle de los impuestos reconocidos directamente en el Patrimonio en los ejercicios 2010 y 2009 es &
siguiente:
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Miles de Euros

Saldo u
Saldoa 31.12.2009 Aumentos Disminucioncs 31.12.2010
Activos por impuesta diferido:
Agtivos disponibles para la venta 22.809 84.596 - 107.405
Pasives por impuesto diferido:
Activos disponibles para la venta 92.894 - {20.753) 72141
Total impuesto reconocido directamente en el patrimonio neto
Ejercicio 2008
Milcs dc Euros
Saldoa
Saldo a 31.12.2008 Aumcnlos Disminucioncs 31.12.2009
Actives por impuesto diferido:
Activos disponibles para la venta 68.944 - (46.133) 22.809
Pasives por impuesto diferido:
Activos disponibles para la venta 135.000 - (42.106) 92.894

Total impuesto reconocide directamente en el patrimonio nete

17.5. Activos por impuesto diferido registrados

El detalle dei saldo del Impuesto sobre beneficios anticipado registrado a 31 de diciembre de 2010 y de 2009
en el epigrafe “Aciivos fiscales — Activos por impuesto diferido” es el siguiente:

Milcs dc Euros
31.12.2010 31.12.2009
Otros 19.832 16.730
Minusvalias de activos financicros
disponibles para la venra 107.405 22 809
Total actives por impuesto diferide 127.237 39.53%
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considerafiaEiEm S radores de la Sociedad que, conforme a la mejor estimacion sobre los resuttados futuros
de la misma, incluyendo determinadas actuaciones de planificacién fiscal, es probable que dichos activos sean
recuperados. Las diferencias temporarias tienen su origen, principaimente, en e! saneamiento de activos
financieros de renta fija clasificados en la cartera de disponible para la venta (vease Nota 5.5).

Los activ&%&gpggsto diferido indicados afte © registrados en el balance de situacion por

17.6. Pasivos por impuesto diferido registrados

Eil detalle del saldo del Impuesto sobre beneficios anticipado registrado a 31 de diciembre de 2010 y de 2009
en el epigrafe “Pasivos fiscales — Pasivos por impuesto diferido” es el siguiente:

Miles de Euros
31.12.2010 31.12.2009
Plusvalias  dc activos financicros
disponibles para la venta 72.14] 97,894
Total pasivos por impueste diferido 72.141 92.894

17.7. Ejercicios pendientes de comprobacion y actuaciones inspecforas

Segun establece la legislacidn vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente fiquidados nasta
que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido
el plazo de prescripcién de cuatro afios. Al cierre del gjercicio 2010 la Sociedad tiene abiertos a inspeccion los
ejercicios 2006 y siguientes del Impuesto sobre Sociedades, y 2007 y siguientes para los demas impuestos que
le son aplicables, Los Administradores de la Sociedad consideran que se han practicado adecuadamente las
liguidaciones de los mencionados impuestos, por lo gue, aln en caso de que surgieran discrepancias en la
interpretacion nommativa vigente por el tratamiento fiscal otorgado a las operaciones, los eventuales pasivos
resultantes, en caso de materializarse, no afectarfan de manera significativa a las cuentas anuales adjuntas,

Ingresos y gastos

E! detalle de las cargas sociales, diferentes a los sueldos y salarios, del ejercicic 2010 y 2009 es el siguiente:

Milcs de Euros Miies de Euros
2010 2009

Cargas sociales:

ludemnizaciones - 54
Scguridad Social 2 cargo de la cmpresa 1.042 1.122
Aporlaciones 1 plancs de pensiones 66 68
Primas pagadas de scguros de vida 63 70
Retribucion personal A.LE. 10.934 10.172
Otras cargas socialcs 512 405
Total Cargas Sociales 12.617 1189
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Cargas Sociales

Miles de Euros

[mputables a las De Imputabies a las | Otros Gastos Gastos no
Prestaciones Dc Adquisicion | Administracién Inversioncs Técnicos Técnicos TOTAL
Vida 1.236 1.452 1.876 987 L.619 - 7.170
No Vida 91 395 149 141 228 - 1.004
No Téenica - - - - - 4.443 4.443
Total 1.317 1.847 2.425 1.128 1.847 4.443 12.617
Ejercicio 2009
Cargas Sociales
Miles de Euros
hinputables a De Imputables a Otros Gastos Gastos no
las Prestacionces | De Adquisicion | Administracion | Jas Inversiones Técnicos Téenicos TOTAL
Vida 1.172 1.494 1.750 934 1.506 - 6.856
No Vida 62 224 133 115 212 - 746
No Técnica - - - - - 4.289 4,289
Total 1.234 1.718 1.883 1.049 1.718 4.289 11.891

Informacidén segmentada

Las operaciones de la Sociedad se reparten basicamente a
distribucion territorial entre dichos ambitos del negocio directo y del reaseguro aceptado por ramos o

lo large de todo el territorio nacional. La

actividades, tanto para vida como para no vida, durante el ejercicio 2010 y 2009 ha sido |a siguiente:
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Operaciones declaradas cn Egpaiia

No Vida Vida Tatal
Primas netas:
Primas dcl Scguro Directo 66.234 3.695.346 3.761.580
Primas dcl Reascguro Accptado 960 - 60
Primas dcl Reasegure Cedido {1.175) {8.050) (9.225)
Total Primas 66.019 3.687.296 3.753315
Provisiones Técnicas:
Provisién de primas ne consumidas y riesgos
en curso;
Provision del Efercicio, Seguro Directo 2.200 37.933 40,133
Provision del Ejercicio Reascguro Aceptado - - -
Provision dcl Ejercicio, Reaseguro Cedido (18) - (18)
2.182 37.933 40.115

Provision matemetica, de prestaciones o
otras provisiones técnicas:
Provision del Cjercicio, Seguro Directo{*} 24.810 19.077.267 19.102.077
Provisiém dcl Ejorcicio, Reaseguro Aceptado - - -
Provigién del Ejercicio, Reascguro Cedido (238) (6.433) (6.671)

24.572 19.070.834 19.095.406
Total provisiones 26.754 19.108.767 19.135.521

*) Incluye la provision de seguros de vida cuando el riesgo de la inversién lo asume el lomador
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DE EURD
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¢

Ejercicio 2008

Opcraciones declaradas cn Espaiia
No Vida Vida Totel
Primas nefas:
Primes del Sceguro Dirccto 50.082 2.945.186 2.995.268
Primas del Reascguro Accprado 1.279 - 1.279
Primas dcl Reascgure Cedido (1.244) (9.569) (10.813}
Total Primas 50417 2.935.617 2.985.734
Provisiones Técnicas:
Provisién de primas no consumidas y riesgos
en curse:
Provision del Ejereicio. Scguro Dirccto 2.3%6 38.045 40.441
Provision del Ejercicio Reascpure Aceplado - - -
Prowvision del Ejcreicio, Reascguro Cedido (27) - (27)
2.369 38.045 40414
Provision matemitica, de prestaciones o
otras provisiones técnicas:
Provision del Ejercicio, Scguro Dircclo(™*) 15326 17.185.996 17.201.322
Provision de! Ejercicio, Reascguro Aceptado 6 - 16
Provisidn del Bjercicio, Reaseguro Cedido {294) {7.252) {7.546)
15.048 17.178.744 17.193.792
Tetal provisiones 17.417 17.216,789 17.234,206

{*) Incluye la provision de seguros de vida cuando el riesgo de |a inversion lo asume el tlomador

Dado que “la Caixa" ha establecido sucursales en algunos paises del este de Europa, y, debido a que esta
enfidad esta inscrita en los registros de la DGSFP como entidad de bancaseguros vinculada a “la Caixa” y
comerdializa los productos de ésta, podrfan existir determinadas operaciones de seguros realizadas por la
Sociedad en dichos paises. No obstante, a 31 de diciembre de 2010 no se ha producido ninguna operacién de
esta naturaleza.
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El movimiento de las provisiones técnicas durante el gjercicio 2010 y 2009 ha sido el siguiente:

Ejercicio 2010

Miles de Euros

Saldo al Saldo al
Provisiones técnicas 31.12.2009 Dotacioncs Aplicaciones 31.12.2010
Negocio directe y Reaseguro Aceptado:
Provision para primas no consumidas 21.396 2.200 (2.396) 2.200
Provision para ricsgos cn curso - - - -
Provision de scguros de vida:
. Provision para primas no consumidas 38.045 37.933 (38.045) 37.933
. Provision para ricsgos cn curso - - - -
. Provision matcmatica 16.723.402 18.567.485 {16.723.402) 18.567.485
. Provisidn dc scguros de vida cuando ¢l ricsgo de
la inversion lo asumc el tomador 197.101 215597 (197.101) 215.897
Provision dc prestaciones 219.686 258.952 (219.686) 258.952
Provision para panicipacién cn bencficios y cxtornos Gi.149 59.743 (61.149) 59.743
17.241.779 19.142.210 (17.241.779) 19.142.210
Miles de Euros
Saldo al Saldo al
Provisioncs técnicas 31.12.2009 Dotaciones Aplicaciongs 31.12.2010
Participacién del reaseguro ¢n las provisiones técnicas:
Provisiones para primas no consumidas 27 18 (@7 18
Provistén para scguros de vida 961 813 (961) 813
Provisién para prestacioncs 6.585 5.858 {6.585) 5.858
7.573 6.689 (7.573) 0.689
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Milcs de Euros
Saldo al Saldo al
Provisiones técnicas 31.12.2008 Dotaciones Aplicacioncs 31.12.2009
Negotio directo y Reasegure Aceptado:
Provisidn para primas no consumidas 2.066 2.396 (2.066) 2.396
Provision para ricsgos cn curso - - - -
Provision de seguros de vida:
. Provision para primas no consumidas 37.532 38.045 (37.332) 38.045
. Provisibn para ricsgos cn curso - - - .
. Provision malcmatica 15.679.305 16.723.402 (15.679.305) 16.723.402
. Provision de seguros de vida cuando ¢l riesgo de
la inversion lo asume cl tomador 1B3.910 197.101 (183.910} 197.101
Provision dc prestacioncs 199.642 219.686 (199.642) 219.686
Provision para participacién en beneficios y cxtomos 62.115 61.149 {62.115) 61.149
16.164.570 17.241.779 {16.164.570) 17.241.779
Miles dc Euros
Saldo al Saldo al
Provisioncs iécnicas 31.12.2008 Dotacioncs Aplicaciones 31.12.2008
Participaciéon del reaseguro en las provisiones técnicas:
Provisioncs para prunas no consumidas 3 27 (3) 27
Provision para scguros de vida 994 961 (994) 861
Provigion para prestaciones 6.909 0.585 (6.909) 6.585
7.906 7.573 (7.906) 7.573

En relacion con fa provision matematica, en el caso de los compromisos asumidos con anterioridad al
Reglamento de Ordenacion y Supervision de los Seguros Privados no ha sido necesaria la dotacion de una
provision complementaria por insuficiencia de rentabilidad, dado que la rentabilidad obtenida de las inversiones
ha sido durante el gjercicio 2010 superior a Ia rentabilidad asegurada. La Sociedad mantiene a 31 de diciembre
de 2010 una provision complementaria por tipo de interés de 45.000 miles de Euros. Dicha provision recoge,
principaimente, el efecto de calcular determinadas provisiones matematicas al tipo maximo establecido por
la DGSFP (criterio establecido en el articulo 33.1 del Reglamento de Ordenacién y Supervision de
Seguros Privados, en adelante ROSSP, que para el gjercicio 2009 fue de 2,6%, ver resotucion del 4 de enero
de 2010),

20.2. Gestién y exposicion al riesgo

La funcion de gestion de riesgo es una funcidn tradicional y fundamental en el ambito de las entidades
financieras, en la medida en que constituye la base de su solidez financiera y patrimonial. El exponente de una
gestion del riesgo desarrollado en VidaCaixa esta basado en e! pilar de la prudencia y en adecuado equifibrio
con una politica de crecimiento de la actividad.
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TRES CENTIMOS
La funC|oP'd&$ga§guro es la de proporciofl UG, dattuana estabilidad en los resultados de VidaCaixa
absorbient eﬁ“s”m"a"'so pérdidas |nesperadas a causa de desviaciones desfavorables de siniestralidad.

La diversificacion del riesgo entre los reaseguradores se realiza manteniendo los niveles minimos de soivencia
establecidos en VidaCaixa.

VidaCaixa esta sujeta a unos limites de concentracién de riesgos, que vienen fijados por la normativa vigente.

Siguiendo los requisitos establecidos en Instruccion Interna de Inspeccion 9/2004 publicada por la Direccion
General de Seguros y Fondos de Pensiones, en el caso de los produclos de ahorro individual, al no tener
referenciado en la pdliza el valor de rescaie al valor de mercado de los activos asignados, se han
implementado los oportunos sistemas y mecanismos de valoracién de activos y de control de riesgos que son
técnicamente rigurosos, fiables y estables en el tiempo y se ha procedido a su valoracion de forma mensual,
realizando un analisis prospectivo de la evolucitn del valor de los diferentes activos asignados a las mismas.

Estos sistemas y mecanismos de valoracion de activos y de control de riesgos implantados por la Entidad,
permiten comprobar que el valor de mercado de ios aclivos asignados excede del valor de rescate garantizade
en la poliza o grupe homogéneo de pdlizas incluidas en la misma inmunizacion, estando estos activos
suficientemente detaltados en el libro de inversiones,

Los andlisis prospectivos implementados, consideran hipotesis prudentes que reflejan el comportamiento de |os
mercados, y cumplen con el principio de uniformidad al ser mantenidas en el tiempo. Las hipotesis
consideradas y {as valoraciones obtenidas se encuentran explicitadas en el libro de inversicnes, con indicacion
de los importes representativos del valor de rescate garantizado y del valor de mercado de los activos.

Asimismo, se han desarrollade anélisis de sensibilidades que ponen de manifiesto las variaciones necesarias
en las hipétesis consideradas que den lugar a la manifestacion del riesgo,

20.3. Informacion relacionada con el seguro de vida

La composicion del negocio de vida {seguro directe), por volumen de primas, para el ejercicic 2010 y 2009, es
como sigue:

2010 2009
Scguro de vida {dirccto) Miles de Euros Milcs de Euros

Primas por contratos individualcs 2.978.751 2.183.777
Primas por contratos de seguros colcctivos 716.595 761.409

3.695.346 2.945.186
Primas periddicas 873.899 850.119
Primas lnicas 2.821.447 2.095.067

3.695.346 2.945.186
Primas de contralos s participacidn cn beneficios 3.487.210 2.701.967
Primas de contratos con participacion cn beneficios 169.845 220674
Primas dc contratos en quc el ricspgo de inversidn recac en los
tomadores de las polizas 38.291 22.245

3.695.346 2.945.186
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guro de vida en vigor al 31 de diciembre de

[eiEBe é-'llrepresentan mas del 5% de Ias primas o provisiones del ramo de vida, son las siguientes:

Ejercicio 2010

Participacién cn beneficios Milcs de Eures
[nterés Tabla ;. Ticne? Setri
Modalidad v Tipo de ¢ Forma de Primas Provision Impol'_tq dm.“:'buldo
. L . celpiha rimas i ¥ participacian cn
coberura técnico biemélrica SifNo distribucion malematica (*) bencficios

PV 3,89% (N No - 1.889.992 5.761.451 -
Pcnsidn 2000 5,51% (2) Si A prov mat. 79517 2.631254 2
Plan dc Ahorro 072%|  (3) No ; 221540 440347 ;
Ascpurado

Seguros Colectivos WVariable (4) Si Prestaciones 679.379 §.280.653 45 664
PPA 4,16% (5 No - 477.945 572.520 -

{*) Se inaican ias tablas biométricas especificadas en las Notas Técnicas asi como la provisién matematica derivada de ta aplicacion
de dichas lablas,

(1} En funcion de las diferentes modalidades se ulilizan tablas GR-80, GR-80 menos dos afios y GR-95. Para la nueva
preduccion se utilizan tablas GR-95 o GK-95.

(2) Se ulilizan basicamente tablas GR-80, GR-80 menos dos afics y las tablas GR-70 y GR-25 para algunas mcdalidades.

(3) En funcion de las modalidades se utilizan tablas GR-80 menos dos afios y GR-95. Para la nueva produccién se utilizan
tablas GK-95.

(4) En funcion de las diferentes modalidades se ulilizan tabtas GR-80, GR-80 menos dos afios, GR-70, GR-95 y PER2000P.

{3) En funcion de la la modalidad 391: Las pdlizas contratadas con anterioridad al 01/01/2008 utilizan las tablas GKM-
8O/GKF-80. Las pdlizas contratadas con posleriaridad a 01/01/2009 utilizan las tablas INE 2004-2005. Para e! resto de
modalidades se utilizan las tablas INE 2004-2005.

Ejercicio 2009

Participacion cn bencficios Miles dc Euros
Intcrés R Tabla. ¢Tenc? Importe distribuido
Modalidad y Tipo de téenico biométrica Forma dc Provisién participacion en
cobertura Si/Na distribucion Primas matematica {*) bencficios
PVI] 3,77% (1) No - | 414.045 4.341,084 -
Pensidn 2000 5,48% (2) Si A prov mal, 77.242 2379.693 1.998
Plan dc Ahorro Ascgurado 0,84% (3) No - 292.080 720.026 -
Scpuros Colectivos Variable (4) Si Prestaciones 753.688 8.259.660 43.321

{"} Se indican las tablas bioméiricas especificadas en las Notas Técnicas asi come la provision matematica dervada de |z aplicacion
de dichas tablas.

(1) En funcién de las diferentes modalidades se ulilizan {ablas GR-80, GR-80 menos dos afios y GR-85. Para la nueva
produccion se ulilizan tablas GR-95 o GK-95.

(2} Se utilizan basicamente tablas GR-80, GR-80 menos dos afios y ias tablas GR-70 y GR-95 para algunas modalidades.

{3) En funcion de las modatidades se utilizan tablas GR-80 mencs dos afios y GR-95. Para la nueva produccion se ufilizan
lablas GK-95.

{4) En funcién de las diferentes modalidades se utilizan tablas GR-80, GR-80 menos dos afios, GR-70, GR-95 y PER2000P.
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A continuacion se detallan los ajustes para cada tipo de operaciones de seguros que la Sociedad ha
registrado a 31 de diciembre de 2010 y 2008, para corregir las asimetrias contables que se producen por la
forma de valorar los instrumentos financieras (Miles de euros):

Ejercicio 2010

Cartera de Enstrumentos
financicros afectos
Activos financieros Ajustes cn las Ajustes en
disponibles para lz venta Provisiones Pasivos por
matcmiticas asimetrias
contlables
Modalidades inmunizadas financicramente (Art.33.2 (410.102) (407.070)
ROSSP)
Modalidades con participacion en beneficios y (127.589) {21.859)
modalidades con derccho de rescate a valor de mereado del
activo asociado
Plusvalias nctas de minusvalias a 31.12.2010 (537.686) (428.529)
Ejercicio 2009
Cartera de Instrumentos
financicros afectos
Activos financicros Ajustes cn las Ajustes en
disponibles para la venta Provisioncs Pasivos por
matemalicas asimctrias
contables
Modalidades inmunizadas financicrameute {Art.33.2 2,027 2,027
ROSSP)
Modalidades con participacion cn beneficios y 565.554 325.987
modalidades con derecho de rescate a valor de mercado del
activo asociado
Plusvalias nctas de minusvalias a 31.12.2009 567.581 332.014
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Ingresos y gastos técnicos por ramos del gjercicio 2070

TRES CENTIMOS
w.. DEENRO
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Ramo No Vida

R.amu Ramo Ramao
Accidentes Enfermedad
ASichm.:ia Tolal
Sanitaria
Segure directo | Seguro dirccto Seguro dirccto

I.  Primas imputadas (Directo y aceptado) 16.294 13.161 37.836 67.291
1. Primas devengedas nctas de anulaciones y cxtornos 16.166 13.093 37.935 67.194
2 +/- Variacidn provision para primas no consumidas 128 68 - 196
3. +/- Variecién provision para ricsgos en curso - - - -
4 +{- Variacion provision para primas pendicntes de cobro - - (99) 99
II.  Primas rcascgure (Cedido y Retrocedido) (108) (638) (438} {1.184)
1. Primas devenpadas nctas de anulacionces y cxlomos 99 (638) (438) (1175
2. Variacidn provision para primas no consumidas )] - - &)
A. Total de primas imputadas netas de reaseguro (1 - II} 16.186 12.523 37.398 66.107
LIl. Siniestralidad (Directo y Aceptade) (8.350) (7.710) (23.596) (36.656)
L. Prestaciones y gastos imputabics & prestaciones (4.935) (3.023) (19.784) (27.742)
2. +/- Variacidn provisioncs téenicas para prestacionces (415) (4.687) (3.812) {8.914)
iV. Sinicstralidad (Cedido y Retrocedido} (4) {52) 91 a5
| Prestaciones y pastos pagados - - 21 21
2- +/- Variacion provisioncs técnicas para prestaciones (4) (52) - (56)
B. Total Siniestralidad neta reaseguro (111 -1V) {5.354) (7.762) (23.505) {36.621)
V. +i- variacién otras provisiones técnicas netas de reaseguro

VI, Participacién en beneficios y extorneos (716) {504) - (1.220)
1. Prestaciones y gastos por participacion cn bencficios (211 (454) - (665)
i).([;ir:;cmn dec la provision para participacton cn benelicios v (503) (50) ] (555)
VIIL. Resultado de Jas inversiones 1.817 4.514 1.190 7.521
1. Ingresos procedentes de las inversiones financieras 1.951 4569 1465 7.983
2. Gastos dc inversiones y cucntas financicras {134) (53) (275 {464)
VIIIL. Gastos de adquisicion (Dirceto y Aceptade) (1.434) (1.837) (4.811) {8.082)
1X. Gastos de administracion (Directo y Aceptado) (134) (67) {289) (490)
X. Otros gastes técnicos (Directo y Aceptado) (129) (70) (317) (516)
Sl Ic::':;; Ea;tﬁsl ixl;;ioiu)c{:;ﬁn ¥ otros gastos técnicos netos (V + (596) 2.036 (4.227) (2.787)
Resultade de ln Cuenta Técnica de Segure No Vida 10.236 6.797 9.666 26.699
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Ramo No Vida

Ramo Aceidentes Ramao Ramo
Enfermedad
Asistencia Total
Sanitaria
Seguro dirccto Scgure directe Sepuro dirccto

I.  Primas imputadas (Directo y aceptado) 12.896 11.020 27.081 50.998
I.  Prunas devenpadas netas de anulaciones y cxtormnos 12.786 11.461 27.081 51.328
2. +/~ Variacién provisidn para primas no consumidas 110 (441) - (330)
3. 4/~ Variacion provision pira ricsgos cn curso - - - -
4, +/- Variacion provision para primas pendicntcs de cobro - - - -
II.  Primas reaseguro (Cedido y Retrocedido) 436 334 450 1.220
1. Primas devengadas netas de anuaciones y externos 460 334 450 1.244
2. Yariacién provision para primas no consumidas (24) - - (24)
A.  Total de primas imputadas netas de reaseguro (1 - II} 12.460 10.686 26,631 49.778
111, Siniestralidad {Directo y Aceptadoe) (2.831) 8.514 (17.996) (12.313)
l. Prestacioncs y gastos imputables a prestacioncs (3.507) (3.220) (15.078) (21.8035)
2. +- ¥Vanacién provisioncs téenicas para prestaciones 676 11.734 (2.918) 9.492
IV, Siniestralidad (Cedido ¥ Retrocedido) - 10 (79} 231
L. Prestacioncs y pastos pagados - - (104) (104)
2- +/- Variacion provisioncs técnicas para prestaciones - 10 25 335
B. Total Siniestralidad neta reaseguro (I11-TV) (2.831) 8.204 (17.917) {12.544)
V. +/- variacién otras provisiones técnicas netas de reaseguro - - ~ -
V1. Participacién en beneficios y extornos (73) 13.932 - 13.858
I Prestacioncs y pastos por participacidn en beneficios (73) {35) - (109)
2, Variacién d¢ la provision para participacion cn bonclicios y - 13.967 - 13.967
CXLOITIOS

VII. Resultado de Jas inversiones 1.471 1.221 3.185 S5.877
L. Ingresos procedentes de las inversiones financicras 1.918 1.527 4,068 7.513
2. Gastos de inversiones y cucntas financicras (447) (306) (BE3) (1.636)
VIIIL. Gastos de adquisicién {(Directo y Aceptado) {690) (2.274) {5.922) (8.886)
IX. Gastos de administracién (Directo y Aceptado) (130) (68) (293) (493)
X. Otros gastos téenicos (Direeto y Aceptado) (126) {69) (310) (505}
C. Total gastos explotacién y otros gastos técnicos netoes (V + 452 12.742 (3.342) 9.852
¥I+ VI + VI +1X + X)

Resultado de fa Cuenta Técnica de Segure No Vida 10,081 31.632 5.372 47.085
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La evolucion de las provisiones para prestaciones del seguro directo de No Vida, para los principales ramos de
la Sociedad, constituidas al 31 de diciembre de 2009 y 2008, se muestra a continuacion:

Ejercicio 2010

Miles de euros

Pendientes de liquidacion y pago y pendientes de declaracidn

a 31.12.2009
Provision al Pagos del afic 2010 Provisién al
31/12/2008 31/12/2010
Accidentes 4672 3.012 2.393
Enfermedad 3.546 - 3.548
Ag. Sanitaria 7.087 3.122 3.965

Ejercicio 2009

Miles de Euros

Pendientes de liquidacitn y pago y pendientes de declaracion

a 31.12.2008
Provisign al Pagas del afio 2009 Pravisidn al
31/12/2008 31/12/2009
Accidentes 5.349 3.407 4872
Enfermedad 15,297 2.809 3.567
As. Sanitaria 4.168 14,996 7.087

21. _Estado de cobertura de provisiones técnicas

A continuacion se reproduce el modelo del estado de cobertura de las provisiones técnicas de acuerdo con el
formato previsto en la documentacién estadistico-contable referido a 31 de diciembre de 2010 y 2009,

69



OK4154761

Pk

CLASE 8.

IR

Estado de cobertura 2010

Miles de Euros
Sepuro Reascguro Total
A 31 de dicicmbre de 2010: Dirccto | aceptado
Seguros de Vida:
Scgures con periodo de coberfura ipual o inferior al aiio: 37.933 - 37.933
- Provisién dc primas no consumidas al cicrre del cjercicio 37.933 - 37.933
- Provigion dc primas no consumidas sobrc las primas pendicnies de cobro - - -
- Comisiones pendientes de imputar a resultados - - -
- Provision corrcspondicnte a las primas devenpgadas y no cmitidas ncta de
comisioncs
Provision para ricsgos en curso - - .
Resto de Seguros de Vida 18,861,970 _| 18.861.370
Provisién matcmitica al cicrre del gjcreicio 18.567.486 .| 18.567.486
- Provision malemdtica sobrc las primas pendientes de cobro al cierre del cjercicio,
emitidas cn ¢l propio gjercicio . i .
- Anticipos sobre polizas . . -
- Intereses pendicntes de reembolso sobre anticipos - - -
- Comisioncs técnicamenle pendicnles de amortizar . - -
- Provisién correspondicntc a las primas devengadas y no emitidas . - R
Provision de participacidn cn benceficios y cxtornos 59.187 - 59,187
Provisidn dc prestacionces: - - -
- Provision de prestacioncs, pendientes de liquidacién y pago 178.730 - 178.730
- Provision de prestaciones, pendientes de declaracion 55.369 . 55369
- Provision de prestaciones, gastos internos de liquidacion de sinicstros 508 - 508
Provisidn de desviacioncs cn las opcracioncs de capitalizacion por sortco | - - -
Seguros de Vida, cuando el tomador asume el rigsgo de la inversion 215.897 . 215.897
Operaciones preparatorias o complementarias 2.470 i 2,470
Seguros de No Vida: 27.010 - 27.010
Provisién para primas no consumidas - - -
- Provisidn de primas no consumidas sobre las priunas peadientes de cobro 2.200 - 2.200
- Comisioncs pendientes de imputar a rosuitados - - .
- Provision correspondicntc a las primas devengadas y no cmitidas neta de
comisiones
Provision de ricsgos co curso - . .
Provisidén de participacion cn beneficios y para cxtornos 555 - 555
Provisién de prestacianes; . - -
- Provisién dec prestaciones, pendicntes de liquidacion y pago 2.735 . 2735
- Provision dc prestaciones, pendientes de deelaracion 21.520 . 21.520
- Provision dc preslaciones, gastos internos de liquidacion de sinicstros . - .
Provision de! scguro de decesos - - -
Provision de! scguro de enfermedad - - .
Total provisiones a cubrir 19.144.680 -| 19.144.680
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Miles de Euros

Seguro Dircclo Reascgura Tatal
A 31 de dicicmbre de 2010: accptado
Bicnes afectos a cobertura de provisienes téenicas de Seguros de Yida: 19.943.948 19.943.948
Efectiva y awros activos liquidos cquivalentes 1.538.120 1.538.120
Activos financicros mantenidos para ncgociar 10.539 10,539
Otros activos financicros a valor razonablc con cambios cn pérdidas y ganancias - -
Activos financicros disponibles para la venta 13.464.538 13.464 538
Préstamnos vy partidas a cobrar 4.930.751 4930.751
Inversioncs mantenidas hasta ¢l vencimicnto - -
Dcrivados de cobertura - -
Bicnes afectos a cobertura de provisiones técnicas de Seguros de Vida 215.897 215897
cuando el tomador asume el riesgo de la inversién (véase Nota 9).(*)
Bienes afectos a cobertura de fondos derivados de operaciones 2.470 2.470
preparatorias o complemeutarias 2 las de segure (véase Nota 9),
Bienes afecros 2 cobertura de provisiones técnicas de Seguros de No Vida: 115.795 115795
Efectivo y otros activos liguidos cquivalentes - -
Aclivos financicros mantenidos para ncgociar - -
Otros aclivos financicros a valor razonable con cambios en pérdidas v ganancias - -
Activos lnancieros disponibies para {a venta 115.795 115.795
Préstamos y partidas a cobrar - -
mversiones mantcnidas hasta el vencimiento - -
Derivados de cobertura - -
Total bienes afectos a la cobertura 20.278.11¢ 20.278.110
DIFERENCIA (Superavit / Déficit) 1.133.430 1.133.430
(*} Se incluyen los correspondientes saldos de efective e intereses explicitos devengados
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Miles de Euros

Sepuro Reaseguro Total
A 31 de diciembro de 2009: Dirceto aceptado
Segures de Vida:
Sepguros con peripde de cobertura tpual o inferior al afio: 38.045 - 38,045
- Provision de primas no consumidas al cierre del gjercicio 18.045 - 18.045
- Provision de primas no consumidas sobre las primas pendicnles de cobro - - -
- Comisiones pendicntes de iinputar a resuliados - - -
- Provisién correspondicente a las primas devengadas ¥ no cmitidas neta de
comisioncs
Provisién para ricsgos cn curso - - -
Resto de Seguros de Vida
16.988.89¢ - 16.988.896
Provisidn matematica al cicrre del ¢jereicio
B Provision malemnitica sobre las primas pendicnles de cobro al cicrre del
cjereicio, emitidas cn el propio cicreicio 16.723.402 ) 16.723.402
- Anticipos sobre polizas - - -
- Intereses pendientes de reembolso sobre anticipos - . -
- Comisiunes téenicamente pendientes de amortizar - - -
- Provisidn correspondiente a las primas devengadas y no cmitidas - . _
Provision de participacion en beneficios y extornos 61.149 . 61.140
Provision de prestacionces: - - -
- Provisién dec prestaciones, pendientes de liquidacion y pago 158.676 . 158.676
- Provisidn de prestaciones, pendientes de declaracion 45.430 . 45.430
Provisidn de prestaciones, gastos intermos de liquidacidn de siniestros 239 . 230
Provision de desviaciones on Jas operaciones de capitalizaeidn por sorteo R _ ~
Seguros de Vida, cuando el tomador asume el riesgo de la inversion - 197.101 _ 197.101
Operacienes preparatoerias o complementarias
3.284 - 3.284
Seguros de No Vida: 17.721 16 7.7
Provision para primas no consumidas
- Provisién dc primas no consomidas sobrc las primas pendicnles de cobro 2.396 - 2.396
- Comisiones pendientes de imputar a resultados . - -
- Provision correspondicnte a las primas devengadas y no cmitidas neta de
comisiones i
Provision dec ricsgos cn curso - - .
Provisién de participacion cn bencficios ¥ para cxtornos - . -
Provision de prestacioncs: - - -
- Provisién de prestaciones, pendientes de liquidacion y pago 2319 16 2335
- Prowisién de prestuciones, pendientes de declaracion 13.006 - 13.006
- Provision de prestacionces, gastos fnlemos de liquidacion de sinicstros - - -
Provisién del seguro de deecsos - R .
Provisién del scguro de enfermedad _ ~ _
Total provisiones a cubrir 17.245.047 16|  17.245.063
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Milecs de Euros

Seguro Reascguro Total
A 31 de diciembre de 2009; Dirceto accplado
Bicnes alectos a cobertura de provisiones técnicas de Seguros de Vida: 18.908.201 - | 18.908.201
Efectivo y olros actives liquidos cquivalentes 5.308.015 - 5.308.015
Activos financieros mantenidos para negociar 22.020 - 22.020
Olros activos financicros a valor razonable con cambios cn pérdidas y ganancias - - -
Actives financicros disponibles para la venta 12.665.156 - 12.665.156
Préstamos y parlidas a cobrar 913.010 - 913.010
[nversioncs mantenidas hasta cl vencimicnio - - -
Derivados de cobertura - - -
B st shorar e oo e e e Vit conds | 352 | s
Biencs afcctos a cobertura de fondos derivados de operaciones preparatorias o 3.284 . 3.284
complementariss a las de seguro (véase Nota 9).
Bienes ufectos u cobertura de provisiones técnicas de Seguros de No Vida: 121.774 121.774
Efectivo y otros activos liquidos cquivalentes - - -
Activos Tinancicras mantenidos para negociar - - -
Otros actives financicros a valor razopablc con cambios cn pérdidas y ganancias - - -
Activos financicros disponibles para la venta 121.774 - 121.774
Préstamos y partidas a cobrar - - -
Inversioncs mantenidas hasta ¢l veneimiento - - -
Derivados de cobertura - - -
Total bienes afecios a la cobertura 19.235.613 - 19.235.613
DIFERENCIA (Superivit / Déficit) 1.9%90.566 (16) 1.990.550

Estado del margen de solvencia y de fondo de garantia

A continuacion se reproduce el modelo del estado de margen de solvencia y fondo de garantia de acuerdo con

el formato previsto en la documentacion estadistico-contable referido a 31 de diciembre de 2010 y 2009,

73




Margen dpb

SR

Mgcﬁ;f Fondo de Garantia 2075

TRES CENTIMOS

DE EURD

B ol

UK4154765

Milcs de Euros

limporte no Importc
Importe contabilizado | computable computable Vida No Vida
Capilal social o [ondo mulual desembaolsado 180.472 25.953 354.519 344019 10.500
50% capital social suscrilo pendienle de descmbolso 56.250 N 56.250 54,584 1.666
Reservas patrimoniales 176.238 - 176.238 171,018 5220
Remancente - - - - R
Saldo acrcedor de pérdidas y ganancias que sc destine a
incrementar los fondos propios {deducido ¢l saldo deudor 42.495 - 42.495 38.757 3738
dc ‘Reserva de cstabilizacion a cuenta™)
Financiaciones subordinadas 293 422 - 293,422 293 422 .
Capital correspondicnte a las acciones sin voto N . -
Financiacioncs de duracion indclerminada . R .
Ajustes positivos per cambios de valor _
Plusvalias no  rcconoeidas  rosultancs  de  la
infravaloracion de clementos de activa {ncto de! cfecto 213,227 - 213.227 210.632 2.595
fiscal}
Cormsiones téenicamente pendientes de amortizar netas . - _ . .
Salde deudor de pérdidas y ganancias
Resullados negatives de ejercicios anteriores
Ajustes negativos por cambios de vajor (82.285) . {82.285) {82.285) B
Minusvalias no rcconocidas  resultanies  de  la
sobrevaloracion de clementos de aclivo o infravaloracion (166 116} - {166.110) (155211) (10.905)
de pasivo
-Participacioncs iguales o superiorcs al 20% dcl capital en
otras cntidades ascguradoras, cn entidades de crédito,
cmpresas  de  sorvicios  de  nversién.,  asi como - . - - -
financiacioncs subordinadas emitidas por cslas compafiias
cn poscsion de la Sociedad.
50% Benceficios futures
Margen de Solvencia 913.703 25.953 887.750 874.936 12814
Cuantia Minima del margen de solvencia _ . 259.916 847.798 12.118
Resultado del margen de seivencia 27834 27138 £96
Fondo de Garantia Yida No Vida
1/3 de la cuantia minima dcl margen de solvencia 282,599 4.039
Importe minume del fondo de garantia 3.500 2.300
Fondo de Garantia 282.599 4.039
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Miles de Euros

Importe
contabilizado

Importe no
computablc

Importe
computabic

Vida

No Vida

Capital social o fondo mutual desembolsado

509% caputal social suscrito pendicnte de desembolso

Rescrva de revalorizacion {incluida la de primera transicion si
no cstd comprometida), prima de cmisién, otras reservas
tHores (excluida la reserva de estabilizacién) y rescrva por
fondo de comersio.

Remanente

Aportacioncs no reinfegrables de socios

Saldo acrcedor dc pérdidas y panancias que sc destine a
incrementar Jos fondos proptos {deducido cl saldo deudor de
‘Rescrva de cstabilizacion a cnenlta’)

Financiacioncs subordinadas

Caputal corrcspondicnte a 1as aceiones sin voto
Financ¢iacionss de duracion indeterminada

Ajusics pesitivos por canibios de valor

Plusvalias no reconogidas resultantes de la infravaloracidn de
clementos dc activo {ncto del cfecto fiscal)

Comisiencs técuicamente pendicntes de amortizar netas
Saldo deudor de pérdidas y ganancias

Resultados negatives de cjereicios anteriores

Ajustes negativos por cambios de valor

Minusvalias no reconocidas resultantes de la sobrevaloracion
de elementos de activo o infravaloracion de pasivo
-Parlicipacioncs ipualcs o superiores al 20% dcl capital en
otras entidades ascguradoras, on entidades de crédito,
cmpresas de servicios de inversidn.. asi como financiaciones

subordinadas cmilidas por cstas compaiiias en poscsidn de la
Socicdad.

50% Beneficios fuluros

380471

56.251

134337

41.902

292.017

164.031

113.792

(52.936)

25.342

355,129

56.251

134337

41502

292,17

164.031

113.792

(52.956)

346.128

54825

130933

35310

292.017

164,031

111,509

(49.806)

9.0600

1.426

3.404

6.592

2.283

(3.150}

Margen dec Selvencia

1129 845

25.342

1.104.503

1.084.948

Cuantia Minima del margen de solvencia

784.930

775.658

Resultado del margen de solvencia

1.129,845

25342

3319.573

309,290
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ntia Vida No Vida
P PR o
1/3 de'tacaa 258.553 3.091
Importc minimo det fonde de garantia 3.200 2.200
Fondo de Garantia 258.553 3.091

23. Fondos propios y Patrimonio neto

A 31 de diciembre 2010 el capital social de la Sociedad asciende a 492.972 miles de Euros, representado por
§2.025.300 acciones nominativas de 6,01 euros de valor nominal cada una, del total de las cuales, 63.306.425,
estan totalmente suscritas y desembolsadas con idénticos derechos politicos y econdmicos, y el resto esidn
totalmente suscritas y pendientes de desembolso.

Al cierre del ejercicio 2010 las distribucion de las acciones es la siguiente:

% de participacion 2.010
VidaCaixa Grupo, 5.A.U. (antertormente 99,669999%
denominada SegurCaiza Haolding, S.A.U.)

Invervida Consulting, S.L. (,000001%

Las acciones de la Sociedad no cotizan en Bolsa.
23.1. Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, debe destinarse una cifra igual al
10% del beneficio del gjercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social.
La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del 10% del
capital ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% de!
capital social, esta reserva solo podré destinarse a la compensacidn de pérdidas y siempre que no existan
otras reservas disponibles suficientes para este fin.

Al cierre del ejercicio 2010 esta reserva se enconiraba completamenie constituida.
23.2 Reservas voluntarias y otras reservas.

La mayor parte del saldo de estas reservas a 31 de diciembre de 2010 son de libre disposicion, existiendo
un porcentaje destinado a Reserva Especial por Fondo de Comercio, dado que, a efectos fiscaies, el fondo
de comercio se puede seguir amortizandoe fiscalmente en la medida que se dote una reserva de caracter
indisponible por el mismo importe que la cantidad deducida fiscaimente y con el limite de! 5% del coste del
Fondo de Comergio.

Tienen su onigen en las fusiones por absorcion de Swiss Life Espafia, S.A. de Seguros y Reaseguros en el
ejercicio 2004 (5.706 miles de Euros) y de VidaCaixa Colectivos, S.A. de Seguros vy Reaseguros en el
gjercicio 2005 (5.369 miies de Euros). (Ver Nota 1).

En cuanto a las reservas de revalorizacion de primara aplicacion, el caracter disponible de esta reserva se
producira en funcién de la amortizacion, deterioro, enajenacion o disposicion por otra via de los inmugbles,
&n la proporcion gue corresponda a la revalorizacion. Si posteriormente revirtiese el deterioro, el importe de
la reserva que se hubiese considerado disponible como consecuencia del mismo, voivera a tener
nuevamente el caracter de indisponible,
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24. Operaciones y saldos con partes vinculadas

24.1. Operaciones con vinculadas
El detalle de operaciones realizadas con partes vinculadas durante el ejercicio 2010 y 2009 es el siguiente:

Ejercicio 2010

Miics de Euros
Entidad Otras empresas
Dominante del grupo
Pérdidas por la realizacion de ventas (271 -
Arrendamicntos - 522
Ingresos financicros 166.881 -
Gastos (nancicros (Deuda Subordinada) (2.331) -
Intereses abonados y cargados 277 -
Intereses devengados pendientes de cobro o pago - -
Dividendo y otros bencficios distribuidos - 13
Otros Gastos {98.785) (4.363)
Otros Ingresos 131.764 -

Ejercicio 2009

Miles de Euros
Entidad Otras empresas
Dominante del grupo
Ventas y compras de activos 132 -
Arrendamicaitos - 102
Ingresos financicros 18.103 79
Intercses abonados y cargados 1.851 B
[ntereses devenpados pendicntes de pago o cobro - -
Dividendos y otros beneficios distribuides - 180
Otros gastos 132.664 13.618
Otros ingreses 165.847 -

Dentro de la partida de “Ctros gastos” se incluyen la comisiones por comercializacién de productos devengadas
por “la Caixa” y AgenCaixa por importe de 98.785 y 4.363 miles de euros respectivamente,

Las partidas que componen &l saldo de "Otros ingresos” son correspondientes a primas de contratos de
seguro, cuyo tomador es “la Caixa”
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A continuacion se desglosan los saldos en balance con vincuiadas al cierre del gjercicio 2010 y 2009 segun

et valor que figuran en los libros de la Sociedad {(en Miles de Euros):

Ejercicio 2010

OK4154768

Miles de Euros

Entidad Otras empresas
Dominante del grupo

[nstrumentos de palrimanio - -
-Inversiones financicras cn capital - 7.663
Valores representativos de deudas 677.423 117.088
Instrumentos hibridas - -
Dcpositos en centidades de crédito 4.823.886 -
Depasitos cn cntidades de crédito con vto. inlerior a 3 mcescs 1.509.977 -
Garanrtias v avales recibidos 56.564 -
Otras operacioncs 2.004.418 -
Deudas por Cesioncs de Activos {6.039.290) -
Créditos y Deudas con Grupo - 15.697
Operacidnes de Scguro (8.855) (522)
Impucsto Secicdadcs (79 -

Ejercicio 2009

Miles de Euros

Otras opcrzcioncs

Entidad Otras empresas
Dominante del grupo

[nstrumentos de patrimonio
- Inversiones financieras en capital - 8.824
Valores representativos de deuda 547.162 -
Instrumentos hibridos - -
Depasitos en entidades de erédito §27.592 -
Depésitos con vencimicnto inferior a 3 mescs 5.179.766 -
Garantias y avales reeibidos 56.752 -
2.002.144 -
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sequréeariiatads con “a Caixa” u otras empresas de grupo.

24.3. Refribuciones al Consejo de Administracién y fa Direccién
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mas provisiones técnicas de las polizas de

Las retribuciones percibidas durante el ejercicio 2010 por la Direccion de la Sociedad ascienden a 1.589 miles
de euros, cifra que incluye los importes repercutidos por este concepto de la AIE y que se encuentran
distribuidos en los correspondientes apartados de las cuentas técnicas y no técnicas adjuntas. Los miembros
del Consejo de Administracién no han recibido ningun tipo de retribucién durante el citado gjercicio. Asimismo
ia Sociedad no tiene concedidos préstamos ni anticipos, ni contratados seguros de vida a favor de los
miembros de su Consejo de Administracion.

24.4. Detalle de participaciohes en sociedades con actividades similares y realizacién por cuenta propia
o ajena de actividades similares por parte de los Administradores

En cumptimiento de lo establecido en el articulo 229 de la Ley de Sociedades de Capital, se relacionan a
continuaciéon las participaciones accionariales y/o desempefio de cargos y funciones gue ostentan los
administradores de la sociedad y persanas vinculadas a las mismas, en sociedades con el mismo, analogo
o complementario género de actividad al que constituye el objeto social de VidaCaixa S.A. de Seguros
Generales y Reaseguros:

Sociedad en |3 que participa y/o

%

Titular desempefia funcidn Cargo o funcion N2 de acciones | Participacion
Criteria Caixa Corp, S.A. Presidente de honor 6533.095 0,02%
VidaCaixa Grupo, 5.A.U. Presidente - —
Ricarde Fornesa Ribd Hisusa, Holding de
Infraestructuras y Servicias Consejera (hasta junio 2010)
Urbanos, S.A. - -
Criteria Caixa Corp, S.A. 2.384 0,0001%
VidaCaixa Adeslas, 5.A. Director General y Consejero - -
Represantante fisico del
Mario Berenguer Albiac AgenCaixa, 5.A. Agencia de Af:imini.strador Unico de
seguros de VidaCaixa Grupo VidaCaixa Grupo, S.A.U. — -
Representante T:fSiCO del
Administrador Unico de
Invervida Consulting, S.L. VidaCaixa Grupo, S.A.U. — —
VidaCaixa Adeslas, S.A. Consejera - -
Maria dei Carmen Gimeno InverCaixa Gestion, 5.G.1.1.S.A.U, Cansejera - -
Qlrmos GestiCaixa, 5.G.F.7.5.A.U, Consejera - -
CaixaRenting, S.A. Consejera - -
Ftnconsum, E.F.C.5.A U, Consejera -
Francesc Bellavista Auladell Criteria Caixa Corp, S.A. Diractivo 1.352 0,00004%
Mapfre 24.000 0,001%
VidaCaixa Adeslas, 5.A. Consejero - —
Gonzalo Gortdzar Rotaeche GF Consejero suplente - .
Consejero (hasta diciembre
Adeslas 2010) .- o
Persona Vinculada a2 G. Gortazar Aon Git y Carvajal Director - r
Persona Vinculada a G. Gortdzar Crédito y Riesgos Consejero Delegado - -
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Tal y como se menciona en la Nota 1, la Sociedad pertenece al grupo consolidable de entidades
aseguradoras VidaCaixa Grupo S.AU.

La estructura financiera de dicho Grupo de sociedades es la siguiente:

CRITERIA CAIXACORP
67%
A
GDS CORREDURIA
(67%)
100%
h 4
VIDACAIXA GRUPO
(100%%)
l 100%
100% 99%, 99.50% INVERVIDA CONSULTING 100%
(100%) (2)
Y hd r
0.41%
‘ VIDACAIXA AGENCAIXA ) VIDACAIXA ADESLAS CAIXA G]RQNA
(100%) (3} (100%) (1) 100%) (4) (5 MEDIACIO
{ o} (4) (5} (100%)
76,216% l 0,463%, 22,317%
4
GRUPQ ASEGURADOR
o LACAIXA, AIE 1,004%
(100%) + CAIXAVIDA

(1) VidaCaixa y VidaCaixa Adeslas poseen una accidn cada una

(2) Criteria CaixaCorp tiene una accidn de Invervida

(3) Invervida Consulting tiene | accidn de VidaCaixa

{4} Los mineritarios tienen ¢l 0,09% de las acciones.

{5) Véuse Nota 13 Participaciones en empresas del grupo y asociadas’, donde
detallamos todas lus sociedades incarporadas en el proceso de fusion.
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Dadas las actividades a las que se dedica la Sociedad, ésta no tiene responsabilidades, gastos, activos ni
provisiones o contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacién con el
patrimonio, la situacion financiera y los resultados de la misma. Por este motivo, no se incluyen los
desgloses especificos en esta memoria.

26. Otra informacion

26.1. Personal

A 31 de diciembre de 2010, el importe de los sueldos y salarios incurridos por la Sociedad asciende a 6.146
miles de Euros, 5.800 miles de Euros en 2009, y se encueniran reclasificados por naturaleza-destino como
se indica en las Bases de presentacion de las cuentas anuales {véase Nota 2) y, consecuentemente,
recogidos en los correspondientes apartados de las cuentas de resultados adjuntas.

El nimero medio de personas empleadas durante el gjercicio 2010 y 2009, detallado por categorias, es el

siguiente:
Categorias 2010 2009
Dircecidn 8 7
Pcrsonal técnico y mandos intcrmedios 40 42
Pcrsonal administrativo 44 45
Personal comercial 15 14
Taotal 107 108

Asimismo, la distribucion por sexos al términe del ejercicio 2010 y 20d9, detallado por categorias, es el

siguiente:
2010
Categorias Hombres Mujeres
Dircecion 5 3
Perscenal téenico y mandos inlermedios 18 22
Personal admunistrativo 9 35
Personal comercial 7 8
Total 39 68 |
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2009
Categorias Hombres Mujeres
Dirceedon 4 3
Pcrsonal téenico y mandos intermedios 18 24
Personal administrativo 9. 36
Personal comercial 7 7
Total 38 70

El Consejo de Administracién de la Sociedad, a 31 de diciembre de 2010, esta formado por 5 consejeros
personas flsicas, 4 hombres y 1 mujer, al igual que en el ejercicio 2009.

26.2. Honorarios de auditoria

Durante el gjercicio 2010 y 2009, los honorarios relativos a |0s servicios de auditoria de cuentas y a otros
servicios prestados por el auditor de la Sociedad, Deloitte, S.L., o por una empresa vinculada al auditor por
conirol, propiedad comin o gestion han sido los siguientes {en miles de euros) y teniendo en cuenta el
impuesto sobre el valor afadido, han sido:

Descripeion Servicios prestados por el ' Servicios prestados por el
auditor dc cucntas ¥ por | auditor dc cucntas y por
cmpresas vinculadas 2010 cmpresas vinculadas 2009
.. A 213 214
Scrvicios de Audiloria
.. . . 114 115
Qtros scrvicios de Verificacion
. o . 327 329
Total servicios de Auditoria y Relacionados J
Servicios de Ascsoramicnto Fiscal
. 57
Qtros Scrvicios
57 -

Total Servicios Profesionales

26.3. Impactos comparativoes con NIIF

La modificacion del articulo 200 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas introducida por la Ley
62/2003, de 30 de diciembre, de Medidas Fiscales, Administrativas y del Orden Social establece que las
sociedades que hayan emitido valores admitidos a cotizacion en un mercado regulado de cualguier Estado
miembro de la Unidn Europea, y gue, de acuerdo con fa normativa en vigor, Unicamente publiguen cuentas
anuales individuales, vendran obligados a informar en la memoria de las cuentas anuales de las principales
variaciones que se originarian en los fondos propios y en la cuenta de pérdidas y ganancias si se hubieran
aplicado las Normas internacionales de Informacion Financiera adoptadas por la Unidn Europea (en adelante,
NIF-UE).
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En este s%aogg Sntinuacion se muestra LIS BE AL MMnales variaciones que se habrian producido
en el pallitioiiedtals de la Sociedad al 31 de diciembre de 2010, asi como en su cuenta de perdidas y
ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado en dicha fecha, si se hubieran aplicado las NIIF-UE a
las mismas en contraposicidn con los importes de dichas magnitudes, a dichas fechas, por aplicacién de lo
establecido en el nuevo Plan de Contabilidad de las entidades aseguradoras.

- Completar la dotacién por déficit de tablas de mortalidad, que se describe en la Nota 5.8.2, para su
actualizacidn, El importe del mencionado déficit asciendea 194.258 miies de euros de los cuales se
encuentran provisionados 163.077 miles de euros a 31 de diciembre de 2010.

- Cancelacion de “Ajustes por Periodificacion- Ingresos anticipados” procedentes de los resuliados
generados en la venta de titulos de renta fija clasificados como cartera a vencimienio bajo el
PCEA(97). El importe de estos ingresos anticipados pendientes de periodificar es de 116.346 miles de
euros a 31 de diciembre de 2010.

26.4. Grupo consolidable de entidades aseguradoras

La Sociedad pertenece al grupo consolidable de entidades aseguradoras VidaCaixa Grupo. De acuerdo con
ello, la Sociedad dominante, VidaCaixa Grupo S.A.U., esta obiigada a presentar la documentacion estadistico-
contable consclidada a la DGSFP,

Hechos posteriores

Con posterioridad al cierre del gjercicio 2010 no se han producide hechos significativos con impacto sobre las
cuentas anuales del ejercicio y gue hayan supuesto una modificacion de la informacion contenida en la
memoria.

No se muestran circunstancias gque nc existian al cierre del ejercicio, pero que afecten a la capacidad de
evaluacion de |la empresa por parte de los usuarios de las cuentas anuales, incluyendo una estimacion de los
impactos futuros de dichos hechos posteriores.

E! 25 de febrero de 2011 la Sociedad vendid 3.727.803 acciones de Abertis Infraestructuras, S.A. (0,50% del
capita! social de la Compafiia) a Criteria CaixaCorp,S.A. por un importe total de 52.338 miles de euros. Dicha
venta ha generado unos beneficios brutos de 37.054 miles de euros.
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Detalle de los terrenos y construcciones propiedad de la Sociedad a 31 de diciembre de 2010 :

OK4154775

En Miles de Euros

Valor

Sociedad

, N N
Inmuchie Ubicacidn Clasificacién Yalor Contable | Amaortizacidn Contable Feclra de Valor-iie Plosvalia
Bruto Acumulada | — - tasacion - Tasacidn | ————
Ea— —_— Neto ——— | Tasacibn | ——
EDIFICIO | Juan Gris 20-26 Inversian Mabiliari
¢/ JUAN CP 08014 A‘l‘ jf; 3“,U.‘; ‘r“: iao 2.054 (239) 1.815 10.05.2009 | TINSA 2.488 673
GRIS 2026 | BARCELONA quiiadorso prop
Sainz dc
INMUEBLE . .. e
CENSO Baranda 57 piso | [nversidn h;‘lob:]nana- 489 (15) 474 08102008 | Gesvalt s11 17
VITALICIO 7 28009 Algquilado
MADRID
Parcela 318-03,
Teguis (LAS Inversion Mobiliaria - 25.082003 | Geswalt 2.429
: PALMAS)
LANZARGTE 3 3 e
f Parccla 318-04,
Teguis {LAS Inversidn Mobiliaria - 25.08.2003 Gesvalt 2.42¢
PALMAS})
Juan Gris 20-26
TORRE SUR Crr 08014 Inversian Mobiliaria 17.83¢9 - 17.839 23.09.2010 TINSA 21.555 3716
BARCELONA

Ninguno de estos activos se encuentra afecto a cobertura de provisiones técnicas a 31 de diciembre de 2010.
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INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL E[ERCICIO 2010

VidaCaixa, la sociedad comercializadora de seguros de vida y gestora de planes de pensiones de VidaCaixa
Grupo, el Grupo Asegurador de “la Caixa”, ha mantenido una positiva evolucion a lo largo det 2010, con un
crecimiento del 7,2% en el resultado neto, alcanzando éste 201,5 millones de euros.

Asimismo, el volumen de ahorro gestionado supera los 33.400 millones de euros con un crecimiento del 8,3%,
mientras que el margen de solvencia de la Sociedad se ha situado en 887,8 millones de euros.

Datos en miles de Euros

VIDACAIXA

Total primasg vida-riesgo

Total prmas de salud

Totat primas de Vida-Ahorro

Total apariaciones a planes de pensiones
Total provisiones de seguros (vida ¥ no vida)
Total Derechos consolidados Planes de Penstones
Total Recursos Gestionados

Ratio de Eficiencia

Margen de Solvencia

Ratio de Solvenciz

Resultada Meto

S L

401.071
37.876
3322635
1521.148
19.142.211
14 338173
33.480.384
1360%
887.751
10
201.495

20097 - Var 1009

i ’ o
389.331 3,0%
37.108 21%
2.568 828 29.3%
1.702.082 -105%
17.241.779 11,0%
13 BES.099 4.9%
30.910.878 8.3%
16,01% A51%
1.095753 -19,0%
14 -260%
187 902 7.2%

A nivel comercial, ha destacado el crecimiento experimentado por las primas de segurcs de vida-aharro, que
con 3.322 millones de euros, han crecido un 29,3% respecto del afio anterior.

Ei solido crecimiento de los sequros de ahorro viene motivado por el fuerte empuje de las rentas vitalicias y el
gran desarrollo de los Planes de Prevision de Asegurados {PPA), gracias en buena parte a la capfura de
oportunidades derivadas de la situacion en las curvas de tipo de interés a largo plazo.
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Respecto Gl-r%gfamos de seguros comerta —aixa también han crecido, aunque en menor
medida, LAEhasE484 vida-Riesgo han ascendido a 401 1 millones de euros, lo que supone un incremento del
3,0%; vy las primas en seguros de salud han ascendido a 37 9 millones de euros, io que supone un crecimiento

del 2,1%.

VidaCaixa, como sociedad det Grupo VidaCaixa Grupo, esta integrada en el grupo inversor Criteria CaixaCorp.
En total, VidaCaixa Grupo cuenta con 5,8 millones de clientes individuales, 2,5 millones de clientes adicionales
en relacion al 2008, tras la integracion con Adeslas. Asimismo, al cierre del gjercicio el Grupo contaba con mas
de 1.700 empleados, distribuidos entre los distintos canales de distribucion y los Servicios Centrales del Grupo.

La Sociedad cumple con la Orden del Ministerio de Justicia de 8 de Octubre de 2001 relativa a la informacién
medioambiental, realizando una declaracién por parte de los administradores conforme no existe ninguna
partida que deba ser incluida en el documento aparte de informacidon medicambiental. En paralelo, como parte
de su estrategia de Responsabilidad Corporativa, la Sociedad realiza diversos proyectos en el dambito de la
reduccion de la generacion de residuos y el ahorro en el consumo de energias.

Por otro lado, ia evolucidon del entorno econdmico, y particularmente el comportamiento del consumo y el
ahorro, es una de las incertidumbres a !as que deberd hacer frente VidaCaixa a lo largo del afio 2011. De la
evolucion de! consumo dependera en buena parte la contratacion de los seguros de riesgo mientras que la
evolucion de la tasa de ahorro familiar y la situacién en las curvas de tipos de interés, entre otros factores,
condicionaran la contratacion de los planes de pensiones y los seguros de vida-ahorro.

Por lo que refiere a la gestion de inversiones de la Sociedad, VidaCaixa ha mantenido una exposicién muy
reducida a los mercados financieros, tanto de renta fija como de renta variable. Cabe mencionar que la gestién
de inversiones de la compania se realiza sobre ia base de los principios de congruencia, rentabilidad,
seguridad, liquidez, y dispersion. A su vez, se contemplan los principales riesgos financieros de los activos:

Riesgo de Mercado: Entendido como e} riesgo de incurrir en pérdidas por el mantenimiento de posiciones en
los mercados como consecuencia de movimientos adversos de variables financieras tales como tipos de
interés, tipos de cambio, precios de acciones, commodittiss, etc.

Riesgo de Crédito: Siendo éste el riesgo de incurrir en pérdidas por el incumplimiento de las obligaciones
contractuales de pago por parte de un deudor o la ampliacion de la prima de riesgo ligada a su solvencia
financiera.

Riesgo de Liguidez: Asumido en el posicionamiento de los diferentes activos. Siendo la posibilidad de vender o
movilizar las posiciones de los aclivos en cualquier momento,

En la implementacion de la politica de inversiones se tienen en cuenta todas las necesidades de liguidez de la
Sociedad, siendo éstas un parametro fundamental para la Gestion. Este analisis viene complementado y
optimizado por la centralizacion de los saldos de liquidez de las diferentes areas de la Sociedad.
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La gestlorCcieAJSﬁ.ﬁ 8.de la Sociedad viene de? 70 Frplimiento internc de un marco de actuacién.
Dicho maféadigbiaitiiacion es aprobado por ei Consejo de Administracion. En él se define |la categoria de
activos susceptibles de ser incorporados en la cartera de inversiones ulilizando parémetros de definicion como
las principales escalas de rating y plazos.

La gestion de inversiones se instrumenta en su mayoria a través de inversiones en contado en las diferentes
clases de activos de los mercados financiercs. No obstante, la Sociedad puede utilizar diferentes categorias de
derivados financieros con los siguientes fines:

Asegurar una adecuada cobertura de los riesgos asumidos en toda o parte de la cartera de activos titularidad
de la Scociedad.

Como inversion para gestionar de modo adecuado la cartera,
En el marco de una gestion encaminada a la obtencion de una rentabilidad determinada.

En la gestion de derivados financieros la Sociedad contempla la utilizacidn de contrapartes gue, siendo éstas
entidades financieras sujetas a supervision de la Auforidad de Control de los Estados miembros de la Unién
Econémica Europea, tengan una solvencia suficiente. Contractualmente las posiciones tienen una garantia
explicita relativa a poder dejar sin efecto en cualquier momento la operacion ya sea a través de su liquidacion o
su cesién a terceros. Dicha liguidacion viene garantizada por un compromiso por parte de las contrapartes de
publicacion diaria de precios de ejecucion asi como una clara especificacion del métode de valeracion utilizado,

E! control de riesgos de la Sociedad se fundamenta en la ejecucién por parte de los gestores de las inversiones
de las directrices y estrategias marcadas por los organos de administracion de la Sociedad y se complementa a
través de una clara segregacion de las funciones de administracion, control y gestion de las inversiones.
Adicionalmente, la unidad de auditoria interna es responsable de la revisién y el cumplimiento de los
procedimientos y sistemas de control.

En cuanto a la exposicion de la Sociedad al riesgo, las inversiones que ésta mantiene, por un valor de 25.648
millones de euros, corresponden mayoritariamente a tres tipos de activos;

18.579 millones de euros carresponden a valores representativos de deuda clasificados dentro del epigrafe del
balance de situacion “Activos financieros disponibles para ia venta”.

6.334 millones de euros corresponden a depdsitos contratados con “la Caixa”. Estos depdsitos estan
vinculados a cesiones temporates de activos a corto plazo y se encuentran contabilizados en su mayoria en e
epigrafe del balance de situacion “Efectives y ofros activos liguidos equivalentes”.

87



OK4154779

Fmalmeng I-o%ﬁg gel ambito de los riesgos g e= o4 wod se enfrenta, se encuentra también el Riesgo
Operaciof GdoesElos son correctamente controlados y gestionados mediante los sistemas de Control
interno de VidaCa|xa Grupo.

Durante el presente ejercicio, la Sociedad no ha mantenide acciones propias. Por lo que respecta a
Investigacion y Desarrollo, debido a las caracteristicas de la Sociedad, no se han realizado proyectos al
respecto, si bien es cierto que existe un Programa de Innovacion que involucra a todos los departamentos.

Ademas, con posterioridad al cierre del ejercicio 2010, VidaCaixa, 3.A. de Seguros y Reaseguros y VidaCaixa
Adeslas, S.A. de Seguros Generales y Reaseguros (antes SegurCaixa, S.A. de Seguros y Reaseguros) han
formalizado la escritura de cesion parcial de ia cartera consistente en la totalidad de las pélizas del ramo de
enfermedad, medalidad de asistencia sanitaria, de VidaCaixa a VidaCaixa Adestas. Esta cesion parcial de
cartera ha sido efectiva desde el 1 de enero del 2011. Adicionalmente, con fecha 13 de enero de 2011 se firmo
un acuerdo entre Mutua Madrilefia y Criteria CaixaCorp por el cual la entidad madrilefia adquirira el 50% de
VidaCaixa Adeslas, S.A. de Seguros Generales y Reaseguros. La operacion incluye un acuerdo comercial para
la distribucién en exclusiva y de forma indefinida de los productos de 3alud, Hogar, Autos y de los restantes
ramos de no-vida de VidaCaixa Adeslas, a través de |a red de oficinas de “la Caixa” y de los otros canales de la
compaiia.

En el futuro, VidaCaixa fiene previsto mantener su estrategia aciual de proporcionar cobertura ante las
necesidades de previsién y ahorro de las familias espaficias, mediante seguros de vida-riesgo, vida-ahorre,
accidentes y planes de pensiones, englobados en la oferta de productes de VidaCaixa Grupo. Asimismo, la
Sociedad mantendra el espiritu de mejora continua del nivel de calidad de servicio prestado que la ha
caracterizado desde su fundaciény espera incrementar los niveles de actividad comercial acudiendo a nuevos
segmentos de clientes a través de los diversos canales de distribucion de VidaCaixa Grupo.

VidaCaixa S.A. de Seguros y Reaseguros es propiedad de VidaCaixa Grupo, 3.AU. {antes denominada
Segurcaixa Holding, S.A.U.), que es tituiar del 100% del capital social de la Sociedad.

VidaCaixa participa en el fondo operative de Grupo Asegurador de “la Caixa", A.l.E., mantiene una participacién
mincritaria en AgenCaixa, y en varias compafiias Navieras.

El articulo 10° de los Estatutos Sociales establece de forma detallada un pacto de sindicacion que regula las
restricciones para la transmision de acciones de la Sociedad y no existe restriccion alguna al derecho de voto.

E! articule 26° de los Estatutos Sociales regula el nombramiento y sustitucién de los miembros del Consejo de
Administracion. Los Consejeres son nombrados por la Junta General por el plazo de seis (6) afios y el Consejo
tiene todas las facultades de administracion, a excepcion de aquellas reservadas por ley o estatutariamente a
la Junta General. El Consejo de Administracion no tiene unos poderes especificos para emitir o recomprar
acciones.

D. Ricardo Fornesa Ribé es miembro y Presidente del Consefo de Adminsitracion desde 27.11.08, y el
Conseiero y Director General D. Mario Berenguer Albiac tiene otorgados a su favor los correspondientes
poderes para ejercitar la direccion de ta compafiia en fecha 18.02.88, fecha en la que fue nombrado para dicho
cargo.
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TRES CENTIMOS

EE I

CLASE 82

LA [
R

R

No existen acuerdos entre la Sociedad y sus cargos de administracion y direccion o empleados que
dispongan indemnizaciones cuando éstos dimitan o sean despedidos de forma improcedente o si fa relacion
laboral [lega a su fin con motivo de una oferta plblica de adquisicion.
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ANEXO AL INFORME DE GESTION CON EL INFORME DE GOBIERNO CORPORATIVO DE
VIDACAIXA, 5.A. DE SEGUROS Y REASEGUROS
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2010
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OERASIENTIDADES EMISORAS DE VALORES ADMITIDOS A
NEGOCIACION EN MERCADOS SECUNDARIOS OFICIALES QUE NO
SEAN CAJAS DE AHORRO

[ DATOS IDENTIFICATIVOS DEL EMISOR | EJERCICIO

CIF_A58333261. |

Denominacion Social:

VIDACAIXA, S.A. DE SEGUROS Y REASEGUROS

Domicilio Sociatl:

JUAN GRIS 20-26
BARCELONA
BARCELONMA
08014

ESPANA
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Para una mejor comprension del modeig 1 acion del misme, es necesario leer
las instrucciones gue para su cumplime
CLASE 87
bR e PR AT
A ESTRUCTURA DE LA PROPIEDAD

A.1. Detalie los acclonistas o particlpes mas significativos de su entidad a la fecha
de clerre de ejercicio:

Nombre o dencminacion social del % Sobrs el capital soclal
accionista o participe

INVERVIDA CONSULTING, S.L. 0,001

VIDACAIXA GRUPQ S A U. { ANTES §9,999

SEGURCAIXA HOLDING, S AU

A.2. indigue, en su caso, las relaciones de indole famiiiar, comercial, contractual o
societaria que existan entre los accionistas o participes significativos, en la
medida en que sean conocidas por la entldad, salvo que sean escasamente
relevantes o deriven del giro o trafico comercial ordinarlo:

Nombres 0 denominaciones sociales Tipo de relacién Breve descripcién
relacionades
VIDACAIXA GRUPO S.AU. (ANTES Societaria VIDACAIXA GRUPQ, S.A.
SEGURCAIA HOLDING, SALU) SOCIEDAD UNIPERSONAL ES
i ACGIONISTA EN UN 99,99% DE
f INVERVIDA CONSULTING, S.L.

A.3. Indigue, en su caso, las relaciones de indole comercial, contractual o
societaria que existan entre los accionistas o participes significativos, y la
entidad, salvo que sean escasamente relevantes o deriven del giro o trafico
comercial ordinario:

Nombras o denominaciones sociales Tipo de relacidn Brave descripcion
relacionados
CALXA DESTALVIS | PENSIONS DE Socletania LA CAIXA D'ESTALVIS | PENSIONS
BARCELONA DE BARCELONA (LA CAIXA) ES

ACCIOMISTA (79.45%) DE
CRITERIA CAIXA CORP, S.A.,
QUIEN A SU VEZ, ES ACCIONISTA
DE VIDACAIXA, DE FORMA
INDIRECTA A TRAVES DE
VIDACAIXA GRUPO, S.A.U. (ANTES
SEGURCAIXA HOLDING, S.A.L.).
VIDACAIXA GRUPO, SAU (ANTES Societaria D.RICARDQ FORNESA RIBO ES
SEGURCAIXA HOLDING, S.A U PRESIDENTE DEL CONSEJOQ DE
ADMINISTRACION DE
VIDACALXA, S.A. DE SEGUROS Y
REASEGUROS AS| COMO
PRESIDENTE DEL CONSEJO DE
ADMINISTRACION DE VIDACAIXA
GRUPO, S.ALU. {ANTES

SEGURCAIXA HOLDING, S,A.L.).

B ESTRUCTURA DE LA ADMINISTRACION DE LA ENTIDAD

B.1. Consejo u Organo de Administracion
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Nirmero maximo de consejeros/mi
Nimero minimo de gonsejeros/mis

a .
20 te el siguie OBre lo iembros del consejo u
? i_!%mmfompla el sig ¢ los mi onsej

organo de administracidn, y su distinta condicidn:

CONSEJEROS/MIEMBROS DEL ORGANQ DE ADMINISTRACION

Nombre o denominacldn social del Represantante Ultima fecha de Condicién
consejero/miembro del 6rgano de nombramiento
administracidn
£. MARIO BERENGUER ALBIAC 21-12-2007 CONSEJERQ
EJECUTIVO
[* MARIA DELL CARMEN GIMENC 21122007 CONSEJERO
OLMOS . EXTERNG
DOMINICAL
D. RICARDO FORNESA RIBO 26-11-2008 CONSEJERO
EXTERNO
' . DOMINICAL
D. GONZALO GORTAZAR 30-07-2009 CONSEJERDC
ROTAECHE EXTERNO
DOMINICAL
D. FRANCISCO BELLAVISTA 27-04-2009 CONSEJERO
AULADELL EXTERNO
DOMINICAL

B.1.3. Identifigue, en su caso, a les mlembros del consejo u 6rgano de
administracion que asuman cargos de administradores o directivos
en otras entidades que formen parte del grupo de la entidad:

Nombre o denominacién social del | Denominacion social de la entidad [ Cargo
consefercimiembro del drgano de del grupo
administraclén
D. MARIO BERENGUER ALBIAC VIDACAIXA ADESLAS, S.A. DE CONSEJERO
SEGUROS GENERALES Y
REASEGURCS .
E* MARIA DEL CARMEN GIMENG VIDACAIXA ADESLAS, S.A. DE CONSEJERO
OLMOS SEGUROS GENERALES Y
REASEGUROS
D. RICARDQ FORNESA RIBO VIDACAIXA GRUPG, S.A CONSEJERO-PRESIDENTE '
1 SOCIEDAD UNIPERSONAL
D. GONZALD GORTAZAR VIDACAIXA ADESLAS, S.A. DE CONSEJERQ
ROTAECHE SEGUROS GENERALES Y
REASEGUROS |

B.1.4. Complete el siguiente cuadro respecto a la remunaracion agregada de
los consejeros o miembros del érgano de administracitn, devengada
durante el ejercicio:

Conceplo retributivo [ Individual ‘Grupo
{miles de suros) {miles de euros)
Relribucion fija 0 0
Refribucidn variable 0 0
Dietas 0’ Q
Otras Remuneracionas 0 0]
Total: 0 [
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OK44923
direccién que no sean a Su vez

| de administracion ejeacutlvos, ¢
vengada a su favor durante ef

" consejeros o mie |
indigue la remuns
ejercicio:

Cargo

Nombre o denominacién soci

CLASE 8?

TR .

[Remuneracién total alta diraccién {en miles de suros) | o]

B.1.6. Indique si los estatutos o el reglamento del consejo establacen un
mandato limitado para los consejeros © miembros del 6rgano de
administracion:

sl [] NO [X]

| Ndmero maximo de afos de mandato ] 0]

B.1.7. Indique si las cuentas anuales individuales y consolidadas que se
presentan para su aprobaclén al consejo U drgano de administracién
estan previamente certificadas,

si [ ] NO [X]

Identifique, en su caso, a la/s personals que ha o han certificado las
cuentas anuales Individuales y consolidadas de la entidad, para su
formulacion por el consejo u drgano de administracion:

Nombre o denominacidn social Cargo

B.1.8. Explique, si los hubiera, los mecanismos establecldos por el congejo
u organo de administracian para evltar que las cuentas individuales y
consolidadas por &l formuladas se presenten en la Junta General u
érgano equlvalente con salvedades en el informe de auditoria

Para evitar esta situacién hay un Comité de Auditorla que supervisa el

proceso de formulacion de cuentas al efecto de que no hayan salvedades.

B.1.9. 4El secretario del consejo o del 6rgano de administracion tiene la
condiclén de consajero?

si [} NO [X]

B.1.10. Indigue, si los hubiera, los mecanismos establecidos para preservar
la indepe_ndencia del auditor, de los anallstas financieros, de los
bancos de Inversion y de las agencias de calificacién.

1.- Auditor: se respeta la regla de rotacion temporal del equipo de auditoria,
2.~ Anglistas financieros: se trabaja con las compafiias mas relevantes a
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B.2. Comisiones del Consejo u

AR #.g Enumere los 6rgang

AR TR

"l {7,

0s, se trabaja con &J’&éﬂfil%\g ‘i 3

1 las compafifas a nivel mundial. En
arias a [a vez.

N° da mlembras

Funciones ]

COMITE DE AUDITORIA

4

1.- INFORMAR A LA JUNTA
GENERAL DE ACCIONISTAS
SOBRE LAS CUESTIONES QUE EN
ELLA PLANTEEN LOS
ACCIONISTAS EN MATERIA DE SU
COMPETENCIA. 2.- SUPERVISAR
LA EFICACIA DEL CONTROL
INTERNO DE LA SOCIEDAD, LA
AUDITORIA INTERNA, EN SU
CASO, ¥ LOS SISTEMAS DE
GESTION DE RIESGOS; 3.-
SUPERVISAR EL PROCESO DE
ELABORACION Y PRESENTACION
DE LA INFORMAGIOM FINANCIERA
REGULADA; 4.- PROPUESTA AL
CONSEJO DE ADMINSITRAGION
PARA SU SOMETIMIENTO A LA
JUNTA DE ACCIONISTAS EL
NOMBRAMIENTO DE LOS
AUDITORES DE CUENTAS DE
CONFORMIDAD CON LA
NORMATIVA APLICABLE A LA
SOCIEDAD; 5.- ESTABLECER LAS
OPORTUNAS RELACIONES CON
LOS AUDITORES DE CUENTAS
PARA RECIBIR INFORMACION
SOBRE AQUELLAS CUESTIONES
QUE PUEDAN PONER EN RIESGO
LA INDEPENDENCIA DE ESTCS,
PARA SU EXAMEN POR EL
COMITE, EN TODO CASO, Y
CUALESQUIERA OTRAS
RELACIONADAS CON EL
PROCESO DE DESARROLLO DE
LA AUDITORIA. DEBERAN RECIBIR
ANUALMENTE DE LOS
AUDITORES LA CONFIRMACION
ESCRITA DE SU INDEPENDENCIA
FRENTE A LA ENTIDAD ©
ENTIDADES VINCULADAS A ESTA
DIRECTA E INDIRECTAMENTE, ASIi
COMO LA INFORMACION DE LOS !
SERVICIOS ADICIONALES DE
i CUALQUIER CLASE PRESTADOS A
ESTAS ENTIDADES POR LOS
CITADOS AUDITORES: 6.- EMITIR '
ANUALMENTE, CON CARACTER
PREVIO A LA EMISIKON DEL
INFORME DE AUDITORIA DE
CUENTAS, UN INFORME EN EL
QUE SE EXPRESARA UNA
OPINION SOBRE LA
INDEFENDENCIA DE LOS
AUDITORES. ESTE INFORME
DEBERA PRONUNCIARSE, EN
TODO CASQ, SOBRE LA
PRESTACION DE LOS SERVICIOS
ADICIONALES A QUE HACE
REFERENCIA EL APARTADD
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B.2.2. Detalle todas las

sejo U 6rgano de administracion
y $us miembros: .

COMISE O DELEGADA

CLASE 82 BN ociico :
- ROmbre o denominacion social Buras Cargo
NOHAY CTOMISION EJECUTIVA O DELEGADA PRESIDENTE
COMITE DE AUDITORIA
Nombre o denominacién soclal Cargo

D. FRANCISCO BELLAVISTA AULADELL VOCAL

D. MARIC BERENGUER ALBIAC VOCAL

0P MARIA DEL CARMEN GIMENO OLMOS VOCAL .

D. GONZALO GORTAZAR ROTAECHE PRESIDENTE

COMISION DE NOMERAMIENTOS Y RETRIBUCIONES

Nombre o denominacion social . Carga

COMISION DE ESTRATEGIA E INVERSIONES

Nombre o denominacidn social Cargo

i
[

WO HAY COMISION DE ESTRATEGIA E INVERSIONES PRESIDENTE

B.2.3. Realice una descripcién de tas reglas de organizacién y

funcionamiento, asl como las responsabilidades que tienen atribuidas
cada una de las comisiones del consejo o miembros del 6rgano de
administracion. En su caso, deberdn describirse las facultades del
consejero delegado.

No hay Consejero Delegado.

E!l Consejo de Administracion designa de su senc un Comité de Auditoria.
Composicion: el Comité de Auditoria estad compuesto por un minimo de 3 y
un maximo de & miembros, debiendo ser siempre mayoria en el mismo ios
Consejeros no ejecutivos.
Presidente y Secretario: el Comité de Auditoria designa de entre sus
miembros gue sean Consejeros no ejecutivos al Presidente que debe ser
sustituido cada 4 afios, pudiendo ser reelegido una vez transcurrido un
plazo de un 1 afio desde su cese. También designa un Secretario que
puedse ser miembro del mismo, y en defecto de tal designacion o en caso

- de ausencia actua como tal el que lo sea del Consejo.

Reuniones: El Comité de Auditoria se reldne cuantas veces resulia
necesario para el desarrofio de sus funciones y es convocado por orden de
su Presidente, bien a iniciativa propia, o bien a requerimiento del
Presidente del Consejo de Administracién, o de 2 miembros del Comité. E|
Comité de Auditorla queda wvalidamente constituido cuando concurren,
presentes o representados, la mayorfa de sus miembros. A las reuniones
del Comité de Auditoria asisten representantes de! auditor externo de la
compafia y representantes de los equipos de auditorla intema de Critesia
Caixa Corp y de VidaCaixa Grupo (antes denominada SegurCaixa
Holding).

Acuerdos: los acuerdos se adoptan por mayorla de los miembros
concurrentes, presentes o representados.
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B.2.4. Indigue el nimerg
auditoria durante e

[ NGmero de reuniones
CLASE 8¢
NIRRT L ,
B.2.5. En el caso de que exista la comision de nombramlentos, indique si
todos sus miembros son consejeros o miembros del érgano de
administracion externos.

sl [}

L 3]

No []

C OPERACGIONES VINCULADAS

C.1. Detaile las operaciones relevantes que supongan una transferencia de
recursos u obligaciones entre la entidad o entidades de su grupo, y los

L

accionistas o participes mas significatlvos de la entidad:

Nombre ¢ Nombre o Naturaiezade la (Tipodela operaciﬁn—{ Importe{mlies do

denominacion daencminacion relacion Bsuros)
social def accionista | soclal de la entidad

c particlpe mas o antldad de su

significativo grupo
CAIA D'ESTALVIS | | VIDACAIXA, S.A. DE | Societaria PRIMAS DE 131.764
PENSIONS DE SEGUROS Y SEGUROS
BARCELUONA REASEGUROS
CAIXA DESTALVIS | | VIDACAINA, SA. DE | Sccistaria PERDIDA VENTA 271
PEMSIONS DE SEGUROS Y VALORES
BARCELONA REASEGUROS
CAIXA D'ESTALVIS | | VIDACAIXA, 8.A. DE | Societaria COMISIONES -08.785
PENSIONS DE SEGUROS Y COMERCIALIZACIO
BARCELONA REASEGUROS N
CAIXA DPESTALVIS | | VIDACAIXA, 8.A. DE | Societaria L INTERESES 277
PENSIONS DE SEGUROSY ABONADCS
| BARCELONA REASEGUROS | |

C.2. Detalle las operaciones relevantes que supongan una transferencia de
recursos u obligaciones entre la entidad o entidades de su grupo, vy los
administradores o miembros del 6rgano de administracién, o directivos de la

entidad:
Nombre o Nombre o Naturaleza de la Tipo de relacidén Importe{miles de
denomlinaclién denominacién relacion euros)
soclal de los social de la entidad
administradores o | o entidad de su
mlembros del grupo
érganc de
adminlstraclén o
directivos
i | ]
C.3. Detalle [las operaciones relevantes realizadas con otras entidades

pertenecientes al mismo grupo, siempre y cuando no se eliminen en ef
proceso de elaboracion de estados financieros consolidados y no formen
parte del trifico habitual de la entidad en cuanto a su objeto y condiciones:

Denominaclén soclal entidad de su grupo ’ B

reve descripcion de ia oparacion | Importe{miles de |

BUros} i
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onfiictos de interés en que se
érgano de administracion de la
ter do Ja LSA.

Identmque en su caso,
encuentran los conseje
entidad, segtin lo pmvigt

No hay situacion de conflict :
TRES CEN'I‘IMOS

CLASE&* ' EEiIU-ms
C.5¥ibetdletios mecanismos estableclcfos para detectar determinar y resalver Ios

poslibles conflictos de Intereses entre la entidad o su grupo, y sus consejeros
o0 miembros del érgano de administracion, o directlvos.

Se cumplimentan los documentos requeridos por el articulo 229 de la Ley de
Sociedades de Capital (antiguo articulo 127 ter de la Ley de Sociedades Anénimas)
y se incluye esta informacion en la memoria anual.

SISTEMAS DE CONTROL DE RIESGOS

[.1. Descripcion general de la politica de riesgos de la sociedad y/o su grupo,

detallando y evaluando los riesgos cublertos por el sistema, junto con la
justificacién de la adecuacién de dichos sistemas al perfil de cada tipo de
riesgo.

VidaCaixa desarrolla su actividad assguradora y de prevision social en un mercado
regulado en el que, por consiguiente, son frecuentes las actualizaciones de la
nommativa, tanto de ia especlfica de seguros y planes de pensiones como de la de
otras materias que le son aplicables, como son la normativa laboral, fiscal o
finranciera.

El notable crecimiento de VidaCaixa, asi como iz sofisticacién técnlca de los
productos que gestiona, generan la necesidad de operar mediante un sistema
integrado de procesos y procedimientos altamente mecanizados y en constante
actualizacion. Tomando en consideracion estas circunstancias, y con e fin de
garantizar la consecucidn de los objetivos aprobados por el Consejo de
Adrministragion, asi como una correcta y puntual informacion al mercado, VidaCaixa
ha definido un sistema de control interno riguroso y desarrollado a io largo de toda
su estructura,

Riegos cubiertos.El primer paso para el desarrolio de un sistema de control interno
efectivo y adecuado para |a organizacion consiste en identificar, clasificar y evaluar
los riesgos. En este sentido, VidaCaixa considera las siguientes categorfas de
fesgos:

Riesgu operacional. se trabaja en !a identificacion constante de los riesgos directos
e indirectos de sufrir pérdidas debidas a fallos en los procesos intemos, los
sistemas, los recursos humanos, los camblos en el entorno o fraudes. Dentro de
esta categoria de riesgos, se otorga una atencién muy importante a los riesgos
Inherentes a las inversiones, dado que es el drea que soporta el negocio.
Riesgo de Crédito: se controla sistematicamente el riesgo de que la contraparte de
ias inversiones realizadas no atienda a sus obligaciones de pago, y las posibles
perdidas de valor por variacionas en st calidad crediticia.

Riesgo de Mercado: se controla el riesgo de sufrir pérdidas por variaciones en el
tipo de interés, el tipo de cambio o el valor de |a renta variable.

Riesgo Técnico o de Suscripcion: se controlan de forma exhaustiva los nesgos
técnico-actuariales, dado que las reservas técnicas suponen la partida mas
significativa . de los pasivos.
Sistema de control interno. El Consejo de Administracion, como maximo organo de
decision y representacion de VidaCaixa, es responsable de la definicién de la
polltica de cantral intemo, a través de las funciones realizada por la Comision
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D.2.

D.3.

| ello con las herramientas y los
deneral, los mecanismos y sistemas
5 por VidaCaixa para garantizar un
dos, son los siguientes:

lzacion constante de un mapa de
ategorizar y priorizar los diferentes
los procesos clave. Elaboracién y

de control interno mas reley
correcto control y gestién dejf
a. Riesgo Qperacional. Dg
riesgos operacionales que B

Hﬁagaﬂtﬁpon oontmua de las nonnahvas 'y los procedimientos internos, con el

objetivo de homogeneizar y unificar criterios y garantizar un nivel adecuado de
Control Interno en todos los procesos desarrollados. Implementacion y seguimiento
de sisternas de control automatizados, disefiados para el control de los riesgos de
registro de datos. Implantacion y
seguimiento de sistemas de control de gestidn, con el objetivc de mantener una
supervision continua de las magnitudes econdmico-financieras, asf como de la
evolucion de los objetivos estrategicos y presupuestarios establecidos que permita
detectar y, &n su caso, corregir desviaciones significativas que afecten al
cumplimiento de la planificacién.
Andlisis del impacto en resultados y en patrimonio de fas inversiones en nuevos
productos o en nuevas lineas de negocio. Mantenimienio de una estricta
segregacidon de funciones enfre la gestion de las carteras de inversién o "front
office” y el "back office" cuya funcion principal es confirmar las operaciones.
Implatacién y seguimiento de sistemas de contral de los riesgos de las inversiones
y ia liquidez, que cubren el proceso de la operativa de inversiones en su conjunto.
Desarrollo de sistemas de control del casamiento de activos y pasivos y
cumplimiento de la normativa reguladora especlfica.

b. Riesgo deé Crédito. Definicion y seguimiento de un marco de crédito para las
carteras de inversion, esto es, de la calificacion crediticia de las inversiones en
cartera, considerando los riesgos asociados a largo plazo y a corto plazo, en base
a las escalas de rating de mayor calidad,

c. Riesgo de Mercado. Calculo periddicc del riesgo de mercado-mediante
metodologfas VaR-, para las carteras sujetas al cdlculo del Valor Liquidativo de la
participacion, definido como la pérdida méxima esperada con un horizonte temporal
de un dia y con el 85% de confianza, por variaciones en el tipo de interés, el tipo de
cambio o el valor de la renta variable. Analisis de la contribucién al VaR-VaR
marginal- de ciertos activos que pueden contribuir a controlaric o a potenciarla.

d. Riesgo Tecnico o de Suscripcion. Etaboracién y seguimiento de un Cuadro de
Mando Técnico, con la finalidad de mantener actualizada la visién sintética de |a
evolucion técnica de los productos. Definicién y seguimiento da la Politica de
Suscripcién. Definicion y seguimiento de la Politica de Tarificacién. Definicion y
seguimiento de la Politica de Reaseguro.

Indique los sistemas de control establecidos para evaluar, mitigar o reducir
los principales riesgos de la sociedad y su grupo.

Ver apartado D1, '

En el supuesto, que se hubiesen materializado algunos de los riesgos que
afectan a la sociedad y/o su grupo, indlque ias circunstancias que los han
motivado y si han funcionado los sistemas de control establecidos.

En relacién al control de los riesgos de las inversiones y de acuerdo con el buen
funcionamiento de los sistemas de control establecidos, durante el ejercicio 2010
no se han reconocido pérdidas por deterioro de valor para ninguna ciase de activos
financieros.
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e control y detalle cuales son sus

flinciones,

ionas el conocimiento del proceso
umplimiento interno de la sociedad

El Comité de Auditoria, sie
de informacion financiera y
cuando estén establecidos.
C LASE 8 2
T

E JUNTA GENERAL U ORGANO EQUIVALENTE

TRES CENTIMDS
__ URD

E.1. Enumere los quérum de constitucién de Ja junta general u érgano equlvalente
establecidos en los estatutos. Describa en qué se diferencia del régimen de
minimos previsto en la Ley de Sociedades Andnimas (LSA), o la normativa
que le fuera de aplicacion.

El articulo 17 de los Estatutos sociales establece "La Junta General, ordinaria o
extraordinaria, quedarad validamente constituida en primera convocatoria, cuando
los accionistas presentes o representados, posean al menos una cuarta parie del
capital suscrito con derecho a voto, en segunda convocatoria, serd valida la
reunién de la Junta cualquiera que sea el capital concurrente a la misma. Este
articulo reproduce el ariculo 193 de la Ley de Sociedades de Capital (antiguo
articulo 102 de la Ley de S.A.) El articulo 18 de los Estatutos Sociales establece "
no obstante lo dispuesto en el articulo anterior, para que ia Junta pueda acordar
validamente la emisién de obligaciones, el aumento o disminucidn de capital social,
ia transformacién, fusion o escisidén de la sociedad -0 cualquiera otra modificacion
estatutaria, habra de concunir a ella, en primera convocatoria el cincuenta per
ciento (50%) del numero de socios y del capital suscrito con derecho a voto. En
segunda convocatoria, bastara la asistencia de la cuarta parte del capital suscrito
con derechoc a voto. Los acuerdos sociaies a que se refiere este articulo séio
podran adoptarse con el voio favorable de las dos terceras paries del capital
presente o representado en la Junia".

E.2. Explique el régimen de adopclén de acuerdos sociales. Describa en qué se
diferencia del régimen previsto en la LSA, o en la normativa que le fuera de
aplicacién.

El articulo 15 de los Estatutns establece” "los accionistas, constituidos en Junia
General debidamente convocada decidiran por mayoria en los asuntos propios de
la competencia de la Junta. Todos los socios, incluso los disidentes y no asistentes
a fa reunién quedan sometidos a los acuerdos de la Junta General. Quedan a salvo
los derechos de separacién e impugnacién establecidos en la Ley. El articulo 24 de
los Estatutos establece que "los acuerdos de la Junta se adoptarén por mayoria,
excepio en los supuestos especiales que se prevén en &l articulo 18 que ha sido
reproducido anteriormente. Estos articulos reproducen el régimen del articulo 158
de la Ley de Sociedades de Capital (antiguo articuio 93 de la LSA).

E.3. Relacione los derechos de los accionistas o participes en relacién con la
junta u 6rgano equivalente,

Los derechos de los accionistas en relacién con la Junta General son aguellos que
se regulan en la nueva Ley de Sociedades de Capital. Los estatutos de
VIDACAIXA en sus articulos 15 a 25 especifican los siguientes derechos:
(i} Derecho a decidir por mayorla los asurtos propios de su competencia; (i)
Derechos de separacion e impugnacidn en los témminos que se establecen en la
ley; (iif) Derecho del accionista a obtener de la sociedad, de forma inmediata y
gratuita los documentos que han de ser sometidos para su aprobacion y en su caso
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E.4:nindigue; brevemente los acuerdos-adoptados en las juntas generales u
organos equivalentes celebrados en el elercicio al que se refiere sl presente
informe y el porcentaje de votos ¢on los que se han adoptado los acuerdos.

la Junta General, tengan inscritas
' {v) Los accionistas que tengan
entados; {vi) Los accionistas que
itar al organo de administracidn
los asuntos a tratar en ella; {vii)

TODOS LOS ACUERDOS SE HAN TOMADO POR UNANIMIDAD. 27.4.2010;
JUNTA GEMERAL: a) aprobacion de las cuentas de la sociedad del ejercicio 2005,
b) aprobacion de la gestion del Consejo de Administracion; ¢) nombramiento o
reeleccidn de auditor para el ejercicio 2010; d) aprobacién de las cuentas anuales
de los Fondos de Pensiones Individuales del ejercicio 2009.

E.5. Indique la direccidn y modo de acceso al contenido de gobierne corporativo
en su pagina web.

El acceso al Infonme de Gobierno Corporativo de la entidad se puede reatizar a
través . de ia siguiente direccidn
URL:http:#www. vidacaixa.com/cas/info_corporativa/informe_vidacaixa. him|

E.6. Sefale si se han celebrado reuniones de los diferentes sindicatos, que en su
caso existan, de los tenedores de valores emitidos por la entidad, el objeto de
las reuniones celebradas en el ejercicio al que se refiere el presente informe
y principales acuerdos adoptados.

No se han celebrado reuniones.

F  GRADO DE SEGUIMIENTO DE LAS RECOMENDACIONES DE GOBIERNQ CORFORATIVO

Indique e! grado de cumplimiento de la entidad respecto de las recomendaciones de
goblerno corporativo existentes, o en su caso la no asuncion de dichas
recomendacicnes.

En el supuesto de no cumplir con zlguna de ellas, explique las recomendaciones,
normas, practicas o criterios, que aplica Ja entidad. '

En tanto el documento (nlco al que se refiere la ORDEN ECOQ/3722/2003, de 26 de
diciembre, no sea elaborado, deberan tomarse como referencia para completar este
apartado las recomendaclones de! Informe Olivencia y del informe Aldama, en la medida
en que seah de aplicacidn a su entidad.

1. Que los Estatutos de las sociedades cotizadas no limiten el nimero méximo de votos que
pueda emitir un mismo accionista, ni contengan otras restricclones que dificulten ia toma de
control de la sociedad mediante [a adquisicion de sus acciones en el mercado,

Explique

VidaCaixa, S.A. de Seguros y Reaseguros no es una sociedad cotizada. E! articulo 24 de los
Estatutos Sociales otorga un voto a cada accidn no estableciendo limitacicnes al numero
maximo de votos que pueda emitir un mismo accionista. Por ofro lado, las acciones de
VidaCaixa se hallan sindicadas, existiende por tanto un derecho de adquisicién preferente a
favor del resto de accionistas.
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a) Las respectivas areas de actividad y
las de Ia sociedad dependiente cotizad
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es de negocio entre eltas, asi como
resas del grupo;
s conflictos de intarés gue puedan

No aplicable

3. Que, aungue no lc exijan de forma expresa las Leyes mercantiles, se sometan & la
aprobacion de la Junta General de Accionistas las operaciones que entrafien una modificacion
estructural de la sociedad y, en particular, las siguientes:

a) La transformacién de sociedades cotizadas en compafilas holding, mediante *filializacién” o
incorporacién a entidades dependientes de actividades esenciales desarrolladas hasta ese
momento por la propia sociedad, in¢luso aunque ésta mantenga el pleno dominio de aquélias;
b} La adguisicion o enajenacién de aclivos operativos esenciales, cuando entrafie una
madificacion efectiva del objeto social;

¢) Las operaciones cuyo efecto sea equivalente al de la liquidacitn de la sociedad.

Cumple

4. Que las propuestas detalladas de los acuerdos a adoptar en la Junta General,. incluida la
informacién a que se refiere la recomendacidn 28, se hagan publicas en el momento de 2
publicacién del anuncio de la convocatoria de fa Junta,

Explique
Dado que no es una sociedad cotizada ¥ cuenta Unicamente con dos accionistas no se hacen
plblicas las propuestas de los acuerdos a adoptar por [a Junta General.

5 Que en ia Junta General se voten separadamente aquelios asuntos que sean
sustancialmente independientes, a fin de gque los accionistas puedan ejercer de forma separada
sus preferencias de voto. Y que dicha regla se aplique, en particular:

a) Al nombramiento o ratificacion de consejeros, que deberén votarse de forma individual;
b} En el caso de modificacién de Estatutos, a cada articulo ¢ grupo de articulos que sean
sustancialmente independientes.

Cumple
6. Que las sociedades permitan fraccionar el voto a fin de que los intermediarios financieros
gue aparezcan legitimados como accionistas, pero actien por cuenta de clientes distintos,
puedan emitir sus votos conforme a las instrucciones de éstos.

Explique
Np procede. La sociedad cuenta Gnicamente con 2 accionistas,
7. Que el Consejo desempefie sus funciones con unidad de propdsito e independencia de
criterio, dispense el mismo trato a todos los accionistas y se guie por el interés de la compafiia,
entendido como hacar maximo, de forma sostenida el valor econémico de fa empresa.
Y que vele asimismo para gue en sus relaciones con los grupos de interés {stakeholders) fa

empresa respete las leyes y reglamentos; cumple de buena fe sus obligaciones y contratos;
respete los usos y buenas practicas de los sectores y territorios donde ejerza su actividad; y
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Cumpl

8. Que el Consejo asuma, como ndcleo ar la estrategia de la compailia y la
organizacieit_ iga para su puesta e O supervisar y controlar que la
Direccion cupngieras, objetivos marcados y Tesp 0 e interés social de la compafiia. Y

que, a tal fin, el Consejo en pleno se reserve la competencia de aprobar:

a) Las politicas y estrategias generales de la sociedad, y en particular:

i} El plan estratégico o de negocio, asi como los objetivos de gestién y presupuesto anuales;

ii) La polltica de inversiones y financiacion;

iiiy La definicién de la estructura del grupe de sociedades;

iv} La politica de gobiemo corporativo

v} La politica de responsabilidad social corporativa;

vi) La politica de retribuciones y evaluacion de desempefio de altos directivos;

vii} La polltica de control y gestién de riesgos, asl como el seguimiento periddico de los
sisternas intemos de informacién y control;

viify La politica de dividendos, asl como la de autocartera y, en especial sus {imites

b) Las siguientes decisiones:

i) A propuesta de! primer ejecutivo de la compailia, el nombramiento y eventual cese de los
altos directivos, asl como sus clédusuias de indemnizacién.

i) La retribucion de los consejeros, as! como, en el caso de los ejecutivos, la retribucién
adicional por sus funciones ejscutivas y demas condiciones que deban respetar sus contratos.
i) La Informacién financiera gue, por su condicién de cotizada, la sociedad deba hacer publi
periédicamente. :
iv) Las inversiones u operaciones de todo tipo gue, por su elevada cuantla o especiales
caracteristicas, tengan carActer estratégico, salvo que su aprobacidn corresponda a la Junta
General,

v) La creacién o adquisicion de participaciones en entidades de propdsito especial o.
domiciliadas en palses o territorios que tengan la consideracién de paraisos fiscales, asi como
cualesquiera otras transacciones u operaciones de naturaleza apdloga que, por su
complejidad, pudieran menoscabar la transparencia del grupe.

c) Las operaciones gue la sociedad realice con consejeros, con accionistas significativos o
representados en el Consejo, o con personas a ellos vinculados ("operaciones vinculadas”).

Esa autorizacion del Consejo no se entenderd, sin embargo, precisa en aquellas operaciones
vincuiadas gue cumplan simultdneamente las tres condicicnes siguientes:

1%) Que se realicen en virtud de contratos cuyas condiciones estén estandarizadas y se
apliguen en masa a muchos clientes:

2% Que se realicen a precios o tarifas establecidos con caracter general por quien actie como
suministrador del bien o servicio del que se trate;

3%) Que su cuantia no supere el 1% de los ingresos anuales de |a sociedad.

Se recomienda que el Consejo apruebe las operaciones vinculadas previo informe favorable
del Comité de Auditoria o, en su caso, de aquel otro al que se hubiera encomendado esa

funcion; y que los consejeros a ios que afecten, ademas de no ejercer ni delegar su derecho de
voto, se ausenten de la sala de reuniones mientras el Consejo delibera y vota sobre ella.

Cumple
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Cumple

10. Que los consejeros extemos dominic ’ es constituyan una amplia mayorla
del Consgiq x §igepel nimero de consej TN b el minimo necesario, teniendo en

cuenta lagpmelejidad de! grupo societario ‘y?T"‘;:iércenEje'de participacion de los consejeros
ejecutivos en el capital de la sociedad

Cumple
11, Que si existiera algun consejero externo que no pueda ser considerado dominical ni
independiente, la sociedad expfique tal circunstancia y sus vinculos, ya sea con la sociedad o
sus directivos, ya con sus accionistas.

No aplicable
12. Que dentro de los consejeros externos, la relacién entre el nimero de consejercs
dominicales y el de independientes refleje la proporcion existente entre el capital de la sociedad

representado por los consejeros dominicales y el resto del capital.

Este criterio de proporcionalidad estricta podra atenuarse, de forma que el peso de los

" dominicales sea mayor que sl que corresponderia al porcentaje total de capital que

representen:;

1°y En sociedades de elevada capitalizacién en las que sean escasas o nulas las
participaciones accionariales- que tengan legalmente fa consideracion de significativas, pero
existan accionistas, con paquetes accicnariales de elevado valor absolute.

2%) Cuando se ftrate de sociedades en las que exista una pluralidad de accionistas
representados en el Consegjo, y no tengan vinculos entre si.

Expligue
No aplica, toda vez que se trata de una sociedad compuesta por dos accionistas.

13. Que el nimero de consejeros independientes represente al menos un tercio del total de-
consejeros.

Explique
No aplica, toda vez que se frata de una sociedad compuesta por dos accionistas,

14. Que el caracter de cada consejern se expligue por el Consejo ante la Junta General de
Accionistas que deba efectuar o ratificar su nombramiento, y se confirme o, en su caso, revise
anualmente en el Informe Anual de Gobierno Corporativo, previa verificacién por la Comision

de Nombramientos. Y que en diche informe también se expliquen las razones por las cuales se’
haya nombrado consejeros dominicales a instancia de accionistas cuya participacion

accionarial sea inferior al 5% del capital; y se expongan las razones por las que no se hubisran

atendido, en su caso, peticiones formales de presencia en el Consejo procedentes de

accionistas cuya participacidn accionarial sea igual o superior a fa de otros a cuya instancia se

hubieran designado consejeros dominicales.

Explique

Pigina 14

‘ enga la dimensigd’ g Tograr un funcionarr@Mé;io%yg52



QK44923

el Consejo explique los malivos vy
e, en paricular, la Comisidn de

15. Que cuando sea escaso o nulo el nd
fas iniciativas adoptadas para corregir
Nombramientos vele para que al proveers

a) Los prﬂeﬂﬂeﬂps de seleccidn no
seleccion gereonseleras,
b} La compafifa busque deliberadamente, e incluya entre los potenciales candidatos, mujeres
gue retnan el perfil profesional buscada.

pos implicitos que obstaculicen la

Explique

El 20% del Consejo de Administracidn de la Sociedad estad formado por mujeres. Los
procedimientos de seleccion de miembros de! Consejo de Administracion no agolecen de
sesgo alguno gue obstaculice la seleccién de mujeres para dichos cargos dentro de Ia
sociedad,

16. Que el Presidente, como responsable del eficaz funcionamiento det Consejo, se asegure de
que los consejeros reciban con caracter previo informacion suficients, estimule el debate y la
participacion activa de los consejeros durante las sesiones:del Consejo, salvaguardando su
libre toma de posicion y expresion de opinion; y grganice y coordine con los presidentes de las
Comisiones relevantes la evaluacion perigdica del Consejo, asl como, en su caso, 2 del
Consejero Delegada o primer ejecutivo.

Cumple

17. Que, cuando el Presidente del Consejo sea también el primer ejecutivo de la sociedad, se
faculte a uno de los consejeros independientes para solicitar la convocatoria del consejo ¢ la
inclusibn de nuevos puntos en el orden del dfa; para coordinar y hacerse eco de las
preccupaciones de los consejeros externos; y para dingir la evaluacién por el Consejo de su
Presidente:

No aplicable

18. Que el Secretario del Consejo, vele de forma especial para que las actuaciones del
Conssjo:

a) Se ajusten a la letra y al espintu de las Leyes y sus reglamentos, incluidos los aprobados por
los organismos reguladores;

b) Sean conformes con los Estatutos de la sociedad con los Reglamentos de la Junta, del
Consejo y demds que tenga la compafiia;

¢} Tengan presentes las recomendaciones sobre buen gobierno contenidas en este Cddigo
Unificado que Ja compafiia hubiera aceptado.

Y que, para salvaguardar la independencia, imparcialidad y profesionalidad del Secretario, su

nombramiento y cese sean informados por la Comisién de Nombramientos y aprobados por el

pleno del Consejo; y gue dicho procedimientc de nombramiento y cese conste en el
Reglamento del Consejo,

Cumpie
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establezca al inicio del ejercicio,
| dla inicialmente no previstos.

Cumple

TRES CENTIMOS

CLASE 82 BE £URD
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20. Que |&sYinasistencias de los consejeros €6 reduzcan a casos indispensables y se
cuantifiquen en el Informe Anual de Gobierno Corporativo. Y gue si la representacion fuera
imprescindible, se confiera con instruccicnes.

Cumple

21, Que cuando los consejeros o el Secretario manifiestsn preocupaciones sobre alguna
propuesta o, en el caso de los consejeros, sobre la marcha de la compafila y tales
preccupaciones no queden resueltas en el Consejo, a peticibn de quien ias hubiera
manifestado se deje constancia de ellas en gl acta,

Cumple
22, Que al Consejo en pleno evalle una vez al afic:

a) La calidad y eficiencia del funcionamiento det Consejo;
b) Partiendo del informe que le eieve la Comision da Nombramientos, el desempefio de sus

funciones por el Presidente del Consejo y por el primer ejecutivo de la compaiiia;
c) El funcionamiento de sus Comisiones, partiendo del informe que éstas le eleven.

Cumple parcialmente

El Consejo evalia regularmente la eficlencia de su funcionamientc. No existe Comision de
Nombramientos.

23. Que todos los consejeros puedan hacer efectivo @l derecho a recabar la informacién
adiciona! que jizguen precisa scbre asuntos de la competencia del Consejo. Y que, salvo gue
los Estatutos o el Reglamento del Consejo establezcan otra cosa, dirijan su reguerimiento al
Presidente o Secretario del Consejo.

Cumple

24. Que todos los consejercs tengan derecho a obtener de la sociedad sl asesoramiento
preciso para el cumplimignto de sus funciones. Y que Ia sociedad arbitre los cauces adecuados
para el ejercicic de este derecho, que en circunsiancias especiaies podra incluir el
asesoramiento externc con cargo a la empresa.

Cumple

25. Que las sociedades establezcan un programa de orientacién que proporcione a los nuevos
consejeros un conocimiento rapide y suficiente de la empresa, asl como de sus reglas de
gobierno corporativo. Y que ofrezcan también a los consejeros programas de actualizacién de
conocimientos cuando las circunstancias lo aconsejen.
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a)Que Jos consejeros informen a la Comision de Nombramientos de sus restantes obligaciones
profesionales, por si pudieran interferir con [a dedicacion exigida,;

b)Que las sociedades establezcan reglas sobre el nimero de consejos de los gque puedan
formar parte sus consejeros.

Cumple parcialmente

Al no existir Comision de Nombramientos, los consejeros no pueden informar de sus restantes
obligaciones profesionales. No obstante, la Sociedad recibe anuaimente de cada uno de los
consejeros la informacidn preceptiva que se detalle en el articulo 229 de la Ley de Sociedades
de Capital {antiguo articulo 127 ter de la Ley de Sociedades Anénimas).

27. Que la propuesta de nombramientc o reeleccién de consejeros gue se eleven por Consejo
a la Junta General de Accionistas, asi como su nombramiento provisional por cooptacion, se
aprueben por el Consejo:

a) A propuesta de la Comisién de Nombramientos, en el caso de consejeros independientes.
b} Previo informe de la Comision de Nombramientos, en el caso de los restantes consejeros.

Expliqgue

Al no existir Comisidn de Nombramienios, la propuesta de nombramiento o reeleccién de
consejerns del Consejo a la Junta General no se realiza a través de la citada Comisidn.

28. Que las sociedades hagan publica a través de su pagina Web, y mantengan actualizada, la
siguiente informacién sobre sus consejeros:

aj Perfil profesional y hiografica;

b} Otros consejos de administracién a los que pertenezca, se trate 0 no de sociedades
cotizadas;

c) Indicacion de la categorfa de consejero 2 la que perfenezca segun corresponda,
sefialandose, en el caso de consejeros dominicales, el accionista al que representen o con
quien tengan vinculos.

d} Fecha de su primer nombramientc como consejero en la sociedad, as( como de los
posteriores, y; '

e} Acciones de la compafila, y opciones sobre ellas, de las que sea titutar.

Cumple parcialmente

Cumple con la recomendacion. No obstante en la pagina web de la sociedad no se incluye la
informacion relativa al apartado a).

29. Que los consejeros independientes no permanezcan como tales durante un periodo
continuado superior a 12 afios.
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No existen consejeros independientes.
30. Que los conssejeros dominicales p n cuando el accionista a quien
representen venda integramente su party . 'Y que también lo hagan, en el
namero quegegesgenda, cuando dicho parﬂctpacnbn accionarial hasta un
nive! que exijailaredaccion del nimero de sus coffséjeros domimcales

Cumpie

31. Que el Consejo de Administracion no proponga el cese de ningun consejero independiente
antes del cumplimiento del perlodo estatutario para el que hubiera sido nombrado, salvo
cuando concurra justa causa, apreciada por el Consejo previo informe de la Comision de
Nombramientos. En particular, se entenderd que existe justa causa cuando el consejero
hubiera incumplido los deberes inherentes a su cargo o incurrido en algunas de las
circunstancias descritas en el epigrafe 5 del apartadoe Il de definiciones de este Cédigo.

También podra proponerse el cese de consejeros independientes de resuitas de Ofertas
Pablicas de Adquisicion, fusiones u otras operaciones societarias similares que supongan un
cambio en la estructura del Gonsejo vengan propiciados por el criterio de proporcionalidad
sefialado en la Recomendacion 12.

Expligue
No existen consejeros independientes.

32. Que las sociedades establazcan reglas que obliguen a los consejeros a informar y, en su
caso, dimitir en aguellos sUpuestos que puedan perjudicar al crédito y reputacion de la
sociedad vy, en particular, les obliguen a informar al Consejo de las causas penales en las que
aparezcan como imputados, asf como de sus posteriores vicisitudes procesales. -

Que si un consgjero resultara procesado o se dictara contra él auto de apertura de juicio oral
por alguno de los delitos sefatados en el articulo 124 de la Ley de Sociedadas Andnimas, el
Consejo examine el caso tan pronto como sea posible vy, a la vista de sus circunstancias
concretas, decida si procede © no que el consejerg continde en su cargo. Y gue de todo ella el
Consejo dé cuenta, forma razonada, en el Informe Anual de Gobiemo Corporativo.

Cumple

33. Que todos los consejeros expresen claramente su oposicién cuando consideren que alguna
propuesta de decision sometida al Consejo puede ser contraria al interés sacial. Y que ofro
tanto hagan, de forma espacial los independientes y demas consejeros a quienes no afecte el
potencial conflicto de interés, cuando se trate de decisiones que puedan perjudicar a los
accionistas no representados en el Consejo.

Y que cuando el Consejo adopte decisiones significativas o reiteradas sobre las que el

consejero hubiera formulado serias reservas, éste saque las conclusiones gue procedan v, si
optara por dimitir, explique las razones en la carta a que se refiere Ia recomendacion siguiente.
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34. Que clighidasyassea por dimisidn o por otro Hitiivo, un consejero cese en su cargo antes

del término de su mandato, explique las razones en una carta que remitird a todos los

miembros del Consejo. Y gue, sin perjuicio de que dicho cese se comunique como hecho

relevante, del motivo del cese se dé cuenta en el Informe Anual de Gobierno Corparativo.

Cumple

35. Que la polltica de retribuciones aprobada por el Consejo se pronuncie como minimo sobre
las siguientes cuestionas:

a) Importe de los componentes fijos, con desglose, en su caso, de las dietas por participacion
en el Consejo y sus Comisicnes y una estimacién de la retribucion fija anual a la que den
origen;

b) Canceptos retributivos de caracter variable, incluyendo, en particular:

i)Clases de consejeros a los que se apliquen, asl comoe expiicacion de la importacion relativa de
los conceptos retributivos variables respecto a los fijos;

ii)Criterios de evaluacion de resultados en los que se base cualquier derecho a una
remuneracién en acciones, opciones sabre acciones o cualquier componente variable;
iiijParametros fundamentales y fundamento de cualquier sistema de primas anuales (bonus) o
de otros beneficios no satisfechos en efectivo; v

iw)Una estimacién del importe absoluto de las retribuciones variables a las que dard origen el
plan retributivo propuesto, en funcitn del grado de cumplimiento de las hipbtesis u objetivos
que tome como referencia.

¢} Prncipales caracteristicas de los sistemas de prevision (por ejemplo, pensiones
complementarias, seguros de vida y figuras analogas), con una estimacidn de sy impore o
coste anual equivalente.

d) Condiciones que deberan respetar los contratos de quienes ejerzan funciones de alta
direccién como consejeros ejecutivos, entre las que se incluirén:

YDuracion;

ii} Plazos de preaviso; y

iCualesquiera ofras clausulas relativas a primas de contratacién, asf como indemnizaciones o
blindajes por resolucién anticipada o terminacion de la relacion contractual entre la sociedad y
el consejern ejecutivo.

Explique
No aplicable, por cuanto los consejeros no perciben ninguna retribucion por razén de su cargo.
36. Que se circunseriban a los consejeros ejecutivos las remuneraciones mediante entrega de
accionss de la sociedad o de sociedades dsl grupo, optiones sobre acciones o instrumentos

referenciados al valor de la accion, retribuciones variables ligadas al rendimiento de la sociedad
0 sistemas de prevision.
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Explique
No aplicable por cuanto el inico consejs sujeto @ ningln plan de retribucién
consistentg g 8dTiBes/opciones de la sd
R
37. Que la remuneracién de los consejeros externos sea la necesaria para retrbuir la
dedicacion, cualificacién y responsabifidad que el cargo extja; perc no tan elevada como para
comprometer su independencia.

TRES: CENTIMOS
i EURO

L1 ena

Explique

Mo aplicable, por cuanto Jos consejeros no perciben ninguna retribucion por razon de su cargo.

38. Que las remuneraciones relacionadas con los resultados de la sociedad toman en cuenta
las eventuales salvedades que consten en el informe del auditor externo y minoren dichos
resultados.

No aplicable

39. Que en caso de retribuciones variables, las politicas retributivas incorporen las cautelas
técnicas precisas para asegurar que tales refribuciones guardan relacion con el desempefio
profesional de sus beneficiarios y no derivan simplemente de la evolucion general de los
mereados o del sector de actividad de la compafila ¢ de otras circunstancias similares.

No aplicabie

40. Que el Consejo someta a votacién de la Junta General de acciconistas, como punto
separado del orden del dla, y con caracter consultivo, un informe sobre la politica de
retribuciones de los consejeros. Y gua dicho informe se ponga a disposicién de los accionistas,
ya sea de forma separada o de cualquier otra forma que la sociedad considere conveniente.

Dicho informe se centrara especialmente en la politica de retribuciones aprobada por el
Consejo para el anc ya en curse, asi como, en su caso, la prevista para los afos futuros.
Abordarg todas las cuestiones a que se refiere la Recomendacion 35, salvo aquellos extremos
que puedan suponer la revelacién de informacién comercial sensible. Hara hincapié en los
cambios mas significativos de tales politicas sobre la aplicada durante el ejercicio pasado al
que se refiera la Junta General. Incluira tambien un resumen global de como se aplict la
politica de refribuciones en dicho ejercicio pasado.

Que el Consejo informe, asimismo, del papel desemperiado por la Comisién de Retribuciones

en la elaboracion de [a politica de retribuciones y, si hubiera utilizado asesoramiento externo,
de la identidad del os consultores extemos que o hubigran prestado.

Explique

No aplicable, por cuanto los consejeras no perciben ninguna retribucién por razén de su cargo.
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41.Que I3 b (48 alle las retribucione 3s consejeras durante el ejercicio e
incluya:
a) El desglose individualizado de {a remumn sejero, que incluird en su caso:

i) Las dietas de asistencia u ofras retribuch sejero,

ity La remubppgiprgadicional como presid iy alguna comisién del Consejo;

iii) CualesqEiBiTaimtineracion en concepto de pattidpacion en beneficios o primas, y la razén
por la que se otorgaron;

iv} Las aportaciones a favor del consejero a planes de pensiones de aportacion definida; o el
aumento de derechos consolidados del consejero, cuando se trate de aportaciones a planes de
prestacion definida;

v) Cualesquiera indemnizaciones pactadas o pagadas en casp de terminacidon de Ssus
funciones;

vi) Las remuneraciones perc:bldas como consejerc de otras empresas del grupo;

vii} Las retribuciones por el desempefioc de funcicnes de alta direccion de los consejeros
ejecutivos;

viii) Cualguier otro concepto retributivo distinto de los anteriores, cualquiera que sea Su
naturaleza o la entidad del grupo que lo satisfaga, especialmente cuando tenga Ia
consideracidon de operacidon vinculada o su omision distorsione la imagen fiel de las
remuneraciones totales percibidas por el consejero.

b) El desglose individualizado de las eventuales entregas a consejeros de acciones, opciones
sobre acciones o cualguier ofro instrumento financiero referenciado al valor de la accidn, con
detalle de:

i) Nimero de acciones u opciones concedidas en el afio, y condiciones para su ejercicio:

i) Ndmero de opciones ejercidas durante el afio, con indicacién del nimero de acciones
afectas y el precic de ejercicio;

i} Nomero de opciones pendientes de ejercitar a final de afio, con indicacién de su precio,
fecha y demds requisitos de ejgrcicio;

iv) Cualgquier modificacidn durante el afio de las condiciones de ejercicio de opciones ya
concedidas.

¢) Informacidén sobre relacidn, en dicho ejercicio pasado, entre la retribucién obienida por los
cansejeros ejecutivos y los resultados U otras medidas de rendimiento de la sociedad.
Explique

No aplicable. por cuanto los consejeros ne perciben ninguna retribucién por razén de su cargo.
42. Que cuando exista Comision Delegada o Ejecutiva (en adeiante, “Comision Delegada”), la
estructura de participacién de las diferentes categorias de consejeros sea similar a la del propio
Consejo y su secretario sea el del Consgjo.

No aplicable
No existe Comisién Delegada o Ejecutiva.
43. Que el Consejo tenga siempre conocimiento de los asuntos tratados y de las decisiones
adoptadas por la Comisién Delegada y que todos los miembros del COHSEJO reciban copia de

las actas de las sesiones de la Comision Delegada.

No aplicable

Pagina 21

0K4492359



, ademas del Comité de Auditoria

exigido por la Ley del Mercado de Valo o dos Comisiones separadas, de

Nombramientos y Retribuciones.

¢ de Auditoria y de la Comisidn o

Que las reglas de composicion y funcio
TPRE TReT el Reglamento del Consejo, e

comisione§ kigSHagtbramientos y Retri
incluyan |d&i§ighiSRtEs:

a) Que el Consejo designe los miembros de estas Gomisiones, teniendo presentes los
conocimientos, aptitudes y experiencia de los consejeros y los cometidos de cada Comisién;
deiibere sobre sus propuestas e informes, y ante &l hayan de dar cuenta, en el primer pleno del
Consejo posterior a sus reuniones, de su actividad y responder del trabajo realizado;

b} Que dichas Comisiones estén compuestas exclusivamente por consejeros externos, con un
minimo de tres. Lo anterior se entiende sin perjuicio de la asistencia de consejeros ejecutivos ©
altos directivos, cuandc asi lo acuerden de forma expresa los miembros de |a Comisién.

¢} Que sus Presidentes sean consejeros independientes.

d) Que puedan recabar asesoramiento externo, cuando lo consideren necesario para el
desempeiio de sus funciones.

8) Que de sus reuniones se levante acta, de la que se remitira copia a todos los miembros del
Conseajo.

Explique
No existe Comision de Nombramientos y Retribuciones. El articulo de los Estatutos Sociales
que regula el Comité de Auditoria establece mayorfa de consejeros no ejecutivos, no
exclusividad de consejeros externos.

45. Que la supervision del cumplimiento de los cédigos internos de conducta y de fas reglas de
gobierno corporativo se atribuya a ta Comisién de Auditoria, a la Comisién de Nombrarnientos,
o, si existieran de forma separada, a las de Cumplimiento © Gobiemo Corporativo.

Explique
El ¢rgano de Seguimientp del Reglamento Interno de Conducta informa directamente al
Consejo de Administracién,
48. Que los miembros del Comité de Auditorfa, y de forma especial su presidente, se dasignen

teniendo en cuenta sus conocimientos y experiencia en materia de contabilidad, auditorla o
gestion de riesgos.

Cumple

47. Que las sociedades cotizadas dispongan de una funcidh de auditorla interna que, bajo la
supervision del Comité de Auditorla, vele por el buen funcignamiento de los sistemas de
infermacién y control interno.

Cumple
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Hcidencias que se pressnten en su
e actividades.

Cumple

49.Que Igmligqaﬂe control y gestion de riesgos-identifigue al menos:
a) Los distintos tipos de riesgo (operativos, tecnoldgicos, financieros, legales, reputacionales...)
a los que se enfrenta |2 sociedad, incluyendo entre los financieros ¢ econdmicos, los pasives

contingentes y otros riesgos fuera de balance;,
b} La fijacion del nivel de riesgo que la sociedad considere aceptable,

c) Las medidas previstas para mitigar el impacto de los riesgos identificados, en caso de que
llegaran a materializarse.

d) Los sistemas de informacion y control intemo que se utilizaran para controlar y gestionar los
citados riesgos, incluidos los pasivos contingentes o riesgos fuera de balance.

Cumple

50. Que corresponda al Comite de Auditoria:
1 En relacién con los sistemas de informacién y control intemo:

a) Supervisar el proceso de elaboracién y la integridad de la informacion financiera refativa a la
sociedad y, en su caso, al grupo, revisandq el cumplimiento de los requisitos normativos, ia
adecuada delimitacion del perimetro de consolidacién y la correcta aplicacion de los criterios
contables.

b) Revisar periédicamente los sistemas de control interno y gestidn de riesgos, para que los
principales riesgos se identifiquen, gestionen y den a conocer adecuadamente.

¢) Velar por la independencia y eficacia de la funcién de auditorie interna; proponer la
seleccién, nombramiento, reeteccidn y cess del responsable de auditoria intema; proponer el
presupuesto de este servicio, recibir informacion periodica sobre sus actividades; verificar que
la alta direccidn tiene en cuenta las conclusiones y recomendaciongs de sus informes.

d) Establecer y supervisar un mecanismo que permnita a fos empleados comunicar, de forma
confidencial y si se considera apropiado, andnima las irregularidades de potencial
trascendencia, especiaimente financieras y contables, que adviertan en el seno de la empresa.
2° En relacién con el auditor externo:

a) Elevar al Conssjo fas propuestas de seleccién, nombramiento, reeleccion y sustitucion del
auditor externo, asi como las condiciones de su contratacién.

b) Recibir regularmente del auditor externo informacion sobre el plan de auditoria y los
resultados de su ejecucion, y verficar que la alta direccion tiene en cuenta sus
recomendaciones,
cj Asegurar (a independencia de! auditor externo y, a tal efecto;

i)Que la sociedad comunique. como hecho relevante a la CNMV el cambio de auditor y lo
acompafie de una declaracién sobre la eventual existencia de desacuerdes con el auditor
saliente y, si hubieran existido, de su contenido.

ii) Que se asegure de que la sociedad y el auditor respetan las normas vigentes sobre ia
prestaciones de servicios distintos a los de auditorla, los limites a la concentracién del negocio

del auditor y, en general, las deméas normas establecidas para asegurar la independencia de
los auditores,
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d) En el caso de grupos, favorecer que 0 asuma la responsabilidad de las

auditorias de las empresas que lo integ
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BRI e
No se ha establscido un mecanismo de comunicacion confidencial y anénima de
irregutaridades advertidas por fos empleados.

51. Que el Comité de Auditoria pueda convocar a cualquier empleado o directivo de la
sociedad, e incluso disponer que comparezcan sin presencia de ningln otro directivo.

Cumple

52. Que el Comité de Auditoria informe al Consejo , con caracter previo a la adopcion por éste
de las correspondientes decisiones, Sobre los siguientes asuntos sefialado en la
Recomendacion 8;

a) La informacién financiera que, por su condicién de cotizada la sociedad deba hacer publica
perigdicaments. El Comité debiera asegurarse de que las cuentas intermedias se formulan con
los mismos criterios contables gue las anuales y, a tal fin, considerar la procedencia de una
revision limitada del auditor externo.

b) La creacién o adquisicidn de participaciones en entidades de proposito especial o
domiciliadas en paises o tsrritorios que tengan la consideracion de paraisos fiscales, asl como
cualesquiera ofras transacciones u operaciones de naturaleza anéloga que, por su
complejidad, pudisran menoscabar la transparencia del grupo.

c) Las operaciones vinculadas, salvo que esa funcidn de informa previo haya sido atribuida a
otra Comisién de las de supervision y control.

Cumple parcialmente
El Cansejo no ha delegado formaimente los puntos b) y ¢) en el Comité de Auditora.

53, Que e! Consejo de Administracién procure presentar las cuentas a la Junta General sin
reservas nj salvedades en el informe de auditoria y que, en los supuestos excepcionales en
gue existan, tanto el Presidente del Comité de Auditoria como ios auditores expliquen con
clandad a los accionistas el contenido y alcance de dichas resarvas o saivedades,
que exjstan, tanto el Presidente del Comité de Auditorila como los auditores expliquen con
claridad a los accionistas el contenido y alcance de dichas reservas o salvedades.

Cumple
54, Que la mayoria de los miembros de la Comisién de Nombramientos - © de Nombramientos

y Retribuciones, si fueran una sola — sean consejeros independientes.

Expligue
No se sigue esta recomendacién por no existir Comision de Nombramientos o de
Retribuciones.
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ecesarios en el Consejo, definir, en
candidatos que deban cubrir cada
que puedan desempefiar bien su

a) Evaluar las competencias, conocimie
consecuencia, las funciones y aptitudes
vacante, y evaluar el tiempo y dedic
cometido.

CLASE 8 =111
b} Examimamigrganizar, de la forma gue se efitighda adecuada, |a sucesion del Presidente y

dei primer ejecutivo y, en su caso, hacer propuestas al Consejo, para que dicha sucesién se
produzca de forma ordenada y bien pianificada.

¢) Informar los nombramientos y ceses de altos directivos que el primer ejecutivo proponga al
Conssjo.

d) Informar al Consejo sobre las cuestionas de diversidad de género sefialadas en la
Recomendacion 14 de este Cédigo.

No aplicable
56. Que la Comision de Nombramientos consulte al Presidente y al primer ejecutivo de la
sociedad, especiaimente cuando se trate de materias relativas a los consejeros ejecutivos.
Y que cualguier consejero pueda solicitar de la Comision de Nombramientos gue tome en
consideracidn, por si los considerara idoneos, potenciales candidatos para cubrir vacantes de
consejero.

Mo aplicable

57. Que caorresponda a la Comisién de Retribuciones, ademas de las funciones indicadas en
las Recomendaciones precedentes, las siguientes:

a) Proponer al Censejo de Administracion:

i} La politica de retribucién de los consejeros y altos directivos;

iy La retribucion individual de los consejeros ejecutivos y las demas condiciones de sus
contratos;

iii) Las condiciones hasicas de los contratos de los altos directivos.

b) Velar por la observancia de ia politica refributiva establecida per ta sociedad.
No aplicable

58. Que la Comisién de Retribuciones consulte al Presidente y al primer gjecutivo de la
sociedad, especiaimente cuando se trate de matenas reiativas a los consejeros ejecutivos y
altos directivos.

No aplicable

G OTRAS INFORMACIONES DE INTERES
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ha sido abordado por el presente

informe, a continuacion, mencione y

informac-idn, aclaraclén o matiz,
e, en la medida an que sean

Dentro de este apartado podra inclu
retacionados con los anteriores ap

relevantpq ¥ g¢ rpiterativos. ' TRES CENTIMOS
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En concreto, indique si la entidad esta sometida a lagislacién diferente a la espaiiola en
materia de gobiemo corporativo y, en su caso, incluya aquella Informacion gue esté
obligada a suministrar y sea distinta de Ia exigida en el presente informe.

Este informe anual de goblerno corparativo ha sido aprobado por el Consejo u Organo
de Administracion de la entidad, en su sesién de fecha 31-03-2011,

Indique los Consejeros o Miembros del Organo de Administraclén que hayan votado en
contra o 88 hayan abstenido en relacidn con la aprobacion del presente Informe.
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FORMULACION, DECLARACION DE _RESPONSABILIDAD _SOBRE _EL
CONTENIDO DEL INFORME FINANCIERO ANUAL Y FIRMA DE LAS CUENTAS
ANUALES E_INFORME DE GESTION DE VIDACAIXA, S.A. DE_SEGUROS Y
REASEGUROS CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO 2010

Los abajo firmantes declaran que, hasta donde alcanza su conocimiento, las Cuentas
Anuales elaboradas con arreglo a los principios de contabilidad aplicables ofrecen la
imagen fiel del patrimonio, de ta situacién financiera y de los resultados de
VIDACAIXA, 5.A. DE SEGUROS Y REASEGUROS, y que el informe de Gestién
incluye un andlisis fiel de la evolucidn y los resultados empresariales y de la posicién
de la Sociedad junto con la descripcidén de los riesgos e incertidumbres a los que se
enfrentan.

Las Cuentas Anuales y el Informe de Gestién, que incluye como anexo el Informe
Anual de Gobierno Corporativo, correspondientes al ejercicio 2010 han sido
formulados por el Consejo de Administracidn de la Sociedad en su reunidn del 31 de
marzo de 2011 y constan extendidas en el anverso de 125 hojas de papel timbrado de
la clase 82 nUmeros QJ9822485 (0QK4154684 a QK4154780, 0K4492338 a
0OK4492364, todas inclusive, y que son firmadas en el presente OK4491982 que
contiene la firma de todos los miembros del Consejo de Administracion.

Barcelona,/31 de marzo de 2011

D. Ricardo Fornesa Rib6 %Wé\zar Rotaeche
Ptesidente nseiaro

D.\ Mario Berenguer Albiac D?. Maria del Carmen Gimeno Olmos
ConsgjeFre Consejero
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D. Francisco Bellavista Auladell
Consejero
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