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B Objectiu i Definicio del producte

Definicio

ElI CABK Desti 2040 - PIAS és una assegurancga vida unit linked en qué el prenedor assumeix els
riscos de les inversions vinculades a seu contrato1. Es una asseguranca d'estalvi a llarg termini
amb una cartera d'inversions que té com a objectiu generar una rendibilitat adequada a I'horitz
temporal de I'any 2040. Es gestiona de forma dinamica i mitjancant una inversié diversificada en
actius de renda fixa, renda variable mundial i altres actius alternatius. En ser una asseguranca Unit
Linked, el risc de la inversio és assumit pel titular. En cas que el titular sol-liciti constituir amb
I'import de rescat una renda vitalicia, no tributara pel rendiment generat fins a la constitucié de la
renda sempre que la renda vitalicia compleixi unes caracteristiques especifiques de consum de
capital detallades en I'apartat de Fiscalitat.

Objectiu

L'objectiu a I'hora de planificar la jubilacié és obtenir una inversié suficient per mantenir el benestar i
la qualitat de vida durant aquesta nova etapa. Desti és una gamma que respon a la filosofia de
productes amb data objectiu. Es tracta d'instruments en qué el prenedor assumeix el risc de la
inversio orientats a la gestié optima de la inversié i que tenen en compte un horitzé temporal
determinat.

La Gamma Desti afavoreix les inversions en renda variable en el llarg termini, mentre que el pes
dels actius de renda fixa adquireix més importancia a mesura que ens acostem a la data de desti.
Aixi, la distribucio d'actius va canviant suaument a mesura que avanca el temps i s'acosta la data
objectiu.

VidaCaixa no garanteix interés o rendibilitat minima, i per tant el titular assumeix el risc de la cartera
vinculada a I'asseguranga.

B Politica d'inversié

La cartera Desti 2040 té una estrategia d'inversié que s'ha definit previament amb gestié activa
orientada a proporcionar una rendibilitat adequada a un horitzé temporal, mitjangant una inversié
diversificada en actius de renda fixa, renda variable mundial i altres actius alternatius i adaptant les
inversions cap a un perfil més conservador a mesura que s'acosta a la data objectiu de I'any 2040
com mostra el grafic adjunt d'assignacié d'actius. A mesura que transcorri el temps, s'anira reduint
progressivament |'exposicio en actius de major risc ajustant I'exposicio en renda variable i
incrementant aquells actius que es perceben com més conservadors, i d'aquesta manera reduir la
volatilitat total de la cartera, fins a assolir una exposicié maxima en renda variable del 30%, 60% en
renda fixa i un 10% en alternatius. La composicio de la cartera no depén del perfil de risc del client,
sino dels anys que queden fins a I'horitzé temporal del 2040.

Una vegada assolida la data objectiu, la distribucié sera 31% en Renda Variable, 66% en Renda
Fixa i 3% en Alternatius.

Assignaci6 dinamica dels actius

Evolucié de la distribucié d’'actius de la Gamma Desti en funcié del temps
que queda fins a la data objectiu
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Bl Dades de I'Asseguranca

DESTINO 2040
217.724.196,59 €

Nom Cartera:
Patrimoni de la

cartera:
Risc: 1 2 4 5 6 7
- Riesgo + Riesgo

Rendibilitat 7,03 %
acumulada 12M:
Volatilitat anual: 10,57 %
Preu de la 17,06 €
participacio:

Comissio
Comissio Gestié 1,67%

Cartera:

B Caracteristiques

Aportacions

Es permet una gran flexibilitat pel que fa a
les aportacions, que poden ser periodiques
0 uniques, i amb la possibilitat de fer
aportacions extraordinaries.

Per poder tenir I'avantatge fiscal, en cas
que es cobri la prestacio en forma de renda
vitalicia, l'aportacié maxima que es pot fer
en tots els PIAS és de 8.000 € anuals i amb
un maxim acumulat en els mateixos

de 240.000 €.

® Uniques: minim 500 €
B Extraordinaries: minim 20 €

B Periodiques: minimes 20 €

Titulars

Contractable per un unic titular.

Asseguranga de Defuncio

En cas de defunci6 de I'assegurat, els
beneficiaris percebran un capital del qual
import estara en funcioé dels actius que
componen la cartera d'inversions vinculada
a l'asseguranca, valorat en la data de
notificacio de la defuncié, més un import
addicional del 3%, limitat a 600 €.

Rescat

Ofereix la possibilitat de fer un rescat total o
parcial, sent I'import de rescat el valor de
mercat de les inversions vinculades al
contracte. L'import del rescat es
determinara a partir de les participacions
del contracte que hagin de liquidar-se,
valorades amb el valor liquidatiu de la data
del rescat menys les corresponents
despeses de realitzacié. Amb el rescat total
es cancel‘la el contracte, i amb el parcial,
es redueixen el nombre de participacions.
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B Distribucié de les Inversions

Tipus Actiu

1.89% ALTERNATIUS
28.92% RENDA FIXA
69.17% RENDA VARIABLE

Distribucié Renda Variable

37.73% RV EUROPA
32.82% RV EUA
W15.91% RV EMERGENT
W9.26% RV ASIA PACIFIC
114.26% RV CLIMATICA

Distribucié Renda Fixa

34.31% DEUTE PUBLIC
[117.95% TRESORERIA
W15.78% RF FONS D'INVERSIO
M15.76% RF ESG
1118.44% DP EMERGENT USD
W7.42% RF HIGH YIELD

0.3% RF EURO ESG

Tipus d'actiu

W74.59% ETF

[1110.01% RENDA FIXA
W9.06% FONS

W5.19% COMPTE CORRENT
W1.13% FUTURS

.“l)

Els grafics de distribucio d'actius poden contenir les seglents abreviatures:
CTA CTE: Compte Corrent.
DP: Deute public

Distribucié per Sectors

. M26.1% RV EUROPA
22.7% RV EUA

W11% RV EMERGENT
9.92% DEUTE PUBLIC
6.41% RV ASIA PACIFIC
5.19% TRESORERIA

4.56% RF FONS D'INVERSIO
W4.56% RF ESG

2.95% RV CLIMATICA
W4.68% Altres

Sector Renda Variable

2\

-

Sector Renda Variable

0O

Divisa

M22.19% TECNOLOGIA
W21% FINANCES
M15.92% BENS DE CONSUM
M14.14% ACTIVITAT INDUSTRIAL
11.05% MEDICINA | SALUT
6.92% TELECOMUNICACIONS
3.9% MATERIES BASIQUES
M3.19% UTILITIES
1.65% PETROLI | GAS

47.42% DIVERSOS
W34.62% ESTATS
M17.95% FINANCES

W52.24% EUR
W41.27% USD
6.48% JPY
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El que pot afectar al capital de defuncié i al
valor de rescat que es faci amb
posterioritat. Si es fa el rescat abans de
I'horitzé temporal recomanat, augmenta el
risc de pérdua de capital.

. Inversié Socialment
Responsable

VidaCaixa esta compromesa amb la
inversio responsable i des de 2003
considera els criteris ASG, que so6n aquells
que incorporen factors de sostenibilitat en
les decisions d'inversio. Actualment
aquests criteris es consideren per al 100%
dels actius gestionats. Alineat amb la
cultura corporativa del Grup, aquest ferm
compromis amb la inversié sostenible
suposa un exercici de transparencia i bon
govern. La coheréencia amb els valors
corporatius de qualitat, confianga i
compromis social centren l'analisi inversora
de VidaCaixa. El seu compromis amb la
sostenibilitat i I'impuls de la gestié
responsable de les inversions ha portat a la
companyia a obtenir la maxima puntuacio
que atorguen els Principis d'Inversio
Responsable de Nacions Unides (PRI per
les seves sigles en anglés) en matéria de
sostenibilitat.

=PRI
* %W K

MAXIMA PUNTUACIO EN POLITICA,
GOVERNANGA | ESTRATEGIA

Principles for
Responsible
Investment
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B Rendibilitats i Risc Historic

Rendibilitats passades no garanteixen rendibilitats futures. Les dades de la rendibilitat es mostren
en la data indicada a la part superior esquerra de la pagina.

Rendibilitat anualizada*

3 anys 5 anys

3,60% 5,57%

*Rentabilidad anualitzada per als periodes mostrats en la taula calculada a 31/12 de I'Gltim any
tancat.

Rendibilitat dltimes anys

2024 2023 2022 2021 2020
12,56% 11,40% -11,33% 16,72% 1,03%

Rendibilitat mensual de I'any actual

Gener  Febrer Marg Abril Maig Juny Juliol Agost
-2,19% 3,54%

Septembre

2,19% 043%  -4,87% -0,22% 2,05% 0,11% 1,95%

Rendibilitat i risc histoéric del producte

Millor mes  Pitjor mes Mesos positius Mesos negatius Dies recuperacié Volatilitat anual

7,48% -5,86% 39 21 493 10,57%

* Millor mes: Novembre 2020.
* Pitjor mes: Marg 2020.
* Dies de recuperacié: Nombre de dies transcorreguts per recuperar la maxima caiguda.

B Evolucié del Valor de la Participacio
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B Comentaris Gestor

Durant juliol i agost de 2025, els mercats
financers van mantenir un to constructiu,
recolzats en resultats empresarials millors
del que es preveu i en la reduccié de la
incertesa aranzelaria. La reuni6 de Jackson
Hole va ser clau: la Reserva Federal va
adoptar un to més flexible i va deixar oberta
una baixada de tipus el setembre. Encara
que l'aranzel mitjana en EE. . va pujar del
2,5% al 17%, el risc de guerra comercial es
va reduir i I'economia global continua amb
un aterratge ordenat, en un entorn de
volatilitat continguda.

En renda variable, Europa va avancar amb
un EuroStoxx 50 +0,60% l'agost, fet costat
per indicadors positius i bons resultats. Als
Estats UU., les borses van resistir amb
baixa volatilitat, recolzades per tecnologia,
consum i expectatives al voltant de la
intel-ligéncia artificial. En euros, el S&P-500
va caure 0,52% l'agost (2,86% l'any)
malgrat sumar +9,8% en dolars. En
emergents, el MSCI EM va baixar 1,19% el
mes, perd acumula +3,48% l'any.

En renda fixa, agost va ser mixt per
expectatives de politica monetaria, inflacio
en serveis i dades més febles. Als Estats .
es va afavorir el tram mitja de la corba i el
llarg va patir per major prima de termini;
Powell va mantenir prudéncia, va
reconéixer riscos inflacionaris i certa
desacceleracio del treball, reiterant la meta
del 2%. A Europa, la menor incertesa
aranzelaria va reduir la volatilitat, pero la
inestabilitat politica, el feble creixement i la
major emissio per a defensa van impulsar
els TIR llargs. Les referéncies sobiranes en
EE. . van tancar en 3,62% el 2 anys i
4,23% el 10 anys; i a Europa el bund
alemany a 10 anys 2,72% i a Espanya
3,33%. El deute corporatiu també va ser
mixta: als . van pesar dubtes monetaris i
fiscals amb diferencials estables.

Després del pic del cru el juny, juliol i agost
van mostrar estabilitat gracies a la relaxacio
de tensions entre Israel i I'lran. El petroli va
pujar un 1,28%, mentre que el cessament
d'atacs i les negociacions aranzelaries van
reduir la prima de risc. L'or va marcar un
nou maxim de 3.500%/unca, impulsat per la
incertesa sobre inflacio, deute i disciplina
fiscal.

El dolar va repuntar +0,87% a I'estiu,
encara que l'any cau més de 11%, i
I'EUR/USD es va moure entre 1,161 1,17.
Les rendibilitats contingudes en aquest
comentari estan expressades en €.
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B Principals valors

Valors Percentatge
EEDS LN 17,55 %
ISH MSCIEUR 15,94 %
AMUNDIMSCI 9,81 %
VANGUARD-EMR MS 6,82 %
CUENTA CORRIENTE 5,19 %
SUOCE L 4,56 %
ISHARES BARCLAY 4,51 %
ESGU LN 4,45 %
NIKKO EXCHANGE 3,19 %
NOMURA TOPIX 3,19 %

B Fiscalitat

Impost sobre la Renda de les Persones Fisiques (IRPF)

Impost sobre el patrimoni

Totes aquelles persones que hagin de liquidar I'impost sobre el patrimoni hauran de declarar el
valor de rescat en data 31 de desembre.

Impost sobre successions i donacions

En cas de defuncié de I'assegurat, el beneficiari haura de tributar en I'lmpost sobre Successions per
I'import del capital assegurat, i, en funcié del grau de parentesc, podria aplicar-se una reduccié de
fins @ 9.195,49 €.(*)

(*) Cal tenir en compte que algunes comunitats autdonomes i territoris forals tenen competéncia
legislativa d'aquests impostos, podent, per tant, tenir altres limits.
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B Dades generals

Entitat Asseguradora

CABK Desti 2040 - PIES és una
asseguranca contractada amb VidaCaixa,
S.A.U. d'Assegurances i Reassegurances.
Paseo de la Castellana 189, plantes 1 2,
28046 Madrid (Espanya) - NIF a-58333261.
Inscrita en el registre d'entitats gestores de
la DGSFP amb el codi d'entitat G0021.

Mediador

Caixabank, S.A., operador de
bancaassegurances exclusiva de
VidaCaixa, S.A.U. d'Assegurances i
Reassegurances i autoritzat de SegurCaixa
Adeslas, SA d'Assegurances i
Reassegurances, amb NIF A08663619 i
domicili social al carrer Pintor Sorolla, 2-4
46002 Valéncia. Inscrit en el Registre de
Distribuidors d'Assegurances i
Reassegurances de la DGSFP amb el codi
OE0003. Té contractat la corresponent
asseguranca de responsabilitat civil
professional per a la cobertura de les
responsabilitats que puguin sorgir per
negligencia professional, de conformitat
amb la legislacié vigent.
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