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Resum

1. Activitat i resultats

VidaCaixa, SAU d'Assegurances i Reassegurances, en endavant VidaCaixa o I'entitat, és una
companyia asseguradora autoritzada per a la practica d'operacions d'assegurances de vida i una
entitat gestora de fons de pensions inscrita al Registre administratiu d'entitats asseguradores de
la Direccié General d'Assegurances i Fons de Pensions.

L'auditor extern de VidaCaixa és PricewaterhouseCoopers Auditores, SL.
VidaCaixa és una companyia participada al 100% pel seu accionista Unic, CaixaBank, SA.

A 31 de desembre de 2018 VidaCaixa exerceix com a entitat dominant del grup assegurador de
CaixaBank, el qual esta compost per la mateixa VidaCaixa, el 100% de BPI Vida e Pensfes -
Companhia de Seguros, SA, i el 100% de VidaCaixa Mediacié, Societat d'Agéncia
d'Assegurances Vinculades, SAU. Aixi mateix, VidaCaixa té una participacid del 49,92% a
SegurCaixa Adeslas, SA d'Assegurances i Reassegurances, entitat que opera en els rams de no
vida.

[ € CaixaBank ]

[ € VidaCaixa ]

CER:EA () 00% 100%

[ € SegurCaixa Adeslas ][ % VidaCaixa Mediaci6n ] [ BPl VP ]

(*) Hi ha un 0,08% d'accionistes minoritaris

Durant el 2017 es va formalitzar el contracte de compravenda pel qual VidaCaixa adquireix la
totalitat de les accions de I'entitat BPI Vida e Pensdes — Companhia de Seguros, SA (en endavant
BPI Vida).

Respecte als saldos de 2017, atés que la presa de control de BPI Vida es va produir el 29 de
desembre de 2017, els resultats de les operacions d'aquesta societat des de la data d'adquisicié
fins al tancament de l'exercici 2017 no es van tenir en compte a efectes de consolidacié en
I'exercici 2017 per la seva poca rellevancia en el compte de resultats. No obstant aixo, BPI Vida
es va integrar en el balang consolidat i es va incorporar en els calculs de solvéncia de manera
consolidada.

A tall d'exemple, cal fer notar que el total d'actiu del balan¢ economic de BPI Vida suposa el 5%
del total de l'actiu del balang economic consolidat del Grup VidaCaixa, que les provisions
tecniques (BEL) de BPI Vida suposen el 7% del total de provisions técniques (BEL) del balang
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economic consolidat del Grup VidaCaixa i que I'SCR individual de BPI Vida suposa el 4% del
total de I'SCR del Grup VidaCaixa consolidat.

S'annexa a aquest informe I'lnforme de situacio financera i de solvéncia propi de BPI Vida, que
va aprovar el Consell d'Administracié de BPI Vida el 4 d’abril de 2019, i I'ha revisat I'auditor PWC
i 'actuari responsable amb una opini6 favorable.

No hi ha diferéncies entre I'abast del grup usat per als estats financers consolidats i I'abast de les
dades consolidades determinades de conformitat amb l'article 355 del Reglament delegat
2015/35 de Solvencia Il.

L'objecte social de VidaCaixa és la practica d'operacions d'assegurances i reassegurances de
vida, aixi com de la resta d'operacions sotmeses a l'ordenacié de l'asseguranca privada, en
particular les d'asseguranca o capitalitzacio, la gestio de fons col-lectius de jubilacié, les pensions
i de qualsevol altra de les que autoritza la Llei d'ordenacié, supervisié i solvéncia de les entitats
asseguradores i reasseguradores, el seu reglament i les disposicions complementaries a les
guals la societat es troba sotmesa, amb el compliment previ dels requisits que s'hi exigeixen.

VidaCaixa esta orientada basicament a operacions d'assegurances de vida, i va assolir el 2018
un total de 8.181.187 milers d'euros en primes imputades. Aixi mateix, comercialitza de manera
secundaria assegurances de no vida d'accidents i malaltia, les quals han aportat el 2018 un total
de primes imputades de 7.348 milers d'euros.

La cartera d'actius de la companyia esta composta principalment per renda fixa. En
consequencia, la major part dels ingressos de les inversions procedeixen d'aquest tipus d'actius.

La companyia disposa d'una inversié directa molt reduida en titulitzacions.

El 2018 la companyia va obtenir un benefici de 74.719 milers d'euros per la seva activitat de
gestio de fons de pensions.

Cal destacar que VidaCaixa no té en compte en el seu capital el valor del negoci de gestié de
fons de pensions que desenvolupa i que forma part de l'activitat de I'empresa. Aquest negoci té
una gran importancia per a la companyia, que assoleix una quota de mercat a Espanya del 24,1%
el desembre de 2018.

2. Sistema de govern

VidaCaixa compta amb un sistema de govern i control intern robust, que recull les millors
practiques del mercat en matéria de gestio de riscos i control intern.

Per fer-ho, VidaCaixa configura la seva estructura organitzativa i funcional i la dota dels recursos
suficients per assegurar que el seu sistema de govern és adequat respecte de la naturalesa, el
volum i la complexitat dels riscos inherents a la seva activitat, i treballa de manera continua en la
seva millora.

L'estructura dels organs del sistema de govern de VidaCaixa és la seguent:
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Consell

d'Administracio

Comités delegats del Comite Comite de Organ de
Consell d'Auditoria i Nomenaments i Seguiment del
d'Administracio Control Retribucions RIC

Comite de

Direccio

Com:t.ef delegats t.j,el Comite Comiteé Comita Comite de
Comite de Direccié \ . Global de , .
d'Inversions Riscos d'Operacions Producte

Durant el 2018 no s’han produit canvis significatius en el sistema de govern de I'entitat.

BPI Vida disposa d'una estructura de govern composta principalment pel Consell d'Administracio
i comissions delegades d'aquest: Comissié Executiva i Comité d'Auditoria.

Els principals components del sistema de govern de VidaCaixa sén els seglents:

e Sistema de gestio de riscos basat en la mesura, la gestio i el control dels riscos inherents
a l'activitat asseguradora duta a terme per VidaCaixa i integrat en l'estructura
organitzativa i els processos de presa de decisions. Es configura a través de la funcié de
gesti6 de riscos, que comprén tota l'organitzacid i constitueix una peca clau per
assegurar la implantacio efectiva del marc de gestié del risc i de les politiques de gestio
del risc i per proporcionar una visio global de tots els riscos.

e Procés d'autoavaluaci6 de riscos i solvéncia (ORSA) com a peca clau del sistema de
gestio de riscos. Mitjangant aquest procés, fa una avaluacié prospectiva de les seves
necessitats globals de solvencia. EI Consell d’Administracio revisa i aprova 'ORSA amb
una periodicitat minima anual.

e Sistema de control intern rigords, fonamentat en la normativa aplicable, i desenvolupat
al llarg de tota I'estructura basat en el model de les tres linies de defensa:

o Una primera linia de defensa formada per les unitats de negoci i les arees de
suport que originen lI'exposicio als riscos; prenen els riscos i en sén propietaris,
per la quan cosa seran responsables de desenvolupar i mantenir controls
efectius i de gestionar-los i mitigar-los, aixi com de comunicar els principals
riscos que afecten I'entitat.
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o Una segona linia de defensa constituida per les funcions fonamentals de
compliment normatiu, actuarial i de gestid de riscos, que actuen de manera
independent de les unitats de negoci, amb la funcié d'assegurar I'existéncia de
politiques i procediments de gestid i control dels riscos, monitorar-ne I'aplicacio,
avaluar I'entorn de control i reportar tots els riscos materials de I'entitat.

o Una tercera linia constituida per una auditoria interna, que de manera
independent i objectiva verifica i estableix un sistema fiable per garantir el
compliment de les politiques i els procediments interns i dels requeriments
externs.

e Funcions fonamentals del sistema de govern establertes per la normativa de Solvéncia
Il (funci6 de gesti6 de riscos, funcié de compliment normatiu, funcié actuarial i funcié
d'auditoria interna).

e Politica de remuneracio aprovada pel Consell d'Administracid, que cobreix aspectes com
les remuneracions als membres del Consell d'Administracid i el sistema de previsié social
dels empleats.

e Politica d'aptitud i honorabilitat aprovada pel Consell d'Administracio, que cobreix les
exigéncies sobre aptitud i honorabilitat a la companyia i els procediments d'avaluacio
implantats al respecte d'aixo.

Durant el 2018 no s'han produit operacions significatives amb accionistes, amb persones que
exerceixin una influéncia significativa sobre I'empresa ni amb membres de I'organ
d'administracio, direccié o supervisié que puguin provocar conflictes d'interessos.

VidaCaixa té externalitzada la infraestructura informatica. VidaCaixa disposa d'una politica
d'externalitzacié conforme a la Solvéncia Il aprovada pel Consell d'Administracio.

3. Perfil de riscos

La quantificacié dels riscos sota Solvencia Il, a través del calcul del capital de solvéncia obligatori
0 CSO o SCR, permet observar els riscos significatius als quals VidaCaixa esta exposada.

Els moduls de risc considerats al CSO aplicables al Grup VidaCaixa so6n els segients:

e risc de mercat: és el risc de perdua o modificacié6 adversa de la situacié financera
resultant, directament o indirectament, de fluctuacions en el nivell i en la volatilitat dels
preus de mercat dels actius, els passius i instruments financers.

e risc de contrapart: és el risc de pérdues derivades de l'incompliment inesperat, o
deteriorament de la qualitat crediticia, de les contraparts i els deutors de I'entitat.

e risc de subscripci6 de vidai salut: és el risc de pérdua o modificacioé adversa del valor
dels compromisos contrets en virtut de les assegurances, atenent als esdeveniments
coberts, a causa de la inadequacié de les hipotesis de tarifacié i constitucié de provisions.

e risc operacional: és el risc de pérdua derivat de la inadequacié o de la disfunci6 de
processos interns, del personal o els sistemes, 0 de successos externs, inclosos els
riscos legals.

e risc d'intangibles: és el risc inherent a la propia naturalesa dels actius intangibles, que
fa que els beneficis futurs esperats de I'actiu intangible puguin ser menors dels esperats
en condicions normals.
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Addicionalment a aquests moduls de risc, el CSO de Grup recull el 49,92% del CSO de la seva
participada SegurCaixa Adeslas, d'acord amb alld establert en els articles 335 i 336 del
Reglament delegat 2015/35 de Solvencia Il.

Els actius i els passius de BPI estan integrats en el balan¢ econdmic consolidat, de manera que
les exposicions als riscos i els CSO consolidats ja contemplen I'efecte de la integracié de BPI
Vida.

A continuacié es mostra el perfil de riscos de VidaCaixa d'acord amb el CSO de cada risc a 31
de desembre de 2018 i a 31 de desembre de 2017:

En milers d'euros Desembre Desembre
2018 2017

SCR de mercat 622.168 655.432
SCR de contrapart 166.341 295.785
SCR de vida 1.796.792 1.530.741
SCR de salut 17.938 20.212
Efecte diversificacio (463.208) (549.926)
SCR basic (BSCR) 2.140.031 1.952.244
SCR operacional 338.560 323.571
Efecte fiscal (743.577) (682.745)
Capital solvencia obligatori (CSO) 1.735.427 1.593.071
49,92% CSO SegurCaixa Adeslas 256.959 267.032
Capital solvencia obligatori (CSO) Grup 1.991.973 1.860.103

L'avaluacié quantitativa dels riscos quantificables es completa amb una avaluacié qualitativa dels
riscos no quantificables que no es consideren en el calcul del CSO, concretament del risc
estrategic i del risc reputacional.

En el marc del procés d'avaluacié interna de riscos i solvencia (ORSA), VidaCaixa analitza
I'impacte d'un conjunt d'escenaris hipotétics adversos, que proposen xocs en variables critiques
del negoci, i realitza una avaluacio interna prospectiva amb un horitzé6 temporal minim de tres
anys.

3.1. Risc de subscripcié

VidaCaixa, en virtut dels productes que comercialitza, esta exposada principalment i de manera
natural a riscos de subscripcié de vida, i és immaterial el risc de subscripcié derivat de les
assegurances de no vida.

Els productes de vida comercialitzats per VidaCaixa es poden agrupar en productes d'estalvi,
productes de risc i productes unit linked, tant individuals com col-lectius.

Els productes de no vida comercialitzats de manera secundaria corresponen a assegurances
d'accidents i malaltia.

Els mdduls del risc de subscripcio de vida considerats en el calcul del CSO cobreixen els riscos
gue concerneixen a VidaCaixa en la subscripcio dels contractes de vida, és a dir, els riscos de
mortalitat, longevitat i invalidesa, el risc de caiguda de cartera, el risc de despeses i el risc de
catastrofe.
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En el calcul del CSO, VidaCaixa aplica la formula estandard establerta per la normativa en tots
els moduls de risc, excepte en els moduls de risc de longevitat i mortalitat, per als que aplica un
model intern parcial aprovat per la DGSFP el desembre de 2015.

VidaCaixa fa servir la reasseguranca per mitigar el risc de subscripcid i redueix aixi I'exposicié a
possibles problemes de liquiditat o pérdues derivades de sinistres o atorga estabilitat a les seves
carteres.

3.2. Risc de mercat

VidaCaixa, en virtut dels actius en els quals inverteix per cobrir els compromisos assegurats, esta
exposada principalment i de manera inherent a riscos de mercat. Aquests actius es poden
agrupar en deute public, renda fixa corporativa, immobles, renda variable, diposits i derivats de
cobertura.

Els moduls considerats en el calcul del CSO cobreixen tots els riscos de mercat que poden
concernir a VidaCaixa: risc de tipus d'interes, risc de diferencial o spread, risc de concentracio,
risc de renda variable, risc de divisa i risc dimmables.

Pel que fa al risc de tipus d'interes, VidaCaixa presenta exposicid principalment en les
assegurances d'estalvi en les quals garanteix un tipus d'interés al prenedor. Les assegurances
d'estalvi comercialitzades per VidaCaixa es poden dividir en dues agrupacions clarament
diferenciades en funcié de les seves garanties:

e Cartera immunitzada: es gestiona d'acord amb els principis i els requeriments
d'utilitzacié de l'ajustament per casament, i per aixo el risc de tipus d'interés queda
mitigat.

e Cartera no immunitzada: es valora a Solvéncia Il utilitzant I'ajustament per volatilitat.
En garantir un tipus d'interés a curt termini, el risc de tipus d'interés assumit és limitat.

VidaCaixa limita lI'exposicié a risc de tipus d'interés a través de la gestié i el control continu del
casament dels fluxos d'actius i passius utilitzant, entre altres inversions, la inversio en swaps com
a instrument financer de cobertura.

Pel que fa al risc de concentracio, en termes de CSO, VidaCaixa té exposicid al risc de
concentracié a partir de l'excés d'exposicié sobre un llindar, establert en funcié de la qualitat
crediticia de la contrapart. A fi de gestionar i mitigar el risc de concentracio, mantenint la cartera
d'actius adequadament diversificada, VidaCaixa controla de manera continua les exposicions
que excedeixin o estiguin a prop d'excedir aquest llindar.

VidaCaixa quantifica el risc de mercat en termes de CSO d'acord amb la férmula estandard
establerta per la normativa de Solvéncia Il

VidaCaixa ha establert el principi de prudéncia en la gesti6 de les inversions a través de la politica
de gestié de riscos d'inversions i de concentracié aprovada pel Consell d'Administracio, en la
qual s'estableixen l'univers de valors autoritzats i els limits i restriccions aplicables per a cada
tipus d'inversié, aixi com els mecanismes i els indicadors de mesura i informacié dels riscos
assumits.
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3.3. Risc de contrapart

VidaCaixa esta exposada al risc d'incompliment inesperat o deteriorament de la qualitat crediticia
de les contraparts i els deutors.

VidaCaixa quantifica el risc de contrapart d'acord amb la formula estandard establerta per la
normativa de Solvéncia Il.

En termes de calcul del CSO, I'exposicié al risc de contrapart es diferencia en els dos tipus
seguents:

e exposicions tipus 1: principalment acords de reasseguranca, titulitzacions, derivats i
tresoreria en bancs.

e exposicions tipus 2: principalment contraparts que no tenen qualificacio crediticia,
crédits amb intermediaris, deutes de prenedors i préstecs hipotecaris.

VidaCaixa fa servir la reasseguranca per mitigar el risc de subscripcié. Per millorar la solvéncia
de la cobertura total de reasseguranca i mitigar el risc de contrapart assumit, I'entitat diversifica
el risc entre diversos reasseguradors. Si no fos possible, com més petit sigui el nombre de
reasseguradors, es donara més importancia a la seva solvencia.

Aixi mateix, VidaCaixa té signat amb CaixaBank un Acord de realitzacio de cessions en garantia
(CSA, per les sigles en anglés) en cobertura del risc assumit per les operacions financeres
tancades a I'empara del Contracte marc d'operacions financeres (CMOF). Mitjancant aquest
acord de garantia financera les parts es comprometen a realitzar transmissions d'efectiu i deute
public en garantia del risc net resultant en cada moment de les operacions tancades a lI'empara
del CMOF.

VidaCaixa ha constituit un contracte de préstec de valors amb CaixaBank. Aquest contracte
consisteix en la prestacio de valors per part de VidaCaixa (prestador) a CaixaBank (prestatari)
amb la recepci6 d'una comissié. Aquest préstec de valors s'ha formalitzat a través d'un contracte
emparat pel Contracte marc europeu. En aquest contracte queden definides les garanties reals
per part del prestatari a favor del prestador, que consisteixen en titulitzacions descomptables al
Banc Central Europeu. Aixi, les caracteristiques de sobrecol-lateralitzacio, juntament amb els
mecanismes de control i govern establerts, permeten mitigar el risc de contrapart d'aquesta
operacio.

3.4. Risc de liquiditat

L'exposicio al risc de liquiditat de VidaCaixa és poc significativa ja que l'objectiu de Il'activitat
asseguradora radica a mantenir les inversions en cartera a llarg termini, o mentre hi hagi el
compromis adquirit derivat dels contractes d'asseguranca. A més a mes, sense perjudici del que
s'ha dit, les inversions financeres cotitzen, en general, en mercats liquids.

Per tal d'assegurar la liquiditat i poder atendre tots els compromisos de pagament que deriven
de la seva activitat, VidaCaixa manté un seguiment continu de l'adequacié entre els fluxos de
caixa de les inversions i de les obligacions dels contractes d'assegurances.

El benefici esperat inclos en les primes futures es calcula d'acord a I'article 260.2 del Reglament
delegat 2015/35 de Solvéncia Il, com la diferéncia entre les provisions técniques sense marge
de risc i el calcul de les provisions técniques sense marge de risc basat en la hipotesi que les
primes corresponents a contractes d'asseguranga i reasseguranga existents que es tingui previst
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percebre en el futur no es perceben per qualsevol motiu que no sigui la materialitzacié del succés
assegurat, independentment del dret legal o contractual del prenedor de l'asseguranca de
cancel-lar la polissa. Aquest import queda reconegut en la millor estimacié de les provisions
tecniques.

3.5. Risc operacional

El calcul del CSO per risc operacional pren en consideracié el volum de les operacions de vida
(excepte unit linked) i de no vida, determinat a partir de les primes meritades i les provisions
técniques constituides. En relacié amb les assegurances unit linked, Gnicament es considera
I'import de les despeses anuals ocasionades per aquestes obligacions.

En tot cas, el CSO per risc operacional esta limitat com a maxim al 30% del capital de solvéncia
obligatori basic.

VidaCaixa quantifica el risc operacional en termes de CSO d'acord amb la férmula estandard
establerta per la normativa de Solvéncia .

En I'ambit de la politica de gestié del risc operacional, VidaCaixa estableix mecanismes per a
una correcta gestié i control del risc operacional.

4. Valoracio a efectes de solvencia

VidaCaixa valora els seus actius i els seus passius seguint el criteri de valor economic, d'acord
amb allo establert a I'article 75 de la Directiva 2009/138/CE. Aixi mateix, d'acord amb l'article 15
del Reglament delegat 2015/35 es reconeixen els impostos diferits corresponents a tots els actius
i passius, incloses les provisions técniques.

En el balan¢ econdmic consolidat s'han integrat els actius i els passius de la filial BPI Vida d'acord
al Métode 1, d'acord amb allo establert a l'article 355 del Reglament delegat 2015/35 de
Solvéncia.

A continuacié es mostra el valor economic dels actius i passius de VidaCaixa a 31 de desembre
de 2018 i a 31 de desembre de 2017 (en milers d'euros):
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Imports en milers d'euros

Actius per impostos diferits 740.921 809.720
Immobilitzat material per a Us propi 24.057 23.419
Inversions (diferents d'index linked i unit linked) 59.442.580 58.133.235
Actius posseits per a contractes index linked i unit linked 9.022.954 8.091.996
Imports recuperables de la reasseguranca 217.397 273.431
Efectiu i altres actius liquids equivalents 863.936 675.795
Resta d'actius 301.996 270.319
Provisions técniques 59.435.326 57.745.193
Marge de risc 944.434 896.912
Passius per impost diferits 1.191.946 1.095.545
Derivats 5.189.689 4.934.610
Resta de passius 669.689 842.023

VidaCaixa no fa Us de mesures transitories, és a dir, compleix plenament des del primer moment
amb les exigencies de capital de Solvéncia Il sense necessitat de fer servir cap tipus de mesures
transitories.

L'entitat no ha fet servir métodes de valoracié alternatius als reconeguts en la normativa de
Solvéncia Il per a la valoracio dels seus actius i passius en el balan¢ economic.

Valoraci6 dels actius

Les bases, els métodes i les hipotesis principals utilitzades per a la valoracié dels actius
significatius del balan¢ economic del grup VidaCaixa a 31 de desembre de 2018 s6n consistents
amb la normativa de Solvencia Il.

Hi ha diferéncies entre la valoracié a efectes de Solvencia Il i la valoracio en els estats financers.
Destaquen la valoraci6 a zero del fons de comerg, de les comissions anticipades i de
I'immobilitzat intangible a Solvéncia Il; els actius per impostos diferits per la consideracié de
I'efecte fiscal dels ajustaments de valoracio realitzats per valorar el balang d'acord amb Solvencia
II; i les participacions valorades pel métode de la participacié ajustat.

Valoraci6 de les provisions técnigues

La valoraci6 de les provisions técniques als efectes de Solvéncia Il esta composta per la suma
de la millor estimacio de les obligacions que I'entitat manté amb els assegurats i un marge de
risc.

El valor de la millor estimacié de les obligacions (d'ara endavant, best estimated liabilities o BEL)
tracta de reflectir el valor hipotétic que tindria la cartera de polisses si el Grup VidaCaixa decidis
vendre-les en un mercat lliure. Es basa en el calcul del valor actual actuarial dels fluxos d'efectiu
lligats a les obligacions (pagament de prestacions, rescats, despeses i participacié en beneficis)
i als drets (cobrament de primes) associats a cadascuna de les polisses.
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En la projeccio de fluxos probables utilitzats en el calcul de la millor estimacié es tenen en compte
les incerteses relatives als fluxos de caixa futurs ponderats per la seva probabilitat, considerant
els diversos aspectes que intervenen en la seva generacié i mitjancant la utilitzacié d'hipotesis
realistes. Tot aix0, per tal de calcular les provisions técniques d'una manera prudent, fiable i
objectiva.

Per part seva, el marge de risc (d'ara endavant, risk margin o RM) s'assimila al cost del
financament que hauria d'assumir I'hipotétic comprador de la cartera venuda per VidaCaixa per
cobrir els riscos implicits de les polisses comprades.

En els estats financers el calcul de les provisions técniques es realitza partint del que s’estableix
en la disposicié addicional cinquena, “Régim de calcul de les provisions técniques a efectes
comptables”, del Reial decret 1060/2015, de 20 de novembre, d'ordenacio, supervisié i solvéncia
de les entitats asseguradores (ROSSEAR), que remet al que recull el Reglament d'ordenaci6 i
supervisié d'assegurances privades, aprovat pel Reial decret 2486/1998, de 20 de novembre
(ROSSP). En els estats financers consolidats aquesta valoracio de les provisions s'ajusta per
adaptar-la al que s’estableix en les Normes internacionals d'informaci6 financera (NIIF). En canvi,
a Solvéncia ll, el calcul de les provisions tecniques es basa en la secci6 primera (“Normes sobre
provisions técniques”), del ROSSEAR.

La reasseguranca cedida és poc significativa respecte del total de provisions. L'import de la millor
estimacid dels recuperables de la reasseguranca cedida es valora mitjancant I'actualitzacio de
fluxos de caixa futurs ponderats per la seva probabilitat generats amb hipotesis realistes, i tenint
en compte un ajustament per considerar les pérdues esperades per incompliment de la contrapart
a partir de la seva qualificaci6 crediticia.

Valoracié d'altres passius

Les bases i els metodes de valoraci6 de la resta de passius diferents de les provisions técniques
no difereixen significativament dels utilitzats en els estats financers. Les més significatives
corresponen als passius per impostos diferits per la consideracié de l'efecte fiscal dels
ajustaments de valoracio realitzats per valorar el balan¢ d'acord amb Solvencia Il.

Aplicacio de I'ajustament per casament

L'ajustament per casament de la corba lliure de risc és una mesura permanent establerta en la
normativa de Solvencia Il que recull les millors i les practiques més esteses que s'han anat
aplicant en el mercat espanyol ja des de 1999 per a la gestié d'assegurances d'estalvi a llarg
termini, partint del casament de fluxos d'actius i passius establert a l'article 33.2 del ROSSP,
desenvolupada actualment en I'Ordre ministerial EHA/339/2007, de 16 de febrer, que modifica
I'ordre de 23 de desembre de 1998.

Aquestes practiques han demostrat que sén eficaces en el manteniment de la solvéncia i la
solidesa del sector assegurador, aixi com han permés oferir als assegurats productes
d'assegurances d'estalvi garantit a llarg termini.

De manera simplificada, I'ajustament per casament permet valorar els passius considerant la
rendibilitat dels actius assignats a la seva cobertura fins al venciment, per a la qual cosa s'ajusta
la corba de valoracié dels passius lliures de risc partint del diferencial respecte de la corba de
valoracid dels actius a valor de mercat descomptant el risc fonamental de crédit dels actius.

L'Us de l'ajustament per casament esta subjecte a l'aprovacio prévia per part de les autoritats de
supervisio. VidaCaixa va rebre el desembre de 2015 l'autoritzacié de la DGSFP.

12



Informe sobre la situaci6 financera i de solvéncia de I'exercici 2018

Els principis i requisits de la utilitzacié de I'ajustament per casament es recullen a l'article 77 ter
de la Directiva 2009/138/CE.

El compliment d'aquests requisits suposa una immunitzaci6 financera d'aquestes carteres davant
el risc de tipus d'interes.

Aixi mateix, el risc de credit queda previst a través de I'is d'una taxa de descompte més baixa
en la valoracio de la millor estimacié dels passius respecte de la taxa de rendibilitat dels actius,
segons el que estableix la norma, en considerar el risc fonamental de credit d'aquests.

L'aplicacid i el compliment d'aquests principis en tot moment redunda en una millor gesti6 del risc
i en un control més robust dels riscos d'aquestes carteres i, per tant, en una major proteccié per
a l'assegurat.

Aplicacio de I'ajustament per volatilitat

L'ajustament per volatilitat de la corba lliure de risc és una mesura permanent, establerta en la
normativa de Solvéncia Il, amb la finalitat d'evitar que I'estructura de tipus d'interes que es fara
servir per al calcul de les provisions técniques reflecteixi la volatilitat present en el mercat en la
seva totalitat.

Aixi, amb caracter general les entitats asseguradores poden ajustar els tipus d'interes lliures de
risc mitjancant un ajustament per volatilitat calculat peridodicament per EIOPA.

VidaCaixa aplica aquest ajustament en el calcul del BEL de totes les polisses agrupades en
carteres no valorades amb ajustament per casament.

BPI Vida fa servir I'ajustament per volatilitat, que s'aplica per al calcul de la totalitat del seu BEL.

5. Gestio de capital

VidaCaixa té establert com un dels seus objectius estratégics primordials una gesti6é del capital
adequada i la solvencia. Per fer-ho, es fa un seguiment recurrent del compliment dels requisits i
limits normatius i dels limits de tolerancia i apetit al risc establerts pel Consell d'Administracié.

VidaCaixa estableix el seu objectiu de capital en el compliment en tot moment dels requisits de
capital regulador, i manté un marge de solvéncia adequat.

VidaCaixa, a 31 de desembre de 2018, té una ratio de cobertura sobre capital de solvéncia
obligatori (CSO) del 150% (dades en milers d'euros):
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1.991.973

2.991.398

999.425

CAPITAL cso SUPERAVIT

Durant el 2018 VidaCaixa ha complert amb el CSO en tot moment.

La totalitat dels fons propis de VidaCaixa, a 31 de desembre de 2018, tenen la qualitat maxima
(Tier 1 no restringit). VidaCaixa no compta amb fons propis complementaris.

L'import de fons propis admissibles per cobrir el CSO ascendeix a 2.991.398 milers d'euros.

Els fons propis consolidats de VidaCaixa s'han determinat tenint en compte els actius i els passius
de la filial BPI Vida d'acord amb el Metode 1, d'acord amb allo establert a Il'article 355 del
Reglament delegat 2015/35 de Solvéncia.

A continuacio es detalla la conciliacié entre el patrimoni net dels estats financers, I'excés d'actius
sobre passius i el capital admissible:

En milers d'eur Desembre Desembre
ers deuros 2018 2017

Patrimoni net comptable 3.316.428 3.193.912
Variaci6 valoracié actiu (810.490) (711.506)
Variacio valoracié passiu 676.819 281.227
Variacio valoracio total (133.671) (430.280)
Excés d'actius sobre passius 3.182.757 2.763.632
Ajustament dividends previstos (167.227) (107.692)
Ajustament Tier 3 no computable - -
Ajustament capital gestora fons (24.132) (23.826)
CAPITAL SOLVENCIA Il admissible 2.991.398 2.632.114

VidaCaixa no fa Us de mesures transitories, és a dir, compleix plenament des del primer moment
amb les exigéncies de capital de Solvéncia Il sense necessitat de fer servir cap tipus de mesures
transitories.

Com a gestora de fons de pensions, el Grup VidaCaixa ha de reservar una part dels seus fons
propis a aquesta activitat, d'acord amb alld establert a l'article 20 del Reial decret legislatiu

14



Informe sobre la situacié financera i de solvéncia de I'exercici 2018

1/2002, de 29 de novembre, segons el qual s'aprova el text refés de la Llei de regulacio dels
plans i fons de pensions, modificat per la Llei 2/2011, de 4 de mar¢. Aquests fons propis no estan
disponibles per cobrir el CSO, per la qual cosa VidaCaixa dedueix dels seus fons propis
disponibles per cobrir el CSO un total de 24.132 milers d'euros. Aquest import inclou 3.910 milers
d'euros relatius a I'operativa de gestié de fons de pensions duta a terme per BPI Vida.

El CSO consolidat de VidaCaixa s'ha determinat tenint en compte les exposicions als riscos
provinents de la filial BPI Vida d'acord amb el Métode 1, d'acord amb alld establert a I'article 356
del Reglament delegat 2015/35 de Solvencia.

Els imports del CSO i del minim del CMO de grup a 31 de desembre de 2018 i 31 de desembre
de 2017 son els seguents:

En milers d'euros Desembre Desembre
2018 2017

Capital solvéncia obligatori (CSO) 1.991.973 1.860.103

Minim del capital de solvéncia obligatori 941.381 885.811

VidaCaixa no fa servir calculs simplificats i no utilitza parametres especifics per al calcul del CSO.

VidaCaixa no fa servir el submodul de risc d'accions basat en la durada en el calcul del capital
de solvéncia obligatori.

Model intern de longevitat i mortalitat

VidaCaixa fa servir un model intern parcial per al calcul dels submoduls de longevitat i mortalitat
del CSO de subscripcié de vida. La utilitzacié del model intern parcial el va aprovar la DGSFP el
desembre de 2015.

Donat el volum de negoci i les caracteristiques intrinseques del negoci de VidaCaixa, el model
intern permet disposar d'una visié del perfil de riscos de la companyia més ajustada a la realitat
que la proporcionada per la férmula estandard.

La finalitat del modelo intern és I'obtencié dels resultats segients:

e La taula de mortalitat corresponent a I'experiencia de la poblacié assegurada a la
companyia (taula generacional per a riscos de longevitat, amb calcul dels factors de
millora per aplicar i taula estatica per a riscos de mortalitat).

e Els percentatges de xoc tant de longevitat com de mortalitat (valor calibrat en el percentil
99,5% o 0,5%, respectivament).

La taula de mortalitat es fa servir per calcular el best estimate de I'entitat.

Els percentatges de xoc de longevitat i mortalitat es fan servir en el calcul del CSO amb model
intern.

Aixi mateix, el model intern es fa servir extensament i desenvolupa un paper rellevant per avaluar
la incidéncia de les possibles decisions, quan aquestes decisions impactin en el perfil de risc de
I'entitat, inclosa la incidencia en les pérdues o els guanys esperats i la seva volatilitat com a
resultat d'aquestes mateixes decisions.
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L'ambit d'aplicacié del model intern inclou tota la poblacié assegurada a la companyia per riscos
de mortalitat o longevitat, tant d'assegurances individuals com d'assegurances col-lectives.

Per integrar el capital de solvencia obligatori de mortalitat i longevitat en la resta de riscos es fa
servir la técnica 4 descrita en I'annex XVIII, Técniques d'integracié dels models interns parcials,
del Reglament delegat (UE) 2015/35 de la Comissio, de 10 d'octubre de 2014. Aquesta técnica
fa servir els mateixos coeficients de correlacié que els empleats per la férmula estandard, tant
entre el risc de mortalitat i el risc de longevitat, com entre aquests i la resta de riscos.

El procés segiient resumeix el funcionament del model intern per calcular la previsié de distribucio
de probabilitat i el capital de solvencia obligatori:

1) Obtencié de les dades brutes de la poblacié assegurada a la companyia
2) Ajustament dels tants de mortalitat

3) Taula base

4) Factors d'evoluci6 de la mortalitat

5) Projecci6 de la mortalitat

6) Determinaci6 de la taula de mortalitat best estimate

7) Avaluacio del xoc de longevitat

8) Avaluacié del xoc de mortalitat

Es fa servir un nivell de confianca del 99,5% per a un horitzé temporal d'1 any, el mateix que la
férmula estandard.

Donada la dimensi6 de la poblacié assegurada per I'entitat i la seva extensid en el temps, hi ha
disponibilitat de prou base estadistica per a la inferéncia estadistica.

L'equip de validacié independent verifica a I'Informe de validacio que els filtres aplicats sén
adequats per a la depuracié de les dades utilitzades en el calibratge del model intern, ja que els
filtres persegueixen I'objectiu d'obtenir dades biométriques fiables del col-lectiu d'assegurats de
VidaCaixa. Per tant, en cap moment no es descarten dades pertinents sense una causa
justificada.

Per tant, les dades utilitzades en el model intern es consideren adequades i completes, i
permeten la mesura adequada de les dades exposades i I'obtencio de les dades biomeétriques
necessaries.
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1. Activitat i resultats

1.1. Activitat

1.1.a. Rad social i forma juridica de I'empresa

VidaCaixa, SAU d'Assegurances i Reassegurances, d'ara endavant VidaCaixa o l'entitat, amb
domicili al passeig de Recoletos, 37, 3r, 28004 Madrid. La societat esta inscrita al Registre
Mercantil de Madrid, volum 36790, foli 50, full M-658924.

L’entitat esta autoritzada per a la practica d'operacions d'assegurances de vida i és una entitat
gestora de fons de pensions. Esta inscrita en el Registre administratiu d'entitats asseguradores
de la Direcci6é General d'Assegurances i Fons de Pensions com a entitat asseguradora amb el
namero C-0611, com a entitat gestora de fons de pensions amb el nimero G-0021 i com a grup
consolidable amb el numero GRC-0611.

1.1.b. Nom i dades de contacte de l'autoritat de supervisid responsable de la supervisio
financera de I'empresa

Direccié General d'Assegurances i Fons de Pensions, d'ara endavant DGSFP, amb domicili a
l'avinguda del General Perén, nimero 38, 28020 Madrid.

1.1.c. Nom i dades de contacte de l'auditor extern de I'empresa

PricewaterhouseCoopers Auditores, SL, amb domicili social a Madrid, Torre PwC, passeig de la
Castellana, 259 B.

1.1.d. Descripci6 dels tinents de participacions qualificades a I'empresa
VidaCaixa és una companyia participada al 100% pel seu accionista Unic, CaixaBank, SA.
1.1.e. Posicié de I'empresa dins de I'estructura juridica del grup

A 31 de desembre de 2018 VidaCaixa exerceix com a entitat dominant del grup assegurador de
CaixaBank, que esta compost per la mateixa VidaCaixa, el 100% de BPI Vida e Pensdes -
Companhia de Seguros, SA, i el 100% de VidaCaixa Mediaci6, Societat d'Agéncia
d'Assegurances Vinculades, SAU.

Aixi mateix, VidaCaixa té una participacié del 49,92% de SegurCaixa Adeslas, SA
d'Assegurances i Reassegurances, entitat que opera en el ram de no vida.

A 31 de desembre de 2018 el grup presenta l'estructura societaria segient:
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[ € CaixaBank ]

[ € VidaCaixa ]

49,9% X9 00% 100%

[ 7€ SegurCaixa Adeslas ][ 9% VidaCaixa Mediacién ] [ BP' VP ]

(*) Hi ha un 0,08% d'accionistes minoritaris
Com es pot observar, VidaCaixa té tres companyies vinculades:

- SegurCaixa Adeslas, SA d'Assegurances i Reassegurances, situada a Espanya,
participada al 49,92% per VidaCaixa.

- VidaCaixa Mediacié, Societat d'Agencia d'Assegurances vinculades, SAU, situada a
Espanya, participada al 100% per VidaCaixa.

- BPI Vida e Pensbes - Companhia de Seguros, SA, situada a Portugal, participada al
100% per VidaCaixa.

No hi ha diferéncies entre I'abast del grup usat per als estats financers consolidats i I'abast de les
dades consolidades determinades de conformitat amb l'article 355 del Reglament delegat
2015/35 de Solvéencia Il.

A I'exercici 2018 els actius i passius i les operacions de BPI Vida s'han tingut en compte a efectes
de consolidacié d'acord amb el métode d'integracio global. Aixi mateix, BPI Vida s'ha integrat en
el balang¢ consolidat i s'ha incorporat en els calculs de solvéncia a nivell consolidat.

Respecte als saldos de 2017, atés que la presa de control de BPI Vida es va produir el 29 de
desembre de 2017, els resultats de les operacions d'aquesta societat des de la data d'adquisicié
fins al tancament de l'exercici 2017 no es van tenir en compte a efectes de consolidacié en
I'exercici 2017 per la seva poca rellevancia en el compte de resultats. No obstant aixo, BPI Vida
es va integrar en el balan¢ consolidat i es va incorporar en els calculs de solvéncia de manera
consolidada.

A tall d'exemple, cal fer notar que el total d'actiu del balan¢ economic de BPI Vida suposa el 5%
del total de l'actiu del balan¢g economic consolidat del Grup VidaCaixa, que les provisions
tecniques (BEL) de BPI Vida suposen el 7% del total de provisions técniques (BEL) del balang
economic consolidat del Grup VidaCaixa i que I'SCR individual de BPI Vida suposa el 4% del
total de I'SCR del Grup VidaCaixa consolidat.

S'annexa a aquest informe I'lnforme de situacio financera i de solvéncia propi de BPI Vida, que
va aprovar el Consell d'Administracié de BPI Vida el 4 d'abril de 2019, i I'han revisat l'auditor PWC
i 'actuari responsable amb una opini6 favorable.
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1.1.f. Linies de negoci i arees geografiques significatives

L'objecte social de VidaCaixa és la practica d'operacions d'assegurances i reassegurances de
vida, aixi com de la resta d'operacions sotmeses a l'ordenacioé de l'asseguranca privada, en
particular les d'asseguranca o capitalitzacio, la gestio de fons col-lectius de jubilacid, les pensions
i de qualsevol altra de les que autoritza la Llei d'ordenacio, supervisio i solvéncia de les entitats
asseguradores i reasseguradores, el seu reglament i les disposicions complementaries a les
guals la societat es troba sotmesa, amb el compliment previ dels requisits que s'hi exigeixen.

VidaCaixa comercialitza basicament productes d'asseguranca de vida, classificats en les linies
de negoci seglients d'acord amb la normativa de Solvéncia Il

e Asseguranca amb participacié en beneficis (asseguranca amb PB)

e Asseguranca vinculada a indexs i a fons d'inversio (index linked i unit linked)
e Una altra asseguranca de vida

e Reasseguranca de vida

Aixi mateix, comercialitza de manera secundaria assegurances de no vida d'accidents i malaltia,
classificades a la linia de negoci seglient d'acord amb la normativa de Solvéncia Il:

e Protecci6 d'ingressos

El canal de comercialitzacié principal de VidaCaixa és a través de la xarxa de distribucié de
CaixaBank, SA, que té la consideracié d'operador de banca-assegurances exclusiu de la mateixa
xarxa. Addicionalment, també opera a través de l'activitat de mediaci6 d'assegurances realitzada
per corredors d'assegurances i altres agents d'assegurances vinculats i la seva xarxa propia.

L'objecte social BPI Vida és la practica d'operacions d'assegurances i reassegurances de vida,
aixi com la gestié de fons de pensions.

L'activitat de BPI Vida durant els exercicis de 2018 i 2017 s'ha centrat principalment en la
comercialitzacio de productes de capitalitzacié comercialitzats pel Banc BPI, SA, i assegurances
en les quals el risc d'inversio és assumit pel prenedor de l'asseguranca. Aixi mateix, els productes
de BPI Vida estan classificats dins de les linies de negoci seglents:

e Asseguranga amb participacié en beneficis (asseguranca amb PB)
e Asseguranca vinculada a indexs i a fons d'inversio (index linked i unit linked)
e Una altra asseguranca de vida

Els canals de mediacié dels productes que comercialitza BPI Vida s'efectua a través de la xarxa
de distribuci6 de I'entitat de crédit Banc BPI, SA.

Les operacions del grup es reparteixen basicament al llarg de tot el territori espanyol i portugues.
1.1.g. Activitats o esdeveniments significatius durant el periode de referéencia

Amb data 21 de desembre de 2018, SegurCaixa Adeslas, SA d'Assegurances i Reassegurances
(en endavant “SegurCaixa Adeslas”), va procedir al repartiment d'una prima d'emissid i reserves
per un import de 226.839 milers d'euros. Fruit d'aquest repartiment, i considerant que la
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participacio en la societat esmentada és del 49,92%, VidaCaixa va percebre un total de 113.248
milers d'euros. La societat dominant va considerar registrar l'import percebut com a disminucio
del valor net comptable de la participacid a SegurCaixa Adeslas en considerar que el saldo
percebut correspon a fons propis recollits en el cost d'adquisicio, i per tant no sén generats com
a beneficis des de la data esmentada, per la qual cosa no sén susceptibles de repartiment com
a dividend.

Amb data 9 de juliol de 2018 VidaCaixa va comencar la comercialitzacié d'un nou producte, un
unit linked amb garanties en el qual I'entitat ofereix temporalment garanties sobre el valor de la
inversié en cas de defuncio de l'assegurat.

Amb data 23 de novembre de 2017 es va formalitzar el contracte de compravenda mitjancant el
qual VidaCaixa adquireix la totalitat de les accions de I'entitat BPI Vida e PensGes — Companhia
de Seguros, SA (en endavant “BPI Vida”), per un import de 135 milions d'euros. La data d'efecte
de l'adquisicid va ser el 29 de desembre de 2017, moment en qué es van complir totes les
clausules suspensives estipulades en el contracte esmentat.

Respecte als saldos de 2017, atés que la presa de control de BPI Vida es va produir el 29 de
desembre de 2017, els resultats de les operacions d'aquesta societat des de la data d'adquisicié
fins al tancament de l'exercici 2017 no es van tenir en compte a efectes de consolidacié per la
seva poca rellevancia en el compte de resultats. No obstant aixo, BPI Vida es va integrar en el
balan¢ consolidat i es va incorporar en els calculs de solvencia de manera consolidada.

S'annexa a aquest informe I'Informe de situacié financera i de solvéncia propi de BPI Vida.

1.2. Resultats en materia de subscripci6

El Grup VidaCaixa esta orientat basicament a operacions d'assegurances de vida.

A continuacié es mostren els resultats de subscripcié de les assegurances de vida i no vida a
partir dels principals parametres técnics de negoci, per linies de negoci, a 31 de desembre de
2018.
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ASSEGURANCES DE VIDA

Milers d'euros

Primes brutes 350.435 5.799.397 2.211.226 2.683 8.363.741
Primes de la reasseguranca cedida 0 (178.947) (430) 0 (179.377)
Total primes meritades 350.435 5.620.450 2.210.796 2.683 8.184.364
Primes brutes 350.435 5.796.634 2.210.812 2.683 8.360.564
Primes de la reasseguranca cedida 0 (178.947) (430) 0 (179.377)
Total primes imputades 350.435 5.617.687 2.210.382 2.683 8.181.187
Sinistralitat bruta 416.116 5.181.625 943.405 17.550 6.558.696
Sinistralitat de la reasseguranca cedida 0 (106.479) (25) 0 (106.504)
Sinistralitat total 416.116 5.075.146 943.380 17.550 6.452.192
Variacio d'altres provisions tecniques (85.457) (1.254.680) (782.041) 14.658 (2.107.520)
Variacio bruta reasseguranca cedida 0 (57.205) 3.720 0 (53.485)
Variacio total d'altres provisions téecniques (85.457) (1.311.885) (778.321) 14.658 (2.161.005)
Despeses tecniques 10.769 254.188 47.767 199 312.923

ASSEGURANCES DE NO VIDA

Milers d'euros

Primes brutes 18.124

Primes de la reasseguranca cedida (10.281)

Total primes meritades 7.843

Primes brutes 18.701

Primes de la reasseguranca cedida (11.353)

Total primes imputades 7.348

Sinistralitat bruta 18.908

Sinistralitat de la reasseguranca cedida (14.591)

Sinistralitat total 4.317

Variacié d'altres provisions técniques 0

Variaci6 bruta reasseguranca cedida 0

Variacio total d'altres provisions 0

técniques

Despeses técniques 5.560

A continuaci6 es mostren els resultats de subscripcio de les assegurances de vida i no vida partint

dels parametres técnics principals de negoci, per linies de negoci, a 31 de desembre de 2017.
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Com s'ha comentat anteriorment, els resultats de les operacions de BPI Vida de 2017 no es van
tenir en compte a efectes de consolidacio per la seva poca rellevancia en el compte de resultats.
Es per aquest motiu que la informacié sobre resultats de subscripcié de 2017 correspon
Unicament a VidaCaixa, sense incloure-hi BPI Vida.

ASSEGURANCES DE VIDA

Milers d'euros

Primes brutes 180.732 7.033.659 2.427.149 2.199 9.643.739
Primes de la reasseguranca cedida 0 (189.333) 0 0 (189.333)
Total primes meritades 180.732 6.844.326 2.427.149 2.199 9.454.406
Primes brutes 180.732 7.025.981 2.638.691 2.199 9.847.603
Primes de la reasseguranca cedida 0 (189.333) 0 0 (189.333)
Total primes imputades 180.732 6.836.648 2.638.691 2.199 9.658.270
Sinistralitat bruta 136.343 5.084.324 614.660 7.235 5.842.562
Sinistralitat de la reasseguranca cedida 0 (108.626) 0 0 (108.626)
Sinistralitat total 136.343 4.975.698 614.660 7.235 5.733.936
Variacio d'altres provisions técniques (149.997) (3.014.978) (2.033.360) 4.825 (5.193.510)
Variaci6 bruta reasseguranca cedida 0 61.065 0 0 61.065
Variacio total d'altres provisions técniques (149.997) (3.076.042) (2.033.360) 4.824 (5.254.574)
Despeses tecniques 4.302 179.527 33.450 168 217.448

ASSEGURANCES DE NO VIDA

Milers d'euros

Primes brutes 20.141

Primes de la reasseguranca cedida (14.702)

Total primes meritades 5.439

Primes brutes 20.284

Primes de la reasseguranca cedida (13.489)

Total primes imputades 6.795

Sinistralitat bruta 5.920

Sinistralitat de la reasseguranca cedida (8.592)

Sinistralitat total (2.672)

Variacio d'altres provisions tecniques 0

Variacio bruta reasseguranca cedida 0

Variacio total d'altres provisions 0

técniques

Despeses tecniques 6.787
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1.3. Rendiment de les inversions
1.3.a. Ingressos i despeses que es deriven d'inversions

A continuacid es mostren els ingressos i les despeses derivats de les inversions de VidaCaixa,
desagregats per les categories principals d'actius financers, a 31 de desembre de 2018:

En milers d'euros

Renda fixa 1.519.355 229.352 33.427 68.832
Renda variable 248.175 228.846 -22.617 537.065
Immobles 727 0 696 3
Diposits 8.271 884 21 0
Préstecs 84 0 0 0
Tresoreria 605 0 1.168 0
Altres 4 0 8.579 0

1.777.222 459.083 21.274 605.900

El 2018 el saldo de despeses de les inversions de renda variable és negatiu per la inclusié
d'ingressos amb saldo negatiu com a reversid de despeses.

Addicionalment, les inversions de BPI Vida han generat un resultat de 9.820 milers d'euros durant
el 2018.

A continuacié es mostren els ingressos i les despeses derivats de les inversions, desagregats
per les categories principals d'actius financers, a 31 de desembre de 2017:

Com s'ha comentat anteriorment, els resultats de les operacions de BPI Vida de 2017 no es van
tenir en compte a efectes de consolidacio per la seva poca rellevancia en el compte de resultats.
Es per aquest motiu que la informacio sobre resultats d'inversions de 2017 correspon Gnicament
a VidaCaixa, sense incloure-hi BPI Vida.

En milers d'euros

Renda fixa 1.589.031 503.714 38.429 163.981
Renda variable 139.762 285.410 155.660 185
Immobles 19 - 280 -
Diposits 11.177 291 20 -
Préstecs 494 - 0 -
Tresoreria 129 - 0 -
Altres - 19 7.454 -

1.3.b. Pérdues i guanys reconeguts directament en el patrimoni net
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En l'epigraf de patrimoni net “Ajustaments per canvi de valor’ es registren, sense passar
préviament pel compte de resultats, les plusvalues i minusvalues no realitzades de les inversions
financeres que estiguin comptabilitzades a I'epigraf “Actius financers disponibles per a la venda”
que estan associades a la cartera de fons propis de la companyia. A 31 de desembre de 2018
aquest import ha ascendit a -5.694 milers d'euros, net de I'efecte fiscal (-3.214 milers d'euros a
31 de desembre de 2017).

1.3.c. Inversio en titulitzacions

La companyia disposa d'una inversié directa reduida en titulitzacions. A 31 de desembre de 2018
el valor de les titulitzacions en el balang era de 12.237 milers d'euros (13.780 milers d'euros a 31
de desembre de 2017).

1.4. Resultats d'altres activitats

Del resultat d'altres activitats, cal destacar el resultat obtingut per I'entitat per la seva activitat com
a gestora de fons de pensions. A continuacio es detallen els ingressos i despeses registrats en
el compte de resultats a 31 de desembre de 2018 i 31 de desembre de 2017 per aquesta activitat:

Com s'ha comentat anteriorment, els resultats de les operacions de BPI Vida de 2017 no es van
tenir en compte a efectes de consolidacio per la seva poca rellevancia en el compte de resultats.
Es per aquest motiu que la informacid sobre resultats d'altres activitats de 2017 correspon
Unicament a VidaCaixa, sense incloure-hi BPI Vida.

Desembre Desembre
En milers d'euros 2018 2017
Despeses per I'administracié de fons de pensions 232.105 223.227
Despeses per I'administracié de fons de pensions (157.386) (121.384)
Resultats de l'activitat de gesti6 de fons de pensions 74.719 101.843

Cal destacar que VidaCaixa no té en compte en el seu capital el valor del negoci de gestié de
fons de pensions que desenvolupa i que forma part de l'activitat de I'empresa. Aquest negoci té
una gran importancia per a la companyia, que assoleix una quota de mercat a Espanya del 24,1%
el desembre de 2018 (23,5% el 2017).

Addicionalment, cal assenyalar que tots els contractes d'arrendament tenen la consideracié
d'arrendaments operatius. Al tancament de 2018 el principal contracte d'arrendament que
VidaCaixa tenia contractat en la seva posicié d'arrendador era per I'arrendament de diverses
places d'aparcament situades a les plantes subterranies de I'edifici Torre Sud, situat al carrer
Juan Gris, 2-8, de Barcelona. L'import per rendes cobrades durant el 2018 va ascendir a 19 milers
d'euros (19 milers d'euros el 2017).

1.5. Més informacio significativa

No s'ha produit cap altra informacié rellevant durant I'exercici.
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2. Sistema de govern

2.1. Sistema de govern
2.1.a. Estructura de I'6rgan d'administraci6, direccié o supervisio de I'empresa

L'esquema seguent resumeix I'estructura del sistema de govern de VidaCaixa:

Comiteés delegats del Comite Comite de Organ de
Consell d'Auditoria i Nomenaments i Seguiment del
d'Administracié Control Retribucions RIC

Com’t,ef delegats (,jf"l Comite eIl Comite Comite de
Comité de Direccio , . Global de , .
d'Inversions Riscos d'Operacions Producte

Com a refor¢ de I'estructura de govern, el CEO de CaixaBank, accionista Unic de VidaCaixa, €s
al seu torn el president de VidaCaixa. Aixi mateix, el director general de VidaCaixa és membre
del Consell d’Administracié de l'entitat i és, al seu torn, director general d'assegurances i gestié
d'actius de CaixaBank, i participa en diferents comités del banc, com ara el de Direcci6 i el Global
de Riscos.

A continuacio es resumeixen les funcions i responsabilitats principals dels Organs de Govern de
VidaCaixa:
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Responsabilitat dltima sobre la gestio de riscos i el

Consell control intern de I'entitat. Estableix les linies que cal Minim 6
d'Administracié seguir en la politica de control intern i els parametres de | d'anuals
gestid de riscos.
El Consell d'Administracié ha designat del seu si un
s Comite d'Auditoria i Control. Entre altres funcions,
Comite , . g oa s . -

. o s'encarrega de supervisar l'eficacia del control intern, Minim 6
d'Auditoria i o . . L . - .
Control Auditoria Interna i els sistemes de gestid de riscos. Aixi d'anuals

mateix, és responsable de supervisar el compliment de la
normativa referent a I'SCIIF.
El Consell d'Administracié ha designat del seu si un
Comite de Nomenaments i Retribucions que s'encarrega
principalment, entre altres tasques, d'elevar al Consell les
s propostes de nomenament de consellers i proposar al
Comité de L . .
. Consell les retribucions dels consellers i dels directors
Nomenaments i . . . , Ad hoc
o generals o dels qui desenvolupin les seves funcions d'alta
Retribucions . e e, e .
direccid. Aixi mateix s'encarrega de les gestions referents
a aptitud i honorabilitat de les persones que dirigeixin de
manera efectiva I'empresa o siguin responsables d'altres
funcions fonamentals.
Organ de El Consell d'Administracié ha designat un Organ de
Seguiment del Seguiment del Reglament Intern de Conducta (RIC), que Ad hoc
RIC vetlla per la correcta aplicacié del RIC.
Gestio general de I'entitat i del compliment dels objectius
de negoci marcats pel Consell d'Administracié. En aquest
s sentit, és el responsable del disseny i la implantacio de la .
Comite de . . p ) Y . P X Minim
. . gestid de riscos i els sistemes del control intern. Té .
Direccid . s quinzenalment
delegades part de les seves funcions en el Comite
d'Inversions, el Comité Global de Riscos, el Comite
d'Operacions i el Comite de Producte.
. Gestid general de les inversions i encarregat de realitzar .
Comite . . , . . . Minim

. . el seguiment i control de I'evolucid de les inversions de

d'Inversions mensualment

I'entitat i dels seus riscos associats.

Comite Global de
Riscos

Gestio global dels riscos i de les implicacions de tots en la
solvencia i el capital, aixi com seguiment i control del
perfil de riscos i les politiques de gestio de riscos.

Minim
mensualment

Comite
d'Operacions

Impulsar I'estratégia, monitoritzant la planificacié i la
consecucié dels objectius fixats, garantir el controlila
correcta disposicid dels recursos, controlar els nivells de
qualitat i fomentar |'eficiencia en les operacions.

Minim
mensualment

Comite de
Producte

Es I'encarregat de I'aprovacié técnica dels nous productes
i d'elevar-los al Comité de Direccié perque els aprovi
definitivament, i vetlla perqué es comercialitzin
correctament.

Minim
mensualment
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D'acord amb allo establert en els articles 268, 269, 270, 271 i 272 del Reglament delegat (UE)
2015/35 de la Comissio, de 10 d'octubre de 2014, VidaCaixa ha adaptat la seva estructura
organitzativa i funcional, desenvolupant i dotant de recursos les unitats organitzatives
encarregades de dur a terme les diferents funcions fonamentals establertes per Solvéncia Il
(funcio de gestio de riscos, funcié actuarial, funcié de compliment i funcié d'auditoria interna).

BPI Vida disposa d'una estructura de govern composta principalment pel Consell d'Administracio
i comissions delegades d'aquest: Comissié Executiva i Comité d'Auditoria. Els detalls de les
responsabilitats i I'estructura dels Organs de Govern propis de BPI Vida esta recollit en I'Informe
de situacio financera i de solvéncia, que es recull com a annex en aquest informe.

Com areforc de l'estructura de govern del grup assegurador, des del marc de 2018 el sotsdirector
general econodmic financer de VidaCaixa és al seu torn membre del Consell d'’Administracio de
BPI Vida.

2.1.b. Canvis significatius en el sistema de govern durant el periode de referéncia
Durant el 2018 no s'han produit canvis significatius en el sistema de govern de l'entitat.

Cal destacar, no obstant aixo, el nomenament del nou Director General de VidaCaixa durant el
primer trimestre de 2018. Aixi mateix cal destacar la renincia de Tomas Muniesa a les seves
funcions executives i al seu carrec de conseller delegat amb data 22 de novembre de 2018.

2.1.c. Politica i practiques de remuneracio
2.1.c.i. Principis de la politica de remuneracio
VidaCaixa disposa d'una politica de remuneracié aprovada pel Consell d’Administracio.

D'acord amb l'article 275 del Reglament delegat (UE) 2015/35 de la Comissid, la politica de
remuneracié s'ha d'aplicar a I'empresa en el seu conjunt, i que ha de contenir mecanismes
especifics que tinguin en compte les tasques i el desenvolupament de I'érgan d'administracid,
direccio o supervisio, de les persones que dirigeixin de manera efectiva I'empresa o desenvolupin
altres funcions clau i d'altres categories de personal les activitats professionals de les quals
incideixin de manera significativa en el perfil de risc de I'empresa (col-lectiu identificat).

Les persones subjectes a la politica de remuneracio sén els membres del Consell d'’Administracio
i totes les persones empleades en actiu de VidaCaixa que, com a tal, mantinguin una relacié
laboral retribuida, incloses les persones del col-lectiu identificat.

La remuneracio dels empleats, establerta dins del marc general definit en la politica de
remuneracio, l'aproven els Organs de Govern competents de VidaCaixa. Els principis generals
de remuneraci6 de VidaCaixa sén els segients:

e Lapolitica de compensacio total esta orientada a impulsar comportaments que assegurin
la generacio de valor a llarg termini i la sostenibilitat dels resultats en el temps.

e La politica de remuneracié basa la seva estratégia d'atraccid i retencié del talent en
facilitar als professionals la participacié en un projecte social i empresarial distintiu, en la
possibilitat de desenvolupar-se professionalment i en unes condicions competitives de
compensacio total.
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e Els components fix i de beneficis socials constitueixen la part preponderant del conjunt
de condicions remuneratories en que, en general, el concepte remuneratori variable
tendeix a ser conservador a causa del seu potencial paper com a generador de risc.

e Els principis generals de remuneracié de VidaCaixa estaran alineats amb l'estratégia
comercial i de gestid de riscos, les practiques de remuneracié fomentaran una assumpcio
prudent de riscos i, aixi mateix, no amenacaran la capacitat de I'empresa de mantenir un
capital base adequat.

e Seran aplicables a la remuneracié dels membres del col-lectiu identificat de VidaCaixa
els principis establerts a I'apartat 2 de I'article 275 del Reglament delegat (UE) 2015/35
de la Comissio.

e Atenent als principis de l'article 275 del Reglament delegat (UE) 2015/35 de la Comissid,
en cas que hi hagi, els components variables de la remuneracio del col-lectiu identificat
s'han d'equilibrar de tal manera que el component fix o garantit representi una proporcié
prou alta de la remuneracio total, per tal d'evitar que els empleats depenguin
excessivament dels components variables i de permetre que VidaCaixa faci servir una
politica d'incentius completament flexible, que inclogui la possibilitat de no abonar cap
component variable.

Durant el 2018 BPI Vida va aplicar la politica de remuneracions establerta en I'ambit del grup
BPI, tal com es detalla en I'Informe de situacié financera i de solvencia de BPI Vida, annex a
aquest informe.

2.1.c.ii. Criteris de desenvolupament sobre drets a opcions sobre accions, accions o
components variables de la remuneracid

La remuneracid dels membres del Consell d'Administracio de VidaCaixa consisteix Unicament en
components fixos, amb exclusié de qualssevol components variables. Malgrat tot, qualsevol
eventual proposta futura de remuneracié basada en accions hauria de ser aprovada, seguint els
preceptes de la Llei de societats de capital i dels estatuts socials, per la Junta General de
VidaCaixa.

Tal com s'ha indicat, durant el 2018 BPI Vida va aplicar la politica de remuneracions establerta
en I'ambit del grup BPI.

2.1.c.iii. Plans complementaris de pensions o plans de jubilacié anticipada destinats als
membres de I'0rgan d'administracié, direccié o supervisio i persones que desenvolupin
una funcio fonamental

El sistema de previsid social de VidaCaixa és un sistema mixt d'aportacié definida per a la
contingencia de jubilacio i de prestacié definida per a les contingencies d'invalidesa i defuncid i
s'instrumenta en un pla de pensions d'ocupaci6 i polisses d'assegurances col-lectives de vida.

Les aportacions dels empleats als plans d'estalvi i jubilacié es determinen com un percentatge
predeterminat de la retribucié fixa; 'empleat pot decidir també que part del cobrament del bonus
es destini a aportar-se a aquests plans d'estalvi i jubilacié.

El regim de previsio social de VidaCaixa no es configura com un benefici discrecional, i s'aplica
de manera objectiva en funcio de I'accés del professional a un determinat nivell professional o en
circumstancies similars que determinen una redefinicié de les condicions de remuneracio. La
quantia de les aportacions o el grau de cobertura de les prestacions no es pot determinar com a
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part del paquet de remuneracions variables, perqué no esta referenciada al compliment de
parametres d'execucié ni es concedeix amb caracter de premi o similar.

Tal com s'ha indicat, durant el 2018 BPI Vida va aplicar la politica de remuneracions establerta
en I'ambit del grup BPI.

2.1.d. Operacions significatives amb accionistes, amb persones que exerceixin una
influéncia significativa sobre I'empresa i amb membres de ['d0rgan d'administracio,
direccid o supervisio

Durant I'any no s'han produit operacions significatives amb accionistes, amb persones que
exerceixin una influéncia significativa sobre I'empresa ni amb membres de I'drgan
d'administracio, direccio o supervisié que puguin provocar conflictes d'interessos.

Amb data 18 de desembre de 2018, el Consell d'’Administracié de la societat va acordar distribuir
un segon dividend a compte del resultat de l'exercici 2018 per un import de 330.000 milers
d'euros. Aquest import es va abonar a l'accionista Unic amb data 28 de desembre de 2018.

Amb data 31 de gener i 28 de mar¢ de 2018, VidaCaixa va procedir a 'abonament de 20.000
milers d'euros i 40.000 milers d'euros respectivament, en concepte de l'import pendent de
pagament del tercer dividend a compte de l'exercici 2017.

Aixi mateix, amb data 28 de marg, 31 de maig i 29 de juny de 2018, VidaCaixa va procedir a
'abonament de 48.000 milers d'euros, 37.000 milers d'euros i 22.692 milers d'euros
respectivament, en concepte de dividend complementari del resultat del 2017 aprovat a I'Acta de
consignacid de decisions de l'accionista Unic el 22 de mar¢ de 2018, per un import de 107.692
milers d'euros.

2.2. Exigencies d'aptitud i honorabilitat
2.2.a. Exigéncies sobre qualificacions, coneixements i experiéncia aplicables

Els membres del Consell d'Administracié, els directors generals i assimilats i els encarregats de
les funcions que integren el sistema de govern de VidaCaixa (d'ara endavant, els carrecs i
funcions subjectes) els hauran d'exercir persones d'honorabilitat comercial i professional
reconeguda que tinguin coneixements i experiéncia adequats per fer possible la gestié sana i
prudent de VidaCaixa.

Amb caracter general, els requisits d'idoneitat seran els establerts a l'article 273 del Reglament
delegat 2015/35 i a la resta de normativa aplicable, complementats, concretats o desenvolupats
en cada moment pels criteris que el Consell d'Administracié de VidaCaixa estableixi en cada
moment en Us de les seves funcions.

En el supodsit de consellers persones juridiques, els requisits d'idoneitat s'observaran tant
respecte de la persona fisica representant del conseller persona juridica com, en el que és
aplicable, del conseller persona juridica.

Durant el 2018 BPI Vida va aplicar la politica d'aptitud i honorabilitat establerta en I'ambit del grup
BPI, tal com es detalla en I'Informe de situacié financera i de solvencia de BPI Vida, annex a
aquest informe.
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2.2.b. Procés per avaluar I'aptitud i I'honorabilitat

VidaCaixa ha implantat procediments d'avaluaci6 dels qui hagin d'exercir els carrecs i funcions
subjectes previstos en el protocol d'idoneitat aprovat pel Consell d'Administracio.

Els aspectes principals d'aquests procediments d'avaluacié sén els seglents:
1) Organs d'avaluacio

El Consell d'Administraci6 de VidaCaixa és considerat com a organ d'avaluacié i, en
consequencia, assumeix la condici6 i les funcions que tant el Reglament delegat com la Politica
li assignen en matéria d'avaluacié, en relacié amb les categories de carrecs i funcions subjectes.

En el cas que l'avaluacio es refereixi a la seva propia persona, les persones subjectes a avaluacio
s'’hauran d'abstenir de participar en la formacié de I'expedient d'avaluacio i en la proposta, la
formulacié i I'aprovacié de I'Informe d'avaluacié de la idoneitat.

2) Expedient d’avaluacié

L'Expedient d’avaluacié constitueix la base documental per a l'avaluacié per part de I'Organ
d’avaluacié, i conté totes les manifestacions, les informacions i els documents necessaris per tal
que I'Organ d’avaluacié pugui examinar i emetre un judici fundat sobre la idoneitat de les
persones avaluades.

El contingut de I'Expedient és determinat, desenvolupat i adaptat en cada moment pel Comite de
Nomenaments i Retribucions de VidaCaixa d'acord amb la documentacié exigida en cada
moment per la normativa vigent.

3) Informe d'avaluacié de la idoneitat

L'Informe d'avaluacié de la idoneitat conté la conclusié sobre el resultat del procés d'avaluacié
de la persona avaluada, i és formulat i aprovat per I'Organ d'avaluacié prenent com a base
I'expedient.

4) Procediment d'avaluaci6

Per a l'avaluacio de les persones que han d'ocupar els carrecs i funcions subjectes se segueix el
procediment que es descriu a continuacio:

4.1) Procediment en cas de nomenament:

L'organ o la persona o persones que promouen el nomenament ho comuniquen amb prou
antelacio al president del Consell d'Administracio o al conseller delegat.

El Comité de Nomenaments i Retribucions elabora i sotmet a I'Organ d’avaluacié la proposta
d’informe corresponent.

Prenent com a base la informacio continguda a I'expedient, I'Organ d’avaluacié analitza, formula
i aprova l'informe relatiu al candidat proposat.

Si la conclusié de l'informe és negativa, VidaCaixa s'abstindra de nomenar o donar possessié en
el carrec al candidat proposat.

4.2) Procediment en cas de reeleccio
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En els casos en qué es proposi la reeleccio d'una persona subjecta a avaluacio, se segueix el
mateix procediment previst per al cas de nomenament, degudament adaptat al cas de reeleccio.

No obstant aixd, I'Organ d’avaluacié es limita a confirmar el manteniment de les informacions
contingudes en I'Expedient o, al seu torn, a actualitzar-les.

L'Organ d’avaluacié formula i aprova el seu Informe prenent com a base la confirmacié o
I'actualitzacio de I'Expedient.

5) Avaluaci6 continua

Amb la periodicitat que determini el Consell d'Administracié en cada moment que, en tot cas,
sera per un periode de temps inferior o igual al que, si escau, sigui aplicable d'acord amb la
normativa vigent, VidaCaixa dura a terme l'avaluacié continua dels qui exerceixin els carrecs i
funcions subjectes.

6) Avaluacié per circumstancies sobrevingudes

Els qui exerceixen els carrecs i funcions subjectes sén responsables de comunicar de manera
immediata al Comité de Nomenaments i Retribucions (mitjangant una comunicacié al seu
president) I'esdeveniment de qualsevol fet o circumstancia que pogués afectar I'avaluacié de la
seva idoneitat per a l'exercici del seu carrec o funcio, en els termes en qué la idoneitat es
configura en la Politica i en la normativa vigent d'aplicacio.

El procediment que cal seguir en els casos d'avaluacid per circumstancies sobrevingudes sera
el previst per a l'avaluacié continua.

Tal com s'ha indicat, durant el 2018 BPI Vida va aplicar la politica d'aptitud i honorabilitat
establerta en I'ambit del grup BPI.

2.3. Sistema de gestié de riscos i autoavaluacié de riscos i de
solvencia

2.3.1. Sistema de gesti6 de riscos
2.3.1.a. Descripcio6 del sistema de gesti6 de riscos

El sistema de gesti6 de riscos de l'entitat es configura a través de la funcié de gestié de riscos,
les funcions i la responsabilitat principals de la qual sén les segiients:

1) Tasques generals

e Assistir i informar el Consell d'Administracié, el Comité Global de Riscos i la resta de
funcions fonamentals en tot alld que és necessari per garantir el funcionament eficag del
sistema de gesti6 de riscos.

e Realitzar el seguiment de I'efectivitat del sistema de gestio de riscos.
e Establir i seguir les politiques estrategiques sobre gestié de riscos.
o Definir i seguir el perfil de risc i els limits de tolerancia al risc.

¢ Identificar, mesurar, gestionar, seguir i informar dels riscos.
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e Presentar informacié detallada sobre les exposicions a riscos prenent en consideracio
les decisions estratégiques.

e Identificar i avaluar els riscos emergents.

e Lainformacio generada en el marc del sistema de gestio de riscos estara a disposicio de
les persones i organs que dirigeixin de manera efectiva I'entitat o desenvolupin altres
funcions fonamentals, que la tindran en compte en el seu procés de presa de decisions.

2) Tasques addicionals per a models interns de riscos

La funcié de gestio de riscos assumeix les funcions seglents i responsabilitats addicionals, en
allo que fa referéncia als models interns totals o parcials desenvolupats per l'entitat en cada
moment:

e Desenvolupament i aplicacié del model intern.

e Aplicaci6 de la politica de validaci6 de models interns establerta pel Consell
d'Administracié en cada moment.

e Documentacié del model intern i de les seves possibles modificacions.
e Test d'Us del model intern.
¢ Informaci6 al Consell d'’Administracié i al Comité Global de Riscos sobre el model intern.

e Sempre que l'entitat disposi de models interns, s'elaborara la informacié sobre gestio de
riscos fent servir el model intern, de manera que les dades del model es tinguin en
compte en els processos de presa de decisions, i existeixi una integracio efectiva dels
models interns en la gestio.

Com a element primordial del sistema de gestié de riscos, el Consell d'’Administracié de I'entitat
ha aprovat, segueix i manté actualitzades les politiques de gestié de riscos segulents, d'acord
amb les arees de gestio de riscos definides a l'article 260, apartat 1, del Reglament delegat de
Solvéencia 11 2015/35, de 10 d'octubre de 2014:

e Politica de subscripci6 i constitucié de reserves.

e Politica de gesti6 d'actius i passius i risc de liquiditat.

e Politica de gesti6 del risc d'inversions i del risc de concentracio.
e Politica de gestié del risc operacional.

e Politica de reasseguranca i altres técniques de reduccié del risc.

Aixi mateix, VidaCaixa disposa d'una metodologia de gestioé de riscos en la qual s'enquadra la
gestié de riscos.

Partint d'aquesta metodologia, I'entitat realitza una identificacié completa dels riscos inherents
als quals es troba exposada, aixi com una comprovacié adequada que el sistema de control
intern establert és efectiu per al control d'aquests riscos.

La metodologia de gestio de riscos s'articulara sobre els sistemes segients:
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e Mapa de processos: descripcio integral de la totalitat dels processos, subprocessos i
activitats de I'entitat.

e Mapa de riscos inherents: identificacié i avaluacié dels riscos de I'entitat associats a cada
procés, subprocés i activitat de I'entitat, atenent a cadascuna de les linies de negoci.

e Mapa de controls: inventari complet dels procediments de control intern implantats a
I'entitat i avaluacio de la seva eficacia, per tal de detectar debilitats o deficiéncies.

e Eina informatica: tota la informacié associada a la gesti6 de riscos i als procediments de
control intern de I'entitat es documenta, es manté actualitzada i es comunica a tota
l'organitzacié mitjancant una eina informatica que automatitza i aporta robustesa al
sistema.

El resultat d'aquests sistemes esta, en tot moment, a disposicié del Consell d'Administracio, el
Comité d'Auditoria i Control i el Comité Global de Riscos, i s'actualitza amb una periodicitat
almenys anual. Aixi mateix, esta a disposicié de la funcié d’Auditoria Interna que el fa servir en
I'elaboracié de la planificacié dels seus treballs d'auditoria.

Per part seva, BPI Vida disposa d'un sistema de gesti6 de riscos centrat en la identificacio de les
diverses dimensions del risc i la disponibilitat d'aquesta informacio per part dels gestors i Organs
de Govern. Els principis que regeixen el sistema de gestié de riscos de BPI Vida estan establerts
i documentats a través de la Politica de gestio de riscos, i son els seglents:

e Coneixement dels diferents tipus de risc als quals s'enfronta la seva activitat;
o Definicio del perfil de risc de cada cartera en funcié de la seva tolerancia al risc;

e Implementacié d'una politica d'inversions per a cada cartera adaptada al seu perfil de
risc;

e Capacitat d'adaptacio constant a les condicions del mercat, fet que pot dur al llarg del
temps a diferents exposicions als diversos tipus de risc als quals l'activitat i les carteres
estan subjectes.

Aixi mateix, la politica de gestié de riscos de BPI Vida descriu els riscos identificats principals aixi
com les estrategies de gestio i mitigacié corresponents, que cobreix els riscos segiients:

e Risc de mercat

e Risc de contrapart
e Risc de liquiditat

e Risc de subscripcio
e Risc operacional

En I'Informe de situaci6 financera i de solvéncia de BPI Vida, annex a aquest informe, es recullen
més detalls respecte del seu sistema de gestio de riscos.

2.3.1.b. Implementaci6é i integraci6 del sistema de gestié de riscos en l'estructura
organitzativa i els processos de presa de decisions
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La funcié de gestié de riscos compren tota I'organitzacid i constitueix una peca clau per assegurar
la implantacié efectiva del marc de gestié del risc i de les politiques de gestié del risc i per
proporcionar una visié global de tots els riscos.

El Consell d'’Administracié té la responsabilitat Gltima del disseny i I'execucié de la politica de
gestio de riscos.

Per delegacio del Consell d'Administracio, el Comité Global de Riscos executa la politica de
gestio de riscos, gestionant i controlant les implicacions en la solvéncia i el capital de I'entitat.

Les funcions fonamentals de gestié de riscos, actuarial, de compliment normatiu i d’Auditoria
Interna estan representades en el Comité Global de Riscos.

Les funcions principals del Comité Global de Riscos sén les segients:

e Aprovar i proposar les politiques generals de riscos de l'entitat i I'estructura de limits per
tipus de risc perque siguin aprovades.

e Revisar I'evoluci6 dels riscos assumits, supervisant que s'ha complert amb I'estructura
de limits establerta i obtenint informacié sobre qualsevol incompliment rellevant.

e Revisar les exposicions més rellevants en I'ambit dels grups economics, els sectors
productius, les arees geografiques i les linies de negoci.

e Seguir I'evolucié del capital regulador i econdmic i de la planificacié de capital, aixi com
del compliment del perfil de risc fixat.

e Seguir i analitzar la rendibilitat i els parametres de risc per linies de negoci.

e Assegurar l'existéncia de procediments de reporting adequats que garanteixin la seva
fiabilitat i integritat i revisar la informacio referent a la gestié de riscos que es publiqui o
distribueixi a tercers.

Com ja s'ha comentat anteriorment, en la politica de gestio de riscos es recullen els principis que
regeixen el sistema de gestié de riscos de BPI Vida, aixi com els principals riscos identificats i
les estratégies de gestié i mitigacio corresponents.

En I'Informe de situaci6 financera i de solvencia de BPI Vida, adjunt a aquest informe, es recullen
més detalls respecte del seu sistema de gesti6é de riscos.

2.3.2. Avaluacio interna dels riscos i la solvéncia
2.3.2.a. Procés d'avaluacio interna dels riscos i la solvéncia

El procés d'avaluacié interna dels riscos i la solvéncia (en endavant ORSA) és una peca clau a
I'hnora de prendre decisions sobre el negoci a tots els nivells i les seves projeccions son
conegudes i tingudes en compte a I'hora de prendre decisions.

VidaCaixa considera I'ORSA com un procés global en el qual és determinant l'aportacié de
I'estrategia existent, la gestio del risc i la gestié de la solvéncia. Es tracta d'aportar indicadors i
analisis quantitatives o qualitatives. A més d'aquesta informacio, 'ORSA duu a terme analisis
addicionals per aconseguir una visié completa del risc i la solvéncia futurs de I'entitat.
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Consell d'Administracié /
Comité Global de Riscos

Definici6 i aprovacio de la

politica

l Consell d'Administracié l

Aprovacié de 'ORSA i
utilitzacié en la presa de
decisions

Funcio de riscos /
Funcions clau

Disseny/implantacio del
procés

Funci6 de riscos / Comite Global de Riscos

Funcions clau
Execucio del procés / Validacié del resultat
producci6 de resultats

Comité Global de Riscos

Validaci6 del procés

La politica d'ORSA té com a objectiu marcar les linies generals que regeixen el procés ORSA.

El Comité Global de Riscos és l'encarregat de definir i aprovar la proposta de politica dORSA
gue es presentara al Consell d'Administracié. El Consell d'Administracio és lI'encarregat de revisar
aguesta proposta i, si escau, aprovar-la.

La funci6 de gestid de riscos s'encarrega de dissenyar i implantar el procés ORSA i tot assegurant
gue estigui dins de les linies generals establertes per la politica. Aixi mateix, s'encarrega de
garantir la planificacio, la seleccid i la coordinacio de les diferents arees implicades.

La funcié de gestio de riscos també s'encarrega d'executar el procés ORSA de conformitat amb
la politica, garantint que s'estableix una relacié6 amb els altres processos de gestid i que es
coordinen totes les unitats participants i que les diferents contribucions es consoliden en un Unic
informe ORSA, i en verifica la cohesio global.

El Comité Global de Riscos és I'encarregat de validar el procés verificant que s'ha executat
degudament d'acord amb la politica i analitzara els resultats, els métodes i les hipotesis
utilitzades, aixi com l'informe ORSA, de manera prévia a l'aprovacio final, que és responsabilitat
del Consell d’Administracio.

35



Informe sobre la situaci6 financera i de solvéncia de I'exercici 2018

L'ORSA és considerat com un procés més de la companyia. Per tant, Auditoria Interna, en base
al seu pla anual d'auditoria, pot realitzar revisions independents (parcials o totals) del procés per
verificar que compleix la politica d'ORSA i que s'ha executat degudament amb I'objectiu de
proporcionar garanties raonables a la Direcci6 i al Consell d'Administracio.

Per part seva, i tal com es detalla en I'Informe de situacid financera i de solvéncia, BPI Vida
disposa d'una politica que ORSA que recull els principis del seu procés d'avaluaci6 interna dels
riscos i la solvéncia.

L'ORSA és una de les peces clau del sistema de gesti6 de riscos de BPI, i és a través d'aquest
procés que la companyia fa una avaluacié de les seves necessitats globals de solvéncia.

L'elaboracié de 'ORSA a BPI Vida implica la participacio de totes les arees clau de la companyia,
a fi d'assegurar una revisio extensiva dels riscos potencials.

L'aprovacio final de I'informe correspon al Consell d’Administracio.

En el procés ORSA consolidat de Grupo VidaCaixa s'ha comprovat que els escenaris plantejats
en el procés ORSA de BPI Vida siguin congruents amb els de VidaCaixa, i mantenen la
metodologia propia i les especificitats aplicables a BPI Vida.

S'annexa a aquest informe I'Informe de situacié financera i de solvéncia de BPI Vida en el qual
s'ofereixen més detalls sobre el procés ORSA a BPI Vida.

2.3.2.b. Periodicitat de revisio i aprovacio de I'avaluacio interna dels riscos i la solvencia

El Consell d'Administracié de VidaCaixa revisa i aprova l'avaluacid interna dels riscos i la
solvencia amb una periodicitat minima anual.

No obstant aix0, VidaCaixa realitzara un ORSA extraordinari quan es produeixin circumstancies
de mercat o internes de la companyia que facin variar el perfil de riscos de manera que els
resultats de I'Gltim ORSA no tinguin relacio amb el perfil de riscos de la companyia.

Aixi mateix, es dura a terme un ORSA extraordinari, si el Comité Global de Riscos considera que
s'ha produit un canvi significatiu en el perfil de risc, amb un abast proporcionat i adequat al canvi
considerat.

BPI Vida realitza el seu ORSA amb una periodicitat minima anual.

2.3.2.c. Determinaci6é de les necessitats internes de solvéncia, i interaccid entre les
activitats de gestio de capital i el sistema de gesti6 de riscos

L'ORSA és una de las peces clau dins del sistema de gestio de riscos de VidaCaixa.

Mitjangant aquest procés, VidaCaixa fa una avaluacié prospectiva de les seves necessitats
globals de solvencia.

Un dels eixos de I'ORSA és l'estimacié del Capital i el CSO projectats sota diferents supdsits
d'estrés. Els escenaris d'estrés aplicats proposen xocs en variables critiques del negoci de
VidaCaixa, en linia amb els escenaris aplicats per EIOPA en els (ltims exercicis d'estrés a nivell
europeu que s'han realitzat.

Aixi mateix, dins d'aquest procés es fa un seguiment del compliment dels limits de tolerancia
establerts pel Consell d'Administracio a través de les deferents politiques de gestio de riscos
aprovades.
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2.4. Sistema de control intern

2.4.a. Sistema de control intern

El sistema de control intern implantat en I'entitat es fonamenta en les linies generals i directrius
establertes a la politica de control intern de I'entitat.

El marc de control intern de VidaCaixa es basa en el model de tres linies de defensa:

Una primera linia de defensa formada per les unitats de negoci i les arees de suport que
originen l'exposici6 als riscos de I'entitat en I'exercici de la seva activitat; prenen els riscos
i en son propietaris, per la qual cosa seran responsables de desenvolupar i mantenir
controls efectius i de gestionar-los i mitigar-los, aixi com de comunicar els principals
riscos que afecten I'entitat.

Una segona linia de defensa constituida per les funcions fonamentals de compliment
normatiu, actuarial i de gestio de riscos que actuen de manera independent de les unitats
de negoci, amb la funcié d'assegurar I'existencia de politiques i procediments de gesti6 i
control dels riscos, monitorar-ne l'aplicaci6, avaluar I'entorn de control i reportar tots els
riscos materials de l'entitat.

Una tercera linia constituida per la funcié d’Auditoria Interna que de manera independent
i objectiva verifica i estableix un sistema fiable per garantir el compliment de les politiques
i els procediments interns i dels requeriments externs per part de totes les activitats
desenvolupades per VidaCaixa i les seves filials.

El sistema de control intern establert en I'entitat recull, entre altres, les bases de control intern
seguents:

Segregacio de tasques i funcions, tant entre el personal com entre les activitats que es
porten a terme.

Limitaci6 de poders i capacitat d'autoritzar operacions.
Procediments de seguretat informatica.

Plans de contingencia per als sistemes informatics i de comunicacio.
Arxiu de documentacié.

Tracabilitat de totes les operacions i de tots els controls.

Addicionalment a la politica de control intern de I'entitat, hi ha directrius escrites i conegudes per
I'organitzacié que desenvolupen, a diferents nivells, les linies d'actuacié establertes pel Consell
d'Administracio, i les principals sén les seglents:

Normatives internes, com en matéria de protecci6 de dades de caracter personal
(LOPD), seguretat informatica, prevencié del blanqueig de capitals i financament del
terrorisme, gestio de proveidors, contractacio i gestid pressupostaria, etc.

Mapes i manuals de procediments: Descripcié dels processos que integren les activitats
de l'entitat.
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e Mapes de riscos: Identificacio i avaluaci6 dels riscos de I'entitat associats a cada procés,
subprocés i activitat de I'entitat, atenent a cadascuna de les linies de negoci.

e Mapes de controls interns: Descripcié dels controls que mitiguen cadascun dels riscos
inherents identificats en el mapa de riscos de I'entitat.

Per la seva banda, BPI Vida manté un sistema de control intern adequat a la realitat de la
companyia que té com a objectiu la cobertura integral dels riscos i els processos inherents a la
seva activitat. Els riscos inherents, les activitats de control i les arees responsables estan
identificats i documentats en una aplicacié propia compartida amb el grup BPI.

L'Informe de situacio financera i de solvencia propi de BPI Vida, annex a aquest informe, conté
els detalls sobre el sistema de control intern de BPI Vida.

2.4.b. Implementaci6 de la funcié de compliment

La Funcié de Compliment Normatiu de l'entitat es troba localitzada a la Direcci6 Juridica i de
Compliment Normatiu, i conforma una unitat independent dels departaments existents en
aquesta Direcci6.

La funcié té una doble dependeéncia: (i) jerarquica del director general de VidaCaixa i (ii) funcional
del director de Compliment Normatiu de CaixaBank.

La Funcié de Compliment Normatiu desenvolupa les seves funcions amb autonomia, i per fer-ho
disposa dels recursos humans i materials adequats per a l'exercici correcte de les funcions i
responsabilitats que se li hagin assignat. Aixi mateix, disposa d'accés a la informacié que
necessiti per al desenvolupament adequat de les seves funcions i podra sol-licitar accés als
comités, les reunions i forums que consideri oportuns.

Les arees de VidaCaixa han d'informar de deficiéncies i canvis en els sistemes de gestié de
riscos de I'entitat a la funcié com, per exemple, la introduccié de nous productes o funcionalitats,
canvis en procediments de treball, etc.

El report als organs d'administracid i direccié constitueix una obligacié principal per a la Funcié
de Compliment Normatiu. Amb aquesta finalitat, la Funci6 de Compliment Normatiu reporta
directament al Comité d'Auditoria de VidaCaixa, en la seva condicié de comite delegat del Consell
d'Administracié. Aixi mateix, la Funcié de Compliment Normatiu de VidaCaixa reportara a
Compliment Normatiu de CaixaBank, en atencié a la seva dependéencia funcional.

Per la seva banda, la Funcié de Compliment a BPI Vida es basa en la infraestructura existent al
Banc BPI que identifica i divulga, juntament amb els administradors a les diferents arees de la
companyia, els canvis legislatius i reglamentaris que tinguin un impacte en l'activitat de BPI Vida.

Les responsabilitats, els objectius, els processos i procediments de comunicacié de la Funcié de
Compliment de BPI Vida es troben degudament especificats a la Politica de control intern propia
de la companyia.

L'Informe de situacio financera i de solvéncia propi de BPI Vida, annex a aquest informe, conté
els detalls addicionals sobre la funcié de compliment de BPI Vida.
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2.5. Funcié d'auditoria interna
2.5.a. Implementacié de la funcié d'auditoria

L'Auditoria Interna de VidaCaixa és una activitat independent i objectiva d'assegurament i
consulta, concebuda per afegir-hi valor i millorar les activitats. Contribueix a la consecucié dels
objectius estratégics de VidaCaixa aportant-hi un enfocament sistematic i disciplinat en
l'avaluacié i la millora dels processos de gestio de riscos, de controls i de govern corporatiu.

D'acord amb el model de tres linies de defensa, Auditoria Interna actua com a tercera linia de
defensa mitjancant la supervisié de les actuacions de la primera linia i la segona linia amb
I'objectiu de proporcionar una seguretat raonable a I'Alta Direcci6 i als Organs de Govern sobre:

e L'eficacia i I'eficiencia dels sistemes de control intern per a la mitigacié dels riscos
associats a les activitats de I'entitat.

e El compliment de la legislacié vigent, amb una atenci6 especial als requeriments dels
organismes supervisors, i 'adequada aplicacio dels marcs de gestio global i apetit al risc
definits.

e El compliment de les politiques i normatives internes, i l'alineacié6 amb les millors
practiques i bons usos sectorials, per a un govern intern adequat.

e La fiabilitat i la integritat de la informaci6é financera i operativa, inclosa I'efectivitat del
sistema de control intern sobre la informaci6 financera (SCIIF).

Tot plegat, amb la finalitat de contribuir a la salvaguarda dels actius i dels interessos dels
accionistes, i aixi donar suport al Grup mitjangant I'emissié de recomanacions de valor i el
seguiment d’una implantacié adequada que propicii la consecucié dels objectius estratégics i la
millora de I'entorn de control.

La Funci6 d'Auditoria Interna realitza les seves feines d'auditoria atenent al que estableix el Pla
estratégic i/o el Pla anual d'auditoria, a instancies del Comité d'Auditoria i Control, o per iniciativa
propia. A més, el Consell d'Administracié o I'Alta Direcci6 poden encarregar-li feines especifiques
del seu interés, o en resposta al requeriment dels organismes supervisors de les activitats de
I'entitat.

Els resultats de les auditories i activitats realitzades es comuniquen als Organs de Govern i a
I'Alta Direccié segons els processos i procediments d'informacié definits en els manuals
d'auditoria corresponents.

L'Auditoria Interna de VidaCaixa exerceix la responsabilitat de la funcié sobre les activitats i
negocis desenvolupats pel Grup VidaCaixa, incloses les activitats subcontractades a proveidors
externs. Totes aquestes activitats es realitzen de manera coordinada entre els equips d'Auditoria
Interna de VidaCaixa i Auditoria Interna de CaixaBank.

Les relacions entre la Direccié d'Auditoria Interna de VidaCaixa i la Direccio d’Auditoria Interna
de CaixaBank s'articulen al voltant de la informacié dels temes que es debaten i/o acorden en els
Organs de Govern, aixi com en la feina diaria que duu a terme I’Auditoria Interna de VidaCaixa,
les linies d'accié principals de la qual les proposa aquesta, les consensua amb I'Auditoria Interna
de CaixaBank i les presenta formalment al Comite d'Auditoria i Control de VidaCaixa. Des de
I'Auditoria de CaixaBank es fixa la metodologia i les directrius que cal seguir per part de les
diverses societats del Grup.
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L'Auditoria Interna disposa d'una politica aprovada pel Consell d'Administracio, que es revisa
anualment.

Per la seva banda, durant el 2018, BPI Vida i Pensions va mantenir la Funcié d'Auditoria Interna
subcontractada a Banc BPI, en la mesura en qué tota la seva activitat es realitza en associacié
amb les diferents arees del Grup. D'aquesta manera es garanteix que les tasques de la Funcié
d'Auditoria Interna cobreixen totes les arees implicades en l'activitat de la companyia.

Aixi, durant el 2018 el Banc BPI ha integrat en la seva estructura la Direccié d'Auditoria Interna
I'ambit d'actuacié de la qual inclou BPI Vida.

L'Informe de situacid financera i de solvencia propi de BPI Vida, annex a aquest informe, conté
els detalls sobre la Funcié d'Auditoria Interna a BPI Vida.

2.5.b. Independéncia i objectivitat de la Funcié d'Auditoria

Per tal d'establir i preservar la independéncia i 'autoritat de la Funcié d'Auditoria, la Direcci6
d'Auditoria Interna de VidaCaixa depen funcionalment del Comité d'Auditoria i Control i reporta
jerarquicament a la Direccié General.

El Comité d'Auditoria i Control, en la seva condicié de comité delegat del Consell d'Administracio,
aprova el nomenament i el cessament del director d'Auditoria Interna, aixi com la Politica
d'Auditoria Interna, el Pla anual d'auditoria resultant de l'avaluacié de riscos, i els recursos
humans i financers sol-licitats. Quan es consideri oportq, els temes tractats al Comité d'Auditoria
i Control es reportaran al Consell d'Administracio.

La posici6é d'Auditoria Interna a I'entitat assegura una comunicacio directa i oberta amb tots els
membres del Comité de Direccio, i permet tenir coneixement de les activitats, els plans i les
iniciatives operatives i estratégiques.

L'Auditoria Interna té accés ple, lliure i il-limitat a totes les persones, béns, arxius, dades,
sistemes, aplicacions, documents, reunions i forums de lI'empresa que consideri necessaris per
al desenvolupament de les seves funcions. La informacio sol-licitada es facilita dins d'un periode
raonable i es proporciona fidel i integra. Respecte a aix0, Auditoria Interna podra requerir accés
permanent a dades i sistemes informatics, i I'lis d'eines propies d'auditoria per a la realitzacié de
proves i validacions independents. En aquest sentit, la Funcié disposa dels recursos técnics i
humans adequats per al desenvolupament correcte de les seves activitats i responsabilitats.

La Direcci6 i el personal d'Auditoria Interna no té responsabilitat sobre les activitats susceptibles
de ser auditades. En concret, el personal d'Auditoria Interna avalua i recomana, pero no dissenya,
instal-la ni opera en els sistemes, els processos i els controls existents o futurs. Aquesta
independéncia fomenta el pronunciament de judicis imparcials i sense prejudicis.

En aquest sentit, anualment la Direccié d'Auditoria Interna ratifica davant el Comité d'Auditoria i
Control la independéncia que té la Funcié d'Auditoria Interna en I'organitzacio.

La Direccio i l'equip d’Auditoria Interna de VidaCaixa treballen de manera coordinada amb
I’Auditoria Interna de CaixaBank. Els resultats de les auditories s'avaluen conjuntament i es
notifiquen de manera consensuada amb 'Auditoria Interna de CaixaBank.

Addicionalment, amb I'objectiu d'evitar possibles conflictes d'interés, la Direccié d'Auditoria
Interna estableix una rotacié d'assignacions adequada entre el personal d'Auditoria Interna.
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Tal com es detalla a I'Informe de situacié financera i de solvéncia, en la consecuci6 dels seus
objectius la Direccié d'Auditoria de BPI ha de tenir una actitud imparcial i ha d'evitar I'existéncia
de conflictes d'interessos entre els auditats i els auditors. Qualsevol limitacié a la independéncia
i 'objectivitat s'ha d'exposar al president del Consell d'Administracié del Banc BPI.

2.6. Funcioé actuarial

La normativa sobre Solvéncia Il configura la Funcié Actuarial com una funcié fonamental
juntament amb la Funcié de Gesti6é de Riscos, la Funcio de Compliment Normatiu i la Funcio
d'Auditoria Interna.

Dins de l'organitzaci6 de I'entitat, la Funcio Actuarial es troba separada de I'area responsable de
realitzar en primera instancia el calcul de la provisié tecnica i dels imports recuperables de
reasseguranca, a fi de mantenir la seva independéncia.

La Funcio Actuarial esta formada per persones que han obtingut el titol superior universitari de
caracter avancgat i especialitzat en ciencies actuarials i financeres. Desenvolupa les seves
funcions amb autonomia i disposa dels recursos humans i materials adequats per a l'exercici
correcte de les funcions i responsabilitats que la normativa estableix. També disposa d'accés a
la informacié que necessita.

Les activitats que realitza la Funcié Actuarial, des d'un punt de vista normatiu, se centren en
I'analisi i validacié de les provisions técniques, com a activitat basica, en pronunciar-se sobre la
politica de subscripcié, sobre l'adequacié dels acords de reasseguranca i en contribuir a
I'aplicacio efectiva del sistema de gestié de riscos.

Aquesta contribucié es realitza, dins de l'ambit de les provisions tecniques i de l'import
recuperable de reasseguranca, a través de la revisid de la qualitat de la dada que intervé en el
calcul, de I'adequacio de les hipotesis, la metodologia i els models utilitzats analitzant la idoneitat
dels canvis plantejats i les limitacions o debilitats que es poden presentar.

La Funcioé Actuarial presenta els resultats de les seves activitats de verificacio, les seves analisis
i les seves recomanacions en el Comité Global de Riscos, en qué també es realitza un seguiment
periddic de I'estat d'aquestes recomanacions.

Aixi mateix, la Funcié Actuarial realitza l'informe anual, en el qual recull totes les tasques
realitzades durant 'any, els resultats als quals ha arribat i indica les possibles deficiencies
trobades i recomanacions realitzades per esmenar-se. Aquest informe esta dirigit al Consell
d'Administracio de l'entitat.

Per la seva banda, la Funci6 Actuarial de BPI Vida esta situada dins de I'Area Técnica
d'Assegurances. Les seves responsabilitats queden detallades a I'lnforme de situaci6 financera i
de solvéncia de BPI Vida, annex a aquest informe.

2.7. Externalitzacio
VidaCaixa disposa d'una politica d'externalitzacio.
L'objectiu de la politica esmentada és establir un marc metodoldgic en qué s'estableixin els

criteris, els parametres (conceptuals i de presa de decisions) aixi com aspectes de compliment
obligat per a I'externalitzacié de les activitats de VidaCaixa.
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VidaCaixa ha modificat la politica d'externalitzacié per alinear-la amb la politica del Grup
CaixaBank i mantenint aquells aspectes requerits per Solvéncia ll, que es desenvolupara a través
de normativa interna.

Es consideren funcions critiques, almenys, les funcions fonamentals de gestié de riscos,
d'auditoria interna, de compliment i actuarial.

A 31 de desembre de 2018 consta un servei critic o important externalitzat: la infraestructura
informatica. Aquest servei ja estava externalitzat préviament, pero és arran de la modificacio de
la politica d'externalitzacio en linia amb la del Grup CaixaBank, en la qual s'incorpora un nou
concepte de servei critic o important, quan ha passat a ser considerat un servei critic o important
i, per tant, s'ha procedit a comunicar-ho a la DGSFP en el moment de renovacio.

En el marc de la politica d'externalitzacio, es revisen els serveis externalitzats amb la finalitat de
valorar si algun podria estar vinculat a alguna funci6 o activitat operativa critica o important.

Per part seva, BPI Vida disposa d'una politica de subcontractacié que estableix els principis que
cal seguir a I'nora de prendre decisions sobre la de subcontractacié de qualsevol de les funcions
rellevants.

Tal com es detalla a I'Informe de situacié financera i solvéncia de BPI Vida, annex a aquest
informe, i amb la finalitat d'obtenir una eficiencia més gran des del punt de vista de funcionament
i d'utilitzaci6 de recursos de BPI Vida, ha subcontractat a Banc BPI diverses activitats.

2.8. Avaluaci6 sobre I'adequacio del sistema de govern respecte a la
naturalesa, el volum i la complexitat dels riscos inherents a la seva
activitat

VidaCaixa configura la seva estructura organitzativa i funcional i la dota dels recursos suficients
per assegurar que el seu sistema de govern és adequat respecte de la naturalesa, el volum i la
complexitat dels riscos inherents a la seva activitat.

VidaCaixa treballa de manera continua en la millora del seu sistema de gesti6 de riscos i control
intern amb la ferma voluntat que reculli en tot moment les millors practiques del mercat.

2.9. Més informacio significativa

No s'ha produit cap altra informacié rellevant durant I'exercici.
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3. Perfil de riscos

La quantificacid dels riscos sota Solvencia ll, a través del calcul del capital de solvéncia obligatori
0 CSO o SCR, permet observar els riscos significatius als quals VidaCaixa esta exposada.

Com s’ha dit anteriorment, BPI Vida s'ha integrat en els calculs de solveéncia a nivell consolidat.
Es a dir:

- En el balang economic consolidat s'han integrat els actius i els passius de la filial BPI
Vida d'acord amb el Métode 1, d'acord amb alld establert a l'article 355 del Reglament
delegat 2015/35 de Solvencia.

- El CSO consolidat de VidaCaixa s'ha determinat tenint en compte les exposicions als
riscos provinents de la filial BPI Vida d'acord amb el Métode 1, d'acord amb alld establert
a l'article 356 del Reglament delegat 2015/35 de Solvencia.

Per tant, les exposicions als riscos i els CSO d'aquest capitol preveuen I'efecte de la integracio
de BPI Vida.

Els moduls de risc considerats al CSO aplicables al Grup VidaCaixa son els segients:

e risc de mercat: és el risc de perdua o modificacié adversa de la situacié financera
resultant, directament o indirectament, de fluctuacions en el nivell i en la volatilitat dels
preus de mercat dels actius, els passius i instruments financers.

e risc de contrapart: és el risc de pérdues derivades de l'incompliment inesperat, o
deteriorament de la qualitat crediticia, de les contraparts i els deutors de I'entitat.

e risc desubscripci6 de vidai salut: és el risc de pérdua o modificacioé adversa del valor
dels compromisos contrets en virtut de les assegurances, atenent als esdeveniments
coberts, a causa de la inadequacié de les hipotesis de tarifacié i constitucié de provisions.

e risc operacional: és el risc de perdua derivat de la inadequacié o de la disfunci6 de
processos interns, del personal o dels sistemes, 0 de successos externs, inclosos els
riscos legals, perd no els riscos derivats de decisions estratégiques, ni els riscos de
reputacio, que es recolliran en l'avaluaci6 interna de riscos i solvéncia (ORSA) de I'entitat.

e risc d’intangibles: és el risc inherent a la propia naturalesa dels actius intangibles, que
fa que els beneficis futurs esperats de I'actiu intangible puguin ser menors dels esperats
en condicions normals.

Addicionalment a aquests moduls de risc, el CSO de Grup recull el 49,92% del CSO de la seva
participada SegurCaixa Adeslas, d'acord amb alld establert a els articles 335 i 336 del Reglament
delegat 2015/35 de Solvéncia Il.

A continuacié es mostra el perfil de riscos de VidaCaixa de manera consolidada d'acord amb el
CSO de cada risc a 31 de desembre de 2018 i a 31 de desembre de 2017:
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En milers d'euros Desembre Desembre
2018 2017

SCR de mercat 622.168 655.432
SCR de contrapart 166.341 295.785
SCR de vida 1.796.792 1.530.741
SCR de salut 17.938 20.212
Efecte diversificacio (463.208) (549.926)
SCR basic (BSCR) 2.140.031 1.952.244
SCR operacional 338.560 323.571
Efecte fiscal (743.577) (682.745)
Capital solvencia obligatori (CSO) 1.735.427 1.593.071
49,92% CSO SegurCaixa Adeslas 256.959 267.032
Capital solvencia obligatori (CSO) Grup 1.991.973 1.860.103

Graficament, sense considerar cap diversificacié ni efecte fiscal:

2018

[ Suscripcion Vida

[] Mercado

Operacional

[] 49,92% CSO de SegurCaixa Adeslas
[] Contraparte

I salud
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2017

[ Suscripcion Vida

[] Mercado

] operacional

[] 49,92% CSO de SegurCaixa Adeslas
[] Contraparte

B salud

L'avaluacié quantitativa dels riscos quantificables es completa amb una avaluacié qualitativa dels
riscos no quantificables que no es consideren en el calcul del CSO, concretament del risc
estrategic i del risc reputacional.

Aquesta avaluacid qualitativa esta basada en la valoraci6 de cada risc partint de la seva
probabilitat d'ocurréncia i el seu impacte potencial.

VidaCaixa recull la identificacié i I'avaluaci6 qualitativa de tots els riscos inherents en el seu mapa
de riscos.

La identificacio, I'avaluacid i la documentacid del mapa de riscos inherents es revisa i s'actualitza
almenys anualment.

Aixi mateix, es fa un seguiment trimestral de I'efectivitat del control intern dels riscos i els controls
considerats clau.

3.1. Risc de subscripci6
3.1.a. Exposici6 ariscos de subscripcié

L'exposicio a riscos de subscripcid de VidaCaixa correspon basicament a assegurances de vida,
i és immaterial I'exposicié per assegurances de no vida.

Els productes de vida comercialitzats per VidaCaixa es poden agrupar en productes de la manera
seguent:

e productes d'estalvi individual: principalment rendes vitalicies immediates o diferides
(productes individuals que a canvi d'una aportacié permeten el cobrament d'una renda) i
productes d'estalvi sistematic, d'estalvi-inversio o d'estalvi per a la jubilaci6. Permeten
realitzar aportacions Uniques, periodiques o extraordinaries.

e productes d'estalvi col-lectiu: rendes vitalicies o temporals, immediates o diferides,
aixi com capitals de supervivéncia, orientats principalment a la cobertura de
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compromisos per pensions de les empreses amb els seus empleats, que permeten
efectuar aportacions Uniques o extraordinaries.

productes de risc individual: productes anuals renovables o temporals amb cobertura
de defuncio i, en un grau menor, invalidesa absoluta i permanent, malaltia greu i mort
per accident. Tots plegats permeten el pagament de primes anuals, mensuals o Uniques.

productes de risc col-lectiu: productes per a la cobertura de prestacions principalment
per compromisos per pensions de les empreses, pimes i autonoms per defuncié o
invalidesa en els seus diferents graus, i permeten primes Uniques o fraccionades.

productes unit linked individual: productes d'estalvi inversid, que inverteixen en
carteres d'actius amb diferents perfils, en els quals el prenedor assumeix el risc de les
inversions. Permeten realitzar aportacions Uniques, periddiques o extraordinaries.

productes unit linked col-lectiu: productes d'estalvi inversié per a la cobertura de
prestacions per compromisos per pensions de les empreses, assumint el risc de la

inversio el prenedor, i que permeten realitzar aportacions Uniques o extraordinaries.

Els productes de no vida comercialitzats de manera secundaria corresponen a assegurances

d'accidents i malaltia.

Per altra banda, els productes comercialitzats per BPI Vida corresponen a les categories de

productes d'estalvi individual i productes d'unit linked individual.

La taula seguent mostra lI'exposicié per a cada linia de negoci a 31 de desembre de 2018:

Provisions Total

En milers d'euros tecniques Lamilles Marge de risc rovisions

calculades en estimacio 9 Ft)écni ues

el seu conjunt q
Asseguranca amb PB 0 4.696.503 54.070 4.750.573
\L/Jig: alira asseguranca de 0 46.010.300 832.871 46.843.171
Rea_sseguranga acceptada 0 19 425 5 19.430
de vida
Unit linked i index linked 9.064.074 -369.557 55.713 8.750.230
Total vida 9.064.074 50.356.671 942.659 60.363.404
Total no vida 0 14.582 1.774 16.356

9.064.074 50.371.253 944.433 60.379.760

Total companyia

La taula seguient mostra I'exposicié per a cada linia de negoci a 31 de desembre de 2017:
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Provisions

En milers d'euros tecniques Lz ot Marge de risc ro-l\—/(i);?cl)ns
calculades en estimacio 9 [:écni ues
el seu conjunt q
Asseguranca amb PB 0 4.683.953 51.092 4.735.045
agg Sl EEEERURNGE i 0 45.080.020 803.125 45.883.145
(I;Qea_sseguranga acceptada 0 33.901 14 33.915
e vida
Unit linked i index linked 8.242.371 -306.338 40.670 7.976.703
Total vida 8.242.371 49.491.536 894.901 58.628.808
Total No Vida 0 11.287 2.010 13.297
Total companyia 8.242.371 49.502.823 896.911 58.642.105

3.1.b. Avaluacio6 dels riscos de subscripcié

VidaCaixa, en virtut dels productes que comercialitza, esta exposada principalment i de manera
natural a riscos de subscripcié de vida, i és immaterial el risc de subscripcié derivat de les
assegurances de no vida.

Els moduls del risc de subscripcio de vida considerats en el calcul del CSO cobreixen els riscos
que apliquen a VidaCaixa en la subscripcié dels contractes de vida:

riscos de mortalitat, longevitat i invalidesa: sén riscos biometrics de pérdua a causa
de variacions en el nivell, la tendéncia o la volatilitat de les taxes de mortalitat, longevitat
o invalidesa reals respecte de les hipotesis aplicades en la tarifacio i constitucié de
provisions dels productes.

risc de caiguda de cartera: és el risc de pérdua de beneficis futurs esperats o
d'increment de perdues futures esperades a causa de variacions en el nivell, la tendéncia
o la volatilitat de les tasques de cancel-lacions, renovacions i rescats reals exercits pels
prenedors de les polisses, respecte de les hipotesis de caiguda aplicades en la
constitucié de reserves.

risc de despeses: és el risc de pérdua a causa de variacions en el nivell, tendéncia o
volatilitat de les despeses recurrents d'execucié dels contractes d'assegurances o
reassegurances respecte de les despeses repercutides en la tarifacié i constitucié de
provisions dels productes.

risc de catastrofe: és el risc de pérdua a causa de successos extraordinaris.

En el calcul del CSO, VidaCaixa aplica la férmula estandard establerta per la normativa en tots
els moduls de risc, excepte en els moduls de risc de longevitat i mortalitat, per als quals aplica
un model intern parcial aprovat per la DGSFP el desembre de 2015.

L'avaluacié quantitativa del risc de subscripcioé assumit en termes de CSO és la seglient:

Desembre Desembre
En milers d'euros 2018 2017

CSO de vida 1.796.792 1.530.741
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VidaCaixa aplica diverses tecniques per a la gesti6 d'aquests riscos, com son, entre altres,
I'establiment de controls de subscripcid, sistemes de retencié de cartera i I'analisi de suficiéncia
del marge técnic. Aixi mateix, el monitoratge continuat dels riscos de mortalitat a través de la
utilitzacié del model intern parcial de longevitat i mortalitat permet gestionar-los.

3.1.c. Tecniques utilitzades per reduir els riscos

VidaCaixa fa servir la reasseguranga per mitigar el risc de subscripci6 i redueix aixi I'exposicié a
possibles problemes de liquiditat o pérdues derivades de sinistres o atorga estabilitat a les seves
carteres.

Amb una periodicitat minima anual s'estableixen i actualitzen les linies generals de la politica de
reasseguranca, que estableixen els procediments de gestié de la reasseguranca, la seleccio dels
reasseguradors i el monitoratge del programa de reasseguranca.

D'acord amb la politica de reasseguranca, VidaCaixa ha aprovat un rating minim exigit als
reasseguradors per als contractes que no siguin de prestacio de serveis.

Segons es recull a I'Informe de situaci6 financera i de solvéncia de BPI Vida, annex a aquest
informe, no es recorre a técniques de mitigacio de riscos, en particular reasseguranca. No obstant
aixo, els riscos s'analitzen i es supervisen continuament per garantir una gestié prudent.

3.1.d. Sensibilitat al risc

En el marc del procés d'avaluacid interna de riscos i solvéncia (ORSA), VidaCaixa analitza
I'impacte d'un conjunt d'escenaris hipotétics adversos, que proposen xXocs en variables critiques
del negoci, i realitza una avaluacio interna prospectiva amb un horitzé temporal minim de tres
anys.

En el desenvolupament del procés ORSA de 2018 es van testar diversos escenaris adversos
sobre els riscos de subscripcio i es va analitzar el seu impacte en les necessitats globals de
solvencia.

Tal com es recull al seu Informe de situacio financera i de solvéncia, annex a aquest informe, BPI
Vida analitza diversos escenaris i proves d'estres amb incidéncia directa en aquest risc. A
I'Informe de situaci6 financera i de solvéncia de BPI Vida, annex a aquest informe, se n'ofereixen
més detalls.

3.2. Risc de mercat
3.2.a. Exposicio ariscos de mercat

VidaCaixa, en virtut dels actius en els quals inverteix per cobrir els compromisos assegurats, esta
exposada principalment i de manera inherent a riscos de mercat.

Aquests actius es poden agrupar en les tipologies generals segients:

e deute public: deute sobira i de bancs centrals, aixi com determinats bons d'emissors
supranacionals i assimilats, que no esta subjecte a riscos de mercat.

e renda fixa financera i corporativa: bons i obligacions d'emissors privats, titulitzacions,
productes estructurats i derivats de créedit.
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e immobles: terrenys, immobles i drets sobre la propietat immobiliaria, aixi com
participacions directes o indirectes en companyies immobiliaries.

e renda variable: accions de renda variable global (cotitzades en mercats regulats de
'OCDE o I'EEE), accions en una altra renda variable (no cotitzades, de paisos
emergents, etc.), participacions en empreses vinculades i participacions en fons
d'inversions.

o diposits i efectiu: diposits en entitats de crédit a llarg termini i a curt termini, aixi com
efectiu i equivalents.

e derivats: es corresponen, majoritariament, als Swaps de cobertura utilitzats per mitigar

el risc de tipus d'interés, inflacio i divisa.

La taula segiient mostra de manera general el valor de mercat de les inversions exposades a risc
de mercat en cada tipologia d'actiu a 31 de desembre de 2018:

Deute public 50.049.396
Renda fixa corporativa 5.829.455
Immobles 21.059
Renda variable 1.336
Diposits 791.229
Efectiu i equivalents 863.936
Derivats (2.797.168)

A l'Informe de situaci6 financera i de solvéncia de BPI Vida, annex a aquest informe, es detalla
I'exposicio a riscos de mercat de la companyia.

La taula segiient mostra de manera general el valor de mercat de les inversions exposades a risc
de mercat en cada tipologia d'actiu a 31 de desembre de 2017:
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Deute public 48.293.189
Renda fixa corporativa 5.803.193
Immobles 18.962
Renda variable 1.566
Diposits 1.346.197
Efectiu i equivalents 675.796
Derivats (2.682.524)

3.2.b. Risc de tipus d'interes

VidaCaixa presenta exposicié a risc de tipus d'interés principalment en les assegurances d'estalvi
en els quals garanteix un tipus d'interés al prenedor.

Les assegurances d'estalvi comercialitzades per VidaCaixa es poden dividir en dues agrupacions
clarament diferenciades en funcié de les seves garanties:

e cartera immunitzada: sén aquelles polisses o grups de polisses el valor de rescat de
les quals depén del valor de mercat dels actius adquirits per a la seva cobertura. Aixo
implica que en cada operacié VidaCaixa identifica perfectament la cartera d'inversions
associada, ja que els fluxos de caixa derivats d'aguesta cartera s'alineen amb els fluxos
de caixa probables del passiu, i serveixen de referéncia per gestionar-ho.

La cartera immunitzada es gestiona d'acord amb els principis i els requeriments
d'utilitzacio de l'ajustament per casament, I'Gs dels quals el va autoritzar la DGSFP el
desembre de 2015, i per aix0 el risc de tipus d'interés queda mitigat.

e cartera no immunitzada: s6n aquelles polisses o grups de polisses en quée amb
periodicitat igual o inferior a un any es garanteix un interés complementari addicional, i
pot tenir una participacio en els beneficis de la cartera i el valor de rescat igual a provisio
matematica, aixi com els productes unit linked.

Atés que la renovacio del tipus d'interés s'ajusta a la situacié dels mercats en cada
periode, el risc de tipus d'interes assumit és limitat.

La cartera no immunitzada es valora a Solvéncia Il utilitzant ajustament per volatilitat.

La taula segiient mostra de manera general la distribucié del valor de mercat de les carteres
d'inversio a 31 de desembre de 2018 de VidaCaixa:
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Cartera immunitzada ey garar?tllt allarg 44.668.305
termini
Estalvi garar.1t|.t acurt 6.486.369
termini
Cartera no immunitzada Risc 514.412
Unit linked 6.756.309

Addicionalment, el valor de mercat de la cartera d'inversié de BPI a 31 de desembre de 2018
ascendeix a 4.261.275 milers d'euros, dels quals 2.322.024 milers d'euros corresponen a
productes unit linked i 1.939.251 milers d'euros a productes d'estalvi.

La taula segiient mostra de manera general la distribucié del valor de mercat de les carteres
d'inversio a 31 de desembre de 2017:

Cartera immunitzada Estalvi garar?tl.t allarg 43.697.798
termini
£ . .
stalvi garar.1t|.t acurt 5.954.773
termini
Cartera no immunitzada Risc 465.850
Unit linked 5.962.641

Addicionalment, el valor de mercat de la cartera d'inversié de BPI a 31 de desembre de 2017
ascendia a 4.314.903 milers d'euros, dels quals 2.281.679 milers d'euros corresponen a
productes unit linked i 2.034.224 milers d'euros a productes d'estalvi.

3.2.c. Risc de concentracio6

En termes de CSO, VidaCaixa té exposicio al risc de concentracié a partir de I'excés d'exposicid
sobre un llindar, establert en funcié de la qualitat crediticia de la contrapart.
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A fi de gestionar i mitigar el risc de concentracid, mantenint la cartera d'actius adequadament
diversificada, VidaCaixa controla de manera continua les exposicions que excedeixin o estiguin
a prop d'excedir aquest llindar.

La taula segiient mostra els excessos d'exposicio en valor de mercat a 31 de desembre de 2018:

Excés en renda fixa corporativa 165.245

La taula seglient mostra els excessos d'exposicio en valor de mercat a 31 de desembre de 2017:

Excés en renda fixa corporativa 128.857

3.2.d. Avaluacio dels riscos de mercat

Els moduls considerats en el calcul del CSO cobreixen tots els riscos de mercat que poden aplicar
a VidaCaixa:

e risc de tipus d'interés: és el risc de pérdues per descens de valor de les inversions
degut a canvis en els tipus d'interés, tenint en compte el casament de fluxos d'actius i
passius.

e riscdediferencial o spread: és el risc de pérdues per descens de valor de les inversions
a causa de canvis en el diferencial de credit dels bons emesos per emissors privats sobre
els bons emesos per emissors publics, motivats pels sentiments o I'especulacié del
mercat, no per la situacié de I'emissor del bo.

e risc de concentraci6: és el risc addicional de pérdues per una manca de diversificacio
de les carteres d'actius o0 per una excessiva exposicio al risc d'incompliment d'un mateix
emissor o grup d'emissors vinculats.

e risc de renda variable: és el risc de pérdues per descens de valor de les inversions a
causa de canvis en els preus de mercat de les accions.

e risc de divisa: és el risc de pérdues per descens de valor de les inversions degut a
canvis en els tipus de canvi de les divises.

e risc d'immobles: és el risc de pérdues per descens de valor de les inversions a causa
de canvis en els preus dels immobles.

VidaCaixa quantifica el risc de mercat en termes de CSO d'acord amb la férmula estandard
establerta per la normativa de Solvéencia Il.

L'avaluacié quantitativa del risc de mercat assumit en termes de CSO és la segient:
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Desembre Desembre
En milers d'euros 2018 2017
CSO de mercat 622.168 655.432

El CSO de mercat inclou una addicié de capital (add-on) de 500 milers d'euros a 31 de desembre
de 2018. Aquest add-on recull els riscos associats a les garanties ofertes per I'unit link amb
garanties comercialitzat per I'entitat des de juliol de 2018 sobre el valor de la inversi6 en cas de
defuncié de l'assegurat i no previstos en la formula estandard.

La gestié continuada dels riscos de mercat, a través de les politiques d'inversions i de gestio
d'actius i passius, incideixen positivament en l'avaluacié dels riscos assumits.

3.2.e. Inversiod dels actius d'acord amb el principi de prudéncia

VidaCaixa ha establert el principi de prudéncia en la gestio6 de les inversions a través de la politica
de gestié de riscos d'inversions i de concentracié aprovada pel Consell d'Administraci6, en la
qual s'estableixen l'univers de valors autoritzats i els limits i restriccions aplicables per a cada
tipus d'inversid, aixi com els mecanismes i els indicadors de mesura i informacié dels riscos
assumits.

Aquest univers de valors autoritzats s'ajusta a I'estructura i enfocament de la gestié d'inversions
de VidaCaixa, en relacié amb la naturalesa prudent i a llarg termini de la inversio i a la criticitat
de la liquiditat, partint dels criteris generals segilients, sempre dins dels establerts per la legislacié
vigent:

e criteri geografic: les entitats generadores del risc de crédit subjacent hauran d'estar
domiciliades en paisos autoritzats.

e criteri solvéncia: el risc de crédit subjacent dels valors haura de tenir la consideracio
minima autoritzada.

e criteri liquiditat: el risc de crédit subjacent dels valors haura de tenir uns volums minims
d'emissié i contractacio.

Dins de l'univers de valors autoritzats, VidaCaixa inverteix principalment en un horitzé de termini
mitja i llarg, i s'ha dotat dels mitjans i recursos necessaris per a una analisi correcta de les
inversions tenint en compte la naturalesa de la seva activitat, els limits aprovats de tolerancia al
risc, la seva posicié de solvéncia i la seva exposici6 al risc a llarg termini.

Tal com es recull a I'lnforme de situacié financera i de solvencia de BPI Vida, annex a aquest
informe, totes les decisions d'inversié tenen en compte la prudéncia i els interessos dels
prenedors d'assegurances, respectant el principi del gestor prudent. A I'Informe de situacio
financera i de solvencia de BPI Vida se n'ofereixen més detalls.

3.2.f. Técniques utilitzades per reduir els riscos

VidaCaixa limita I'exposicio a risc de tipus d'interés a través de la gestio i el control continu del
casament dels fluxos d'actius i passius utilitzant, entre altres inversions, la inversié en swaps com
a instrument financer de cobertura.

Tal com es recull al seu Informe de situacio financera i de solvéncia, annex a aquest informe, BPI
Vida segueix regularment el risc de tipus d'interés a través del calcul de mesures de sensibilitats,
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gue s'actualitzen diariament amb I'objectiu de reduir el risc. A I'Informe de situacié financera i de
solvencia de BPI Vida, annex a aquest informe, se n'ofereixen més detalls.

3.2.g. Sensibilitat al risc

En el marc del procés d'avaluacio interna de riscos i solvencia (ORSA), VidaCaixa analitza
I'impacte d'un conjunt d'escenaris hipotetics adversos, que proposen xocs en variables critiques
del negoci, i realitza una avaluacio interna prospectiva amb un horitzé temporal minim de tres
anys.

En el desenvolupament del procés ORSA de 2018 es van testar diversos escenaris adversos
sobre els riscos de mercat i es va analitzar el seu impacte en les necessitats globals de solvencia.

Tal com es recull al seu Informe de situacio financera i de solvéncia, annex a aquest informe, BPI
Vida analitza diversos escenaris i proves d'estrés amb incidéncia directa en aquest risc, en
particular el tipus d'interés i I'spread. A I'Informe de situacio financera i de solvencia de BPI Vida,
annex a aquest informe, se n'ofereixen més detalls.

3.3. Risc de contrapart
3.3.a. Exposici6 ariscos de contrapart

VidaCaixa esta exposada al risc d'incompliment inesperat o deteriorament de la qualitat crediticia
de les contraparts i els deutors.

En termes de calcul del CSO, I'exposicio al risc de contrapart es diferencia en els dos tipus
seguents:

e exposicions tipus 1: principalment acords de reasseguranca, titulitzacions, derivats i
tresoreria en bancs.

e exposicions tipus 2: principalment contraparts que no tenen qualificacié crediticia,
credits amb intermediaris, deutes de prenedors i préstecs hipotecaris.

La taula seglient mostra en valor de mercat els dos tipus d'exposicié a 31 de desembre de 2018:

Tipus 1 1.728.739

Tipus 2 48.210
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La taula seglient mostra en valor de mercat els dos tipus d'exposicio a 31 de desembre de 2017:

Tipus 1 2.443.156

Tipus 2 28.289

L'exposicio Tipus 1 inclou principalment I'exposicio en derivats, I'exposicio en actius equivalents
a l'efectiu i I'exposicio en recuperables de reasseguranga.

Per al calcul de I'exposicié de Tipus 1, es té en compte l'article 192 del Reglament delegat
2015/35, en el qual s’indica que la perdua en cas d'impagament s'expressara neta dels passius
sempre que l'acord contractual amb la contrapart compleixi els criteris qualitatius detallats en els
articles 209 i 210.

En el cas particular de les exposicions mitjancant swaps, VidaCaixa té exposicions positives
(actiu) i exposicions negatives (passiu) amb diverses contrapartides. Aquestes exposicions
només es compensen entre si sempre que es tracti d'operacions subjectes a un contracte marc
(ISDA o CMOF). En cas contrari, les operacions en negatiu no es compensen.

Tal com es recull al seu Informe de situacio financera i de solvéncia, annex a aquest informe, BPI
Vida inverteix gairebé la totalitat del component del seu actiu representatiu de productes amb
garantia de capital i dels seus fons propis en instruments de liquiditat, en particular diposits a
termini i lletres de tresor, i en obligacions d'empreses i governs. Aixi, practicament totes les seves
inversions financeres estan subjectes a risc de contrapart.

3.3.b. Avaluacio dels riscos de credit

VidaCaixa quantifica el risc de contrapart d'acord amb la formula estandard establerta per la
normativa de Solvéncia Il.

L'avaluacié quantitativa del risc de contrapart assumit en termes de CSO és la seglent:

Desembre Desembre
En milers d'euros 2018 2017
CSO de contrapart 166.341 295.785

3.3.c. Tecniques utilitzades per reduir els riscos

Durant el 2016 VidaCaixa va constituir un contracte de préstec de valors amb CaixaBank. Aquest
contracte consisteix en la prestacidé de valors per part de VidaCaixa (prestador) a CaixaBank
(prestatari) amb la recepcié d'una comissio. Les caracteristiques, les condicions i els requisits
d'aquesta operacié queden especificats en la instancia (i els seus annexos) presentada a la
DGSFP el marg de 2016.
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Aquest préstec de valors s'ha formalitzat a través d'un contracte emparat pel Contracte marc
europeu. En aquest contracte queden definides les garanties reals per part del prestatari a favor
del prestador, que consisteixen en titulitzacions descomptables al Banc Central Europeu.

Aixi, les caracteristiques de sobrecol-lateralitzacié, juntament amb els mecanismes de control i
govern establerts, permeten mitigar el risc de contrapart d'aquesta operacio.

La taula segiient resumeix els valors de mercat a 31 de desembre de 2018:

Préstec de valors 6.974.179

112%
Colateral (titulitzacions) 7.794.014

La taula segiient resumeix els valors de mercat a 31 de desembre de 2017:

Préstec de valors 11.004.326

113%
Colateral (titulitzacions) 12.473.132

VidaCaixa fa servir la reasseguranca per mitigar el risc de subscripci6. Per millorar la solvencia
de la cobertura total de reasseguranca i mitigar el risc de contrapart assumit, I'entitat diversifica
el risc entre diversos reasseguradors. Si no fos possible, com més baix sigui el nombre de
reasseguradors, es donara més importancia a la seva solvencia.

Aixi mateix, VidaCaixa té signat amb CaixaBank un Acord de realitzacio de cessions en garantia
(CSA, per les sigles en anglés) en cobertura del risc assumit per les operacions financeres
tancades a I'empara del Contracte marc d'operacions financeres (CMOF). Mitjancant aquest
acord de garantia financera les parts es comprometen a realitzar transmissions d'efectiu i deute
public en garantia del risc net resultant en cada moment de les operacions tancades a I'empara
del CMOF. En l'actualitat s'esta realitzant setmanalment.

3.3.d. Sensibilitat al risc

En el marc del procés d'avaluacid interna de riscos i solvéncia (ORSA), VidaCaixa analitza
I'impacte d'un conjunt d'escenaris hipotétics adversos, que proposen xocs en variables critiques
del negoci, i realitza una avaluacio interna prospectiva amb un horitzé temporal minim de tres
anys.

En el desenvolupament del procés ORSA de 2018 es van testar diversos escenaris adversos
sobre els riscos de contrapart i es va analitzar el seu impacte en les necessitats globals de
solvéncia.
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3.4. Risc de liquiditat

3.4.a. Exposici6 ariscos de liquiditat

El risc de liquiditat es refereix a la possibilitat de no poder desinvertir en un instrument financer
amb prou rapidesa o sense incérrer en costos addicionals significatius, en el moment en quée
s'hagi de fer front a una obligacié de pagament.

L'exposicio al risc de liquiditat de VidaCaixa és poc significativa ja que l'objectiu de Il'activitat
asseguradora radica a mantenir les inversions en cartera a llarg termini, o0 mentre hi hagi el
compromis adquirit derivat dels contractes d'asseguranca. A més a més, sense perjudici del que
s'ha dit, les inversions financeres cotitzen, en general, en mercats liquids.

Per part seva, tal com es detalla al seu Informe de situaci6 financera i de solvéncia, annex a
aguest informe, una part significativa de les inversions de BPI Vida es realitza en actius amb una
elevada liquiditat (negociables en tot moment en el mercat secundari i/o curt termini).

3.4.b. Avaluacio dels riscos de liquiditat

Per tal d'assegurar la liquiditat i poder atendre tots els compromisos de pagament que deriven
de la seva activitat, VidaCaixa manté un seguiment continu de l'adequacié entre els fluxos de
caixa de les inversions i de les obligacions dels contractes d'assegurances.

Aixi mateix, d'acord amb la politica de gestio d'actius i passius, VidaCaixa aplica els mecanismes
de gesti6é seguents, entre altres, per controlar i acotar el risc de liquiditat:

e seguiment de la situacié de l'estat de la tresoreria de les principals carteres d'estalvi
individual i col-lectiu de la companyia.

e seguiment de la situacio de les durades parcials de les carteres d'estalvi individual.

e estimacio de les necessitats de cobertura en funcié de la nova produccié i del seu efecte
en el calcul de les durades parcials de cada cartera.

e seguiment de la situaci6 de cobertura de les carteres d'estalvi.

Per part seva, tal com es detalla al seu Informe de situacié financera i de solvéncia, annex a
aquest informe, BPI Vida avalua almenys trimestralment el perfil de liquiditat de les carteres
d'inversio.

3.4.c. Tecniques utilitzades per reduir els riscos
No concerneix perqué no és un risc quantificable en termes de CSO.
3.4.d. Beneficis esperats inclosos en primes futures

El benefici esperat inclds en les primes futures es calcula, d'acord a l'article 260.2 del Reglament
delegat 2015/35 de Solvéncia Il, com la diferéncia entre les provisions técniques sense marge
de risc i el calcul de les provisions técniques sense marge de risc basat en la hipotesi que les
primes corresponents a contractes d'asseguranga i reasseguranga existents que es tingui previst
percebre en el futur no es perceben per qualsevol motiu que no sigui la materialitzacié del succés
assegurat, independentment del dret legal o contractual del prenedor de l'asseguranca de
cancel-lar la polissa.
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Aquest import queda reconegut en la millor estimacié de les provisions técniques.

El benefici esperat inclos en les primes futures a 31 de desembre de 2018 i a 31 de desembre
de 2017 ascendeix a 2.068.757 milers d'euros i 1.672.606 milers d'euros respectivament.

Per part seva, tal com es recull al seu Informe de situaci6 financera i de solvéncia, annex a aquest
informe, no és aplicable a l'apartat 6 de l'article 309 del Reglament delegat 2015/35 per a les
obligacions de BPI Vida ja que no existeixen beneficis esperats inclosos en primes futures.

3.4.e. Sensibilitat al risc

D'acord amb la politica de gesti6 d'actius i passius, VidaCaixa fa un seguiment periodic de
I'evolucié del casament dels fluxos d'actius i de passius, que permet gestionar la sensibilitat de
les carteres davant variacions en la rendibilitat i la durada de les masses d'actius i passius, i
anticipar possibles desfasaments de fluxos de caixa.

3.5. Risc operacional

3.5.a. Exposici6 ariscos operacionals

El calcul del CSO per risc operacional pren en consideracié el volum de les operacions de vida
(excepte unit linked) i de no vida, determinat a partir de les primes meritades i les provisions
tecniques constituides. En relacié amb les assegurances unit linked, Gnicament es considera
I'import de les despeses anuals ocasionades per aquestes obligacions.

En tot cas, el CSO per risc operacional esta limitat com a maxim al 30% del capital de solvencia
obligatori basic.

La taula segiient mostra I'exposicié a risc operacional a 31 de desembre de 2018:

Primes meritades en els Ultims dotze mesos de vida 8.381.648
Primes meritades en els dotze mesos previs als Ultims dotze mesos de vida 10.023.442
Primes meritades en els Ultims dotze mesos de no vida 18.824
Primes meritades els dotze mesos previs als Ultims dotze mesos de no vida 20.284
BEL vida 59.420.744
BEL no vida 14.581
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La taula seguient mostra lI'exposicié a risc operacional a 31 de desembre de 2017:

Primes meritades en els Ultims dotze mesos de vida 10.023.442
Primes meritades en els dotze mesos previs als ultims dotze mesos de vida 9.775.335
Primes meritades en els Ultims dotze mesos de no vida 20.284
Primes meritades els dotze mesos previs als Ultims dotze mesos de no vida 16.185
BEL vida 55.463.525
BEL no vida 11.287

3.5.b. Avaluacio6 dels riscos operacionals

VidaCaixa quantifica el risc operacional en termes de CSO d'acord amb la férmula estandard
establerta per la normativa de Solvéncia Il

L'avaluacié quantitativa del risc operacional assumit en termes de CSO és la seguent:

Desembre Desembre
En milers d'euros 2018 2017

CSO operacional 338.560 323.572

3.5.c. Técniques utilitzades per reduir els riscos

A nivell de politica de gestié del risc operacional, VidaCaixa estableix mecanismes per a una
correcta gestié i control del risc operacional. En aquest sentit, alguns dels mecanismes més
rellevants son:

e Desenvolupament i actualitzacié constant d'un mapa de riscos operacionals.
e Elaboraci6 i adaptacié continua de les normatives i els procediments interns.
e Implementacié i seguiment de sistemes de control automatitzats.

¢ Manteniment d'una estricta segregacié de funcions.

e Existéncia d'un pla de contingéncia tecnoldgica.

e Seguiment de pérdues d'esdeveniments operacionals.

VidaCaixa treballa en la millora continua de la gesti6 del risc operacional.

VidaCaixa no aplica técniques de mitigacié del risc operacional en el calcul del CSO.
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Per la seva banda, BPI Vida durant el 2018 va seguir el model de gestid de risc operacional en
vigor en el grup BPI. A I'Informe de situacio financera i de solvéncia de BPI Vida se n'ofereixen
més detalls.

3.5.d. Sensibilitat al risc

VidaCaixa té en compte el risc operacional en tots els processos ORSA que realitza, proporcionat
al fet que el risc operacional té un pes acotat en el perfil de riscos de I'entitat.

3.6. Altres riscos significatius
VidaCaixa no considera altres riscos significatius als descrits en els apartats anteriors.
3.7. Més informacio significativa

No s'ha produit cap altra informacié rellevant durant I'exercici.
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4. Valoracio a efectes de Solvencia ll

A Solvencia Il els actius i els passius es valoren d'acord amb alld establert a I'article 75 de la
Directiva 2009/138/CE. Aixi mateix, d'acord amb l'article 15 del Reglament delegat 2015/35 es
reconeixen els impostos diferits corresponents a tots els actius i passius, incloses les provisions
tecniques.

En el balang economic consolidat s'han integrat els actius i els passius de la filial BPI Vida d'acord
amb el Métode 1, d'acord amb alld establert a l'article 355 del Reglament delegat 2015/35 de
Solvencia.

A continuacié es detalla de manera resumida el valor de mercat dels actius i els passius de
I'entitat segons es mostra en el balang economic:

Imports en milers d'euros

Valor Solvencia Il Valor Solvencia Il
desembre 2018 desembre 2017
Fons de comerg - -
Comissions anticipades i altres costos d'adquisicio - -
Immobilitzat intangible - -
Actius per impostos diferits 740.921 809.720
Immobilitzat material per a Us propi 24.057 23.419
Inversions (diferents d'index linked i unit linked) 59.442.580 58.133.235
Immobles (aliens als destinats a I'Us propi) 2.402 2.329
Participacions 369.292 479.273
Accions 1.207 1.430
Bons 55.885.799 54.051.784
Fons d'inversio 129 136
Derivats 2.392.521 2.252.086
Diposits diferents dels actius equivalents a I'efectiu 791.229 1.346.197
Actius posseits per a contractes index linked i unit linked 9.022.954 8.091.996
Préstec amb garantia hipotecaria i sense 10.766 12.973
Imports recuperables de la reasseguranga 217.397 273.430
Crédits per operacions d'asseguranga directa i coasseguranga 28.798 36.510
Crédits per operacions de reasseguranga 19.216 20.029
Altres crédits 222.246 199.277
Efectiu i altres actius liquids equivalents 863.936 675.795
Altres actius, no consignats en altres partides 20.970 1.531

Total actiu 70.613.841 68.277.915
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Provisions tecniques - salut (sin.1ilars a les assegurances 16.356 13.297
diferents de I'asseguranca de vida)

Ftrowsmns tecniques - vida (excloses salut i les index linked i unit 51.613.174 50.652.105
linked)

Provisions tecniques - index linked i unit linked 8.750.230 7.976.703
Diposits rebuts per reasseguranca cedida 1.376 1.177
Passius per impost diferits 1.191.946 1.095.545
Derivats 5.189.689 4.934.610
Deutes amb entitats de credit 257.481 202.722
Deutes per operacions d'assegurancga i coasseguranga 33.066 72.356
Deutes per operacions de reasseguranga 4,120 6.840
Altres deutes i partides per pagar 373.534 497.533
Passius subordinats - 60.000
Altres passius, no consignats a altres partides 112 1.395

4.1. Valoracio dels actius

4.1.a. Valor a efectes de Solveéenciall

Les bases, els métodes i les hipotesis principals utilitzades per a la valoracié dels actius
significatius del balang econdmic del Grup VidaCaixa a 31 de desembre de 2018 so6n les

seguents:

Fons de comergc: El valor del fons de comerg a Solvéncia Il és igual a zero. L'ajustament
de valoraci6 realitzat només genera actius diferits associats per l'import del fons de
comerc¢ deduible fiscalment.

Comissions anticipades: Aquests actius tenen un valor igual a zero a Solvencia Il.

Immobilitzat intangible: Aquests actius tenen un valor igual a zero en Solvéncia Il,
excepte que es puguin vendre per separat i es pugui demostrar que actius identics o
similars tenen un valor. El Grup VidaCaixa, seguint un criteri de prudencia, no ha atorgat
valor econdmic a aquests actius i els ha valorat en el balan¢ econdmic a zero.

Immobilitzat material per a Us propi i immobles (aliens als destinats a I'is propi):
A Solvéncia Il aquests actius es valoren a valor raonable. Aquest valor raonable s'obté
de taxacions degudament actualitzades.

Actius per impostos diferits: A Solvéncia Il, igual que en els estats financers
consolidats, Unicament es reconeixen aquells actius per impost diferit en la mesura en
qué es consideri probable que el Grup disposi de guanys fiscals futurs contra els quals
es puguin fer efectius.

Participacions: L'import de participacions esta compost per la participacio del 49,92% a
SegurCaixa Adeslas. Aquesta participacido es valora d'acord amb el métode de la
participacid ajustat que s’estableix a l'article 13 del Reglament delegat 2015/35 de
Solvéncia: El métode de la participacié ajustat requerira que I'empresa participant valori
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la seva participacié en empreses vinculades basant-se en la part que li correspongui de
I'excedent dels actius respecte als passius de I'empresa vinculada.

L'ajustament de valoracio de la participacié no es considera que sigui deduible, i per aixo
no s'associa cap actiu per impost diferit a aquest ajustament.

e Inversions financeres: Es valoren pel seu valor raonable, determinat d'acord amb els
meétodes previstos en la normativa de Solvencia ll, d'acord amb la jerarquia segiient que
s'aplica:

1. Primer, a partir de preus cotitzats en mercats actius.

2. Segon, mitjangant tecniques de valoracio6 en les quals les hipotesis considerades
corresponen a dades de mercat observables directament o indirectament o
preus cotitzats en mercats actius per a instruments similars.

3. Tercer, através de tecniques de valoracio en les quals algunes de les principals
hipotesis no estan suportades en dades observables en els mercats.

Els derivats es corresponen principalment amb swaps de cobertura utilitzats per mitigar
el risc de tipus d'interés.

4.1.b. Diferéencies entre valoraci6 a efectes de Solvencia Il i valoracié en els estats
financers

A continuacié es mostra el valor dels actius a Solvéncia Il en comparacié amb el seu valor en els
estats financers, a partir dels ajustaments de valoracié efectuats, a 31 de desembre de 2018:

63



Informe sobre la situaci6 financera i de solvéncia de I'exercici 2018

Imports en milers d'euros

Valor

Solvencia ll

Valor estats

financers
consolidats

Fons de comerg - 583.577
Comissions anticipades i altres costos d'adquisicio - 3.075
Immobilitzat intangible - 157.306
Actius per impostos diferits 740.921 238.490
Immobilitzat material per a Us propi 24.057 20.936
Inversions (diferents d'index linked i unit linked) 59.442.580 59.145.172
Immobles (aliens als destinats a I'Us propi) 2.402 746
Participacions 369.292 947.390
Accions 1.207 988
Bons 55.885.799 55.023.608
Deute public 50.044.108 49.297.680
Deute privat 5.829.455 5.713.697
Titulacions d'actius 12.237 12.232
Fons d'inversio 129 129
Derivats 2.392.521 2.396.338
Diposits diferents dels actius equivalents a I'efectiu 791.229 775.972
Actius posseits per a contractes index linked i unit linked 9.022.954 9.009.884
Préstec amb garantia hipotecaria i sense 10.766 10.766
Avancaments sobre polisses 9.016 9.016
A persones fisiques 1.750 1.750
Altres - -
Imports recuperables de la reasseguranga 217.397 224.803
Assegurances diferents de I'asseguranca de vida, i de salut similars a les
assegurances diferents de |'asseguranca de vida. 8.050 10.865
. Asse-.guran.ces ‘de‘wda, i de salut similars a les de vida, excloses les de la salut i les 209.558 213.938
index linked i unit linked
Assegurances de vida index-linked i unit-linked (211) 0
Credits per operacions d'asseguranga directa i coasseguranca 28.798 41.978
Credits per operacions de reasseguranga 19.216 19.282
Altres crédits 222.246 222.246
Efectiu i altres actius liquids equivalents 863.936 863.783
Altres actius, no consignats en altres partides 20.970 784.689
Total actiu 70.613.841 71.325.987

A continuacio es mostra el valor dels actius a Solvéncia Il en comparacié amb el seu valor en els
estats financers, partint dels ajustaments de valoracid realitzats, a 31 de desembre de 2017:
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Imports en milers d'euros

Fons de comerg - 583.577
Comissions anticipades i altres costos d'adquisicio - 4.159
Immobilitzat intangible - 164.065
Actius per impostos diferits 809.720 261.809
Immobilitzat material per a Us propi 23.419 22.147
Inversions (diferents d'index linked i unit linked) 58.133.235 57.799.815
Immobles (aliens als destinats a I'ts propi) 2.329 622
Participacions 479.273 1.027.133
Accions 1.430 1.236
Bons 54.051.784 53.194.379
Deute public 48.234.811 47.493.243
Deute privat 5.803.193 5.687.361
Titulacions d'actius 13.780 13.775
Fons d'inversid 136 136
Derivats 2.252.086 2.258.210
Diposits diferents dels actius equivalents a I'efectiu 1.346.197 1.318.099
Actius posseits per a contractes index linked i unit linked 8.091.996 8.078.961
Préstec amb garantia hipotecaria i sense 12.973 12.943
Avancament sobre polisses 10.530 10.530
A persones fisiques 1.662 1.662
Altres 781 751
Imports recuperables de la reasseguranga 273.430 273.433
Assegurances diferents de I'asseguranca de vida, i de salut similars a les
assegurances diferents de |'asseguranca de vida. 1.960 5114
. Asse.guran.ces .de.V|da, i de salut similars a les de vida, excloses les de la salut i les 271.470 268.319
index linked i unit linked
Credits per operacions d'asseguranca directa i coasseguranca 36.510 36.510
Credits per operacions de reasseguranga 20.029 20.029
Altres crédits 199.277 199.277
Efectiu i altres actius liquids equivalents 675.795 675.795
Altres actius, no consignats en altres partides 1.531 783.461

(a) Fons de comerc: Es valora a zero.
(b) Comissions anticipades: Es valoren a zero.

(c) Immobilitzat intangible: Es valoren a zero.

(d) Actius per impostos diferits: La variacié que experimenta aquest saldo es deu a la
consideracio de l'efecte fiscal (considerant un tipus impositiu del 30%) dels ajustaments
negatius realitzats a l'actiu (és a dir, que redueixen l'actiu) i als ajustaments positius
realitzats al passiu (considerant ajustaments positius aquells que fan augmentar el
passiu) sempre que tinguin la consideracié de fiscalment deduibles.

(e) Participacions: En els estats financers consolidats, les entitats associades s'han valorat
pel seu cost, i han minorat si afecta l'import acumulat de les correccions valoratives per
deteriorament. A Solvencia Il, SegurCaixa Adeslas com que es tracta d'una entitat
asseguradora s'ha valorat per la part proporcional (49,92%) de I'excés dels actius sobre
els passius. Aquesta valoracié suposa un ajustament negatiu sobre el valor de la
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participada. Aquest ajustament té la consideracié de fiscalment no deduible, i per aixo
no genera actiu per impost diferit associat.

(f) Bons i derivats: Les diferéncies existents entre aquests saldos en els estats financers
consolidats i Solvencia Il no son diferencies de valoracid, sind que es deuen a la
reclassificacio que es realitza dels interessos meritats i no venguts. Aquests interessos
en els estats financers consolidats es recullen dins de Periodificacions comptables, tot i
que a Solvencia Il es consideren més import de la inversio, i es resten de la resta d'actius.

Aixi mateix, cal esmentar que els derivats es classifiquen de manera separada en l'actiu
0 en el passiu depenent del seu valor de mercat. En canvi, en el balan¢ comptable es
classifiguen en l'actiu pel seu valor de mercat agregat.

(g) Diposits: Mentre que a Solvéncia Il es valoren pel seu valor raonable, en els estats
financers consolidats es valoren a cost amortitzat.

(h) Credits per operacions d'asseguranca directa i coasseguranca: dins d'aquest
epigraf es classifiquen en els estats financers les primes meritades i no emeses. A
Solvencia Il es valoren a 0 ja que les provisions técniques a Solvéncia Il ja recullen
aquests imports.

(i) Altres actius: La variaci6 de la valoracio entre els estats financers consolidats i el balang
economic de Solvencia Il obeeix principalment a la reclassificacié esmentada en el punt
(e) anterior. Aquests interessos, en els estats financers consolidats, estaven classificats
dins de Periodificacions comptables, i en canvi a Solvéncia Il es consideren més import
de la inversio.

Cal fer notar que les diferéncies de valoracié provinents dels actius de BPI Vida integrats en el
balan¢ economic consolidat no sén significatius per al conjunt del balang, i sén els més rellevants
els referents a Bons — Deute Privat.

4.2. Valoracio6 de les provisions tecniques
4.2.a. Valor a efectes de Solvencia ll de les provisions tecniques per linia de negoci

La valoraci6 de les provisions tecniques als efectes de Solvéncia Il esta composta per la suma
de la millor estimacié de les obligacions que el Grup manté amb els assegurats juntament amb
un marge de risc.

El valor de la millor estimacié de les obligacions (d'ara endavant, best estimated liabilities o BEL)
tracta de reflectir el valor hipotétic que tindria la cartera de polisses si el Grup VidaCaixa decidis
vendre-les en un mercat lliure.

Per part seva, el marge de risc (d'ara endavant, risk margin o RM) s'assimila al cost del
finangcament que hauria d'assumir I'hipotétic comprador de la cartera venuda per VidaCaixa per
cobrir els riscos implicits de les polisses comprades.

La cartera de polisses de VidaCaixa esta composta principalment d'assegurances d'estalvi
garantit a llarg termini tant individual com col-lectiu, aixi com polisses de risc, tant vinculades a
productes bancaris de financament personal o hipotecaria com no vinculades.

Hi ha un volum reduit de polisses amb participacié en els beneficis, i limport d'aquesta
participacio és en part de caracter discrecional.
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També formen part del negoci les polisses en les quals el prenedor assumeix el risc de la inversio
(unit linked). Dins d'aquest producte hi ha modalitats en les quals I'entitat ofereix temporalment
garanties sobre la inversid, en concret de la familia de les anomenades guaranteed minimum
death benefit (GMDB), que ofereixen temporalment un capital minim en cas de defunci6 de
l'assegurat.

De manera residual carteres d'assegurances d'accidents o malaltia.

Partint de la composicié de la cartera i, d'acord amb la Directiva 2009/138 del Parlament Europeu
i del Consell, s'ha classificat la totalitat de les polisses en diferents linies de negoci.

El desglossament de les provisions técniques (BEL més RM) per linies de negoci a 31 de
desembre de 2018 es detalla a continuacio:

Provisions

. , técniques La millor . thgl

En milers d'euros calculades en e Marge de risc provisions

el seu conjunt LGS
Asseguranca amb PB 0 4.696.503 54.070 4.750.573
332 altra asseguranca de 0 46.010.300 832.871 46.843.171
gg?,isdsaeg”ra"‘?a EEEEIELE 0 19.425 5 19.430
Unit linked i index linked 9.064.074 -369.557 55.713 8.750.230
Total vida 9.064.074 50.356.671 942.659 60.363.404
Total no vida 0 14.582 1.774 16.356
Total companyia 9.064.074 50.371.253 944.433 60.379.760

El desglossament de les provisions técniques (BEL més RM) per linies de negoci a 31 de
desembre de 2017 es detalla a continuacio:

Provisions Total

En milers d'euros i LR iz ey Marge de risc rovisions

calculades en estimacio 9 Ft)écni ues

el seu conjunt q
Asseguranca amb PB - 4.683.953 51.092 4.735.045
\L/’ig: alira asseguranca de - 45.080.020 803.125 45.883.145
Reagseguranga acceptada ) 33.901 14 33.915
de vida
Unit linked i index linked 8.242.371 (306.338) 40.670 7.976.703
Total vida 8.242.371 49.491.536 894.901 58.628.808
Total no vida - 11.287 2.010 13.297

Calcul de la millor estimacié de les provisions

Es basa en el calcul del valor actual actuarial dels fluxos d'efectiu lligats a les obligacions
(pagament de prestacions, rescats, despeses i participacié en beneficis) i als drets (cobrament
de primes) associats a cadascuna de les polisses.
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En aquest calcul, les polisses s'agrupen en grups homogenis de risc tenint en compte les
caracteristiques de cadascuna, principalment si estan immunitzades financerament o no, la
tipologia d'asseguranca a la qual pertany (estalvi, risc o unit linked), la data de contractaci, i la
seva durada (curt termini o llarg termini).

La generaci6 de fluxos probables es realitza polissa a polissa en les assegurances individuals i
adhesié a adhesid en assegurances col-lectives. El Grup disposa de processos automatics que
capturen els parametres técnics, les dades biomeétriques i economiques de les polisses i
adhesions que resideixen en els aplicatius de gestié després de la subscripcio, i garanteix aixi la
suficiéncia i la qualitat de dades aixi com la consisténcia del procés.

La metodologia i la formulacié actuarial utilitzada parteix de la continguda a la Nota técnica dels
productes, fet que garanteix que el procés de generacié sigui equiparable al que fa servir per al
calcul de les provisions comptables.

Aixi mateix, en els mateixos processos s'efectua una réeplica de calcul i es fa quadrar amb la
informacié comptable per tal de donar robustesa, consisténcia i tragabilitat al procés de calcul
que s'efectua.

Per a la valoracio de les provisions técniques a efectes de Solvéncia Il s'han fet servir les
hipotesis seglents:

e Hipotesi de longevitat i mortalitat:

Per a la determinacié de BEL, s'ha utilitzat com a millor estimacié de longevitat/mortalitat
la taula de mortalitat d'experiéncia propia que emana del procés estadistic del model
intern parcial de mortalitat i longevitat de I'entitat i hi és, per tant, consistent.

e Hipotesi de discapacitat:

Per al risc de discapacitat, es fan servir taules sectorials generalment acceptades. Els
parametres per a la valoracio del BEL es determinaran atenent a la mesura sistematica
del risc quant a la comprovacio de la seva suficiéncia i representativitat.

e Hipotesi de caiguda de cartera:

En la projeccié de fluxos probables del negoci s'ha utilitzat com a millor hipotesi de
rescats futurs la que emana del procés estadistic de la companyia partint de I'analisi
sistematica de I'experiéncia propia.

e Hipotesi de despeses:

S'han considerat les despeses recurrents per cada negoci i tipus d'operacions, partint de
les dades comptables de classificaci6 i imputacié per a cadascun.

e Corbes de descompte:

En funcié de les caracteristiques de cada grup homogeni de risc, en el calcul del BEL
s'utilitza la corba lliure de risc proporcionada periodicament per EIOPA i corregida en
cada cas per I'ajustament per casament o I'ajustament per volatilitat recollit a la normativa
vigent.

e Limits del contracte:
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De manera general, en el calcul es contempla com un limit la temporalitat prevista en les
polisses.

En contractes temporals renovables:

o Sil'asseguradora manté amb caracter unilateral els drets a acabar el contracte,
a rebutjar primes exigibles o a modificar les primes o les prestacions exigibles
segons el contracte de tal manera que les primes reflecteixin totalment els riscos,
el limit sera el de la temporalitat en vigor sense renovacié posterior i amb la
renovacio segient si es troba en els dos mesos previs.

o En canvi, si el Grup no disposa dels drets unilaterals esmentats, s'adoptara
I'extensié del limit contractual considerant renovacions futures.

e Opcions i garanties:

El Grup VidaCaixa té en compte en el calcul del BEL les opcions i les garanties incloses
als contractes d'assegurances com, entre d'altres, el valor de rescat o les garanties en
els unit linked indicades anteriorment.

e Simplificacions:

De conformitat amb l'article 21 del Reglament delegat 2015/35 de Solvéncia Il, el Grup
VidaCaixa utilitza unes aproximacions determinades en la valoracid6 de provisions
técniques, principalment per a contractes de coasseguranca. La utilitzacié de
simplificacions representa un 2,11% del BEL a 31 de desembre de 2018 (un 2,40% del
BEL a 31 de desembre 2017).

e Futures decisions de gesti6

No s'han considerat hipotesis sobre les accions futures de la direccid ja que no
concerneixen.

Calcul del risk margin

En relaci6 amb el calcul del marge de risc, el Grup VidaCaixa fa servir el métode 3 dins de la
jerarquia de métodes simplificats que permet la normativa com a alternativa més idonia per al
calcul del marge de risc.

El métode 3 consisteix a calcular per aproximacio la suma descomptada de tots els capitals de
solvéncia obligatoris futurs en un sol pas, sense l'aproximacio dels capitals de solvencia
obligatoris per a cada any futur per separat.

Partint de les analisis realitzades, el Grup VidaCaixa considera que el calcul mitjancant el métode
3 reflecteix raonablement el cost de financament d'un import de fons propis admissibles igual al
capital de solvéncia obligatori necessari per a assumir les obligacions d'asseguranca durant el
seu periode de vigencia, tal com especifica I'apartat 5 de I'article 77, relatiu al calcul de provisions
tecniques, de la Directiva 2009/138/CE del Parlament Europeu i del Consell. A més, aquest
meétode reflecteix la naturalesa, el volum i la complexitat dels riscos subjacents a les obligacions
d'assegurances del Grup VidaCaixa.
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Tal com es descriu en el seu Informe de situacio financera i de solvéncia, annex a aquest informe,
BPI Vida va calcular el marge de risc per a totes les responsabilitats d'acord amb el "Métode 2"
de les "Directrius sobre I'avaluacié de les provisions tecniques" divulgades per EIOPA.

Provisions tecniques e BPI Vida

A I'lnforme de situaci6 financera i de solvéncia de BPI Vida, annex a aquest informe, es detalla
la informacié sobre el calcul de la millor estimacié de les provisions.

4.2.b. Nivell d'incertesa relacionat amb el valor de les provisions técniques

En la projeccio de fluxos probables utilitzats en el calcul de la millor estimacié es tenen en compte
les incerteses relatives als fluxos de caixa futurs ponderats per la seva probabilitat, considerant
els diversos aspectes que intervenen en la seva generacio i mitjangant la utilitzacié d'hipotesis
realistes. Tot plegat, per tal de calcular les provisions tecniques d'una manera prudent, fiable i
objectiva.

4.2.c. Diferéncies entre valoraci6 a efectes de Solvencia Il i valoracié en els estats
financers consolidats per linia de negoci

En els estats financers el calcul de les provisions técniques es realitza partint del que s'estableix
a la disposicié addicional cinquena, “Régim de calcul de les provisions técniques a efectes
comptables”, del Reial decret 1060/2015 de 20 de novembre, d'ordenacid, supervisio i solvéncia
de les entitats asseguradores (ROSSEAR), que remet al que recull el Reglament d'ordenacio i
supervisié d'assegurances privades, aprovat pel Reial decret 2486/1998, de 20 de novembre
(ROSSP). En els estats financers consolidats aquesta valoracié de les provisions s'ajusta per
adaptar-la al que estableixen les Normes internacionals d'informaci6 financera (NIIF).

En canvi, a Solvéncia Il, el calcul de les provisions tecniques es basa en la seccié primera
“Normes sobre provisions tecniques”, del ROSSEAR.

El best estimated de les provisions a Solvéncia Il recull el valor de les inversions associades a
les carters de passiu mitjancant la corba descompte aplicada en l'actualitzacié dels fluxos.

A continuacié es mostra el valor de les provisions técniques a Solvéncia Il en comparacié amb el
seu valor en els estats financers, a partir dels ajustaments de valoraci6 efectuats, a 31 de
desembre de 2018:
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En milers d'euros

Provisions tecniques - assegurances de salut

Valor

Solvéncia ll

Valor dels
estats
financers

consolidats

(similars a les assegurances diferents de 16.356 21.818
I'asseguranca de vida)
PT calculades en el seu conjunt - -
La millor estimacio (ME) 14.581 -
Marge de risc (MR) 1.774 -
Provisions técniques — assegurances de vida
(excloses les de la salut i les index linked i unit 51.613.174 52.905.843
linked)
PT calculades en el seu conjunt - -
La millor estimaci6 (ME) 50.726.227 -
Marge de risc (MR) 886.946 -
Provisions tecniques —index linked i unit linked 8.750.230 9.064.074
PT calculades en el seu conjunt 9.064.074 -
La millor estimaci6 (ME) (369.557) -
Marge de risc (MR) 55.713 -
Total 60.379.760 61.991.735

En milers d'euros

Provisions tecniques - assegurances de salut

Valor

Solvéncia ll

A continuacio es mostra el valor de les provisions tecniques a Solvencia Il en comparacié amb el
seu valor en els estats financers, partint dels ajustaments de valoracié realitzats, a 31 de
desembre de 2017:

Valor dels
estats
financers

consolidats

(similars a les assegurances diferents de 13.297 14.372
I'asseguranca de vida)
PT calculades en el seu conjunt - -
La millor estimaci6 (ME) 11.287 -
Marge de risc (MR) 2.010 -
(excloses Ies de 1a salut | mdex linked  unitlinked) | 5052105 51505413
PT calculades en el seu conjunt - -
La millor estimacié (ME) 49.797.874 -
Marge de risc (MR) 854.231 -
Provisions tecniques — index linked i unit linked 7.976.703 8.242.371
PT calculades en el seu conjunt 8.242.371 -
La millor estimacié (ME) (306.338) -
Marge de risc (MR) 40.670 -
Total 58.642.105 59.762.156
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Les provisions tecniques dels estats financers consolidats a 31 de desembre de 2018 inclouen
un ajustament per adaptar la seva valoracié al que s'estableix a les NIIF per un import de 679.806
milers d'euros (675.676 milers d'euros a 31 de desembre de 2017).

Tal com s'ha indicat anteriorment, les diferéncies de valoracié provinents de les provisions
técniques de BPI Vida integrades en el balan¢ econdmic consolidat no sén significatives per al
conjunt del balang.

4.2.d. Aplicaci6 de I'ajustament per casament

L'ajustament per casament de la corba lliure de risc és una mesura permanent establerta a la
normativa de Solvéncia Il que recull les millors i més esteses practiques que s'han anat aplicant
en el mercat espanyol des de 1999 per a la gestié d'assegurances d'estalvi a llarg termini, partint
del casament de fluxos d'actius i passius establert a l'article 33.2 del ROSSP, desenvolupada
actualment en I'Ordre ministerial EHA/339/2007, de 16 de febrer, que modifica I'ordre de 23 de
desembre de 1998.

Aquestes practiques han demostrat que sén eficaces en el manteniment de la solvéncia i la
solidesa del sector assegurador, aixi com han permés oferir als assegurats productes
d'assegurances d'estalvi garantit a llarg termini.

De manera simplificada, I'ajustament per casament permet valorar els passius considerant la
rendibilitat dels actius assignats a la seva cobertura fins al venciment, per a la qual cosa s'ajusta
la corba de valoracié dels passius lliure de risc partint del diferencial respecte de la corba de
valoracio dels actius a valor de mercat descomptant el risc fonamental de credit dels actius.

L'Us de l'ajustament per casament esta subjecte a l'aprovacio prévia per part de les autoritats de
supervisio. VidaCaixa va rebre el desembre de 2015 l'autoritzacié de la DGSFP per a I's de
I'ajustament per casament en les carteres immunitzades d'estalvi garantit a llarg termini.

Els principis i requisits de la utilitzacié de I'ajustament per casament recollits a l'article 77 ter de
la Directiva 2009/138/CE so6n els seguents:

e La cartera d'actius estd composta per bons i obligacions i altres actius amb unes
caracteristiques similars de fluxos de caixa, per cobrir la millor estimacié de la cartera
d'obligacions d'asseguranca o de reasseguranca.

e Es manté aquesta assignacioé durant tota la vida de les obligacions, excepte per mantenir
la replicacié dels fluxos de caixa esperats entre els actius i els passius quan aquests
fluxos de caixa hagin canviat de manera substancial.

e La cartera d'obligacions d'asseguranca a la qual s'aplica I'ajustament per casament i la
cartera d'actius assignada estan identificades, organitzades i gestionades per separat
respecte d'altres activitats de les empreses.

e La cartera d'actius assignada no es pot utilitzar per cobrir pérdues derivades d'altres
activitats de les empreses.

e Els fluxos de caixa esperats de la cartera d'actius assignada repliquen cadascun dels
fluxos de caixa esperats de la cartera d'obligacions d'asseguranca o de reasseguranca
en la mateixa moneda i cap falta de casament no dona lloc a riscos significatius en relacio
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amb els riscos inherents a les activitats d'assegurances o reassegurances a les quals
se'ls aplica un ajustament per casament.

e Els contractes en els quals es basa la cartera d'obligacions d'asseguranca o
reasseguranca no donen lloc al pagament de primes futures.

e Els Unics riscos de subscripcid vinculats a la cartera d'obligacions d'asseguranca o
reasseguranca son els riscos de longevitat, de despeses, revisié i mortalitat.

e Si el risc de subscripcid vinculat a la cartera d'obligacions d'asseguranca o de
reasseguranca inclou el risc de mortalitat, la millor estimacié d'aquesta cartera no
augmenta en més d'un 5% en el cas d'una repercussio del risc de mortalitat.

e Els contractes en els quals es basen les carteres d'obligacions d'asseguranca o
reasseguranca no inclouen cap mena d'opcié per al prenedor de l'asseguranca o
inclouen Unicament I'opci6 del rescat de I'asseguranca quan el valor d'aquest rescat no
excedeixi el valor dels actius, assignats a les obligacions d'asseguranga o reasseguranca
en el moment en qué s'exerceix aquesta opcio de rescat.

e Els fluxos de caixa de la cartera d'actius assignada son fixos i no poden ser modificats
pels emissors dels actius ni per tercers.

e Les obligacions d'asseguranca o reasseguranca d'un contracte d'asseguranca o
reasseguranca no es divideixen en diverses parts quan formen la cartera d'obligacions
d'asseguranga o reassegurancga.

El compliment dels requisits indicats anteriorment suposa una immunitzacio financera d'aquestes
carteres davant el risc de tipus d'interes.

Aixi mateix, el risc de crédit queda contemplat a través de I'ls d'una taxa de descompte més
baixa en la valoraci6 de la millor estimacié dels passius respecte de la taxa de rendibilitat dels
actius, segons el que estableix la norma, en considerar-ne el risc fonamental de credit.

L'aplicacio i el compliment d'agquests principis en tot moment redunda en una millor gestié del risc
i en un control més robust dels riscos d'aquestes carteres i, per tant, en més proteccié per a
l'assegurat.

L'incompliment d'aquests requisits comportaria la no aplicacié de l'ajustament per casament, fet
que suposaria en el cas del Grup VidaCaixa un increment en la valoracié de les provisions
tecniques sota Solvencia Il de 3.316.378 milers d'euros (3.457.726 milers d'euros a 31 de
desembre de 2017).

Com es pot observar, és evident la total inconsisténcia que suposaria la no aplicacié de
I'ajustament per casament en la valoracio de les carteres immunitzades a llarg termini, ja que no
s'estaria considerant la rendibilitat dels actius assignats a la seva cobertura fins al venciment.

En conclusio, I'ajustament per casament establert en la normativa reforca la gestio de riscos i és
fonamental per a la correcta valoracié dels productes d'estalvi garantit sota Solvéncia Il.

Per part seva, BPI Vida no aplica l'ajustament per casament per al calcul del BEL.
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4.2.e. Aplicacio de I'ajustament per volatilitat

L'ajustament per volatilitat de la corba lliure de risc és una mesura permanent, establerta en la
normativa de Solvéencia Il, amb la finalitat d'evitar que I'estructura de tipus d'interés que es fara
servir per al calcul de les provisions técniques reflecteixi la volatilitat present en el mercat en la
seva totalitat.

Aixi, amb caracter general les entitats asseguradores poden ajustar els tipus d'interes lliures de
risc mitjancant un ajustament per volatilitat calculat periddicament per EIOPA.

El Grup VidaCaixa aplica aquest ajustament en el calcul del BEL de totes les polisses agrupades
en les carteres no immunitzades.

Per part seva, tal com es descriu al seu Informe de situacio financera i de solvéncia, annex a
aquest informe, BPI Vida fa Us de I'ajustament per volatilitat en el calcul de la totalitat del seu
BEL.

La no aplicacio de I'ajustament per volatilitat tindria un impacte reduit en les provisions técniques
Solvencia Il a 31 de desembre de 2018 de 28.774 milers d'euros (11.423 milers d'euros a 31 de
desembre de 2017).

4.2.f. Aplicaci6 de la mesura transitoria sobre els tipus d'interés sense risc

VidaCaixa no fa servir mesures transitories, és a dir, compleix plenament des del primer moment
les exigencies de capital de Solvéncia Il sense necessitat de fer servir cap mena de mesura
transitoria.

De la mateixa manera, tal com s'indica al seu Informe de situacio financera i de solvéncia, BPI
Vida no fa servir aguesta mesura transitoria.

4.2.9. Aplicacio de la mesura transitoria sobre les provisions tecniques

El Grup VidaCaixa no fa servir mesures transitories, és a dir, compleix plenament des del primer
moment les exigéncies de capital de Solvéncia Il sense necessitat de fer servir cap mena de
mesura transitoria.

De la mateixa manera, tal com s'indica al seu Informe de situaci6 financera i de solvéncia, BPI
Vida no fa servir aguesta mesura transitoria.

4.2.h. Imports recuperables procedents de contractes de reassegurancai entitats amb una
comesa especial

La reasseguranca cedida és poc significativa respecte del total de provisions. L'import de la millor
estimacié dels recuperables de la reasseguranca cedida es valora mitjan¢ant I'actualitzacio de
fluxos de caixa futurs ponderats per la seva probabilitat generats amb hipotesis realistes, i tenint
en compte un ajustament per considerar les pérdues esperades per incompliment de la contrapart
a partir de la seva qualificacié crediticia.

L'entitat disposa d'una cobertura de reasseguranca especifica per a les garanties indicades de
determinades modalitats unit linked, i en aquest cas és significativa respecte a les seves
provisions.

Tal com s'indica al seu Informe de situacié financera i de solvéncia, BPI Vida no fa servir la
reasseguranca.
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4.2.i. Canvis significatius en les hipotesis utilitzades en el calcul de les provisions
técniques

La companyia ha establert un cicle anual d'hipotesis per al calcul del BEL. Partint d'aquest cicle,
anualment es proposen al Comité Global de Riscos les modificacions que cal realitzar en les
hipotesis perqué siguin analitzades i aprovades.

Els canvis més significatius introduits pel cicle d'hipotesis de 2018 son els seguents:

e Hipotesi caiguda risc individual: s'ha modificat la segmentacié de les ratios de caiguda
observades, aplicant diferents hipotesis per antiguitat, tipus de producte i, en cas de
productes vinculats a actius per tipus d'actiu.

e Hipotesi de mortalitat i longevitat, hipotesi de caiguda d'estalvi individual aixi com hipotesi
de despeses, segons el calibratge anual per actualitzacio de I'experiéncia.

4.3. Valoracio6 d'altres passius
4.3.a. Valor a efectes de Solvencia Il dels actius

Les bases i els métodes de valoracié de la resta de passius diferents de les Provisions técniques
no difereixen significativament dels utilitzats en els estats financers consolidats. Passem a
detallar aquestes bases i métodes de valoracio per a les partides més significatives:

e Passius per impostos diferits: els passius per impostos diferits a Solvencia Il s'han
obtingut a partir dels passius per impostos diferits en els estats financers consolidats més
I'efecte fiscal de tots aquells ajustaments positius (és a dir, que generen un benefici per
al Grup) realitzats per obtenir el balang economic sota criteris de Solvéncia Il.

e Derivats: es corresponen principalment amb swaps de cobertura utilitzats per mitigar el
risc de tipus d'interes.

4.3.b. Diferéncies entre valoraci® a efectes de Solvéencia Il i valoracié en els estats
financers

A continuacié es mostra de la resta de passius diferents a provisions técniques el valor a
Solvéncia Il en comparacié amb el seu valor en els estats financers a 31 de desembre de 2018:

En milers d'euros

Diposits rebuts per reasseguranca cedida 1.376 1.376
Passius per impost diferits 1.191.946 256.942|(a)
Derivats 5.189.689 5.091.298((b)
Deutes amb entitats de crédit 257.481 257.377
Deutes per operacions d'asseguranca i coasseguranca 33.066 33.066
Deutes per operacions de reasseguranca 4.120 4.120
Altres deutes i partides per pagar 373.534 373.534
Passius subordinats - -
Altres passius, no consignats a altres partides 112 112|(c)
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A continuacio es mostra de la resta de passius diferents a les Provisions técniques el valor a
Solvencia Il en comparacié amb el seu valor en els estats financers a 31 de desembre de 2017:

En milers d'euros

Diposits rebuts per reasseguranca cedida 1.177 1.177
Passius per impost diferits 1.095.545 255.139
Derivats 4.934.610 4.862.816
Deutes amb entitats de credit 202.722 202.656
Deutes per operacions d'asseguranca i coasseguranca 72.356 72.356
Deutes per operacions de reasseguranga 6.840 6.840
Altres deutes i partides per pagar 497.533 497.533
Passius subordinats 60.000 60.000
Altres passius, no consignats a altres partides 1.395 1.395

a) Passius per impostos diferits: La variacid6 que experimenta aquest saldo entre el
balang economic Solvencia Il i els estats financers consolidats es deu Unicament a la
consideracio de I'efecte fiscal (considerant un tipus impositiu del 30%) dels ajustaments
positius realitzats a I'actiu (és a dir, que fan augmentar l'actiu) i als ajustaments negatius
realitzats al passiu (considerant ajustaments negatius aquells que fan disminuir el

passiu).

b) Derivats: Les diferéncies existents entre aquests saldos en els estats financers
consolidats i Solvencia Il no sén diferencies de valoracio, sin6 que es deuen a la
reclassificacio que es realitza dels interessos meritats i no venguts. Aquests interessos
en els estats financers consolidats es recullen dins de Periodificacions comptables, tot i
que a Solvencia Il es consideren més import de la inversio, i es resten de la resta d'actius.

Aixi mateix, cal esmentar que els derivats es classifiquen de manera separada en l'actiu
0 en el passiu depenent del seu valor de mercat. En canvi, en el balan¢g comptable es

classifiquen en l'actiu pel seu valor de mercat agregat.

Per part seva, els altres passius procedents de la integracié de BPI no pateixen variacié de valor

a Solvencia Il.

4.4. Metodes de valoracio alternatius

El Grup no ha fet servir métodes de valoracié alternatius als reconeguts en la normativa de

Solvéncia Il per a la valoracio dels seus actius i passius en el balang economic.
4.5. Més informaci6 significativa

No concerneix.
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5. Gestio del capital

5.1. Fons propis
5.1. a. Objectius, politiques i processos de gestié de fons propis

VidaCaixa estableix el seu objectiu de capital en el compliment en tot moment dels requisits de
capital regulador, i manté un marge de solvéncia adequat. Per fer-ho, desenvolupa els processos
de gestio i control seguents:

e Seguiment i analisis de les magnituds de balang economic i CSO. Aquest seguiment es
realitza en I'ambit del Comité Global de Riscos i del Consell d'Administracié.

e Seguiment d'un marc d'apetit al risc, a través dels limits de tolerancia establerts pel
Consell d'Administracid, amb l'objectiu de preveure i detectar evolucions no desitjades i
assegurar-ne el compliment en tot moment. Aquest seguiment es realitza en I'ambit del
Comite Global de Riscos i del Consell d'Administracio.

e Desenvolupament del procés d'avaluacié interna prospectiva de riscos i solvencia
(ORSA), que avalua el compliment de I'objectiu de capital al llarg de I'horitzé temporal
projectat. Si els resultats del procés mostren la necessitat de cobrir els requeriments de
capital durant el periode projectat, VidaCaixa avaluara les possibles accions que cal
adoptar per cobrir-los, que podran incloure accions sobre els objectius de negoci, el perfil
de risc, o la gestio de capital.

e Analisi de les caracteristiques dels fons propis disponibles per determinar-ne I'aptitud i la
classificacio en Tiers d'acord amb el Reglament delegat (UE) 2015/35.

5.1.b. Estructura, import i qualitat dels fons propis

Els fons propis consolidats de VidaCaixa s'han determinat tenint en compte els actius i els passius
de la filial BPI Vida d'acord amb el Métode 1, d'acord amb allo establert a l'article 355 del
Reglament delegat 2015/35 de Solvéncia.

La totalitat dels fons propis de VidaCaixa, a 31 de desembre de 2018, té la qualitat maxima (Tier
1 no restringit).

En milers d'euros ‘

Fons propis basics 2.991.398 - - 2.991.398
Fons propis complementaris - - - -
Fons propis disponibles 2.991.398 - - 2.991.398
Fons propis admissibles CSO 2.991.398 - - 2.991.398

La totalitat dels fons propis de VidaCaixa, a 31 de desembre de 2017, tenia la qualitat maxima
(Tier 1 no restringit).
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En milers d'euros

Fons propis basics 2.632.114 - - 2.632.114
Fons propis complementaris - - - -
Fons propis disponibles 2.632.114 - - 2.632.114
Fons propis admissibles CSO 2.632.114 - - 2.632.114

Els detalls de la composici6 dels fons propis és el segiient:

En milers d'euros Desembre Desembre
2018 2017
Capital social 1.347.462 1.347.462
Reserva de conciliacio 1.668.068 1.308.478
Fons propis no disponibles gestora fons de pensions (24.132) (23.826)
Fons propis complementaris - -
Total fons propis disponibles 2.991.398 2.632.114
La reserva de conciliacié esta composta pels elements seguents:
En milers d'euros Desembre Desembre
2018 2017
Excés dels actius sobre els passius 3.182.757 2.763.632
Dividends previstos (167.227) (107.692)
Altres elements dels fons propis basics (capital social) (1.347.462) (1.347.462)
Reserva de conciliacié 1.668.068 1.308.478

La reserva de conciliacié es compon essencialment de I'excés d'actius sobre passius provinent
del balang economic a 31 de desembre de 2018, ajustat pel capital social i els dividends previstos.

VidaCaixa el 2017, seguint un criteri de prudéncia, no va computar en els seus fons propis de
grup el deute subordinat pertanyent a BPI Vida, per un import de 60.000 milers d'euros. Aquest
deute subordinat s'ha amortitzat totalment amb data 6 de mar¢ de 2018, tal com es detalla a
I'Informe de situacio financera i de solvéncia de BPI Vida, annex a aquest informe.

Les dades d'acord amb les quals es realitza el calcul dels fons propis de Grup sén nets
d'operacions intragrup. Aquestes operacions intragrup s'eliminen dins del procés mitjancant el
qual es realitza la consolidacié comptable del Grup.

5.1.c. Import admissible dels fons propis per cobrir el capital de solvencia obligatori

L'import de fons propis admissibles per cobrir el CSO ascendeix a 31 de desembre de 2018 a
2.991.398 milers d'euros (2.632.114 milers d'euros a 31 de desembre de 2017).

5.1.d. Diferencies significatives entre el patrimoni net en els estats financers consolidats i
I'excedent dels actius respecte dels passius calculat a efectes de solvéncia

A continuacio es detalla la conciliacié entre el patrimoni net dels estats financers, I'excés d'actius
sobre passius i el capital admissible:
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En milers d'euros Desembre Desembre
2018 2017

Patrimoni net comptable 3.316.428 3.193.912
Variacio valoracio actiu (810.490) (711.506)
Variacio valoracié passiu 676.819 281.227
Variacio valoracio total (133.671) (430.280)
Excés d'actius sobre passius 3.182.757 2.763.632
Ajustament dividends previstos (167.227) (107.692)
Ajustament Tier 3 no computable - -
Ajustament capital gestora fons (24.132) (23.826)
CAPITAL SOLVENCIA Il admissible 2.991.398 2.632.114

5.1.e. Aplicaci6 de les disposicions transitories contemplades en I'article 308 ter, apartats
9i 10, de la Directiva 2009/138/CE

VidaCaixa no fa servir mesures transitories ni en I'ambit individual ni en I'ambit de grup, és a dir,
compleix plenament des del primer moment les exigéncies de capital de Solvéncia Il sense
necessitat d'utilitzar cap mena de mesura transitoria.

Per la seva banda, BPI Vida en I'ambit individual tampoc no fa servir mesures transitories el 2018.

El 2017 BPI Vida feia servir la mesura transitoria que preveu l'article 308 ter de la Directiva
2009/138/CE per al comput del deute subordinat esmentat anteriorment. Com ja s'ha esmentat,
aguest deute subordinat s'ha amortitzat totalment en data 6 de mar¢ de 2018, tal com es detalla
a l'Informe de situacié financera i de solvéncia i de Solvéncia de BPI Vida, annex a aquest
informe.

5.1.f. Fons propis complementaris
VidaCaixa no compta amb fons propis complementaris.
Per part seva, BPI Vida tampoc no compta amb fons propis complementaris.

5.1.9. Elements deduits dels fons propis i restriccions significatives que afectin la
disponibilitat i transferibilitat dels fons propis

Com a gestora de fons de pensions, el Grup VidaCaixa ha de reservar una part dels seus fons
propis a aquesta activitat, d'acord amb allo establert a I'article 20 del Reial decret legislatiu
1/2002, de 29 de novembre, segons el qual s'aprova el text refds de la Llei de regulacié dels
plans i fons de pensions, modificat per la Llei 2/2011, de 4 de marg. Aquests fons propis no estan
disponibles per cobrir el CSO, per la qual cosa VidaCaixa dedueix dels seus fons propis
disponibles per cobrir el CSO un total de 24.132 milers d'euros (23.826 milers d'euros el 2017).
Aquest import inclou 3.910 milers d'euros relatius a I'operativa de gestié de fons de pensions duta
a terme per BPI Vida.

D'acord amb l'article 77 ter de la Directiva 2009/238 de Solvéncia I, la cartera d'obligacions
d'asseguranca o de reasseguranca a la quals s'aplica I'ajustament per casament i la cartera
d'actius assignada estan identificades, organitzades i gestionades per separat respecte d'altres
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activitats de les empreses, i la cartera d'actius assignada no es pot fer servir per cobrir perdues
derivades d'altres activitats de I'empresa, formant un fons de disponibilitat limitada respecte de
la resta del negoci de I'entitat.

Els efectes principals s6bn menys capital disponible, per la no transferibilitat dels fons propis, i
més capital requerit, per la pérdua de I'efecte diversificacid i I'augment del risc de concentracio
en el calcul del CSO.

VidaCaixa ha desenvolupat processos i procediments de gestio de la informacio i el calcul, que
asseguren el compliment de totes les disposicions normatives per al calcul i I'ajustament dels
fons de propis i del capital de solvéncia obligatori per al fons de disponibilitat limitada i la resta
del negoci de I'entitat.

5.2. Capital de solvencia obligatori i capital minim obligatori

5.2.a. Imports del capital de solvéncia obligatori i del capital minim obligatori

El CSO consolidat de VidaCaixa s'ha determinat tenint en compte les exposicions als riscos
provinents de la filial BPI Vida d'acord amb el Métode 1, d'acord amb allo establert a l'article 356
del Reglament delegat 2015/35 de Solveéncia.

A continuacié es mostra l'import del CSO i del minim del CSO a 31 de desembre de 2018 i a 31
de desembre de 2017:

En milers d'euros Desembre Desembre
2018 2017

Capital solvencia obligatori (CSO) 1.991.973 1.860.103

Minim del capital de solvencia obligatori 941.381 885.811

5.2.b. Import del capital de solvéncia obligatori de I'empresa desglossat per moduls

A continuacié es mostra I'import del CSO desglossat per moduls a 31 de desembre de 2018 i a
31 de desembre de 2017:

En milers d'euros Desembre Desembre
2018 2017

SCR de mercat 622.168 655.432
SCR de contrapart 166.341 295.785
SCR de vida 1.796.792 1.530.741
SCR de salut 17.938 20.212
Efecte diversificacio (463.208) (549.926)
SCR basic (BSCR) 2.140.031 1.952.244
SCR operacional 338.560 323.571
Efecte fiscal (743.577) (682.745)
Capital solvéncia obligatori (CSO) 1.735.427 1.593.071
49,92% CSO SegurCaixa Adeslas 256.959 267.032
Capital solvencia obligatori (CSO) Grup 1.991.973 1.860.103
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5.2.c. Calculs simplificats

VidaCaixa no fa servir calculs simplificats per al calcul del CSO.
5.2.d. Parametres especifics

VidaCaixa no fa servir parametres especifics per al calcul del CSO.

5.2.e. Utilitzaci6é de I'opcio prevista a l'article 51, apartat 2, paragraf tercer, de la Directiva
2009/138/CE

VidaCaixa no aplica I'Gs de I'opci6 prevista a l'article 51, apartat 2, paragraf tercer, de la Directiva
2009/138/CE.

5.2.f. Repercussi6 de qualsevol parametre especific utilitzada i import de qualsevol addicié
de capital aplicada al capital de solvéncia obligatori

El CSO de mercat de VidaCaixa incorpora una addicié de capital de 500 milers d'euros a 31 de
desembre de 2018 per recollir els riscos associats a les garanties ofertes per I'unit link amb
garanties sobre el valor de la inversié en cas de defuncié de l'assegurat i no previstos en la
férmula estandard.

VidaCaixa no fa servir parametres especifics per al calcul del CSO.

5.2.g. Canvis significatius en el capital de solvéncia obligatori i en el capital minim
obligatori

No s'han produit canvis significatius en el metode de calcul del CSO ni del CMO.

5.3. Us del submodul de risc d'accions basat en la durada en el calcul
del capital de solvéncia obligatori

5.3.a. Aprovacio de l'autoritat de supervisio
VidaCaixa no fa servir aquesta opcio.
5.3.b. Import del capital obligatori per al submodul de risc d'accions basat en la durada

VidaCaixa no fa servir aquesta opcio.

5.4. Diferencies entre la formula estandard i el model intern utilitzat
5.4.a. Finalitats per ales quals es fa servir el seu model intern
La finalitat del model intern és I'obtenci6 dels resultats seglients:

e La taula de mortalitat corresponent a I'experiéncia de la poblacié assegurada a la
companyia (taula generacional amb el calcul dels factors de millora que s'han d'aplicar
entre generacions, a excepcid de les polisses de risc en les quals s'apliquen limits
contractuals dins de l'anualitat vigent en qué s'utilitza la taula base).

e Els percentatges de xoc tant de longevitat com de mortalitat (valor calibrat en el percentil
99,5% o0 0,5%, respectivament).

81



Informe sobre la situaci6 financera i de solvéncia de I'exercici 2018

La taula de mortalitat es fa servir per calcular el best estimate de I'entitat.

Els percentatges de xoc de longevitat i mortalitat es fan servir en el calcul del CSO amb model
intern.

Aixi mateix, el model intern es fa servir extensament i desenvolupa un paper rellevant per avaluar
la incidencia de les possibles decisions, quan aquestes decisions impactin en el perfil de risc de
I'entitat, inclosa la incidéncia en les péerdues o els guanys esperats i la seva volatilitat com a
resultat d'aquestes mateixes decisions.

Els usos del model intern es poden dividir en dos blocs segons si I'Us és relatiu a la gesti6 de
riscos o0 a la presa de decisions de gestio.

Com a usos del model intern relatius a la gestio de riscos, els resultats del model intern es tenen
en compte a I'hora de formular estratégies de risc, inclos I'establiment de limits de tolerancia al
risc, notificacio, etc.

Com a usos del model intern en la presa de decisions de gesti6, el model intern es fa servir per
donar suport a les decisions relatives al llangament de nous productes, la modificacié de tarifes,
la cotitzacié de polisses col-lectives i canvis en productes, I'assignacié de capital, etc.

5.4.b. Ambit d'aplicacio del model intern en termes de segments d'activitat i categories de
risc

L'ambit d'aplicacié del model intern inclou tota la poblacié assegurada en la companyia per riscos
de mortalitat o longevitat, tant d'assegurances individuals com d'assegurances col-lectives.

Donat el volum de negoci i les caracteristiques intrinseques del negoci de VidaCaixa, el model
intern permet disposar d'una visié del perfil de riscos de la companyia més ajustada a la realitat
que la proporcionada per la férmula estandard.

5.4.c. Técnica d'integracié del model intern parcial en la férmula estandard

Per integrar el capital de solvéncia obligatori de mortalitat i longevitat en la resta de riscos es fa
servir la técnica 4 descrita a I'annex XVIII, Técniques d'integracié dels models interns parcials,
del Reglament delegat (UE) 2015/35 de la Comissio, de 10 d'octubre de 2014. Aquesta técnica
fa servir els mateixos coeficients de correlacié que els empleats per la férmula estandard, tant
entre el risc de mortalitat i el risc de longevitat, com entre aquests i la resta de riscos.

Donat que les correlacions utilitzades s6n les mateixes que les utilitzades en formula estandard,
i el capital de solvéncia obligatori compleix els principis seglents:

e El capital de solvéncia obligatori parteix del principi de continuitat del negoci de
I'empresa.

e Esta calibrat a un nivell de confianca del 99,5%.
e Inclou un horitz6 temporal d'1 any.

5.4.d. Métodes utilitzats en el model intern per calcular la previsiéo de distribuci6 de
probabilitat i el capital de solvéncia obligatori

El procés segiient resumeix el funcionament del model intern en aquest ambit:
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1r) Obtenci6 de les dades brutes de la poblacié assegurada a la companyia

S'extreuen de les aplicacions de gesti6 de la companyia les dades de les polisses i els
assegurats. Aquestes dades es carreguen en una base de dades i es processen perque cada
persona es tracti només una vegada en cada periode continu de temps. Amb les dades
processades de defuncions i exposades es determina la probabilitat de mort bruta dels diversos
anys d'observacio per separat (des de 1999) i la probabilitat de mort bruta dels dltims 5 anys.

2n) Ajustament dels tants de mortalitat

S'ajusten les probabilitats brutes de mort a una llei de mortalitat, és a dir, s'ajusten les dades
brutes a una expressié matematica que expliqui el comportament observat de la mortalitat de la
companyia.

3r) Taula base

Correspon a les dades de probabilitat de defuncié ajustades per als Ultims 5 anys. Per obtenir
una taula generacional, a partir d'aquesta taula base s'aplicaran els factors de millora obtinguts
en els passos segiients.

4t) Factors d'evolucioé de la mortalitat

A partir de les dades ajustades dels tants de mortalitat per als diferents anys d'observacio,
s'observa com evoluciona per a cada edat aquesta probabilitat de mort al llarg dels diferents anys
d'observacié. La hipotesi de partida és que els factors d'evolucié d'aquesta probabilitat de mort
segueixen una distribucié normal.

5&) Projeccié de la mortalitat

Una vegada determinada la base i I'evoluci6 de la mortalitat, mitjancant un procés de projecci6
estocastica s'obtenen els valors esperats de supervivents recorrent la desviaci6é observada en la
funcié de distribuci6 de les dues variables. Es a dir, partint d'un valor teodric de persones a l'inici
de cada calcul, es determinen en funcié de la probabilitat base de defuncié i la seva evolucié
quantes persones arribaran vives a una edat determinada.

6€) Determinacio de la taula de mortalitat best estimate

Com a consequeéncia d'haver obtingut diferents valors de supervivents per a cada edat i durada,
es poden ordenar de més alt a més baix i derivar el valor corresponent al 50% dels casos. Amb
aquests valors es calcula I'equacié matematica que s'ajusta a la projeccié d'aquest valor per a
cada edat, i és aquest el factor de millora que cal aplicar. Aquest valor és el que es fara servir
sobre la taula base per realitzar la construcci6 de la taula generacional de la millor estimacid.

7&) Avaluacio del xoc de longevitat

Com a consequeéncia d'haver obtingut diferents valors de supervivents per a cada edat i durada,
es poden ordenar de més alt a més baix i derivar el valor corresponent al 99,5% dels casos
(simulacions amb un nombre més elevat de supervivents per a cada edat i durada). El valor
resultant és la mitjana dels valors al 99,5% obtinguts per al conjunt d'edats i durades calculades.

8¢) Avaluaci6 del xoc de mortalitat

Com a consequeéncia d'haver obtingut diferents valors de supervivents per a cada edat i durada,
es poden ordenar de més alt a més baix i derivar el valor corresponent al 0,5% dels casos
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(simulacions amb un nombre més elevat de supervivents per a cada edat i durada). El valor
resultant és la mitjana dels valors al 0,5% obtinguts per al conjunt d'edats i durades calculades.

5.4.f. Mesura del risc i I'horitz6 temporal utilitzats en el model intern

Es fan servir els mateixos que en la férmula estandard, és a dir, un nivell de confianca del 99,5%
per a un horitz6 temporal d'1 any.

5.4.g. Naturalesa i idoneitat de les dades utilitzades en el model intern

Donada la dimensié de la poblacié assegurada per I'entitat i la seva extensio en el temps, hi ha
disponibilitat de prou base estadistica per a la inferéncia estadistica.

El procés seglient resumeix el funcionament del model intern en aquest ambit:

1r) Es parteix de les bases de dades que emanen de les mateixes aplicacions informatiques de
comercialitzacio i gestié de polisses, que se sotmeten de manera permanent a proves de precisié
i robustesa i, sobre aquestes proves, es realitzen determinats filtres.

2n) Una vegada realitzats els filtres, es carreguen les dades en una eina d'explotacio.
3r) La informacié carregada es depura aplicant-hi validacions.
4t) Una vegada depurades les dades es generen els calculs del model.

L'Equip de Validacio independent verifica a I'Informe de validacio que els filtres aplicats sén
adequats per a la depuracié de les dades utilitzades en el calibratge del model intern, ja que els
filtres persegueixen I'objectiu d'obtenir dades biométriques fiables del col-lectiu d'assegurats de
VidaCaixa. Per tant, en cap moment no es descarten dades pertinents sense una causa
justificada.

Per tant, les dades utilitzades en el model intern es consideren adequades i completes, i

permeten la mesura adequada de les dades exposades i I'obtencio de les dades biomeétriques
necessaries.

5.5. Incompliment del capital minim obligatori o el capital de solvéncia
obligatori

Durant el 2018 VidaCaixa ha complert amb el CSO i el CMO en tot moment.

Aixi mateix, BPI Vida durant el 2018 ha complert amb el CSO i el CMO en tot moment.
5.6. Més informacio significativa

No es considera.
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6. Plantilles d'informaci6é (QRTS)

S.02.01.02
Balang

Actius

Fons de comerg

Comissions anticipades i altres costos d'adquisicié

Immobilitzat intangible 0,00
Actius per impostos diferits 740.921.018,32
Actius i drets reemborsament retribucions llarg termini al personal 0,00

Immobilitzat material per a Us propi

24.057.104,37

Inversions (diferents d'index linked i unit linked)

59.442.579.592,82

Immobles (aliens als destinats a I'Gs propi) 2.402.081,14
Participacions 369.292.126,20
Accions 1.206.676,16
Accions - cotitzades 61.270,86
Accions - no cotitzades 1.145.405,30

Bons 55.885.799.284,42
Deute public 50.044.107.694,79
Deute privat 5.829.454.828,52
Actius financers estructurats 0,00
Titulacions d'actius 12.236.761,11

Fons d'inversio 128.826,30

Derivats

2.392.521.410,15

Diposits diferents dels actius equivalents a I'efectiu

791.229.188,45

Altres inversions

0,00

Actius posseits per a contractes index linked i unit linked

9.022.953.949,78

Préstec amb garantia hipotecaria i sense

10.765.528,63

l'asseguranca de vida

Avancaments sobre polisses 9.015.615,97
A persones fisiques 1.749.912,66
Altres 0,00
Imports recuperables de la reasseguranca 217.397.024,01
Assegurances_ diferents de l'asseguranca de_z vida, i de salut similars a les 8.049.963.65
assegurances diferents de l'asseguranca de vida. '
Assegurances diferents de l'asseguranca de vida, excloses les de salut 0,00
Assegurances de salut similars a les assegurances diferents de 8.049.963,65

Assegurances de vida, i de salut similars a les de vida, excloses les de la
salut i les index linked i unit linked

209.557.705,75

Assegurances de salut similars a les assegurances de vida

0,00

Assegurances de vida, excloses les de la salut i les index linked i unit
linked

209.557.705,75

Assegurances de vida index linked i unit linked

-210.645,39

Diposits constituits per reassegurancga acceptada

0,00

Crédits per operacions d'asseguranca directa i coasseguranca

28.798.456,53

Credits per operacions de reasseguranca

19.216.291,16

Altres credits

222.245.989,77

Accions propies

0,00

Accionistes i mutualistes per desemborsaments exigits

0,00

Efectiu i altres actius liquids equivalents

863.935.647,81

Altres actius, no consignats en altres partides

20.970.435,81

Total actiu 70.613.841.039,01
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S.02.01.02 (continuacio)
Balang

Passius

Provisions tecniques - assegurances diferents de I'assegurancga de
vida

16.355.673,02

Provisions técniques - diferents de vida (excloses les de malaltia) 0,00
PT calculades en el seu conjunt 0,00
La millor estimacio 0,00
Marge de risc 0,00

Provisions técniques - salut (similars a les assegurances diferents de
I'asseguranca de vida)

16.355.673,02

PT calculades en el seu conjunt 0,00
La millor estimacio 14.581.430,45
Marge de risc 1.774.242,57
Provisions tecniques - vida (excloses index linked i unit linked) 51.613.173.840,59
Provisions técniques - salut (similars a les assegurances de vida) 0,00
PT calculades en el seu conjunt 0,00
La millor estimacio 0,00
Marge de risc 0,00

Provisions tecniques - vida (excloses salut i les index linked i unit
linked)

51.613.173.840,59

PT calculades en el seu conjunt

0,00

La millor estimacio

50.726.227.354,57

Marge de risc

886.946.486,02

Provisions tecniques - index linked i unit linked

8.750.230.401,48

PT calculades en el seu conjunt

9.064.073.655,26

La millor estimaci6

-369.556.543,09

Marge de risc

55.713.289,31

Altres provisions técniques

Passiu contingent 0,00
Altres provisions no tecniques 0,00
Provisio per a pensions i obligacions similars 0,00
Diposits rebuts per reasseguranca cedida 1.375.693,33

Passius per impost diferits

1.191.945.949,67

Derivats

5.189.689.388,45

Deutes amb entitats de credit

257.481.074,66

Passius financers diferents dels deutes amb entitats de credit 0,00
Deutes per operacions d'assegurancai coasseguranca 33.066.323,21
Deutes per operacions de reasseguranca 4.120.176,87
Altres deutes i partides per pagar 373.533.580,14
Passius subordinats 0,00
Passius subordinats no inclosos en els fons propis basics 0,00
Passius subordinats inclosos en els fons propis basics 0,00
Altres passius, no consignats a altres partides 112.242,09
Total passiu 67.431.084.343,51 |

Excés d'actius sobre passius
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S.05.01.02

Primes, sinistralitat i despeses, per linies de negoci

Obligacions
d'asseguranca i de
reasseguranca
proporcional diferent
de I'asseguranca de

vida

Asseguranca de
proteccio d'ingressos

Primes meritades

Asseguranca directa — brut

18.124.076,56

18.124.076,56

Reasseguranca acceptada proporcional - brut 0,00 0,00
Reasseguranca acceptada no proporcional - brut 0,00
Reasseguranca cedida (participacio de la

reasseg%rang‘;) (particip 10.280.789,88 10.280.789,88
Import net 7.843.286,68 7.843.286,68
Primes imputades

Asseguranca directa — brut 18.700.725,84 18.700.725,84
Reasseguranca acceptada proporcional - brut 0,00 0,00
Reasseguranca acceptada no proporcional - brut _ 0,00
2212222%%?12%? cedida (participacio de la 11.353.227,21 11.353.227,21
Import net 7.347.498,63 7.347.498,63

Sinistralitat (sinistres incorreguts)

Asseguranca directa — brut

18.907.500,83

18.907.500,83

Reasseguranga acceptada proporcional - brut 0,00 0,00
Reassegurancga acceptada no proporcional - brut _ 0,00
222?22%?323? cedida (participacio de la 14.590.791,37 14.590.791,37
Import net 4.316.709,46 4.316.709,46
Variacio d'altres provisions técniques

Asseguranca directa — brut 0,00 0,00
Reasseguranga acceptada proporcional - brut 0,00 0,00
Reassegurancga acceptada no proporcional - brut _ 0,00
Reasseguranca cedida (participacio de la

reasseg%rang%) ? P 0,00 0,00
Import net 0,00 0,00
Despeses técniques 5.560.335,78 5.560.335,78
Altres despeses 0,00
Total despeses 5.560.335,78




S.05.01.02 (continuacio)

Informe sobre la situaci6 financera i de solvéncia de I'exercici 2018

Primes, sinistralitat i despeses, per linies de negoci

Obligacions d'asseguranca de vida

Asseguranca amb
participacio en
beneficis

Primes meritades

Asseguranca
vinculada a indexs
i afons d'inversio

Una altra
assegurancade
vida

Obligacions de
reasseguranca de
vida

Reasseguranca de
vida

Import brut 350.435.415,37 2.211.225.727,22 5.799.397.129,80 2.682.911,97 8.363.741.184,36
Reasseguranca cedida (participacio de la 0,00 430.390,19 178.946.832,01 0,00 179.377.222,20
reasseguranca)

Import net 350.435.415,37 2.210.795.337,03 5.620.450.297,79 2.682.911,97 8.184.363.962,16
Primes imputades

Import brut 350.435.415,37 2.210.811.827,96 5.796.633.865,11 2.682.911,97 8.360.564.020,41
Reasseguranca cedida (participacié de la

reasseguranca) 0,00 430.390,19 178.946.832,01 0,00 179.377.222,20
Import net 350.435.415,37 2.210.381.437,77 5.617.687.033,10 2.682.911,97 8.181.186.798,21
Sinistralitat (sinistres incorreguts)

Import brut 416.115.961,97 943.405.048,37 5.181.624.974,16 17.550.296,04 6.558.696.280,54
Reasseguranca cedida (participacio de la 0,00 25.096,11 106.478.729,25 0,00 106.503.825,36

reasseguranca)

Import net 416.115.961,97 943.379.952,26 5.075.146.244,91 17.550.296,04 6.452.192.455,18
Variacio d'altres provisions técniques
Import brut -85.456.671,47 -782.041.395,09 -1.254.680.287,47 14.657.810,79 -2.107.520.543,24

Reasseguranca cedida (participacio de la
reasseguranca)

0,00

-3.720.327,31

57.204.791,27

0,00

53.484.463,96

Import net

-85.456.671,47

-778.321.067,78

-1.311.885.078,74

14.657.810,79

-2.161.005.007,20

Despeses técniques

10.768.339,25

Altres despeses

Total despeses

47.767.258,69
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254.187.958,64

199.360,58

312.922.917,16

3.592.246,81

316.515.163,97




Informe sobre la situaci6 financera i de solvéncia de

S.05.02.01
Primes, sinistralitat i despeses, per paisos

I'exercici 2018

Primes meritades

Asseguranga directa — brut

20.141.432,28

20.141.432,28

Reasseguranga acceptada proporcional - brut 0,00 - 0,00
Reasseguranga acceptada no proporcional - brut 0,00 - 0,00
Reasseguranga cedida (participaci6 de la reassegurancga) 14.702.293,98 - 14.702.293,98
Import net 5.439.138,30 - 5.439.138,30
Primes imputades

Asseguranga directa — brut 20.284.052,33 - 20.284.052,33
Reasseguranga acceptada proporcional - Brut 0,00 - 0,00
Reasseguranga acceptada no proporcional - brut 0,00 - 0,00
Reasseguranca cedida (participacié de la reasseguranca) 13.488.827,87 - 13.488.827,87
Import net 6.795.224,46 - 6.795.224,46
Sinistralitat (sinistres incorreguts)

Asseguranga directa — brut 5.920.109,32 - 5.920.109,32
Reasseguranga acceptada proporcional - brut 0,00 - 0,00
Reasseguranga acceptada no proporcional - brut 0,00 - 0,00
Reasseguranga cedida (participaci6 de la reassegurancga) 8.591.670,74 - 8.591.670,74
Import net -2.671.561,42 - -2.671.561,42
Variaci6 d'altres provisions técniques

Asseguranga directa — brut 0,00 - 0,00
Reasseguranga acceptada proporcional - brut 0,00 - 0,00
Reasseguranga acceptada no proporcional - brut 0,00 - 0,00
Reasseguranca cedida (participacié de la reasseguranca) 0,00 - 0,00
Import net 0,00 - 0,00
Despeses técniques 6.786.523,03 - 6.786.523,03
Altres despeses 0,00
Total despeses 6.786.523,03

Pais d'origen

Cinc paisos principals obligacions de
vida

Primes meritades

Import brut

8.202.632.712,43

161.108.471,93

8.363.741.184,36

Reasseguranga cedida (participacié de la reasseguranga)

179.377.222,20

0,00

179.377.222,20

Import net

8.023.255.490,23

161.108.471,93

8.184.363.962,16

Primes imputades

Import brut

8.199.455.548,48

161.108.471,93

8.360.564.020,41

Reasseguranga cedida (participacié de la reasseguranga)

179.377.222,20

0,00

179.377.222,20

Import net

8.020.078.326,28

161.108.471,93

8.181.186.798,21

Sinistralitat (sinistres incorreguts)

Import brut

6.339.126.343,67

219.569.936,87

6.558.696.280,54

Reasseguranca cedida (participacié de la reasseguranca)

106.503.825,36

0,00

106.503.825,36

Import net

6.232.622.518,31

219.569.936,87

6.452.192.455,18

Variaci6 d'altres provisions técniques

Import brut

-2.107.520.543,24

0,00

-2.107.520.543,24

Reassegurancga cedida (participacio de la reasseguranca)

53.484.463,96

0,00

53.484.463,96

Import net

-2.161.005.007,20

0,00

-2.161.005.007,20

Despeses técniques

307.856.806,71

5.066.110,45

312.922.917,16

Altres despeses

3.592.246,81

Total despeses

316.515.163,97
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S.22.01.22
Impacte de les mesures de garanties a llarg termini i les mesures transitories

Import de les Impacte de la |
mpacte de
mesures de Impacte de la mesura mesura I'ai Impacte de
: o o ajustament per ot
garanties a llarg transitoria sobre les transitoria o . I'ajustament per
e s v . volatilitat fixada a "
termini i mesures provisions técniques sobre el tipus 2ero casament fixat a zero
transitories d'interes
Provisions tecniques 60.379.759.915,09 0,00 0,00 28.773.722,14 3.316.377.829,83
Fons propis basics 2.991.398.482,27 0,00 0,00 -20.141.605,50 -2.321.464.480,88
Fons propis admissibles per cobrir el capital de
solvéncia obligatori 2.991.398.482,27 0,00 0,00 -20.141.605,50 -2.321.464.480,88
Capital de solvéncia obligatori 1.991.972.515,47 0,00 0,00 21.697.795,08 -175.342.031,94

89



Informe sobre la situaci6 financera i de solvéncia de l'exercici 2018

S.23.01.22

Fons propis

Fons propis basics abans de la deducci6 per participacions en un altre sector financer
Capital social ordinari (sense deduir les accions propies)

Capital social ordinari exigit perdo no desemborsat no disponible, en I'ambit del grup
Primes d'emissid corresponents al capital social ordinari

Fons mutual inicial, aportacions dels membres o un element equivalent dels fons propis basics per a les matues i les
empreses similars
Comptes de mutualistes subordinats

Comptes de mutualistes subordinats no disponibles, en I'ambit del grup

Fons excedentaris

Fons excedentaris no disponibles, en I'ambit del grup

Accions preferents

Accions preferents no disponibles, en I'ambit del grup

Primes d'emissié corresponents a les accions preferents

Primes d'emissié corresponents a les accions preferents no disponibles, en I'ambit del grup

Reserva de conciliacié

Passius subordinats

Passius subordinats no disponibles, en I'ambit del grup

Import igual al valor dels actius nets per impostos diferits

Import igual al valor dels actius nets per impostos diferits no disponible, en I'ambit del grup

Altres elements aprovats per |'autoritat de supervisié com a fons propis basics no especificats anteriorment
Fons propis no disponibles corresponents a altres elements dels fons propis aprovats per I'autoritat de supervisié
Participacions minoritaries (si no es notifiquen com a part d'un element concret dels fons propis)
Participacions minoritaries no disponibles, en I'ambit del grup

Fons propis dels estats financers que no han d'estar representats per lareserva de conciliacié i no compleixin els
requisits per classificar-se com a fons propis segons Solvéncia Il

Fons propis dels estats financers que no han d'estar representats per la reserva de conciliaci6é i no compleixin els requisits per
classificar-se com a fons propis segons Solvéncia Il

Deduccions

Deduccions per participacions en altres empreses financeres, incloses les empreses no regulades que desenvolupen activitats
financeres
De les quals: deduccions de conformitat amb I'article 228 de la Directiva 2009/138/CE

Deduccions per participacions en cas de no disponibilitat d'informacio (article 229)
Deducci6 per participacions incloses pel métode de deduccid i agregacié quan es fa servir una combinacié de metodes
Total d'elements dels fons propis no disponibles

Total deduccions

Total de fons propis basics després de les deduccions

Fons propis complementaris

Fons propis d'altres sectors financers

Reserva de conciliacié

Fons de pensions d'ocupaci6

Entitats no regulades que desenvolupen activitats financeres

Total de fons propis d'altres sectors financers

Fons propis agregats quan es fa servir el métode de deduccid i agregacié, exclusivament o una combinacié amb el
metode 1
Fons propis agregats quan es fa servir el metode de deduccié i agregacié i una combinacié de metodes

Fons propis agregats quan es fa servir el métode de deducci6 i agregacio i una combinacié de metodes nets d'operacions
intragrup

Total de fons propis disponibles per cobrir I'SCR del grup consolidat (exclosos els fons propis d'un altre sector financer i de les
empreses incloses pel métode de deducci6 i agregacio)
Total de fons propis disponibles per cobrir I'SCR del grup consolidat minim

Total de fons propis admissibles per cobrir I'SCR del grup consolidat (exclosos els fons propis d'un altre sector financer i de les
empreses incloses pel métode de deducci6 i agregacio)
Total de fons propis admissibles per cobrir I'SCR del grup consolidat minim

SCR del grup consolidat minim
Ratio entre fons propis admissibles i SCR del grup consolidat minim

Total de fons propis admissibles per cobrir I'SCR del grup (inclosos els fons propis d'un altre sector financer i el de
les empreses incloses pel métode de deduccié i agregacié)
SCR del grup

Ratio entre fons propis admissibles i SCR del grup (inclosos altres sectors financers i empreses incloses pel métode
de deduccié i agregacid)

1.347.461.833,00

Tier 1-no
restringit

1.347.461.833,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

Tier 1 -
restringit

Tier 2 Tier 3

1.668.068.220,24

0,00 0,00 0,00 0,00 | 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 | 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 | 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 | 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 | 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 | 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 | 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 | 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 | 0,00
2.991.398.482,82(2.991.398.482,82 0,00 0,00 | 0,00

2.991.398.482,82(2.991.398.482,82
2.991.398.482,82(2.991.398.482,82 0,00 0,00
2.991.398.482,82(2.991.398.482,82 0,00 0,00

2.991.398.482,82

941.381.215,03

2.991.398.482,82

1.991.972.515,47

2.991.398.482,82
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S.23.01.22 (continuacio)

Fons propis

Reserva de conciliacié

Excedent dels actius respecte dels passius 3.182.756.695,50
Accions propies (tinenca directa i indirecta) 0,00
Dividends, distribucions i costos previsibles 167.226.642,26
Altres elements dels fons propis basics 1.347.461.833,00
Ajustament per elements dels fons propis restringits en el cas de carteres subjectes a

I'ajustament per casament i de fons de disponibilitat limitada 0,00
Altres fons propis no disponibles 0,00

Reserva de conciliacié abans de la deduccid per participacions en un altre sector

financer 1.668.068.220,24

Beneficis esperats

Beneficis esperats inclosos en primes futures — Activitat de vida 2.068.757.202.00
Beneficis esperats inclosos en primes futures — Activitat de no vida 0.00
Total de beneficis esperats inclosos en primes futures 2.068.757.202,00
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S.25.02.22
Capital de solvéncia obligatori — per a empreses que facin servir la férmula estandard i un model intern parcial

Numt(ejro dnic - S:LCi;Ja{I%ZI Import B
el Descripci6 dels components S : especifics Simplificacions
component sol\_/encw_\ Tie G de I'empresa
obligatori
1 Risc de mercat 622.168.256,20 0,00 -
2 Risc d'impagament de la contrapart 166.340.828,06 0,00 -
3 Risc de subscripci6 de vida 1.796.791.755,47 | 318.309.181,07 -
4 Risc de subscripcié de malaltia 17.938.079,14 0,00 -
5 Risc de subscripcié de no vida 0,00 0,00 -
6 Risc d'actius intangibles 0,00 0,00 -
7 Risc operacional 338.559.889,64 0,00 -
Capacitat d'absorci6 de pérdues de les
8 pro?/isions técniques (imzort negatiu) 0,00 0,00 . )
Capacitat d'absorci6 de pérdues dels
9 im;?ostos diferits (importe\egatiu) -743.577.252,69 0,00 . )

Calcul del capital de solvencia obligatori

Total de components no diversificats

Diversificacié

Capital obligatori per a les activitats desenvolupades d'acord amb l'article 4 de la Directiva 2003/41/CE
Capital de solvencia obligatori, exclosa I'addici6 de capital

Addici6 de capital ja fixada

Capital de solvencia obligatori per a empreses subjectes al métode consolidat

Una altra informaci6 sobre I'SCR

Import/estimacio de la capacitat general d'absorcié de péerdues de les provisions tecniques

Import/estimacio de la capacitat general d'absorcié de perdues dels impostos diferits

Capital obligatori per al submodul de risc d'accions basat en la durada

Import total del capital de solvéncia obligatori nocional per a la part restant

Import total del capital de solvencia obligatori nocional per a fons de disponibilitat limitada

Import total del capital de solvencia obligatori nocional per a les carteres subjectes a ajustament per casament
Efectes de diversificacié deguts a I'agregacié de I'SCR nocional per a fons de disponibilitat limitada als efectes de
l'article 304

Capital de solvencia obligatori del grup consolidat minim

Informacié sobre altres entitats

Capital obligatori per a altres sectors financers (capital obligatori per a empreses no d'assegurances)

Capital obligatori per a altres sectors financers (capital obligatori per a empreses no d'assegurances) — Entitats
de crédit, empreses d'inversié i entitats financeres, gestors de fons d'inversié alternatius, societats de gestié
d'OICVM

Capital obligatori per a altres sectors financers (capital obligatori per a empreses no d'assegurances) — Fons de
pensions d'ocupacio

Capital obligatori per a altres sectors financers (capital obligatori per a empreses no d'assegurances) — Capital
obligatori per a empreses no regulades que desenvolupen activitats financeres

Capital obligatori per a participacions no de control
Capital obligatori per a la resta d'empreses

SCR global

SCR per a empreses incloses pel métode de deducci6 i agregacié
Capital de solvencia obligatori
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2.198.221.555,82
-463.207.966,20
0,00

1.735.013.589,62

0,00
1.991.972.515,47

0,00
-743.577.252,69
0,00
1.113.091.859,38
0,00
621.921.730,23

0,00
941.381.215,03

0,00

0,00

0,00

0,00

256.958.925,85
0,00

0,00
1.991.972.515,47




S$.32.01.22

Empreses incloses en I'ambit del grup

Codi

d'identificacio

de I'empresa

Tipus de codi
d'identificaci6
de I'empresa

Informe sobre la situaci6 financera i de solvéncia de I'exercici 2018

Raé social de I'empresa

Tipus d'empresa

Forma juridica

Categoria
(matua/no

mutua)

Autoritat de
supervisio

213800HV6ET

PT P2I5A6MW5S LEI ggél\j/rigggAPensﬁes - Companhia de 1 - Empresa d'assegurances de vida Societat anonima | No mutual | ASF
ES A17582032 Codi especific Xf:sciazﬁ?a“r?ggsia\zfcﬁg cc:;gtsatsd X—tjgéncia ég deEfmglr;(a :lal'g(ret.sfg; lgealuggg};sﬁqgg{n Sﬁgg:ﬁgﬁ;ﬁ nima No mutual

. " _ delegat UE 20'15/35
ES ggggggggém LEI geeg:;iggg r,?éjeesslas, SA d'Assegurances i \ZIiézliEmpresa d'assegurances de no Societat Anonima | No mutual | DGSEP
Es 008387796 | L€ REASSEGURANCES > |Mixa Onipersonal | No mutal | DGSFP

Quota
percentual
en el
capital

% utilitzat
per a
I'elaboraci6
de comptes
consolidats

Criteris d'influencia

% dels drets
de vot

Altres
criteris

Quota
proporcional
utilitzada per
al calcul de
la solvéncia

del grup

Nivell d'influéncia

Inclusio en I'ambit de la
supervisio del grup

Data de la
decisio, si
s'aplica l'article
214

Si/INO

Calcul de la solvencia del grup

Metode utilitzat i, segons el métode 1, tractament de
I'empresa

100 100 100 1- Dominant 100 1-Si 1- Consolidacié / Consolidacié plena
100 100 100 1- Dominant 100 | 1- Si 1- Consolidaci6 / Consolidacio plena

49,92 49,92 49,92 2- Significativa 49,92 |1-Si 3- Consolidacié / Métode de la participacié ajustat
100 100 100 1- Dominant 100 | 1-Si 1- Consolidacié / Consolidacié plena
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e Pensdes



ZRelatonio de Solvéncia ¢ Sctuacdo
?o o

BPI Vida e Pensoes 2018



BPI VIDA E PENSOES — COMPANHIA DE SEGUROS, S.A.
Sociedade matriculada na Conservatéria do Registo Comercial de Lisboa sob o niimero Gnico 502 623 543
Sede: Rua Braamcamp, 11-6°, 1250-049 Lisboa, PORTUGAL

Capital Social: 76 000 000.00 euros



INDICE

SINTESE .ottt 5
ATIVIDADES E DESEMPENHO ...ttt ettt ettt ettt 11
AL ATIVIAAAES ..ottt 11
A.2 DESEMPENNO A8 SUDSCIIGAD ...ttt ettt e et e et e ettt e et e e 13
A.3 Desempenho doS INVESHIMENTOS. ... ... et 13
A.4 Desempenho de outras atiVIAAES ......ccooiiiiie e 14
A.5 Eventuais informagBes @QICIONAIS ......viiiieieiiiieis ettt 14
SISTEMA DE GOVERNAGAD ... e 16
B.1 InformacBes Gerais sobre 0 Sistema de OVEINAGAD. ........uuuviiiie i ettt e e e 16
B.2 Requisitos de qualificagan € IdONEIAAAE .......oc.vviiiiiiiei ettt 21
B.3 Sistema de Gestéo de Riscos e Autoavaliacdo do RisCO € da SOIVENCIA ......ccuvvvviiiiieiiiiiiiii e 22
B.4 Sistema de CONTrOI0 INTEIMIO ... ..ottt ettt 25
B.5 FUNCE0 de AUAITONA INTEIMA ...ttt e e e e et e e e e 25
BLO FUNGEO ATUAIIAL ...ttt e e oottt e e e ettt e e e e e e ettt e e e e e e 26
Bl 7 SUDCONIIAIACAO. ... vttt ettt e et e e e e e 26
B.8 Eventuais informagBes @diCIONGIS ..........ieiiieiiiiiiiee ettt 26
PERFIL DE RISCO ..ttt ettt et a ettt o2t e e ekt e ekt et e et et e e e e st e e n e e eeeeee e et e ene e e 28
C.1 RiISCO ESPECITICO B SEGUIDS. ...ttt sttt asnnnnnn 28
C.2 RISCO B MEICATO ...ttt h et h et h ettt 29
C.3 RISCO B CIEAIMO ...tttk et h e f e h et h ettt ettt 31
C RISCO A8 lIGUITBZ. .. et 31
C.5 RISCO OPBIACIONAL ... it 32
C.6 OULIOS TISCOS MEALETIAIS ...tttk h et bttt a ettt 32
C.7 Eventuais informagBes @dICIONAIS .........coeuuiiiieeee ettt e e et e e e et e e e e 32
AVALIAGAO PARA EFEITOS DE SOLVENCIA ...t 34
DT ATIVOS ettt 34
D.2 PrOVISOES TECNICAS. ...ttt h ekt h ekt h ekttt ettt e 36
D.3 0utras responsabilidades ........coooo oo 37
D.4 Eventuais informagies AdICIONAIS ... .....iiii it e et e e oottt e e e et e e e e e e e e e 37
GESTAO DO CAPITAL ..o et 40
E.1 FUNAOS PrORIIOS .. 40
E.2 Requisito de capital de solvéncia e requisito de capital MiNiMO.............cco 41
ANEXO 1 = MODELOS ... ..ottt e ettt h e skttt e ekttt e ettt e ke e e et e et e et 45

3 BPI Vida e Pensdes | Relatério de Solvéncia e Situagdo Financeira 2018



Sintese

4 BPI Vida e Pensdes | Relatério de Solvéncia e Situagdo Financeira 2018



SINTESE

ATIVIDADES E DESEMPENHO

A BPI Vida e Pensdes — Companhia de Seguros, S.A., adiante BPI Vida e Pensoes, ¢ uma Companhia de Seguros que foca
atualmente o seu exercicio na comercializagdo de Seguros de Vida e gestdo de Fundos de Pensoes.

A PricewaterhouseCoopers & Associados e a Baker Tilly, Pg & Associados, SROC, S.A. séo as sociedades responsaveis pela
auditoria da BPI Vida e Pensdes que no diz respeito a Seguros e a Fundos de Pensdes, respetivamente.

Em 28 de dezembro de 2017 o Banco BPI vendeu a totalidade da participagao que detinha no capital da BPI Vida e Pensoes
a VidaCaixa, Sociedade Anénima de Seguros e Resseguros, Sociedade Unipersonal (VidaCaixa), uma companhia de seguros
do ramo vida que centra a sua atividade no negdcio de seguros de vida e fundos de pensdes em Espanha. Assim, a BPI Vida
e Pensdes — Companhia de Seguros, S.A. é detida a 100% pela VidaCaixa, entidade por sua vez é detida a 100% pelo
CaixaBank, S.A..

CaixaBank

| 100% | | 100%

BPI Vida e Pensdes

| 100%

A BPI Vida e Pensdes tem por objeto social o exercicio da industria de seguros e resseguros do ramo “Vida”, incluindo a
gestdo de fundos de pensoes, em Portugal.

A produgao acumulada de Seguros de Vida da Companhia ascendeu a 517 M€ em 2018, o que reflete uma diminuicéo de
cerca de 20% face ao ano transato. No final de 2018 a BPI Vida e Pensdes tinha sob a sua responsabilidade 39 Fundos de
Pensdes, com um patriménio global de 2 820 ME€.

Durante 0 ano de 2018, a BPI Vida e Pensdes iniciou uma revisdo a sua oferta, adaptando-a as condicdes de mercado e as
necessidades dos seus Clientes. Neste processo decidiu-se, durante o més de margo, deixar de comercializar ativamente
uma familia de produtos com participacéo nos resultados e capital garantido.

Em contrapartida iniciou-se em outubro a comercializagdo de um novo plano de poupanca reforma com capital garantido e
taxa garantida definida anualmente.

Ainda durante o ano de 2018 foi iniciado o processo de desenvolvimento de novos produtos destinados a poupancga, cujo
langamento esta previsto que ocorra durante o ano de 2019.

Conforme ja comunicado ao mercado, a BPI Vida e Pensdes sera, a partir de 2020, a nova parceira do Banco BPI para os
seguros de vida risco.
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De forma a garantir o sucesso deste projeto, iniciou-se, durante o ano de 2018, o desenvolvimento desta linha de negocios,
com a definicdo de novos procedimentos e das caracteristicas dos novos produtos, escolha de parceiros estratégicos e

contratagao de recursos humanos.

SISTEMA DE GOVERNAGAO

O sistema de governo da BPI Vida e Pensdes tem como objetivo assegurar que a Companhia tem implementados mecanismos
de controlo e decisao que permitem uma gestao dos riscos sa e prudente e uma gestéo eficaz das suas atividades.

Mesa da Assembleia Geral

Conselho Fiscal

Presidente
Isabel Correia de Lacerda

Presidente
Luis Manuel Alencodo Brigido da Graga Moura

Secretério

Jodo Olazabal Avides Moreira Vogais
José Manuel Toscano
Luis Patricio
Suplente

Francisco André Oliveira

Revisor Oficial de Contas

Conselho de Administragédo

Secretéario da Sociedade

Secretério
Carla Lamas Jacinto

Presidente
Isabel Castelo Branco (executiva)

Sociedade de Revisores Oficiais de
Contas, Lda
Representada por Carlos Maia

Administradores

Maria Isabel Semiao (executiva)
Jordi Arenillas Claver (ndo executivo)
Jorge Nicolau Molina (ndo executivo)
Anténio Luna Vaz (ndo executivo)

O sistema de governo da BPI Vida e Pensdes assenta nos seguintes pilares essenciais:

Sistema de gestao de riscos: a Companhia considera a gestdo de riscos como uma das disciplinas essenciais no seu
modelo de funcionamento. A procura da correta identificacdo das vérias dimensdes do risco e a partilha dessa informacao
pelos gestores e 6rgaos de administracdo € um exercicio permanente, praticado a diversos niveis de responsabilidade. A
Politica de Gestdo de Riscos da Companhia encontra-se alinhada com a Politica de Gestdo de Riscos do Grupo,
assegurando a consisténcia de critérios e a centralizacdo da monitorizacdo dos riscos;

Processo de Autoavaliagao do Risco e da Solvéncia (Own Risk Self Assessment - ORSA): pelo menos um vez por ano a
BPI Vida e PensOes avalia as necessidades globais de solvéncia e as necessidades de capital em diferentes cenarios
adversos de mercado;

Modelo de Controlo Interno: suportado pelo Normativo da BPI Vida e Pensdes e pelas respetivas fichas de controlo das
atividades desenvolvidas;

Funcdo de Compliance, enquanto segunda linha de defesa: é assegurada pela Companhia, mantendo-se subcontratada
ao BPIl a respetiva componente operacional, nomeadamente no que respeita a processos de Prevencdo de
Branqueamento de Capitais e Financiamento ao Terrorismo;

Funcéo de Auditoria Interna: enquanto terceira linha de defesa, manteve-se subcontratada ao BPI durante 2018, sendo
assegurada, a partir da Companhia a partir de 2019 em coordenacgao com a VidaCaixa e com o CaixaBank;
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Funcao chavede Gestdo de Riscos: as atividades principais desta funcéo estdo subcontratadas a BPI Gestao de Ativos,
no ambito do contrato de gestdo de carteiras em vigor, mantendo a Companhia a responsabilidade de monitorizacédo
permanente;

Funcéo chave Atuarial: desenvolvida diretamente na BPI Vida e Pensdes como parte dos seus processos core;

Atuério Responsavel: fungao subcontratada a um atuério externo e independente;

Subcontratagdo ao Banco BPI de diversas atividades, o que permite melhorar significativamente a capacidade de atuagao
da Companhia e os servicos e produtos oferecidos aos Clientes. A Companhia dispde de uma Politica de Subcontratagao
que estabelece os principios a que devem atender as decisdes de subcontratar qualquer das fungdes relevantes.

PERFIL DE RISCO

A avaliacao e quantificacdo dos riscos a que a BP| Vida e Pensoes esta exposta permite avaliar o perfil de risco da Companhia
e efetuar uma gestao adequada do mesmo.

Os riscos a que BPI Vida e Pensdes esta exposta podem sintetizar-se da seguinte forma:

Riscos Especificos de Seguros: os riscos especificos de seguros envolvem o risco de gestao ativo—passivo, o risco inerente
a técnicas de mitigacéo do risco e ainda riscos associados a concecao e comercializagdo de novos produtos, a gestdo de
sinistros.

Riscos de Mercado: decorrem do investimento dos ativos representativos das responsabilidades com produtos com

garantia de capital, bem como dos ativos representativos dos seus fundos proéprios.

Risco de Crédito: decorre da possibilidade de existir um evento de crédito com o emitente, que podera ter como

consequéncia a ndo recuperacado da totalidade do investimento.

Risco de Liquidez: uma parte significativa dos investimentos da BPI Vida e PensGes é realizada em ativos com elevada

liquidez (negociaveis a cada momento em mercado secundario e/ou de curto prazo).

Risco Operacional: as principais fontes de risco operacional vém sobretudo de processos realizados manualmente.

Outros Riscos Materiais;

— Risco de Contraparte: a BPI Vida e Pensdes avalia a exposi¢@o a contrapartes nas operagdes em liquidagao e nos
derivados fora de bolsa, comunicando-as aos respetivos gestores e fraders. Além dos limites legais existentes para
as contrapartes, a Companhia define limites méximos de exposi¢ao por contraparte, que sdo controlados diariamente

— Risco de Fundos de Pensdes: os riscos para a Companhia desta linha de negécio advém essencialmente dos riscos
operacionais e do risco associado ao Fundo de Pensdes Aberto “BPI Garantia” que garante a qualquer momento
capital investido.

Quantificacdo dos riscos a que a Companhia esté exposta através do seu impacto nos Requisitos de Capital de Solvéncia
(SCR - Solvency Capital Requirements):

Dez. 2018

SCR Mercado 88 440
Taxa de Juro 2426
Acdes 13
Imobiliario 0
Spread 33478
Cambial 111
Concentragdo 81 309

SCR Default 4517

SCR Vida 5430

SCR Operacional 10 645

SCR Total 89 244

Valores em milhares de euros.

Dada a tipologia de produtos comercializados pela Companhia, os principais riscos em que a BPI Vida e PensGes incorre
S0 os riscos relacionados com os ativos em carteira, sendo residuais os riscos especificos de seguros (SCR Vida).
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AVALIAGAO PARA EFEITOS DE SOLVENCIA

Ativos

Em solvéncia Il os ativos sdo avaliados a justo valor. Nos termos da IFRS 13, entende-se por justo valor o montante que seria
recebido pela venda de um ativo ou pago para transferir um passivo numa transacao efetuada entre participantes no mercado
a data da mensuracéo.

Quando existam em carteira titulos contabilizados que ndo estejam a valores de mercado, estes tém de ser reavaliados para
efeitos de solvéncia Il.

No balanco contabilistico da Companhia existem alguns ativos valorizados de acordo com método do custo amortizado. No
balancgo de solvéncia procedeu-se a revalorizagao destes ativos ao respetivo valor de mercado.

Classes de Ativos CEEHEE RO Valorizagdo Solvéncia Il Dif.
Contabilistica
Obg. Corporate 620 070 634 068 13 998
TOTAL 620 070 634 068 13 998

Valores em milhares de euros.

Provisdes Técnicas

Os seguros comercializados pela BPI Vida e Pensdes podem dividir-se nas seguintes classes de negécio, de acordo com o
Anexo | do Regulamento Delegado 2015/35 da Comissao:

= Seguros com participagao nos resultados;

= Seguros e operacdes ligados a Fundos de investimento (unit-linked);

= Qutras responsabilidades de natureza vida.

No balanco da Companhia, os produtos com participacdo nos resultados encontram-se valorizados de acordo com o
estabelecido na IFRS 4, correspondendo ao valor atuarial estimado dos compromissos da Companhia, incluindo as
participacdes nos resultados ja distribuidas, calculado para cada apdlice de acordo com métodos atuariais e segundo as
respetivas bases técnicas de cada um dos produtos. Relativamente aos produtos Unit-/inked, de acordo com o referido na
IAS 39, a provisao técnica corresponde ao valor de mercado da respetiva carteira de ativos. Os produtos classificados como
“Outras responsabilidades de natureza vida” sdo igualmente valorizados nos termos da IAS 39.

No balango econémico, o balango de solvéncia Il, a provisdo técnica dos produtos corresponde a melhor estimativa das
responsabilidades futuras, ou seja, ao valor atual do cas/ flow futuro.

As diferencas apuradas entre a avaliagao de solvéncia e os valores registados contabilisticamente pela BPI Vida e Pensodes
podem ser resumidas da forma apresentada na tabela seguinte:

Contabilistico Solvéncia Dif.
Ligados a Fundos de Investimento 2 313 958 2 309 354 -4 604
Com Participagao nos Resultados 1759661 1771 686 12 024
Outras responsabilidades de natureza vida 16 893 17 002 109
TOTAL 4090512 4 098 042 7 529

Valores em milhares de euros.

No calculo das responsabilidades do ano de 2018 com base nos principios de solvéncia Il, a Companhia nao aplicou
qualquer medida transitéria.
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GESTAO DO CAPITAL

A BPI Vida e Pensdes tem procurado adaptar da forma mais eficiente possivel as suas carteiras de investimentos e as
diferentes linhas de negécio aos requisitos de Solvéncia, quer em termos imediatos, quer em termos do seu plano
estratégico.

Para garantir uma gestao adequada dos riscos inerentes a atividade da Companhia, e do capital necessério para fazer face
a esses riscos, é efetuada uma avaliacdo sistematica das necessidades de capital para varios anos, no minimo cinco,
considerando as tendéncias de evolucdo do mercado e do negécio.

No ambito das regras de Solvéncia Il, a BPI Vida e Pens6es determina o requisito de capital de solvéncia e o requisito de
capital minimo considerando o modelo Standard desenvolvido pela EIOPA.

Para 31 de dezembro de 2018, a cobertura dos requisitos de solvéncia com base no capital disponivel é de 150%.

133 686 88244

o <>
60000
40000 44 442

20000

m. €

Capital SCR Superavite/Deficit

A 31 de dezembro de 2018, o valor total de capital disponivel referido no grafico anterior, 133 686 m€, é integralmente
considerado elegivel para satisfazer o requisito de capital de solvéncia (SCR) sendo classificado nos seguintes niveis:

Dez. 17 Dez. 18 Var.
Nivel 1 — Sem restrigbes 142 732 133 686 -9 046
Nivel 1 — Com restrigdes 35683 -35683
Nivel 2 24 317 -24 317
Nivel 3
Total de Capital Disponivel 202732 133 686 - 69 046
Total de Capital Disponivel (s/ subordinada) 142 732 133 686 -9 046

Valores em milhares de euros.

A 31 de dezembro de 2018, o valor total de capital disponivel considerado elegivel para satisfazer o requisito minimo de
capital (MCR) é 133 686 m€, sendo o seu racio de cobertura de 333%.

Para o célculo destes valores a Companhia néo recorreu a simplificacdes nem utilizou parametros especificos da empresa.

Em marco de 2018, a BPI Vida e Pensdes procedeu ao reembolso do empréstimo subordinado, no valor de 60 000 m.€,
cuja consideragao nos fundos préprios consistia na Unica medida transitéria de solvéncia |l adotada pela Companhia. Em
dezembro de 2017 este valor estava classificado como capital de “Nivel 1 — Com restricdes” e de “Nivel 2", de acordo com
as regras de solvéncia Il. A decisdo de reembolso antecipado resultou do reconhecimento de que a Companhia tem a
capacidade de gerar, através de crescimento organico, o capital de que necessita para a sua atividade.

(Valores em milhares de euros, exceto quando expressamente indicado.)
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Atividade e Desempenho
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ATIVIDADES E DESEMPENHO
A.1 Atividades

A BPI Vida e Pensdes tem por objeto social o exercicio da
industria de seguros e resseguros do ramo “Vida”,
incluindo a gestao de fundos de pensdes, em Portugal. No
ambito da sua atividade, a BPI Vida e Pensdes opera as
seguintes linhas de negbcio:

= Produtos com garantia de capital;

= Produtos sem garantia de capital, em que o risco de
investimento é assumido pelo investidor;

= Fundos de pensodes, envolvendo a gestdo das respetivas
carteiras de ativos e o pagamento das pensdes
correspondentes; nestes casos o risco de investimento
recai exclusivamente sobre a empresa associada ou
sobre os beneficiarios, conforme os fundos financiem
planos de pensBes de beneficio definido ou de
contribuicao definida, respetivamente.

Atualmente, a BPI Vida e Pensbes ndo opera no ramo de
Vida Risco, contudo e conforme foi jd& comunicado ao
mercado, a Companhia sera, a partir de 2020, a nova
parceira do Banco BPI para os seguros de vida risco. De
forma a garantir o sucesso deste projeto, iniciou-se, durante
0 ano de 2018, o desenvolvimento desta linha de negécios,
com a definicdo de novos procedimentos e das
caracteristicas dos novos produtos, escolha de parceiros
estratégicos e contratacédo de recursos humanos.

Em resultado dos trabalhos deste projeto ja foram definidas
as necessidades de recursos humanos, de sistemas, de
processos e alteragdes no modelo de governo, cuja
implementacéo ja se iniciou em 2018.

Naturalmente, associado ao projeto de comercializagao de
seguros de vida risco encontra-se a decorrer um processo
de transformacao da organizagcdo da BPI Vida e Pensdes
que ird permitir dar resposta as novas necessidades que
este desafio trard para a Companhia. No ambito deste
processo de transformacado, a Companhia iré dotar-se dos
meios humanos e técnicos necessarios nao s6 a
implementacdo do negdcio de vida risco, mas também para
assegurar maior autonomia do ponto de vista técnico e
operacional face a outras estrutras do Grupo
CaixaBank/BPI.
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A gestao dos ativos representativos das Provisdes Técnicas
dos produtos de seguros e das carteiras dos fundos de
pensdes encontra-se subcontratada a BPI Gestdo de
Activos.

Os seguros da BPI Vida e Pensdes sdo comercializados
através das redes do Banco BPI (Rede de Particulares e
Empresarios e Negdcios, Premiere Private Banking). Desta
forma, as vendas destes produtos para os investidores
particulares sdo integradas na atividade de captacédo de
recursos de clientes do Banco BPI, onde concorrem com
outros produtos de recursos como depdésitos ou fundos de
investimento.

No que respeita aos fundos de pensbes, estes séo
comercializados e administrados diretamente pela BPI Vida
e Pensbes. A Companhia é uma das entidades de
referéncia no mercado portugués de fundos de pensdes.

No desempenho da sua atividade, a Companhia
desenvolveu assim um modelo de negécio adequado as
suas vantagens competitivas:

= Uma cultura de rigor e transparéncia na gestéo,
reforcada pelos acontecimentos que marcaram o
mercado portugués nos ultimos anos;

= Acesso total a rede de comercializagéo e respetiva forca
de vendas do Banco BPI, o que lhe assegura 0 acesso
a todo o territério nacional;

= Uma gestao simultaneamente dinamica e flexivel, com
capacidade para atuar rapidamente e reagir a
alteracbes no comportamento dos  mercados
financeiros.



Dados da Entidade e Dados do Supervisor e Revisor Oficial de Contas

Companbhia

BPI Vida e Pensdes — Companhia de Seguros, S.A.
sociedade matriculada na Conservatéria do Registo
Comercial de Lisboa sob o nimero tnico 502 623 543
com sede na Rua Braamcamp, n° 11, 1250-049 Lisboa
e Capital Social 76 M€.

A BPI Vida e Pensdes — Companhia de Seguros, S.A. é
detida a 100% pela VidaCaixa, entidade detida a 100%
pelo CaixaBank, S.A., com sede em Calle Pintor Sorolla,
2-4 46002 Valéncia, com NIF A08663619, inscrito no
Registro Mercantil de Valéncia, Volume 10370, Folio 1,
Pagina V-178351, e registrada no Registro
Administrativo Especial do Banco de Espanha com o
nimero 2100.

Supervisor da Companhia

ASF — Autoridade de Supervisao de Seguros e Fundos de
Pensdes

Av. da Republica, n° 76, 1600-205 Lisboa

Tel: +(351) 217 903 100

www.asf.com.pt

Posicao da Entidade na Estrutura do Grupo

CaixaBank

Revisor Oficial de Contas
Companhia

PricewaterhouseCoopers & Associados
Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, Lda
Inscricdo na OROC n° 183

Registo na CMVM n° 20161485

Palacio SottoMayor

Rua Sousa Martins, n°1, 3°

1050-217 Lisboa

Tel: +(351) 213 599 000

www.pwc.com/pt

Fundos de Pensdes geridos pela Commpanhia

Baker Tilly, Pg & Associados, SROC, S.A.
Inscricdo na OROC n° 235

Registo na CMVM n° 20161528

Edificio Taurus

Campo Pequeno, n° 48, 4° Dto
1000-081 Lisbhoa

Tel: (+351) 21 098 87 10
www.bakertillyportugal.com.pt

x
VidaCaixa
| 1 00%]
%
BPI Vida e Pensdes
| 100%
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Com a aquisi¢ao da BPI Vida e Pensdes, em dezembro de
2017, pela VidaCaixa — Sociedade Anénima de Seguros e
Resseguros, Sociedade Unipersonal, a BPIl Vida e
Pensbes passou a integrar o grupo VidaCaixa, que por sua
vez integra o Grupo CaixaBank.

Tratou-se de uma alteragdo estratégica de acionista
dentro do mesmo grupo - recorde-se que o Banco BPI,
anterior acionista Unico da BPI Vida e Pensdes, integra
igualmente o Grupo CaixaBank - que visou fortalecer a
presenga da Companhia no mercado portugués. De facto,
com esta reorganizacdo a Companhia passou a integrar
um grupo segurador de renome, lider no seu mercado,
que possui um Anow-how comprovado na atividade de
seguros do ramo vida, o que ird permitir a BPI Vida e
Pensbes alargar e dinamizar a sua atividade de forma
sustentada e com criagao de valor para o Cliente.

Em termos operacionais a Companhia mantém-se uma
empresa de matriz portuguesa, que opera para clientes
portugueses. O Banco BPI continua a ser o seu mediador
Unico, pelo que as relagBes com o Banco BPI manter-se-
do préximas e profundas.

A.2 Desempenho da subscricao

Seguros

Em 2018 a Companhia continuou a privilegiar a oferta de
produtos de poupanca de longo prazo, com o enfoque nas
solugbes de reforma. A Companhia deixou de
comercializar ativamente alguns produtos de capital
garantido cujas condigbes deixaram de estar adaptadas
ao mercado, mas langou um novo produto destinado a
poupanca para a reforma, no final do ano, o BPI Garantia
PPR.

Face a 2017, a producéo da BPI Vida e Pensdes diminuiu
20%, alcancando, contudo, valores superiores aos
registados em 2016. Ao nivel de segmentos, esta queda
foi mais significativa nos produtos sem garantias, dada a
maior complexidade no processo de subscrigcdo, bem
como as condigbes econdmicas vigentes que inibiram o
investimento dos Clientes neste tipo de produtos. A ma
performance dos mercados financeiros, sobretudo no
quarto trimestre é também uma explicacdo para a
reducdo da producdo. No caso dos produtos com
garantias, o valor de produgéo alcancado em 2018 esta
em linha com o obtido no ano transato.
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Pensbes

Durante o ano de 2018, a BPI Vida e Pensdes ganhou a
gestao de um novo Fundo de Pensdes Fechado, o Fundo
de Pensbes Salvador Caetano, ndo se tendo verificado
qualquer extincdo. No final do ano, a BPI Vida e Pensdes
tinha sob a sua responsabilidade 39 Fundos de Pensdes,
com um patriménio global de 2 820 M£.

Montante de Fundos de Pensdes sob gestao

Dez. 17 Dez. 18 A
Fechados 2288 215 2819 329 3.1%
Abertos/PPR 458 947 459 929 0.2%
Total 2747 162 2819 789 2.6%

Valores em milhares de Euros

No ano de 2018 ha a registar contribuicBes e
transferéncias para os Fundos de Pensdes no montante
de 179 M.. No que respeita as saidas, registou-se um
volume de 141 M em pagamento de pensées, prémios
de seguros, outros beneficios e transferéncias.

Movimentos realizados
Dez. 17 Dez. 18 A

Contribuigoes 154 69 -85
Transf. recebidas 42 68 26
Transf. efetuadas 2 3 1
Beneficios pagos 76 97 21

Valores em milhdes de euros

A.3 Desempenho dos investimentos

No que diz respeito ao rendimento e as despesas
decorrentes de investimentos, apresentam-se de seguida
os resultados alcangados pela Companhia no ano de
2018, tal como descrito na Nota 24 do Relatério e Contas
de 2018 da BPI Vida e Pensdes.



Rendimentos Gastos Ganhos

Ano 2018 Financeiros  Financeiros Liquidos
Titulos de rendimento fixo 29 685 -10187 -3832
Titulos de rendimento variavel 7 367 - 190 -69842
Depésitos a Prazo 473 377

Outros (Instrumentos
financeiros derivados, custos

; - ; 1969 -4182 60022
de imputagdo, valias
cambiais)
Total 39 494 -14558 -13275

Valores em milhares de Euros

Ano 2017 Re.nd|me.ntos . Gasto; Qanpos
Financeiros  Financeiros Liquidos
Titulos de rendimento fixo 34 204 -1 - 7905
Titulos de rendimento variavel 6 028 - 220 40 663
Depésitos a Prazo 471 -1284
Outros (Instrumentos
flna_ncelros Nderlva<_105, custos _4721 _2873 -37445
de imputagéo, valias
cambiais)
Total 35 982 -3094 -5970

Valores em milhares de Euros

Como se verifica pelos valores apresentados, nao existem
variagdes materiais face ao ano anterior em termos de
Rendimentos Financeiros. Relativamente aos Gastos
Financeiros e Ganhos Liquidos verificou-se um aumento,
em valor absoluto, face aos valores verificados no ano
anterior.

Acrescenta-se que a Companhia nao tem optado pelo
investimento em titularizagdes, sendo a posicdo atual
residual, no valor de 1 489 314 €.

A.4 Desempenho de outras atividades

Em 2018, o resultado da area nao técnica, excluindo o
efeito fiscal, ascendeu a 1 608 m: :

Dez. 17 Dez. 18 A

Juros, prémios e desconto 1995 1328 -33%
Valias potenciais/realizadas -22 517 2450%
Comissoes -15 -237 -1480%
Total 1958 1608 -18%

Valores em milhares de euros

A.5 Eventuais informagoes adicionais

Nao existem informacgdes adicionais relevantes a referir.
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SISTEMA DE GOVERNACAO

B.1 Informacdes Gerais sobre o sistema de
governacao

O sistema de governagao da BPI Vida e Pensdes assenta
e cumpre os principios estabelecidos na Lei n.°
147/2015 e no Regime de Solvéncia Il e tem como
objetivo assegurar que a Companhia tem implementados
mecanismos de controlo e decisdo que permitem uma
gestdo dos riscos sa e prudente e uma gestao eficaz das
suas atividades.

Para além de uma estrutura organizacional adequada a
complexidade do seu negécio, assente na definicdo e
segregacdo de responsabilidades e funcdes aos diversos
niveis da organizagao, a BPIl Vida e Pensdes definiu
politicas de atuagao nas areas de gestdo de risco, controlo
interno, auditoria interna, compliance, branqueamento
de capitais, gestdo de conflitos de interesses,
subcontratacdo, adequacdo de informacdo prestada,
concegcao e aprovagao de produtos e tratamento de
Clientes. As politicas em causa sao divulgadas a todos os
colaboradores e garantem a existéncia de um conjunto de
diretrizes que a Companhia segue em permanéncia e de
uma forma consistente. Contribuem ainda para a
manutencdo de uma cultura de rigor na atuagao interna,
com os Clientes e com a Autoridade de Supervisao.

0 modelo de negécio da BPI Vida e Pensdes inclui duas
atividades: (1) produgdo de seguros de capitalizagdo
comercializados em regime cativo pela rede bancéria do
Banco BPI; e (2) comercializagéo e gestdo de Fundos de
PensGes de empresas, comercializados de forma
auténoma.

A atividade de seguros de capitalizacdo tem como
objetivo criar e manter produtos financeiros sob a forma
de seguros cuja distribuicdo assenta nas politicas
comerciais da entidade colocadora, definidas em
conjunto com a Companhia. A atividade de seguros da
BPI Vida e Pensdes estd, assim, assente num modelo
operacional descentralizado, sendo, no entanto,
assegurada unidade total sobre o processo estratégico e
decisorio.

Enquanto sociedade gestora de Fundos de Pensdes de
empresas, a BPI Vida e Pensdes dispde de uma equipa
técnica atuarial responsdvel pela montagem e
acompanhamento de planos de pensdes. Esta equipa é
auxiliada por um conjunto de colaboradores responsaveis
pelas atividades operacionais de manutencdo das contas
das empresas e participantes, bem como pelo pagamento
das pensdes. Desta forma, as atividades relacionadas com
0s Fundos de Pensdes sdo levadas a cabo de forma
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auténoma, uma vez que tanto a angariacdo comercial
como a prestacdo de servigos sdo feitas pela BPI Vida e
Pensdes diretamente com os respetivos Clientes.

De acordo com o principio da proporcionalidade, a
unidade funcional da companhia é simplificada. E uma
organizacgao que reflete a natureza da atividade e em que
a linha deciséria, até ao final do més de novembro de
2018, se estabeleceu da seguinte forma:

= Nivel estratégico, o Conselho de Administragao;
= Njvel executivo, a Comissao Executiva;
= Nivel operativo, responséaveis de equipa.

Em 2018 os niveis executivo e operativo asseguraram em
permanéncia todo o quadro de responsabilidades da
Companbhia.

Assim, a responsabilidade das decisdes coube a Comissao
Executiva e a atividade corrente esteve suportada num
quadro efetivo, especifico da Companhia, cujas funcdes
mais relevantes sao:

=  QOriginagdao de propostas relativas ao langamento,
modificagdo ou cancelamento de produtos de
Seguros;

=  Controlo da atividade comercial da entidade
comercializadora dos produtos de seguros;

= Comercializagao e gestdo dos Fundos de Pensdes;

= Controlo dos sistemas informéaticos de suporte;

=  Execucdo e acompanhamento dos calculos de
Solvéncia;

=  Acompanhamento do relacionamento com a
Autoridade de Supervisao.

No final do més de novembro, no @mbito da restruturacéo
do modelo de governo da Companhia, deixou de existir
uma comissdo executiva, sendo a gestdo corrente da
Companhia assegurada pelo Conselho de Administragao
que, no modelo em processo de implementacéo, sera
coadjuvado por um Comité de Diregao.

Assim, no novo modelo, a linha deciséria assumird a
seguinte forma:

= Nivel estratégico, o Conselho de Administragao;

=  Nivel executivo, o Conselho de Administracdo
coadjuvado por um Comité de Direcao;

= Nivel operativo, responséaveis de equipa.

Administragdo e Fiscalizagdo

A gestdo da Companhia compete ao Conselho de
Administracédo que, até ao final de novembro de 2018,
compreendia uma Comissao Executiva na qual o Conselho
delegou amplos poderes de gestdo para a condugdo da
atividade corrente.



No final do més de novembro, no &mbito da restruturacéo
do modelo de governo da Companhia, a gestdo corrente
da Companhia passou a ser assegurada pelo Conselho de
Administracao.

As competéncias de fiscalizagdo estdo atribuidas ao
Conselho Fiscal (CF) — cujas responsabilidades essenciais
incluem a fiscalizagdo da administragdo, a vigilancia do
cumprimento da Lei e dos Estatutos pela Sociedade, a
verificacdo das contas, a fiscalizacdo da independéncia
do Revisor Oficial de Contas, bem como avaliagao da
atividade deste Ultimo — e ao Revisor Oficial de Contas
(ROC), cuja funcdo primordial consiste em examinar e
proceder a certificacdo legal das contas.

Assembleia Geral

A Assembleia Geral (AG) delibera sobre as matérias que
Ihe sdo especialmente atribuidas pela Lei ou pelos
Estatutos, bem como, se tal lhe for solicitado pelo
Conselho de Administragdo, sobre matérias de gestao da
Companbhia.

Conselho de Administragdo

A administragdo da Companhia é exercida por um
Conselho de Administragao composto por um nimero de
trés a doze membros, eleitos pela Assembleia Geral que
de entre eles designard o Presidente e, se assim o
entender, um ou mais Vice-Presidentes.

Os titulares dos 6rgaos sociais sé@o eleitos por periodos de
quatro anos, sendo permitida a sua reeleigao.

Os Administradores eleitos manter-se-do em funcdes até
a sua substituicao efetiva.

As deliberacdes do Conselho de Administragdo s&o
tomadas por maioria dos votos dos Administradores
presentes ou representados e dos que votem por
correspondéncia. O Presidente tem voto de qualidade.

A composicéo do Conselho de Administracdo a 31 de
dezembro de 2018 é a seguinte: um presidente (Isabel
Castelo Branco) e dois vogais (Maria Isabel Semido e Jordi
Arenillas Claver).

Até ao final de novembro de 2018 o Conselho de
Administracéo estava constituido da seguinte forma: um
presidente (Isabel Castelo Branco), um vice-presidente
(Paulo Freire de Oliveira) e sete Vogais (José Veiga
Sarmento, Manuel Puerta da Costa, Jorge Sousa Teixeira,
Maria Isabel Semido, Susana Trigo Cabral, Jodo Silva
Pratas e Jordi Arenillas Claver). No &mbito do processo de
restruturacdo do modelo de governo, o vice-presidente e
0s vogais José Veiga Sarmento, Manuel Puerta da Costa,
Jorge Sousa Teixeira, Susana Trigo Cabral e Jodo Silva

17 BPI Vida e Pensdes | Relatério de Solvéncia e Situagdo Financeira 2018

Pratas renunciaram aos respetivos cargos em novembro
de 2018.

Até ao final de novembro de 2018, o Conselho de
Administracéo tinha delegado na Comissdo Executiva a
gestao corrente da Companhia, nomeadamente concecéo
e comercializacdo de novos produtos, a implementacéo
das fungdes de gestdo de risco, compliance, auditoria
interna e atuarial, bem como o relacionamento corrente
com as autoridades de supervisdo. Neste ambito, o
Conselho de Administragdo mantinha responsabilidades
de fiscalizacdo e acompanhamento da atividade da
Comissao Executiva.

Com o inicio do processo de implementacdo do novo
modelo de governo, no final de novembro de 2018, a
gestdo corrente da Companhia passou a ser assegurada
pelo Conselho de Administracdo, passando para este
orgao todas as fungdes que se encontravam delegadas na
Comisséo Executiva.

Comissdo Executiva

A Comissdo Executiva, em funcdes até ao final de
novembro de 2018, era composta por um Presidente
(Isabel Castelo Branco) e quatro Vogais (Paulo Freire de
Oliveira, Manuel Puerta da Costa, Jorge Sousa Teixeira e
Maria Isabel Semido), atuando nos limites da delegacao
do Conselho de Administracdo. O Presidente da Comissao
Executiva tinha voto de qualidade.

A distribuicdo de pelouros pelos membros da Comiss&o
Executiva era a seguinte:

Isabel Castelo Branco (Presidente): estratégia e novos
negocios; assuntos corporativos; comunicagao
corporativa; relagdes institucionais (autoridades de
supervisao); compliance; organizacdo e IT; auditoria
interna.

Paulo Freire de Oliveira: coordenacdo de todas as
atividades de investimento, incluindo carteiras de
pensoes, unit linked e capital garantido; segmento alto.

Manuel Puerta da Costa: investimentos imobiliarios.

Jorge Sousa Teixeira: investimentos; carteiras de
pensdes; suporte ao cliente e negécio; digital e marketing.

Maria Isabel Semido: comercializagdo e administragao de
fundos de pensdes; solvéncia e administragcao de seguros;
acompanhamento da distribuicdo de seguros com a
entidade colocadora; atuariado; riscos.

Com referéncia a 31 de dezembro de 2018, a gestao
corrente da Companhia é assegurada pelo Conselho de
Administracéo, sendo que os pelouros supra referidos se



encontram distribuidos pelas duas administradoras
executivas, da seguinte forma:

Isabel Castelo Branco (Presidente): estratégia e novos
negocios; assuntos corporativos; comunicagao
corporativa; relacdes institucionais (autoridades de
supervisao); coordenacgao das atividades de investimento;
organizagao e IT; compliance e auditoria interna.

Maria Isabel Semido: comercializagdo e administragao de
fundos de pensdes; solvéncia e administracdo de seguros;
acompanhamento da distribuicdo de seguros com a
entidade colocadora; atuariado; suporte ao cliente e
negécio; digital e marketing e riscos.

Conselho Fiscal

O Conselho Fiscal, a semelhanca do Conselho de
Administracéo, é designado para um mandato quadrienal
e é composto por Isabel Correia de Lacerda (Presidente)
e por José Manuel Toscano e Luis Patricio (Vogais), tendo
ainda Francisco André Oliveira como vogal suplente.

Sao competéncias do Conselho Fiscal zelar pela
observancia das disposicdes legais e regulamentares, dos
estatutos e das normas emitidas pela Autoridade de
Supervisdo, bem como das politicas de controlo interno
e, ainda, o acompanhamento da preparagdo da
informacao financeira.

O Conselho Fiscal retine com uma periodicidade minima
trimestral.

Revisor Oficial de Contas

Em 2018 o o Revisor Oficial de Contas da BPI Vida e
PensGes foi a sociedade PricewaterhouseCoopers &
Associados Sociedade de Revisores Oficiais de Contas,
Lda., representada por Carlos Maia.

Funcdes Chave

Dentro do principio da proporcionalidade e tendo em
conta a estrutura simplificada da BPI Vida e Pensdes, a
atual distribuicdo das Fungbes Chave garante um
completo controlo dos processos e assegura um sistema
de controlo interno que, apesar de simplificado, é sélido.

Sem prejuizo das responsabilidades respetivas estarem
cometidas a membros do Conselho de Administragao, os
processos inerentes encontram-se assentes na estrutura
do Banco BPI ou da BPI Gestao de Activos, para além da
estrutura prépria da BPI Vida e Pensdes, tornando-se,
assim, possivel beneficiar de uma infraestrutura mais
ampla, tanto em termos de sistemas como de
organizacao.
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Exetua-se a Fungdo Chave Atuarial que, pela sua
especializacdo, é totalmente desempenhada no seio da
Companbhia.

Quanto ao Atudrio Responsavel optou-se pela
subcontratacdo a um elemento externo com elevada
experiéncia no ramo, garantindo-se, deste modo, a
qualidade e isengao da apreciacao.

Funcdo de Auditoria Interna

A funcdo de auditoria interna é supervisionada pela
Presidente do Conselho de Admnistragdo. A componente
operacional desta funcdo é assegurada pela Diregao de
Auditoria e Inspecado do Banco BPI. Em fevereiro de 2019
integrou os quadros da BPI Vida e Pensoes a colaboradora
Sofia Ferreira Costa que, depois de concluido o processo
de registo junto da ASF, nos termos definidos na Norma
Regulamentar n.° 3/2017-R, de 18 de maio, sera
designada como responsavel pela funcdo-chave de
Auditoria Interna.

Funcéo de Compliance

A fungdo de compliance foi supervisionada pelo
Administrador Jodo Silva Pratas até ao final de novembro
de 2018, sendo que, a partir dessa data e com carater
temporario, é assegurada pela presidente do Conselho de
Administracdo Isabel Castelo Branco. A componente
operacional desta funcdo é assegurada pela Direcdo de
Compliance do Banco BPI. Em julho de 2018 integrou os
quadros da BPI Vida e Pensdes a colaboradora Carla
Lamas Jacinto que, depois de concluido o processo de
registo junto da ASF, nos termos definidos na Norma
Regulamentar n.° 3/2017-R, de 18 de maio, sera
designada como responsavel pela funcdo-chave de
Compliance.

Funcdo de Gest&o de Riscos

A funcdo de gestdo de riscos estd a cargo da
Administradora Maria Isabel Semido. A monitorizagé@o do
risco financeiro no ambito da gestdo de carteiras esta
subcontratada a BPI| Gestao de Activos.

Funcdo Atuarial

A funcado atuarial € desempenhada internamente pela
Atuaria Rosa Carrasqueira, estando integrada na éarea
Técnica de  Seguros. Tem como  principais
responsabilidades assegurar a exatidao do célculo das
responsabilidades e avaliar a politica de subscricdo da
Companbhia.



Estrutura Organizativa da BPI Vida e Pensoes

Mesa da Assembleia Geral

Conselho Fiscal

Presidente
Lufs Manuel Alencodo Brigido da Graga Moura Presidente

Isabel Correia de Lacerda
Secretério

Jodo Olazabal Avides Moreira

Vogais
José Manuel Toscano
Luis Patricio

Conselho de Administragdo

Secretério da Sociedade Presidente

Isabel Castelo Branco (executiva)

Secretério

Carla Lamas Jacinto Administradores

Maria Isabel Semiao (executiva)
Jordi Arenillas Claver (ndo executivo)
Jorge Nicolau Molina (ndo executivo)
Anténio Luna Vaz (nao executivo)

Suplente
Francisco André Oliveira

Revisor Oficial de Contas

PricewaterhouseCoopers & Associados
Sociedade de Revisores Oficiais de
Contas, Lda

Representada por Carlos Maia

Os membros dos Orgdos Sociais da BPI Vida e Pensbes
sdo eleitos para um mandato de quatro anos.

No émbito da restruturagao do modelo de governo da BPI
Vida e Pensbes, em particular do seu o6rgao de
administracao, foi considerado adequado proceder a uma
reducao do numero de membros que compdem o
Conselho de Administracdo, passando aquele 6rgdo a ser
composto apenas por 5 membros, sendo que as
alteracdes produzem efeitos no mandato que se encontra
em curso (quadriénio de 2016-2019).

Neste ambito, 0S seguintes administradores

apresentaram voluntariamente a sua renuncia aos

respetivos cargos:

e Jos¢ Manuel Chaves da Veiga Sarmento
(22.11.2018)

e Paulo Alexandre Meles Saldanha Freire de Oliveira
(20.11.2018)

e Jorge Miguel Matos de Sousa Teixeira (22.11.2018)

e Manuel José Puerta da Costa (19.11.2018)

e Joao Anténio Braga da Silva Pratas (20.11.2018)

e Susana lIsabel de Paiva-Manso Trigo Cabral Quinaz
(20.11.2018)
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A BPI Vida e Pensdes expressa aos administradores
renunciantes o seu elevado apreco e agradecimento por
todo o trabalho desenvolvido.

Assim, com referéncia a 31.12.2018, permanecem em
funcdes os administradores Maria Isabel Cabral de Abreu
Castelo Branco, Maria Isabel Reves Arsénio Floréncio
Semido e Jordi Arenillas Claver que assegurardo o normal
funcionamento da Companhia enquanto o processo de
registo dos novos administradores nao estiver completo.

Na sequéncia desta alteragdo ao modelo de governo da
Companhia, deixa de existir uma Comissao Executiva,
sendo a gestédo corrente da Companhia assegurada pelo
Conselho de Administracdo que, no modelo a
implementar, sera coadjuvado por um Comité de Diregao.

Na reunido do Conselho de Administracdo de
29.11.2018 foi nomeada como Secretaria da Companhia
Carla Lamas Jacinto que passou a exercer essas fungdes
de imediato.

Em 18 de janeiro de 2019, na sequéncia da aceitagao do
seu registo por parte da Autoridade de Supervisao de
Seguros e Fundos de Pensbes, entraram em fungdes dois
novos aministradores nao executivos para o mandato
2016-2019: Jorge Nicolau Molina e Anténio Luna Vaz. O
Conselho de Administrag@o da BPI Vida e Pensdes ficou
assim constituido por 5 elementos, dos quais dois

executivos e trés ndo executivos.



Politica de Remuneracao

Durante o ano de 2018, a politica de remuneracéo
aplicada a BPIl Vida e Pensdes foi a Politica de
Remuneracdes em vigor no Banco BPI. Cumpre referir
que, apesar de a BPI Vida e Pensoes ter deixado de ser
participada do Banco BPI no final do ano de 2017, o novo
acionista entendeu conveniente continuar a aplicar esta
politica, entre outros, pelos seguintes motivos:

. A politica de remuneracdo da BPI Vida e Pensdes
esteve em fase de definicdo durante o ano de 2018,
tendo sido concluida e aprovada na reunido do CA
realizada a 21 de dezembro;

. A politica de remuneracdes do Banco BPI cumpre
as normas legais aplicaveis a atividade e as
recomendacdes da ASF no que concerne os temas
de remuneragao aplicavel aos membros do Conselho
de Administracdo, bem como aos titulares de
funcdes chave;

. As sociedades continuarem a fazer parte do mesmo
Grupo;

. Continuidade com o modelo que vinha sendo
aplicado; e

. Durante o ano de 2018 a maioria dos membros do
Conselho de Administracdo da BPI Vida e Pensbes
sdo quadros do Banco BPI que se encontravam em
comissdo de servico a exercer funcdes de
Administracé@o na BPI Vida e Pensdes.

Assim, a Politica de Remuneracdes aplicada assentou em
quatro vectores:

Desempenho

As remuneracdes dos Administradores Executivos e dos
Colaboradores do Banco BPIl estdo diretamente
associadas aos niveis de desempenho obtidos:

. pelo Banco;

. pela unidade de negécio ou de apoio ao negdécio a
qual a pessoa em causa esta associada;

o pelo seu mérito individual.

Os critérios utilizados na afericdo do nivel de desempenho
e do peso relativo de cada uma das areas atras referidas
variam de acordo com as fungbes e com o nivel de
responsabilidade da pessoa em causa.

Competitividade

0 Banco BPI procura oferecer aos seus Administradores
e Colaboradores pacotes remuneratérios competitivos,
tendo em conta a pratica do mercado para uma dada area
de especializacdo, nivel de responsabilidade e zona
geografica.
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Ao adotar esta politica, o Banco BPI tem o objetivo de
atrair e reter os elementos mais eficientes, mais rendiveis
e com maior potencial para a organizacgao.

Estratégia

A remuneragao atribuida a um determinado Colaborador
é ainda influenciada pelas necessidades especificas e
prioridades estratégicas do Banco BPI, num dado
momento, assim como pela importancia e singularidade
do contributo da pessoa para a organizagao.

Equidade
A pratica remuneratéria do Banco BPIl assenta em
critérios uniformes, consistentes, justos e equilibrados.

Estrutura da Remuneragéo
A remuneracdo é constituida por uma componente fixa e
uma componente variavel:

a) Remuneracdo Fixa - A remuneracdo fixa é que
resulta da aplicacdo do respetivo contrato de
trabalho e do Acordo Coletivo de Trabalho para o
setor bancario (ACT), no caso de este ser aplicavel;

b)  Remuneracdo Varidvel - A remuneracao variével
pode ser decomposta numa parte em dinheiro e
outra parte em instrumentos que a existirem, serdo
preferencialmente acdes do CaixaBank.

Critérios da definicdo da Componente Variavel

Tendo em conta que em 2018 se continuou a aplicar a
Politica de Remuneracdo em vigor no Banco BPI, a
definicdo do valor global da componente varidvel a
atribuir aos Administradores teve em conta os resultados
consolidados antes de impostos da atividade doméstica
do Banco BPI

Em 2019 estara em vigor a Politica de Remuneracéo
aprovada, em sede de Conselho de Administragdo, a 21
de dezembro de 2018, sendo aplicados os principios e
regras que ai se encontram definidos.

Regimes Complementares de Pensdes

Os Administradores beneficiam de um plano de pensoes
de reforma do ACT do setor bancario ou, em alguns casos
quando sejam originédrios de empresas abrangidas pelo
regime geral de seguranga social e posteriormente
inscritos na CAFEB, e na medida em que seja mais
favoravel, decorrente das regras do regime geral da
seguranca social, cujo financiamento ¢é assegurado
através de Fundos de Pensbes. Os Administradores nao
abrangidos pelo plano de pensdes de reforma do ACT
beneficiam de um plano de contribuicdo definida
atribuido pela empresa, com uma taxa de contribuigao



fixa de 1.5% do saldrio. Estes beneficios sdo idénticos
aqueles de que gozam a generalidade dos Colaboradores
do Banco BPI em igualdade de circunstancias.

B.2 Requisitos de qualificacao e idoneidade

Politica de Selecao e Avaliacao

Durante o ano de 2018, aos membros do Conselho de
Administracé@o da BPI Vida e Pensoes e aos Titulares de
Funcdes Chave na BPI Vida e Penstes foi aplicada a
“Politica de Selecdo e Avaliagdo dos membros do
Conselho de Administragao, do Conselho Fiscal e dos
Titulares de Fungdes Essenciais”, aprovada na
Assembleia Geral de Acionistas do Banco BPI de 29 de
Abril de 2015 (acionista Gnico da BPI Vida e Pensdes até
29 de dezembro de 2017), com as adaptacdes
necessarias, nomeadamente as decorrentes da
necessidade de cumprimento dos regulamentos e
recomendacdes para o setor segurador.

Cumpre referir que, apesar de a BPI Vida e Pensoes ter
deixado de ser participada do Banco BPI no final do ano
de 2017, o novo acionista entendeu conveniente
continuar a aplicar esta politica pelos seguintes motivos:
(i) as novas politicas da BPI Vida e Pensdes aplicaveis a
esta matéria ainda estdo em fase de definigdo; (ii) a
politica cumpre as normas legais aplicaveis a atividade e
recomendacdes da ASF no que concerne os temas da
Politica de Selecdo e avaliagéo aplicavel aos membros do
Conselho de Administragdo, bem como aos titulares de
funcdes chave; (iii) as sociedades continuam a fazer parte
do mesmo Grupo; (iv) continuidade com o modelo que
vinha sendo aplicado; e (v) durante o ano de 2018 a
maioria dos membros do Conselho de Administragdo da
BPI Vida e Pensdes sdo quadros do Banco BPI que se
encontravam em comissdo de servico a exercer fungdes
de Administragdo na BPI Vida e Pensoes.

A referida Politica estabelece os principios aplicaveis a
selecdo e avaliacdo das pessoas que integram os érgaos
de administracdo e fiscalizacdo e de quem desempenha
funcdes essenciais. Os principios em causa visam
promover a adequagao e a diversidade de qualificagdes e
competéncias necessarias para o exercicio dos cargos em
causa, promovendo o aumento do nimero de pessoas do
sexo sub-representado, com vista a atingir uma
equilibrada representagdo nesses cargos de homens e
mulheres. Assim, nos processos de selecdo e avaliacao,
tem-se em consideracdo a natureza, dimensdo e
complexidade da atividade desenvolvida, bem como as
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exigéncias e responsabilidades associadas as funcgdes
concretas a desempenhar.

O objetivo Ultimo serd que os érgaos de administragéo e
toda a estrutura de colaboradores seja composta por
pessoas que pela sua experiéncia profissional, curriculo
académico e aptiddes pessoais se revelem, em cada
momento, adequadas para o exercicio das respetivas
funcdes.

Sao expressamente referidos os requisitos de idoneidade,
qualificacdo profissional — onde se inclui também a
experiéncia em funcdes compativeis - e independéncia.

No caso concreto da BPI Vida e Pensoes, estes requisitos
foram expressamente aplicados tanto aos membros do
Conselho de Administracdo e do Conselho Fiscal, como
aos responsaveis pelas Funcdes Chave.

E disponibilizado aos membros do Conselho de
Administracdo, membros do Conselho Fiscal e aos
titulares de funcdes chave o acesso a formagdo externa
ou interna que se venha a identificar como adequada e
relevante para o exercicio das funcdes a desempenhar. E
igualmente disponibiliza formagao interna, presencial ou
através de meios remotos (e-/earning) relativa, nao so, a
temas de natureza obrigatéria (risco operacional,
branqueamento de capitais etc.) como a outros que se
venham a identificar como necessarios ou Uteis ao
exercicio das respetivas fungoes.

Idoneidade

Na avaliacdo da idoneidade sera tido em conta o modo
como a pessoa gere habitualmente os negdcios,
profissionais ou pessoais, ou exerce a profissdo, em
especial nos aspetos que revelem a sua capacidade para
decidir de forma ponderada e criteriosa, ou a sua
tendéncia para cumprir pontualmente as suas obrigagoes
ou para ter comportamentos compativeis com a
preservacdo da confianca do mercado, tomando em
consideracdo todas as circunstancias que permitam
avaliar o comportamento profissional para as fungdes em
causa.

A apreciacdo da idoneidade sera efetuada com base em
critérios de natureza objetiva, tomando por base
informacgéo, tanto quanto possivel completa, sobre as
fungdes passadas do interessado como profissional e as
caracteristicas mais salientes do seu comportamento.

Em geral considera-se que um membro do 6rgao de
administracao e fiscalizagado goza de idoneidade se nao
existirem elementos que sugiram o contrario nem razdes
para duvidas fundadas sobre a mesma.



Qualificagéo Profissional

0Os membros do Conselho de Administracéo e do Conselho
Fiscal devem demonstrar que possuem as competéncias
e qualificagbes necessarias ao exercicio das suas funcoes,
adquiridas através de (i) habilitagdo académica ou de
formacdo especializada apropriadas ao cargo a exercer e
(ii) através de experiéncia profissional com duracédo e
niveis de responsabilidade que estejam em consonancia
com as caracteristicas, a complexidade e a dimensao do
Banco BPI, bem como com os riscos associados a
atividade por este desenvolvida.

A avaliagao da experiéncia de um membro tera em conta
tanto a experiéncia tedrica obtida através de cursos
académicos e de formagd@o como a experiéncia pratica
adquirida em cargos anteriores, bem como as
competéncias e os conhecimentos adquiridos e
demonstrados pela conduta profissional do membro.

A formacdo e a experiéncia prévias devem possuir
relevancia suficiente para permitir aos titulares daqueles
cargos compreender o funcionamento e a atividade da
Companhia, avaliar os riscos a que a mesma se encontra
exposta e analisar criticamente as decisdes tomadas.

Em especial, os membros nao executivos do Conselho de
Administracéo e os membros do Conselho Fiscal devem
possuir as competéncias e qualificagdes que lhes
permitam efetuar uma avaliacdo critica das decisdes
tomadas pelo Conselho de Administragdo e fiscalizar
eficazmente a fungao deste d6rgao.

Independéncia

O requisito de independéncia tem em vista prevenir o

risco de sujeicdo dos membros do Conselho de

Administracéo e do Conselho Fiscal a influéncia indevida

de outras pessoas ou entidades, promovendo condicdes

que permitam o exercicio das suas fungdes com isengao.

Na avaliagdo da independéncia sao tomadas em

consideracdo todas as situacdes suscetiveis de afetar a

independéncia da pessoa em causa, nomeadamente:

= (Cargos que o interessado exerga ou tenha exercido
na Companhia, sociedade do grupo ou noutra
instituicdo de crédito;

=  Relagdes de parentesco ou analogas, bem como
relagdes profissionais ou de natureza econémica que
0 interessado mantenha com outros membros do
Conselho de Administracdo ou do Conselho Fiscal da
Companhia ou de empresas do Grupo.

Sem prejuizo do acima referido, o Conselho Fiscal devera
dispor sempre de uma maioria de membros
independentes, na acepcdo do n.° 5 do artigo 414.° do
Cdédigo das Sociedades Comerciais.
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B.3 Sistema de Gestao de Riscos e
Autoavaliacao do Risco e da Solvéncia

Sistema de Gestao de Riscos

Estratégias de Investimento

A estratégia da BPl Vida e Pensdes assenta numa
adaptagao constante as condigbes de mercado, podendo
por isso ao longo do tempo optar por diferentes
exposicdes aos varios riscos a que estd sujeita. A
Companhia atua de forma a otimizar a criagéo de valor e
execucdo dos seus objetivos a médio/longo prazo,
assumindo que para esse efeito tenha que tolerar maior
volatilidade nos resultados a curto prazo.

A Companhia, atualmente, estd presente no mercado
segurador, através de Seguros de Vida Financeiros e no
mercado de Fundos de Pensdes.

A monitorizagcdo dos riscos financeiros na BPI Vida e
Pensdes é assegurada pela Area de Risco, da BPI Gestdo
de Ativos no ambito do contrato de gestao de carteiras em
vigor. A BPI Vida e Pensdes tem definidos limites de
apetite ao risco, que estabelecem #hresholds maximos
para determinadas varidveis financeiras e que s&o
regularmente monitorizados, garantindo-se assim que a
contribuicdo para o risco dos investimentos em carteira é
consentanea com um nivel de solvéncia adequado.

A gestao dos riscos especificos de seguros e pensdes é da
responsabilidade das Area Técnicas de Seguros e de
Pensdes, que reporta diretamente a Administracdo da
Companhia. Os riscos especificos de seguros e pensdes
envolvem o risco de gestdo ativo—passivo, o risco de
resseguro e outras técnicas de mitigacéo do risco e ainda
riscos associados a concecao e comercializagdo de novos
produtos, a gestdo de sinistros e ainda aqueles que séo
relacionados com a atividade de gestdo e administracado
de fundos de pensdes.

A BPI Vida e Pensoes estabelece limites de apetite ao
risco de forma a garantir que a sua exposicdo efetiva ao
risco estd em linha com o nivel de risco necessério e
desejavel ao desempenho da sua atividade.

Processos de gestao de riscos

A Companhia considera a gestao de riscos como uma das
disciplinas essenciais no seu modelo de funcionamento.
A procura da correta identificacdo das vérias dimensoes
do risco e a partilha dessa informacdo pelos gestores e

orgdos de administragdo é um exercicio permanente,
praticado a diversos niveis de responsabilidade.



Como ja referido anteriormente, a BPI Vida e Pensdes

comercializa Seguros de Capitalizacdo e Fundos de

Pensdes, estando sobretudo exposta aos seguintes riscos:

= Riscos Financeiros;

= Riscos Especificos dos Seguros;

= Riscos Especificos de Planos de Pensoes;

= Risco Operacional.

= De notar que, todos estes riscos foram devidamente
contemplados nas necessidades globais de Solvéncia
da Companhia. Convém inclusivamente referir que
nao foram identificados quaisquer riscos materiais
que nao tenham sido incluidos no calculo dos
requisitos de capital.

Principais Riscos da Companhia

Dado o tipo de produtos comercializados pela Companhia,
o principal risco financeiro inerente a sua atividade é o
Risco de Mercado, associado aos ativos em carteira,
nomeadamente os abaixo descritos:

= Risco de Mercado

Dado o perfil atual e do passado recente dos
investimentos feitos pela Companhia, maioritariamente
instrumentos de liquidez e obrigagbes com maturidades
residuais tipicamente inferiores a cinco anos, o risco de
mercado das carteiras resulta essencialmente de duas
componentes: o risco de taxa de juro e o risco de spreaad,
este Ultimo o mais significativo. O risco de concentracéo
pode também assumir em determinados periodos uma
dimensao relevante.

A BPI Vida e Pensdes dispde de um sistema de
monitorizagao de risco integrado com a aplicagao de
contabilizacéo de carteiras, o que permite calcular e
disponibilizar aos utilizadores, de forma atempada e
eficiente, o VaR (Value at Risk) de mercado acionista,
taxa de juro e cambial, titulo a titulo e por carteira.

= Risco de Crédito

A Companhia investe uma parte significativa da
componente do seu ativo representativo de produtos com
garantia de capital e dos seus fundos préprios em
instrumentos de liquidez, nomeadamente depoésitos a
prazo, e bilhetes de tesouro, e em obrigacdes de empresas
e governos. Assim, praticamente todos os seus
investimentos financeiros estdo sujeitos a risco de crédito
que decorre da possibilidade de existir um evento de
crédito com o emitente de um destes instrumentos que
poderd ter como consequéncia a nao recuperagdo da
totalidade do investimento.

Regularmente, a BPI Vida e Pensdes efetua uma analise
a eventuais imparidades a constituir relativas aos seus
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investimentos. Sempre que aplicavel, a BPIl Vida e
Pensbes constitui imparidades para perdas esperadas
com o incumprimento de emitentes, evitando que o
reconhecimento de perdas de crédito seja adiado até a
data de ocorréncia de um evento.

= Risco de Liquidez

O risco de liquidez corresponde ao risco de a Companhia
ter dificuldades na obtencdo de fundos de forma a
cumprir os seus compromissos. O risco de liquidez pode
ser refletido, por exemplo, na incapacidade de alienacéo
de um ativo financeiro de uma forma célere a um valor
préximo do seu justo valor.

Os investimentos da BPI Vida e Pensdes sao compostos
quase exclusivamente por ativos de elevada liquidez
negociaveis a cada momento em mercado secundario
e/ou de curto prazo, fazendo face a responsabilidades de
longo prazo.

Contudo, para atender ao Risco de Liquidez, cada gestor
mantém niveis de liquidez superiores aos reembolsos
previstos para os passivos, reconhecendo, no entanto, que
muitos desses contratos sado prorrogados. Os instrumentos
de leitura desta dimensdo do risco sdo ainda reforcados
com a elaboracdo de mapas de liquidez que permitem
acompanhar a evolugdo da liquidez nas diferentes
carteiras.

A monitorizacdo dos niveis de liquidez é desempenhada
numa primeira instancia pela equipa de gestores de
carteira. Os gestores de carteira tém a sua disposicao a
agenda financeira onde se podem visualizar os montantes
de depodsitos a ordem projetados para o horizonte
temporal pretendido e ainda os resgates e subscrigdes
previstos.

A Companhia avalia, pelo menos trimestralmente, o perfil
de liquidez das carteiras de investimento versus as suas
responsabilidades, simulando inclusivamente
vencimentos antecipados de contratos com base nos
padrdes historicos.

= Risco Operacional

A BPI Vida e Pensdes segue o modelo de Risco
Operacional em vigor no Grupo BPI, onde a Area
responsavel pelo Risco Operacional implementa
processos de controlo e politicas bem como promove uma
cultura de gestdao de Risco Operacional. Ao nivel da
Companhia estao nomeados elementos pivots para a
identificacdo e monitorizagcdo do Risco Operacional que
sdo também responsaveis por se coordenarem com o
Banco, com o intuito de desenvolver mecanismos de
mitigacao deste tipo de risco. Neste contexto, a BPI Vida
e Pensdes beneficia da estrutura de gestdao e



acompanhamento do Risco Operacional do Grupo BPI
com evidentes vantagens de eficiéncia. A monitoriacéo do
Risco Operacional passa pela criagdo e manutencéo de
fichas de Risco Operacional para todas as atividades
criticas. Estas fichas identificam os riscos inerentes as
operacdes, os respetivos mitigantes e atividades de
controlo. O sistema de controlo de Risco Operacional na
BPIl Vida e Pensdes constitui a base do Sistema de
Controlo Interno da Companhia.

Anualmente é elaborado um relatério com o ponto de
situacdo da gestdo e medidas de mitigacdo do Risco
Operacional.

Comunicacao e reporte interno dos riscos
O funcionamento das diferentes areas da BPI Vida e
Pensdes é suportado por varias aplicagdes informaticas,
devidamente interligadas, que de forma fiavel e adequada
garantem o bom desempenho da sua atividade e a
integridade do seu sistema de informagao.

Estas aplicagdes garantem uma informacdo atempada e
de qualidade, fornecendo um sistema de reportes, que
sdo difundidos para a Administracéo e para as diferentes
Areas da Companhia e que permitem implementar
estratégias para mitigar os diferentes riscos.

Autoavaliacao do Risco e da Solvéncia

A BPI Vida e Pensdes realiza a autoavaliacdo do risco e
da solvéncia (ORSA) com periodicidade minima anual. Os
relatérios ORSA dos anos anteriores foram efetuados com
base nos dados de 30 de setembro, contudo, de forma a
garantir consisténcia dentro do grupo segurador no qual
a Companhia passou a estar inserida, o Relatério ORSA
2018 foi realizado com base nos dados de 30 de junho.

O ORSA cobre os seguintes aspetos:

= Avaliagao das necessidades globais de solvéncia da
Companbhia;

= Avaliagdo das necessidades de capital, numa base
plurianual, segundo os requisitos de Solvéncia Il, os
quais sdo calculados de forma a absorver os impactos
de eventos adversos;

= Avaliagdo da medida em que o perfil de risco da
Companhia diverge dos pressupostos em que se
baseia o céalculo do requisito de capital de solvéncia.

O ORSA é uma das pegas-chave do Sistema de Gestéo de
Risco da BPIl Vida e Pensbes, sendo através deste
processo que a Companhia faz uma avaliacdo das suas
necessidades globais de solvéncia. Um dos eixos do
ORSA é a estimativa do Capital e do SCR em diferentes
cenarios de siress, 0s quais serao projetados para todo o

24 BPI Vida e Penstes | Relatério de Solvéncia e Situag&o Financeira 2018

horizonte temporal do Processo ORSA em causa. Neste
processo, € monitorizado o cumprimento dos limites de
tolerancia estabelecidos pelo Conselho de Administragao.

A elaboracdo do ORSA na BPI Vida e Pensoes implica o
envolvimento de todas as areas chave da Companhia, de
forma a assegurar uma revisao extensiva dos riscos
potenciais. O desenvolvimento e implementagéo do
processo ORSA assenta nas seguintes atividades e
responsabilidades:

Atividade Responsabilidade

Definicao e aprovagéo prévia
da proposta de Politica do
ORSA, estratégia de riscos e
politica de gestédo de capital

Comisséao Executiva

Revisao e aprovacdo da
Politica do ORSA, estratégia
de riscos e politica de gestédo
de capital

Conselho de
Administracao

Elaboracéo e

i - Area técnica de seguros
implementagao do processo

Area técnica de seguros
Area de Investimentos
(subcontratada & BPI
Gestao de Activos, SA)

Area de Risco
(subcontratada a BPI
Gestao de Activos, SA)

Funcdes-chave

Execucéo do processo e
analise dos resultados

Validagao do processo e dos
resultados

Comisséao Executiva

Aprovacao do relatério de
supervisao

Conselho de
Administracao

Revisdo independente do

processo, com base num Auditoria Interna

plano anual

A BPI Vida e Penséo, através do ORSA, faz uma avaliacéo
da sua solvéncia face a uma série de cenarios hipotéticos
de stress, aplicados a algumas das variaveis mais
importantes e criticas do negécio da Companhia, como o0s
diferentes riscos associados aos ativos ou as curvas de
taxas de juro de desconto dos fluxos.

A BPI Vida e Pensoes avalia quantitativamente os riscos
identificados no Pilar | do célculo do capital regulamentar
previsto em Solvéncia Il, aplicando a férmula padrao. A
avaliagao quantitativa dos riscos do Pilar | completa-se
com uma avaliagdo qualitativa dos restantes riscos
identificados pela Companhia.




B.4 Sistema de Controlo Interno

A BPI Vida e Pensbes mantém um sistema de controlo
interno adequado e proporcional a realidade da
Companhia que assegura a cobertura integral dos riscos
e processos inerentes a sua atividade.

O sistema em vigor assegura a identificacdo dos riscos
que a Companhia enfrenta, devidamente mapeados com
os elementos de risco operacional. Os riscos potenciais,
atividades de controlo e respetivas areas responsaveis
estdo identificados e documentados sendo registados
numa aplicagéo partilhada com o Grupo BPI.

Ao longo de 2017 a BPI Vida e Pensbes reviu e
reformulou o seu sistema de controlo interno, no sentido
de o adequar a realidade da Companhia, por um lado e
de assegurar a cobertura integral dos riscos e processos
inerentes a sua atividade.

A revisdo em causa passou pelo mapeamento do sistema
de controlo interno existente com o sistema de gestdo de
risco operacional. Procedeu-se assim a uma revisdo
extensa dos riscos potenciais, atividades de controlo e
respetivas dareas responsaveis, assegurando o registo
numa aplicacao prépria, comum ao Grupo BPI.

No seguimento desta revisdao, o Sistema de Gestao de
Risco e de Controlo Interno da Companhia passou a ter
por base um adequado sistema aplicativo de Controlo e
Gestdo de Risco. Durante o ano de 2018 foi este o
sistema de controlo interno em vigor na Companhia.

O resultado foi um Modelo de Controlo Interno suportado
pelo Normativo da BPI Vida e Pensdes e pelas respetivas
fichas de controlo das atividades desenvolvidas.

Compliance

A Funcao de Compliance é responsavel por assegurar que
a Companhia estéd em condicdes de, em todo o momento,
cumprir as regras e boas praticas que regem a sua
atividade.

Esta funcdo suporta-se na infraestrutura existente no
Banco BPl que identifica e divulga, junto da
Administracé@o e das diferentes areas da Companhia, as
alteracdes legislativas e regulamentares que tenham
impacto na atividade da BPI Vida e Pensdes.

A implementacdo interna da nova legislagdo e
regulamentacdo é da responsabilidade da Companhia
mas a Diregao de Compliance do Banco BPI efetua o
respetivo follow-up, e consequente comunicagdo a
Administracao. Este processo de fo/low-up é efetuado por
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correio eletrénico, através de pontos de situacdo
realizados junto das diferentes areas abrangidas pelas
alteracdes legislativas ou regulamentares.

A intervencéo da Dire¢dao de Compliance do Banco BPI é
especialmente relevante nos processos relativos a
prevengdo do Branqueamento de Capitais e
Financiamento ao Terrorismo, uma vez que é o Banco, na
sua qualidade simultanea de mediador e custodiante, que
detém a informacao relativa a clientes e contrapartes.

As  responsabilidades,  objetivos, processos e
procedimentos de comunicacdo da Fungdo de
Compliance encontram-se devidamente especificados na
Politica de Controlo Interno da Companbhia.

No ambito do projeto de reestruturacéo, foi contratado
para a Companhia um quadro com fungdes diretivas, que,
depois de concluido o processo de registo junto da ASF,
nos termos definidos na Norma Regulamentar n.°
3/2017-R, de 18 de maio, serd designado como
responsavel pela Funcdo Chave de Compliance o que
implicard uma revisdo do modelo que aqui se descreve
durante o ano de 2019.

B.5 Funcao de Auditoria Interna

Durante 2018, a BPI Vida e Pensdes manteve a Funcéo
de Auditoria Interna subcontratada ao Banco BPI, na
medida em que toda a sua atividade é realizada em
parceria com as diferentes areas do Grupo. Deste modo
garante-se que as tarefas da funcao de auditoria interna
abrangem todas as éareas envolvidas na atividade da
Companbhia.

O Banco BPI integra na sua estrutura a Diregao de
Auditoria Interna — DAI, cujo ambito de atuagdo abrange
a BPI Vida e Pensdes.

Na prossecugdo dos seus objetivos a DAl deve ter uma
atitude imparcial, evitando a existéncia de conflitos de
interesse entre auditados e auditores. Qualquer limitagéo
a independéncia e objetividade da DAI deve ser exposta
ao Presidente do Conselho de Administracdo do Banco
BPI.

No inicio do ano de 2019 esta funcao sera internalizada,
estando j& assegurada a contratacdo de um colaborador
responsavel por esta fungéo.

A funcdo de auditoria interna é supervisionada pela
Presidente do Conselho de Admnistragao.



Plano de Auditoria Interna

No final de 2017 o Conselho de Administragao aprovou o
Plano de Auditoria Interna trianual proposto pela Direcéo
de Auditoria Interna do BPI, no ambito das atividades
subcontratadas.

Na sequéncia da internalizacdo desta fungao, o Plano de
Auditoria Interna trianual estd a ser revisto. Para 2019,
esta previsto que o mesmo contemple acc¢des de auditoria
as seguintes dareas: (i) politica de remuneracéo; (ii)
atuarial; e, (iii) politica da prevengao do branqueamento
de capitais e financiamento ao terrorismo. Ap6s revisao,
0 mesmo serd sujeito a aprovagao do Conselho de
Administracédo da BPI Vida e Pensdes.

B.6 Funcao Atuarial

A funcdo atuarial, que se encontra inserida na area
Técnica de Seguros, tem por responsabilidades:

= Assegurar, através da elaboracdo de estudos
adequados, que os métodos e os pressupostos de céalculo
a utilizar na avaliagdo das responsabilidades sao
apropriados;

= Avaliar a suficiéncia e a qualidade da informacao
utilizada na avaliagao das responsabilidades;

= Comparar o montante da melhor estimativa das
provisbes técnicas com os valores efetivamente
observados;

= Efetuar as anélises de sensibilidade as provisdes
técnicas considerando alteragbes aos pressupostos de
céalculo;

= Efetuar as anélises de variagdes aos valores da melhor
estimativa de um ano para o outro;

= Informar o 6rgédo de administracdo da adequagdo do
célculo das responsabilidades;

= Analisar, através de estudos adequados, a politica
global de subscricao;

= Analisar a adequacdo dos acordos de resseguro, no
caso de existirem na Companhia;

= Contribuir para a aplicacdo efetiva do sistema de
gestdo de riscos;

= Contribuir para que a modelizagao do risco em que se
baseia o calculo do requisito de capital de solvéncia e do
requisito de capital minimo seja o adequado;

= Contribuir para a autoavaliagdo do risco e da
solvéncia.

B.7 Subcontratacao

Com vista a melhorar a qualidade do seu sistema de
governagao, a BPI Vida e Pensdes subcontrata ao Banco
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BPI e a BPI Gestado de Activos algumas atividades, o que
permite melhorar significativamente a capacidade de
atuagao da Companhia e os servicos e produtos oferecidos
aos Clientes.

Para esse efeito, a Companhia dispde de uma Politica de
Subcontratagdo que estabelece os principios a que devem
atender as decisdes de subcontratar qualquer das funcdes
relevantes.

Nos termos da referida Politica de Subcontratacao,
qualquer fungdo ou atividade subcontratada pela
Companhia tem por base um adequado contrato de
prestacao de servigos, onde sdo devidamente definidas as
responsabilidades de ambas as partes, ficando ainda
garantido o acesso por parte da Companhia, do respetivo
auditor e da autoridade de supervisdo a todas as
informacgdes relacionadas com as funcdes e atividades
subcontratadas, incluindo a realizag@o de inspecgdes nas
instalagdes do prestador de servicos.

Apesar de no ambito do projeto de reestruturacao se estar
a dotar a Companhia de uma estrutura autérnoma, foi
decidido  manter algumas  destas actividades
subcontratadas ao Banco BPI e a BPI Gestado de Activos,
por essa op¢ao se revelar mais eficiente do ponto de vista
do funcionamento e da utilizagao de recursos.

B.8 Eventuais informacdes adicionais

Nao existem informacgdes adicionais relevantes a referir.



Perfil de risco
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PERFIL DE RISCO

A BPI Vida e Pensoes considera a gestdo dos riscos uma
das disciplinas essenciais no seu modelo de
funcionamento. A procura da correta identificagdo das
véarias dimensdes do risco e a partilha dessa informacéo
com os gestores e com os 6rgdos de administragao e
fiscalizagdo é um exercicio permanente, praticado a
varios niveis de responsabilidade dentro da Companhia.
Existe uma Politica de Gestao de Riscos que descreve 0s
principais riscos que a Companhia identifica bem como
as estratégias de gesté@o e mitigagao respetivas.

A estratégia de gestao de risco da BPI Vida e Pensoes

assenta nos seguintes principios:

= Conhecimento dos varios tipos de risco que a sua
atividade enfrenta;

= Definigao clara do perfil de risco de cada carteira, em
funcgao da respetiva tolerancia ao risco;

® |mplementacado de uma politica de investimentos para
cada carteira adequada ao perfil de risco definido;

= Capacidade de adaptagdo constante as condicdes de
mercado, o que pode levar ao longo do tempo a
diferentes exposicdes aos varios tipos de risco a que
a atividade e as carteiras estdo sujeitas.

A Companhia atua de forma a otimizar a criagé@o de valor
e execucdo dos seus objetivos a médio/longo prazo,
assumindo que para esse efeito, em algumas situacdes,
tenha que tolerar maior volatilidade nos resultados a curto
prazo.

A monitorizag@o dos riscos financeiros na BPI Vida e
Pensdes é assegurada pela Area de Risco, que reporta
diretamente ao Presidente do Conselho de Administragao.
0 modelo de Governance do Risco é ainda completado
pelo Comité de Risco que, como referido anteriormente,
assegura a monitorizacdo dos riscos financeiros
relacionados com a gestdo das carteiras. A BPI Vida e
Pensbes tem definidos limites de apetite ao risco, que
estabelecem thresholds maximos para determinadas
varidveis  financeiras e que sdo regularmente
monitorizados, garantindo-se assim que a contribuicado
para o risco dos investimentos em carteira é consentanea
com um nivel de solvéncia adequado.

A gestao dos riscos especificos de seguros e pensdes é da
responsabilidade da Area de Técnica de Seguros, que
reporta diretamente a Administragdo da Companhia. Os
riscos especificos de seguros e pensdes envolvem o risco
de gestdo Ativo-Passivo, o risco de resseguro e outras
técnicas de mitigacado do risco e ainda riscos associados
a concecdo e comercializagdo de novos produtos, a gestao
de sinistros e ainda aqueles que séo relacionados com a
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atividade de gestdo e administracdo de fundos de
pensdes.

A partir de 2020 a BPI Vida e Pensdes passara também
a comercializar seguros de vida risco, encontrando-se
numa fase de definigdo de novos procedimentos de
gestdo de risco que se entendem como adequados. Estes
novos procedimentos serao igualmente da
responsabilidade da Area Técnica de Seguros.

C.1 Risco especifico de seguros

Relativamente ao risco especifico de seguros a

Companhia adota o seguinte perfil de risco de base:

= Qualquer langamento de novo produto é precedido de
cuidadosa andlise das condicdes de mercado
vigentes, garantindo que a carteira de ativos afeta
cobre adequadamente as garantias oferecidas. Esta
analise é efetuada tendo sempre presente o periodo
alargado de vigéncia dos contratos, de forma a nao
comercializar produtos com garantias que acarretem
riscos demasiado elevados para a Companhia;

= A mitigacdo do risco financeiro é preferencialmente
efetuada via derivados e nao através de resseguro.

A Companhia tem mantido este perfil de risco ao longo

do tempo, tendo, em varias ocasides, adaptado a sua

estratégia a evolugao das condigbes de mercado, de forma

a minimizar os efeitos das conjunturas adversas:

= Ainibicdo de comercializagédo de produtos com taxas
garantidas de 4% desde 1997;

= A comercializagao de produtos com taxas garantidas
no final do prazo, com o risco da garantia de taxa e de
liquidez mitigado através de contratos de swap;

= A comercializagdo de produtos com garantias de
rendimento a qualquer momento cinge-se aos
produtos com uma garantia de taxa anual definida no
inicio de cada ano civil.

Como ja referido, dada a tipologia de produtos geridos
atualmente pela BPI Vida e Pensbes, produtos
financeiros, o risco especifico de seguros é residual e nao
se recorre a técnicas de mitigacdo de risco,
nomeadamente resseguro. Contudo, o0s riscos s&o
analisados e monitorizados continuamente, de forma a
garantir uma gestao prudente. Contudo, importa referir
que dado o objetivo da Companhia de iniciar a
comercializacdo de produtos de vida risco em 2020, é
expectavel que o risco especifico de seguros ganhe uma
maior relevancia apds essa data.



Nos célculos efetuados a Companhia ndo considera
quaisquer prémios futuros.

As analises de sensibilidade referentes ao risco especifico
de seguros sao apresentadas no ponto referente aos
Stress Tests.

Com exegao dos fundos de pensdes, a Companhia nao
possui posi¢des extrapatrimoniais.

C.2 Risco de mercado

Como referido anteriormente, os riscos de mercado a que
a Companhia esta exposta de forma relevante decorrem
do investimento dos ativos representativos das
responsabilidades com produtos com garantia de capital,
bem como dos ativos representativos dos seus fundos
proprios.

Dado o perfil atual e do passado recente dos
investimentos feitos pela Companhia, maioritariamente
instrumentos de liquidez e obrigagbes com maturidades
residuais tipicamente inferiores a cinco anos, o risco de
mercado dos seus investimentos resulta essencialmente
de duas componentes: o risco de taxa de juro e o risco de
spread, este Ultimo o mais significativo. O risco de
concentragao pode também assumir, em determinados
periodos, uma dimensao relevante.

Refira-se que em termos contabilisticos a maioria destes
titulos, cerca de 2 535 M€, estdo classificados ao justo
valor, dos quais 1 028 M€ representam investimentos em
divida publica.

De notar que a componente de empréstimos e contas a
receber, viu o seu montante aumentar cerca de 16%,
sendo agora de 1 229 M€ distribuidos do seguinte modo:

Valor de Mercado Xﬂg:ﬁczl;‘:'j?
Depositos 554 286 554 286
Papel Comercial 63 208 63 208
Obrigagdes Corporate 625 872 611 662
TOTAL 1243 365 1229155

Valores em milhares de Euros.

O risco de taxa de juro é analisado regularmente pelos
orgdos responsaveis pelo acompanhamento dos
investimentos das carteiras, através do calculo de
medidas de sensibilidade a evolugdo das taxas de juro,
nomeadamente a duration. Diariamente é atualizada uma
base de dados de apoio a gestao que inclui essa métrica.
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O risco de spread decorre do potencial efeito adverso de
uma subida dos prémios de risco dos emitentes das
obrigacdes detidas pela Companhia, e consequente
descida dos precos de mercado desses titulos.

A Companhia realiza os seus investimentos
preferencialmente em ativos denominados em euros
(moeda de denominagdo das suas responsabilidades).
Nos investimentos denominados noutras moedas é
executada uma cobertura cambial através de forwards ou
futuros de modo a eliminar o risco cambial da posigéo.

Sendo o risco de mercado, o principal risco incorrido pela
Companhia, no ambito da auto-avaliagdo do risco e da
solvéncia foram analisados varios cenarios e stress tests
com incidéncia direta neste risco, nomeadamente taxa de
juro e spread. De acordo com os resultados obtidos
verificou-se, no entanto, que o impacto na cobertura do
SCR da Companhia nao é significativo, permanecendo em
valores superiores a 120%.

Cenarios

= Cendrios de curvas de valorizagédo

Sendo as estruturas de taxas de juro um dos principais

drivers no calculo das necessidades de capital da

Companhia, ndo s6 através do célculo do SCR de taxa de

juro, mas também devido ao elevado impacto que tem no

valor da melhor estimativa das responsabilidades, € de toda

a relevancia determinar a sensibilidade das necessidades

de capital da Companhia a altera¢des nestas estruturas.

Assim, procedeu-se a analise dos seguintes cenarios:

— Taxas EIOPA: considerar que se utilizam como taxas
de desconto as taxas de juro sem risco divulgadas pela
EIOPA.

— Taxas Volatility Adjustment (VA): considerar que se
utilizam como taxas de desconto as taxas de juro sem
risco com volatilidade ajustada divulgadas pela EIOPA
(este é considerado o cenario base).

— Aumento abrupto das taxas de juro: considerar um
aumento das taxas de juro ao longo de toda a curva,
de acordo com o definido no Stress Test YCUp do
Insurance Stress Test2018.

Os cenérios Risk Free (Taxas EIOPA) e Volatilty Adjustment
(VA) permitiram avaliar a sensibilidade da Companhia em
relacdo a aplicacdo da medida de longo prazo de Ajuste de
Volatilidade nas carteiras com capital Garantido, o que em
termos de cobertura de SCR se traduziu numa variagéo
negativa de 7%.



Por sua vez, a aplicacdo do cenario de aumento de taxas
de juro considerado pela EIOPA no Stress Test de 2018
proporcionou uma melhoria da solvabilidade da
Companhia (+34%) , uma vez que a duration dos passivos
era superior a duration dos ativos.

= Alargamento de spreads

O risco de spread continua a ser um dos mais
preponderantes para a Companhia, pelo que se optou por
avaliar qual o impacto isolado que um cenério de
alargamento de spreads teria nos requisitos de capital da
Companhia. O choque foi aplicado dependendo do tipo de
ativo — corporate ou governos.

No caso dos titulos de divida publica, o aumento depende
do pais emissor e da maturidade da obrigacao:

Alargamento das yields - Divida Pdblica (p.b.)

10 20 30
Anos  Anos

1 Ano 2 Anos 5 Anos

155 213 225
210 248 259
185 229 246

No caso dos titulos de divida privada, o alargamento
depende do rating e do tipo de obrigacéo (financeira ou
nao financeira):

Alargamento das yields - obriga¢des corporate (p.b.)

CCCe
Unrated

189 244 298 353 377 401 425

Tipo AAA AA A BBB BB B

Néo
financeiras
Financeiras 202 272 342 412 436 460 484

Os resultados obtidos revelam que a materializagédo deste
alargamento tendo em conta a carteira atual, nao
constituiria um problema adicional para a situagao de
solvéncia da BPI Vida e Pensbes. A cobertura do SCR
diminuiria em cerca de 20%.

= Cenérios de vida

— Eliminagdo das comissdes de intermediagéo e gestédo
de carteiras: admite-se que se eliminam as comissdes
de intermediagao e gestao de carteiras pagas ao Banco
BPI e a BPI Gestéo de Activos, respetivamente.

— Taxa de resgate: admite-se uma queda massiva da
carteira de seguros em 20% durante o primeiro ano.
Este cenario baseia-se nos pressupostos constantes no
Stress Test 2018 solicitado pela EIOPA ao mercado
segurador.
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Stress Tests

A anélise baseada em cenarios foi complementada com a
realizagao de stress tests.

Assim, e para manter consisténcia com os stress tests
realizados no ano transato, a Companhia aplicou os dois
cenarios de stress definidos pela EIOPA, nomeadamente:

= Stress Test1

Resulta da combinacdo dos cenarios anteriormente
descritos — subida abrupta de taxas de juro e alargamento
de spreads.

De notar, no entanto, que este cenario nao afeta somente o
mercado obrigacionista, estipulando também choques para
0 mercado acionista e imobiliario, tal como especificado no
documento da EIOPA. Contudo, tendo em conta a estrutura
da carteira da BPI Vida e Pensdes, em que as posicdes
neste tipo de ativos séo residuais, 0 impacto neste caso ndo
¢ significativo.

Analisando os resultados, verifica-se que o alargamento de
spreads e a subida de taxas conduzem a uma
desvalorizacao dos ativos de cerca de 28 M.. que acaba por
se traduzir numa reducéo do SCR de mercado.

= Silress Test?2

Ao contrario do cenario anterior, neste caso, ocorrem
essencialmente reducdes de taxas de juro e spreads.
Contudo, o valor dos ativos mantém-se praticamente
inalterado, pelo que nao se registam diferencas relevantes
nos sub-maédulos do risco de mercado.

Em todos os cendrios e stress test efetuados a Companhia
permanece com uma margem de solvéncia elevada para 0s
diferentes anos de projecéo.

Na tabela seguinte detalham-se as anélises de
sensibilidade efetuadas aos principais riscos da
Companhia.



Impacto
Préprio Cobertura
P do SCR

Impacto Fundos

Cenério / Stress Test

Taxas EIOPA -1.85% -0.03% -1.82%

Aumento abrupto das

) 12.51% -7.15% 21.18%
taxas de juro

A EIEETTRND 60 14.55%  1.57% -15.87%
spreads
Eliminagao das
comissoes de
intermediagao e
gestdo de carteiras

24.42% 2.92% 20.89%

Taxa de resgate -0.17% -0.14%  -0.03%
Stress Test 1 -4.53% -19.26% 18.24%
Stress Test 2 -1.49% 7.49%  -8.35%

Situacao Atual de Risco

Conforme referido nos pontos acima, dada a tipologia de
produtos comercializados pela Companhia, os principais
riscos em que a BPI Vida e Pensdes incorre sao 0s riscos
relacionados com os ativos em carteira, sendo 0s riscos
especificos de seguros residuais.

Assim, analisam-se de seguida o0s principais
contribuidores para este risco, quantificados nas varias
parcelas dos Requisitos de Capital para Solvéncia, bem
como as maiores diferencas registadas face aos valores
obtidos no ano anterior:

dez/17 dez/18 Variagédo
SCR de Mercado 104 119 88 440 - 15679
Taxa de Juro 3 358 2426 - 932
Acdes 18 13 -5
Imobiliario 0 0 0
Spread 48 381 33478 - 14903
Cambial 300 111 - 189
Concentracao 91198 81 309 -9 889
Correlagao -39 136 - 28 897
SCR Default 2 507 4517 2010

Valores em milhares de Euros.
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Da tabela ressalta uma redugdo do Risco de Mercado,
justificada pelo decréscimo tanto do sub mdédulo de
spread como de concentracao.

Esta diminuicé@o deve-se n&o s6 ao efeito da passagem do
tempo, mas também as vendas/amortizacdes de algumas
obrigacdes corporate em carteira e ao facto de, em 2018.

Os sub-moédulos de spread e concentragéo continuam, no
entanto, a ser os maiores contribuidores para o Risco de
Mercado. Esta predominancia deve-se essencialmente a
exposicdo a instrumentos de divida de grandes empresas
portuguesas maioritariamente sem rating e a um nimero
relativamente reduzido de emitentes, o que resulta em
concentracdes  significativas em alguns nomes,
decorrente da prépria estrutura do mercado portugués.

Os sub-mdédulos de spread e concentracéo continuam, no
entanto, a ser os maiores contribuidores para o Risco de
Mercado. Esta predominancia deve-se essencialmente a
exposi¢ao a instrumentos de divida de grandes empresas
portuguesas maioritariamente sem rating e a um nimero
relativamente reduzido de emitentes, o que resulta em
concentracdes  significativas em alguns nomes,
decorrente da prépria estrutura do mercado portugués.

No que respeita ao risco de default, observa-se um
aumento deste risco (2.5 M€ para 4.5 M€), explicada
pelo aumento registado na exposicao a depésitos a ordem.

C.3 Risco de crédito

A Companhia investe quase a totalidade da componente
do seu ativo representativo de produtos com garantia de
capital e dos seus fundos préprios em instrumentos de
liguidez, nomeadamente depdsitos a prazo e bilhetes de
tesouro, e em obrigagdes de empresas e governos. Assim,
praticamente todos os seus investimentos financeiros
estdo sujeitos a risco de crédito, que decorre da
possibilidade de existir um evento de crédito com o
emitente de um destes instrumentos, que podera ter
como consequéncia a ndo recuperacado da totalidade do
investimento.

C.4 Risco de liquidez

Uma parte significativa dos investimentos da BPI Vida e
Pensbes é realizada em ativos com elevada liquidez
(negociaveis a cada momento em mercado secundario
e/ou de curto prazo).



A Companhia avalia pelo menos trimestralmente o perfil
de liquidez das carteiras de investimento versus as suas
responsabilidades, simulando inclusivamente
vencimentos antecipados de contratos com base nos
padrdes historicos.

Nao é aplicavel a BPI Vida e Pensdes o n°. 5 do artigo
295° do Regulamento Delegado 2015/35, uma vez que
nado existem ganhos esperados incluidos em prémios
futuros.

Nos calculos de solvéncia efetuados a Companhia nao
considera prémios futuros.

Com exegdo dos fundos de pensdes, a Companhia nao
possui posicdes extrapatrimoniais.

C.5 Risco Operacional

A BPI Vida e Pensbes segue o modelo de Risco
Operacional em vigor no Grupo BPI, onde a Area
responsavel pelo Risco Operacional implementa
processos de controlo e politicas adotadas bem como
promove uma cultura de gestdo de Risco Operacional. Ao
nivel da Companhia estdqo nomeados elementos p/vots
para a identificagao e monitorizagcdo do Risco Operacional
que s@o também responsaveis por se coordenarem com o
Banco, com o intuito de desenvolver mecanismos de
mitigacao deste tipo de risco. Neste contexto, a BPI Vida
e Pensdes beneficia da estrutura de gestdo e
acompanhamento do Risco Operacional do Grupo BPI
com evidentes vantagens de eficiéncia. A monitoriagao do
Risco Operacional passa pela criagdo e manutencéo de
fichas de Risco Operacional para todas as atividades
criticas. Estas fichas identificam os riscos inerentes as
operacdes, 0s respetivos mitigantes e atividades de
controlo. O sistema de controlo de Risco Operacional na
BPI Vida e Pensdes constitui a base do Sistema de
Controlo Interno da Companhia. A grelha de Tipos e
Categorias de Risco Operacional adotada pelo Grupo BPI
foi definida conforme o Novo Acordo de Capital — Basileia
.

De notar que, as principais fontes de risco operacional
vém sobretudo de processos realizados manualmente, por
nao terem ainda sido desenvolvidos sistemas informaticos
que os automatizem.
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C.6 Outros riscos materiais

Risco de Contraparte

Para atender ao risco de contraparte, a BPI Vida e
Pensdes avalia a exposi¢do a contrapartes nas operagdes
em liquidacdo e nos derivados fora de bolsa,
comunicando-as aos respetivos gestores e traders.

Além dos limites legais existentes para as contrapartes, a
Companhia define limites maximos de exposicdo por
contraparte, que sdo controlados diariamente.

Risco de Fundos de Pensdes

A Companhia tem uma importante linha de negécio que
sdo os Fundos de Pensdes comercializados diretamente
pela Companhia junto das Empresas.

Os riscos para a Companhia desta linha de negécio advém
essencialmente dos riscos operacionais e do risco
associado ao Fundo de Pensdes Aberto “BPI Garantia”
que garante a qualquer momento capital investido. Este
fundo representa 1.94%, do valor dos Fundos de pensoes
comercializados pela Companhia, ou seja, 54.583 mil
euros.

O Fundo de Pensdes dos colaboradores da Companhia é
um Fundo de contribuicdo definida, nao representando
portanto um risco para a Companhia, a ndo ser o risco
que advém do risco operacional.

Até ao ano de 2017, para os calculos dos requisitos de
capital de acordo com o regime Solvéncia Il, esta classe
de negécio foi equiparada a “Seguros com participagao
nos resultados” ou a “Seguros e operacdes ligados a
Fundos de investimento”, consoante os Fundos de
Pensdes em causa possuam ou ndo, respetivamente,
garantias financeiras por parte da Companhia. Durante o
ano de 2018, esta metodologia foi alterada, passando o
requisito de capital afeto a esta linha de negécio a ser
determinado de acordo com a Lei 147/2015.

Com exe¢do dos fundos de pensdes, a Companhia nao
possui posicdes extrapatrimoniais.

C.7 Eventuais informacdes adicionais

Nao existem informacgdes adicionais relevantes a referir.



%

Avaliacao para efeitos de solvéncia
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AVALIAQTAO PARA EFEITOS DE SOLVENCIA
D.1 Ativos

Valorizacao Contabilistica

Os ativos financeiros sdo reconhecidos no balanco da
Companhia na data de pagamento ou recebimento, salvo
se decorrer de expressa estipulagdo contratual ou de
regime legal ou regulamentar aplicavel que os direitos e
obrigacdes inerentes aos valores transacionados se
transferem em data diferente, casos em que sera esta
ultima a data relevante.

No momento inicial, os ativos financeiros sdo reconhecidos
pelo justo valor acrescido de custos de transacéo
diretamente atribuiveis, exceto para os ativos financeiros
detidos para negociacdo em que os custos de transacéo
sdo imediatamente reconhecidos em resultados.

Nos termos da IFRS 13, entende-se por justo valor o
montante que seria recebido pela venda de um ativo ou
pago para transferir um passivo numa transacéo efetuada
entre participantes no mercado a data da mensuracéo. Na
data da contratacdo ou de inicio de uma operagao o justo
valor é geralmente o valor da transacao.

O justo valor é determinado com base em precos de um
mercado ativo, ou métodos e técnicas de avaliagéo (quando
ndo ha um mercado ativo), que tenham subjacente:

= (Calculos matematicos baseados em teorias
financeiras reconhecidas; ou,

= Precgos calculados com base em ativos ou passivos
semelhantes transacionados em mercados ativos ou com
base em estimativas estatisticas ou outros métodos
quantitativos.

Um mercado é considerado ativo, e portanto liquido, se
transaciona de uma forma regular. Em geral, existem
precos de mercado para titulos e derivados (futuros e
opgdes) negociados em bolsa.

Em mercados com falta de liquidez e na auséncia de
transacdes regulares, séo utilizados métodos alternativos de
avaliagao dos ativos, nomeadamente:

= Avaliagao com base em pregos de compra de terceiros
considerados fidedignos (bid’s indicativos);

= Avaliagdo com base em pregos divulgados pelas
entidades que participam na estruturacdo das operacdes;
ou,

= Avaliagdo por realizacéo de testes de imparidade com
base nos indicadores de performance das operacdes
subjacentes (grau de protegdo por subordinagdo as
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tranches detidas, taxas de delinquéncia dos ativos
subjacentes, evolucao dos ratings).

Quando do reconhecimento inicial, os ativos financeiros séo
classificados numa das seguintes categorias definidas na
Norma IAS 39:

= Ativos financeiros ao justo valor através de resultados;
= Ativos financeiros disponiveis para venda;

= Empréstimos e contas a receber;

= Ativos financeiros a deter até a maturidade.

Ativos financeiros ao justo valor através de resultados
Esta categoria inclui:

® Titulos adquiridos com o principal objetivo de
realizag@o de valias no curto prazo. Inclui adicionalmente
os derivados que ndo se encontrem designados para
cobertura contabilistica;

= Titulos de rendimento fixo e titulos de rendimento
variavel transacionados em mercados ativos, incluindo
titulos e derivados adquiridos pela BPI Vida e Pensdes
para venda ou recompra num prazo muito préximo;

= Titulos afetos as carteiras de seguros de capitalizacao;
= Titulos associados a produtos “Unit Linked’ em que
o risco de investimento é do tomador do seguro; e

® Instrumentos financeiros derivados de negociagao.

A avaliacdo destes ativos é efetuada diariamente com base
no justo valor. No caso das obrigacdes e outros titulos de
rendimento fixo, o valor de balanco inclui 0 montante dos
juros corridos e nao cobrados.

Os ganhos e perdas gerados pela valorizacdao subsequente
sdo refletidos na conta de ganhos e perdas, nas rubricas de
“Ganhos liquidos de ativos e passivos financeiros
valorizados ao justo valor através de ganhos e perdas”. Os
juros sdo refletidos na rubrica de “Rendimentos”.

Ativos financeiros disponiveis para venda
Esta categoria inclui:

® Titulos de rendimento fixo que ndo tenham sido
classificados como carteira de negociagao, titulos a deter
até a maturidade ou como carteira de crédito. Inclui
titulos classificados na carteira prépria da Companhia e
titulos afetos as carteiras de seguros de vida classificados
como contratos de investimento;

= Titulos de rendimento variavel disponiveis para venda;
e

=  Suprimentos e prestacdes suplementares de capital
relacionadas com ativos financeiros registados em
disponiveis para venda.



Os ativos classificados como disponiveis para venda sdo
avaliados ao justo valor, exceto no caso de instrumentos de
capital préprio néo cotados num mercado ativo e cujo justo
valor ndo possa ser fiavelmente mensurado ou estimado,
que permanecem registados ao custo.

Os ganhos e perdas resultantes de altera¢es no justo valor
de ativos financeiros disponiveis para venda sao
reconhecidos diretamente nos capitais proéprios na rubrica
“Reservas de reavaliacdo por ajustamentos no justo valor
de ativos financeiros”, exceto no caso de perdas por
imparidade e de ganhos e perdas cambiais de ativos
monetarios, até que o ativo seja vendido, momento em que
0 ganho ou perda anteriormente reconhecido no capital
proprio é registado em resultados.

Os juros corridos de obrigagbes e outros titulos de
rendimento fixo e as diferencas entre o custo de aquisi¢éo
e o valor nominal (prémio ou desconto) séo registados em
resultados, de acordo com o método da taxa de juro efetiva.

Os rendimentos de titulos de rendimento variavel
(dividendos no caso das acles) sdo registados em
resultados, na data em que sao atribuidos ou recebidos. De
acordo com este critério, os dividendos antecipados sao
registados como proveitos no exercicio em que é deliberada
a sua distribuicéo.

Em caso de evidéncia objetiva de imparidade, a perda
acumulada na rubrica “Reservas de reavaliacdo por
ajustamentos no justo valor de ativos financeiros” é
removida de capital proprio e reconhecida em resultados.

A IAS 39 identifica alguns eventos que considera como
evidéncia objetiva de imparidade em ativos financeiros
disponiveis para venda, nomeadamente:

= Dificuldades financeiras significativas do emitente;

®= |ncumprimento contratual do emitente em termos de
reembolso de capital ou pagamento de juros;

"  Probabilidade de faléncia do emitente; e

®= Desaparecimento de um mercado ativo para o ativo
financeiro devido a dificuldades financeiras do emitente.

Para além dos indicios de imparidade relativos a
instrumentos de divida acima referidos, sdo ainda
considerados os seguintes indicios especificos no que se
refere a instrumentos de capital:

= Alteracdes significativas com impacto adverso na
envolvente tecnolégica, de mercado, econémica ou legal
em que o emitente opera que indiquem que o custo do
investimento pode néo ser recuperado na totalidade;

®= Um declinio significativo ou prolongado do valor de
mercado do ativo financeiro abaixo do custo de aquisigao.
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Com referéncia a data de preparagao das demonstrages
financeiras, a Companhia avalia a existéncia de situacdes
de evidéncia objetiva de imparidade, considerando a
situacao dos mercados e a informacéo disponivel sobre os
emitentes.

As perdas por imparidade registadas em instrumentos de
divida sdo revertidas através de resultados, se houver uma
alteracdo positiva no justo valor do titulo resultante de um
evento ocorrido apés a determinacdo da imparidade. As
perdas por imparidades relativas a instrumentos de capital
ndo podem ser revertidas. No caso de instrumentos de
capital para os quais tenha sido reconhecida imparidade,
posteriores variagcdes negativas de justo valor séo sempre
reconhecidas em resultados.

O montante de imparidade apurado é reconhecido como
um gasto, na rubrica “Perdas de imparidade (liquidas de
reversoes)”.

As variagBes cambiais de ativos ndo monetarios
(instrumentos de capital) classificados na carteira de
disponiveis para venda sao registadas em reservas de
reavaliacdo por diferengcas de cambio. As variagdes
cambiais dos restantes titulos sdo registadas em resultados.

Empréstimos e contas a receber

Sao ativos financeiros com pagamentos fixos ou
determinaveis, ndo cotados num mercado ativo. Esta
categoria inclui, entre outros, obrigacdes, depositos em
instituicbes de crédito, depositos junto de empresas
cedentes, empréstimos e outras contas a receber.

No reconhecimento inicial estes ativos séo registados pelo
seu justo valor, deduzido de eventuais comissdes incluidas
na taxa efetiva, e acrescido de todos os custos incrementais
diretamente imputaveis a transacdo. Subsequentemente,
estes ativos sdo reconhecidos em balanco ao custo
amortizado, deduzido de perdas por imparidade. Os juros
sdo reconhecidos com base no método da taxa efetiva.

Ativos financeiros a deter até a maturidade

Esta rubrica inclui ativos financeiros ndo derivados com
pagamentos fixados ou determinaveis e maturidades
definidas, que a Companhia tem intencéo e capacidade de
deter até a maturidade e que ndo sao designados, no
momento do seu reconhecimento inicial, como ao justo
valor através de resultados ou como disponiveis para
venda.

Estes investimentos sao valorizados ao custo amortizado,
com base no método da taxa efetiva e sdo deduzidos de
perdas por imparidade. As perdas por imparidade
correspondem a diferenca entre o valor contabilistico do
ativo e o valor atual dos fluxos de caixa futuros estimados



(considerando o periodo de recuperagdo) descontados a
taxa de juro efetiva original do ativo financeiro. No caso dos
ativos com taxa de juro variavel, a taxa de desconto a utilizar
para a determinacéo da respetiva perda por imparidade é
a taxa de juro efetiva atual, determinada com base nas
condicdes de cada ativo. Se num periodo subsequente o
montante da perda por imparidade diminui, e essa
diminui¢@o poder ser objetivamente relacionada com um
evento que ocorreu apds o seu reconhecimento, € revertida
por contrapartida de resultados do exercicio.

Valorizacao contabilistica vs valorizagao
Solvéncia Il

De acordo com o referido anteriormente, nos termos da IAS
39, cujos critérios sdo aplicados na valorizagédo
contabilistica dos ativos, existe um método alternativo e
opcional ao método do justo valor, o Custo Amortizado. Este
critério, em termos gerais, visa o ajustamento do valor de
aquisicédo de forma escalonada até ao reembolso.

No balanco contabilistico da Companhia existem alguns
ativos valorizados de acordo com método do custo
amortizado. No balanco de solvéncia procedeu-se a
revalorizacdo destes ativos ao respetivo valor de mercado.

A 31 de Dezembro de 2018, existem apenas obrigacoes
corporate avaliadas a custo amortizado, sendo o valor
resultante desta diferenca de valorizacdes de 13 998 mg€,
como se constata no quadro seguinte.

. Valorizagdo Valorizagdo
Classes de Ativos oo iabilistica  Solvéncia Il
Obg. Corporate 620 070 634 068 13998
TOTAL 620 070 634 068 13998

Valores em milhares de Euros.

Esta diferengca provém integralmente da classe de
obrigacbes, nomeadamente daquelas que foram
classificadas contabilisticamente como ‘investimentos a
deter até a maturidade’ e ‘empréstimos concedidos e
contas a receber’, em representacdo tanto de provisdes
técnicas de seguros com garantia de capital como dos
fundos proprios da Companhia.

Este movimento de descida das taxas de juro de mercado
relevantes para estas obrigacdes explica materialmente a
diferenca entre o justo valor e o valor contabilistico das
obrigacdes escrituradas pelo custo amortizado depois de
imparidades.
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D.2 Provisoes Técnicas

Os seguros comercializados pela BPIl Vida e Pensdes
podem dividir-se nas seguintes classes de negécio, de
acordo com o Anexo | do Regulamento Delegado 2015/35
da Comissao:

= Seguros com participagao nos resultados;

= Seguros e operagoes ligados a Fundos de investimento
(unit-linkea);

= Qutras responsabilidades de natureza vida.

Seguros com Participacéo nos Resultados e Outras

Responsabilidades de Natureza Vida

A melhor estimativa destes produtos corresponde ao valor

atual do cash flow futuro. Com excegao das taxas de

capitalizacdo e taxas de resgate que variam em funcéo

das caracteristicas de cada um dos produtos, os

pressupostos utilizados foram semelhantes para todos os

produtos:

= Taxa de Atualizagd@o: Foi considerada a estrutura de
taxas de juro com volatilidade ajustada disponibilizada
pela EIOPA, no seu sitio de Internet, referente a 31 de
dezembro de 2018;

= Tabua de Mortalidade: Foram utilizadas as tabuas de
mortalidade consideradas adequadas a cada produto;

= Taxas de Capitalizagdo/Taxa de Participagdo de
Resultados Futuros: Para os produtos com taxa
garantida foi utilizada a respetiva taxa. Para os produtos
com garantia de capital e distribuicdo de 100% dos
resultados obtidos pelo fundo apés dedugdo da
comissao de gestao foram considerados varios cenéarios
de estruturas de taxas de capitalizagdo/participagao de
resultados futuros;

= Taxa de Resgate: Foram analisados os resgates
histéricos e considerados distintos cenarios de resgates
futuros.

Para todas as responsabilidades foi determinada a
respetiva Margem de Risco, que foi calculada de acordo
com o “Método 2" das “Orientagbes sobre a avaliacdo de
provisdes técnicas” divulgadas pela EIOPA.

No balango da Companhia os seguros com participac¢éo
nos resultados encontram-se valorizados de acordo com o
estabelecido na IFRS 4, correspondendo ao valor atuarial
estimado dos compromissos da Companhia, incluindo as
participacdes nos resultados j& distribuidas, calculado
para cada apélice de acordo com métodos atuariais e
segundo as respetivas bases técnicas de cada um dos
produtos. Os seguros classificados como outras
responsabilidades de natureza vida encontram-se
valorizados nos termos da IAS 39, correspondendo ao
valor atuarial estimado dos compromissos da Companhia,
calculado para cada apélice de acordo com métodos



atuariais e segundo as respetivas bases técnicas de cada
um dos produtos.

Seguros Ligados a Fundos de Investimento (Unit-Linked)
Para estes seguros as responsabilidades e respetivos cash
flows sao reproduzidos por uma carteira de ativos
financeiros de liquidez adequada, com valor de mercado
conhecido que anula os riscos associados a essas
responsabilidades.

Assim, para esta classe de negécio foi considerado como
provisdo técnica o valor de mercado de cada carteira de
ativos (Fundo Autdénomo), acrescido do valor atual das
despesas e impostos futuros e deduzido do valor atual das
comissdes de gestéo.

Também para esta classe, foram analisados os resgates
histéricos e considerados distintos cenéarios de resgates
futuros de forma a considerar uma estrutura de taxas de
resgate adequada.

Em termos contabilisticos, e de acordo com o referido na
IAS 39, a provisao técnica destes produtos corresponde
apenas ao valor de mercado da respetiva carteira de
ativos.

Fundos de Pensdes

Como ja referido anteriormente, a Companhia dedica-se
ainda a comercializagao e gestao de fundos de pensdes,
produtos cuja responsabilidade é do respetivo associado,
nao possuindo qualquer provisdo no balanco da
Companbhia.

Responsabilidades

Para 31 de dezembro de 2018 o valor das
responsabilidades da Companhia determinadas com base
nos principios do Solvéncia |l sdo as apresentadas na
tabela seguinte.

Melhor Estimativa acrescida da Margem de Risco
Dez. 17 Dez. 18 A

Ligados a Fundos de

. 2270899 2309354 2%
Investimento

Com Participagdo nos 1839163 1771686 -4%

Resultados

Outras respon_sabllldades 0 17 002 ha
de natureza vida

Total 4110062 4098042 0%

Valores em milhares de Euros.

No final de 2018, as diferencas apuradas entre a
avaliacdo de solvéncia e os valores registados
contabilisticamente pela BPI Vida e Pensdes podem ser
resumidas da forma apresentada na tabela seguinte.
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Contabilistico  Solvéncia Dif.

Ligados a Fundos de

. 2313956 2309354  -4602
Investimento

Com Participaggo nos 1759661 1771686 12024

Resultados

Outras responsabilidades

de natureza vida 16893 L7002 109
| Total 4090 510 4098 042 7 531

Valores em milhares de Euros.

No célculo das responsabilidades com base nos
principios de solvéncia Il, a Companhia ndo aplicou
qualquer medida transitéria, nomeadamente ajustamento
de congruéncia, medida relativa as taxas de juro sem
risco e medida relativa as provisdes técnicas. Os valores
apresentados foram determinados com base na estrutura
de taxas de juro com ajustamento de volatilidade. O
impacto da utilizacdo desta medida de longo prazo no
valor total das responsabilidades da Companhia é de
0.19%.

Resultando estes valores da atualizacdo de uma estrutura
de cash flows esperados futuros, estdo naturalmente
sujeitos a incerteza associada aos pressupostos
econémicos e comportamentais dos  segurados,
considerados nos calculos. De forma a minimizar este
nivel de incerteza os modelos comportamentais aplicados
sdo revistos anualmente. As analises efetuadas
demonstram que esta incerteza ndo é material.

D.3 Outras responsabilidades

Para a elaboracdo do Balanco Econémico a BPI Vida e
Pensdes procedeu ainda a reavaliagdo dos impostos
diferidos. Nesta reavaliagdo considerou-se uma taxa de
imposto de 25.5% e o valor das variagbes do ativo e
passivo da Companhia, descritas anteriormente,
resultando num aumento dos “Passivos por impostos
diferidos” de 1 650 m€.

Relativamente aos restantes passivos da Companhia nao
foi efetuada qualquer reavaliagdo na medida em que nos
termos da IAS 39 os mesmos ja se encontravam
valorizadas a valores de mercado.

D.4 Eventuais informacgdes adicionais

Resumem-se de seguida os ajustamentos efetuados a
situacdo liquida contabilistica que deram origem a
situacdo liquida apurada no balanco econémico.



Valorizagdo Valorizagao

Classes de ACtivoS  coniabiistica  Solvénciall D'
Obg. Corporate 620 070 634 068 13998
Ativos - unit linked 2315 201 2313954 -1247
g:i:(: e equivalentes de 7069 8316 1247
Total variagdo ativos 3932 047 3946 045 13998

Provisdes Técnicas - ndo
unit linked
Provisdes Técnicas - unit

1776 554 1788688 12134

2313958 2309354  -4604

linked

Impostos diferidos passivos 2 1652 1 650
Total variagdo passivos 4090 515 4 099 693 9179
Total variagdo balango 4 819

Valores em milhares de Euros.
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Gestao do capital
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GESTAO DO CAPITAL
E.1 Fundos Proprios

A BPI Vida e Pensdes definiu uma politica de gestdo de
capital onde se encontram definidos os objetivos e
processos de gestdo de capital. A Companhia estabelece
0 seu objetivo ou limite de capital em conformidade com
0s requisitos de capital regulatério e provisdes técnicas.
Este limite, aprovado pelo Conselho de Administragao, é
parte integrante do quadro de apetite pelo risco da BPI
Vida e Pensdes de Nivel 1. Com o objetivo de prever e
gerir antecipadamente possiveis incumprimentos em
cada limite de tolerancia de nivel 1 definem-se possiveis
cenarios com base em resultados reais em relagao ao
maximo aprovado. Da mesma forma, identificam-se as
acoes a realizar em cada cenario e o érgao de governagao
responsavel pela sua aprovacado e supervisao.

O acompanhamento a realizar encontra-se definido a
segulir:

Mensuragéo do

indicador de RAF Situagao
nivel 1

Responsavel

Resultado
métrica de Nao é Comité de
capital elegivel L L
sobre SCR necessario Diregdo
superior a 120%
Resultado .
métrica de Analise
capital elegivel detalhada; Comissao
sobre SCR entre medidas a Executiva
120% e 100% definir
Resultado Medidas
met.rtlcla ?e vel Zona de corretivas no Conselho de
zss::sgsglve Incumprimento prazo de Administracdo
inferior a 100% trés meses
Plano de
Zona de recuperacao Conselho de
Insolvéncia no prazo de Administracao
dois meses

O resultado do cumprimento dos limites de tolerancia de
RAF Nivel 1 definidos é analisado periodicamente e, pelo
menos semestralmente, o Conselho de Administracao
devera ser informado.

Da mesma forma, o resultado do cumprimento do limite
de tolerancia de nivel 1 sera analisado em cada processo
de autoavaliagao do risco e da solvéncia realizado pela
Companbhia.

Caso os resultados do processo de autoavaliagao do risco
e da solvéncia evidenciem a necessidade de capital
adicional para satisfazer os requisitos de capital durante
o periodo projetado, a BPI Vida e Pensdes devera avaliar
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as acdes possiveis de realizar para ultrapassar a
insuficiéncia identificada, o que pode incluir agbes sobre
0s objetivos do negécio, o perfil de risco ou a gestdo de
capital.

Durante 2018, a BPI Vida e Pensdes dispdés de uma

estrutura de Fundos Préprios composta essencialmente

por dois elementos:

= Situagao Liquida da Companhia, resultado dos
capitais préprios levantados junto dos acionistas ao
longo da vida da Companhia, a par de reservas
acumuladas;

= Uma Reserva de Reconciliacao, tal que a soma desta
com o ponto anterior corresponda a diferenca entre
ativos e passivos a valor de mercado.

Em 6 de marco de 2018 a BPI Vida e Pensdes procedeu
ao reembolso antecipado da emissdo de obrigacdes
subordinadas  perpétuas. No seguimento desta
amortizagao, os fundos préprios deixaram de contar com
esta parcela.

Em relagdo a Reserva de Reconciliacdo, resultante das
diferencas entre o valor dos ativos e passivos a valores de
mercado, esta componente dos fundos proprios
adicionais é menos previsivel, uma vez que o seu valor e
composi¢cao se altera com alteragbes em variaveis de
mercado. Esta componente depende ndo sé da magnitude
e diregdo de alteracdes das taxas de juro e dos spreads
de crédito (riscos de mercado dominantes para a BPI Vida
e Pensbes), como do posicionamento da carteira de
investimentos face as responsabilidades da Companhia
no momento em que estas alteragdes ocorram.

O valor total dos Fundos Préprios da BPI Vida e Pensdes
apresenta, a 31.12.2017 e 31.12.2018, os seguintes
elementos:

Capital Disponivel

Dez. 17 Dez. 18 Var.

Nivel 1 — Sem restrigoes 142 732 133 686 -9 046
Nivel 1 — Com restrigbes 35683 - 35683
Nivel 2 24 317 -24 317
Nivel 3

Total de Capital Disponivel 202 732 133686 -69 046
Total de Capital Disponivel (s/

bl 142 732 133 686 -9 046

Valores em milhares de Euros.

O valor de Nivel 1 — Com restricdes, que ascende a
60 M.€ em dezembro de 2017, corresponde a obrigagao
subordinada emitida pela Companhia e que constituia a
Unica medida transitéria com impacto o capital no ambito
das regras de solvéncia II. Conforme referido, estas
obrigacdes foram, entretanto reembolsadas, pelo que a



Companhia detém neste momento exclusivamente capital
de Nivel 1 — Sem restricdes.

Importa ainda referir que o excesso de ativos sobre
passivos, no balango econémico da BPI Vida e Pensdes,
ascende a 137 595 m€, no entanto a este valor é
deduzido o montante de 3 909 m&€, respeitante ao capital
afeto a linha de negécios dos fundos de pensdes. Assim,
o capital disponivel para satisfazer o SCR e MCR ¢é de
133 686 m.

A 31 de dezembro de 2018, o valor total de capital
disponivel referido anteriormente, 133 686 m€, é
integralmente considerado elegivel para satisfazer o
requisito de capital de solvéncia, SCR.

Relativamente ao requisito de capital minimo o valor total
de capital elegivel ascende em dezembro de 2018 ao
mesmo valor.

Capital Elegivel para satisfazer SCR e MCR - 2018

SCR MCR
Nivel 1 — Sem restricoes 133686 133 686
Nivel 1 — Com restrigoes 0 0
Nivel 2 0 0
Nivel 3 0 0
Total de Capital Elegivel 133 686 133 686

Valores em milhares de Euros.

Capital Elegivel para satisfazer SCR e MCR - 2017

SCR MCR
Nivel 1 — Sem restrigoes 142732 142732
Nivel 1 — Com restrigoes 35683 35683
Nivel 2 24 317 8787
Nivel 3 0 0

202 732 187 202
142 732 142 732

Total de Capital Elegivel

Total de Capital Elegivel
(s/ subordinada)

Valores em milhares de Euros.

E.2 Requisito de capital de solvéncia e
requisito de capital minimo

No ambito das regras de solvéncia Il, a BPI Vida e
Pensdes determina o requisito de capital de solvéncia e o
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requisito de capital minimo considerando o modelo
Standard desenvolvido pela EIOPA.

Para 31 de dezembro de 2018 os valores obtidos foram
0s seguintes.

Necessidades de Capital

Dez. 2017 Dez. 2018 Var.

BSCR (Basic SCR) 106 695 91 234 - 15461
Mercado 104 119 88 440 -15679

Taxa de Juro 3358 2426 - 932

Agdes 18 13 -5

Imobiliario 0 0 0

Spread 48 381 33478 - 14903

Cambial 300 111 - 189

Concentragao 91 198 81 309 - 9889
Default 2 507 4517 2010
Vida 6 764 5430 -1334
Operacional 11 054 10 645 - 409
Ajustamentos SCR -22192 -12636 9 556
SCR FP Garantia 2076 0 -2076
SCR Total 97 634 89 244 -8390
Capital elegivel 202 732 133 686 - 69 046
Cobertura do SCR 208% 150% -58%
Cobertura do SCR (s/ 146% 150% 4%
subordinada)

Valores em milhares de Euros.

O requisito minimo de capital ascendia a 40 160 m€ no
final do ano de 2018, sendo o seu racio de cobertura de
333%.

Para o calculo destes valores a Companhia nao recorreu a
simplificagdes nem utilizou parametros especificos da
empresa.

Os valores apresentados foram determinados com base na
estrutura de taxas de juro com ajustamento de
volatilidade fornecida pela EIOPA. O impacto da
utilizacdo desta medida de longo prazo quer no requisito
de capital de solvéncia quer no requisito de capital
minimo é de -0.16%, enquanto que nos fundos préprios
de base e elegiveis o impacto é de 4.51%.

A cobertura do SCR é de 146% caso ndo se considere a
capacidade de absorcdo de perdas dos impostos
diferidos.



Declaracao
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Anexos
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ANEXO 1 - MODELOS

S.02.01.02 - Balango

Valores em euros.

Valor
Solvénciall

Ativos intangiveis 494
Ativos por impostos diferidos 34,100
Excedente de prestagdes de pensdo -
Imdveis, instalagdes e equipamento para uso proprio -
Investimentos (que nio ativos detidos no quadro de contratos ligados a indices e a unidades de participagio) 1,901,335,633
Imdveis (que ndo para uso préprio) -
Interesses em empresas relacionadas, incluindo participagGes -

Titulos de fundos préprios 2,918
AgOes — cotadas em bolsa -
Agbes — ndo cotadas em bolsa 2,918

ObrigagGes 1,623,773,968
ObrigacGes de divida publica 963,962,415
ObrigagGes de empresas 658,322,240
Titulos de divida estruturados -
Titulos de divida garantidos com colateral 1,489,314

Organismos de investimento coletivo 128,826

Derivados -

Depdsitos que ndo equivalentes a numerario 277,429,920

Outros investimentos -

Ativos detidos no quadro de contratos ligados a indices e a unidades de participagdo 2,313,954,339

Empréstimos e hipotecas -
Empréstimos sobre apélices de seguro -
Empréstimos e hipotecas a particulares -
Outros empréstimos e hipotecas -

Montantes recuperaveis de contratos de resseguro dos ramos: -
Ndo-vida e acidentes e doenga com bases técnicas semelhantes as do ramo ndo-vida -

N3o-vida, excluindo seguros de acidentes e doenga -
Acidentes e doenga com bases técnicas semelhantes as do ramo ndo-vida -
Vida e acidentes e doenga com bases técnicas semelhantes as do ramo vida, excluindo seguros de
acidentes e doenga e contratos ligados a indices e a unidades de participagdo -
Acidentes e doenga com bases técnicas semelhantes as do ramo vida -
Vida, excluindo seguros de acidentes e doenga e contratos ligados a indices e a unidades de
participagdo -
Vida, ligado a indices e a unidades de participagdo -

Depdsitos em cedentes -

Valores a receber de operagdes de seguro e mediadores -

Valores a receber a titulo de operagGes de resseguro -

Valores a receber (de operagBes comerciais, ndo de seguro) 2,032,241

Acles proprias (detidas diretamente) -
Montantes devidos a titulo de elementos dos fundos préprios ou dos fundos iniciais mobilizados mas

ainda n3o realizados -

Caixa e equivalentes de caixa 40,323,427
Quaisquer outros ativos, ndo incluidos noutros elementos do balango - 54,910
ATIVOS TOTAIS 4,257,625,324
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Valores em euros.

Valor
Solvénciall

PASSIVOS I

ProvisGes técnicas — ndo-vida
ProvisGes técnicas — ndo-vida (excluindo acidentes e doenca) -
PT calculadas no seu todo -
Melhor Estimativa -
Margem de risco -

ProvisGes técnicas — acidentes e doenga (com bases técnicas semelhantes as do ramo ndo-vida) -

PT calculadas no seu todo -

Melhor Estimativa -

Margem de risco -
ProvisGes técnicas — vida (excluindo os seguros ligados a indices e a unidades de participagdo)

1,788,688,022
ProvisGes técnicas — acidentes e doenga (com bases técnicas semelhantes as do ramo vida) -
PT calculadas no seu todo -
Melhor Estimativa -
Margem de risco -
ProvisOes técnicas — vida (excluindo os seguros de acidentes e doenga e contratos ligados a indices
e a unidades de participagdo) 1,788,688,022
PT calculadas no seu todo -
Melhor Estimativa 1,787,457,343
Margem de risco 1,230,679
Provisdes técnicas — contratos ligados a indices e a unidades de participagdo 2,309,351,842
PT calculadas no seu todo 2,313,954,339
Melhor Estimativa - 6,191,413
Margem de risco 1,588,915
Passivos contingentes 178,336
ProvisOes que ndo provisdes técnicas -
Obrigag0es a titulo de prestagdes de pensdo -
Depdsitos de resseguradores -
Passivos por impostos diferidos 1,651,913
Derivados 227,072
Dividas a institui¢oes de crédito -
Passivos financeiros que ndo sejam dividas a institui¢des de crédito -
Valores a pagar de operagdes de seguro e mediadores 13,667,026
Valores a pagar a titulo de operagdes de resseguro -
Valores a pagar (de operagdes comerciais, ndo de seguro) 2,344,632
Passivos subordinados -
Passivos subordinados ndo classificados nos fundos préprios de base (FPB) -
Passivos subordinados classificados nos fundos préprios de base (FPB) -
Quaisquer outros passivos ndo incluidos noutros elementos do balango 3,921,065
TOTAL DOS PASSIVOS 4,120,029,906

EXCEDENTE DO ATIVO SOBRE O PASSIVO _
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S.05.01.02 - Prémios, sinistros e despesas por classe de negdcio

Valores em euros.

: Responsabilidades de
. resseguro de
Anuidades decorrentes de contratos
Seguros ligados Anuidades decorrentes de contratos de 2
Seguros de Seguros com o Outros o . de seguro do ramo n3o-vida Ressegurode Resseguro TOTAL
aindices e seguro do ramo nao-vida relacionadas > > do

relacionadas com outras acidentes e
responsabilidades de seguro que ndo doenca ramo vida
de acidentes e doenca

acidentes e participagdo nos seguros de
P! Pag unidades de & > com responsabilidades de seguro de
doenca resultados vida

participagdo acidentes e doenca

- 516,987,790

Valor bruto - 161,108,472 338,787,259 17,
Parte dos resseguradores - - - - - -
Liquido - 161,108,472 338,787,259 17,092,060 - 516,987,790
Valor bruto - - - -
Parte dos resseguradores - - - -
Liquido - -
Valor bruto - 219,569,937 211,039,713 200,115 - 430,809,765
Parte dos resseguradores - - - - -
Liquido - 219,569,937 211,039,713 200,115 - 430,809,765
Valor bruto - - - -
Parte dos resseguradores - - - - - - - - -
Liquido - - - - - - - - -
Despesas efetuadas - 5,066,110 8,601,870 1,934 - - - - 13,669,915

Outras despesas 3,592,247

Prémios, sinistros e despesas por pais

Valores em euros.

5 principais paises (em montante de prémios
emitidos em valor bruto) —

Portugal Responsabilidades do ramo vida

(( codigo ISO 3166-1 alfa—2 dos paises ))

Valor bruto 516,987,790 516,987,790

Parte dos resseguradores 0 0

Liquido 516,987,790 516,987,790

Valor bruto

Parte dos resseguradores O 0

Liquido

Valor bruto 430,809,765 430,809,765

Parte dos resseguradores 0 0

Liquido 430,809,765 430,809,765

Valor bruto

Parte dos resseguradores 0 0

Liquido 0 0
Despesas efetuadas 13,669,915 13,669,915
Outras despesas 3,592,247 3,592,247
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S.12.01.02 - ProvisGes Técnicas de seguro de vida

Valores em euros.

Seguros ligados a indices e unidades de . Anuidades Total
et Outros seguros de vida .
participacdo decorrentes de (Vida exceto

contratos de seguro seguros de

Seguros com do ramo néo-vida acidentes e

participagio nos Contratos | Contratos Contratos | . iratos | relacionadascom | ReSSCEU
resultados sem opgdes com opgdes SemopcLes com opgdes outras AEEle incluindo
nem garantias | ou garantias nem ou garantias | responsabilidades de contratos ligados
GRS seguro que ndo de aunidades de

acidentes e doenga participagéo)

Total dos Montantes recuperaveis de contratos de
resseguro/EOET e Resseguro Finito ap6s o ajustamento
para perdas esperadas por incumprimento da - - - - - - - - - -

doencga,

te i as provisdes técnicas
no seu todo
Melhor Estimativa
Melhor Estimativa bruta 1,770,448,000 - - 6,191,413 - - - 17,009,343 - - 1,781,265,930
Total do Montante recuperével de contratos de
guro/EOET e Finito ap6s aj R ) R R ; ; R R R ;
para perdas esperadas por incumprimento da
contraparte
Melhor estimativa menos r avel de
contratos de resseguro/EOET e resseguro finito — 1,770,448,000 - - 6,191,413 - - - 17,009,343 - - 1,781,265,930
total
Margem de Risco 1,218,968 1,588,915 11,711 2,819,594

Provisdes técnicas calculadas como um todo
Melhor estimativa - - - - - - - - - -

Margem de Risco

S.22.01.21 - Impacto das garantias a longo prazo e medidas transitorias

Valores em euros.

Impacto das Impacto do
’ Impacto das . Impacto do
Montante com as medidas ’ ajustamento .
. " medidas ajustamento de
garantias a longo transitorias o paraa o
transitorias congruéncia

prazo e as medidas ao nivel das ) volatilidade o
. e ao nivel da taxa o definido como
transitdrias provisdes . definido como
>, de juro zero
técnicas zero
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S.23.01.01.01 — Fundos Proprios

Valores em euros.

Nivel 1 — Nivel 1 —

Nivel 3

sem restrigdes | com restrigées

Fundos préprios de base antes da dedugdo por participagdes
noutros setores financeiros como previsto no artigo 68.0 do
Regulamento Delegado 2015/35
Capital em agbes ordinarias (sem dedugdo das agbes
proprias)
Conta de prémios de emissdo relacionados com o capital
em agdes ordindrias
Fundos iniciais, contribuigdes dos membros ou elemento
dos fundos préprios de base equivalente para as mutuas e - - - - -
sociedades sob a forma mutua
Contas subordinadas dos membros de mutuas - - - - -
Fundos excedentarios - - - - -
Acgdes preferenciais - - - - -
Conta de prémios de emissdo relacionados com agdes
preferenciais
Reserva de reconciliagdo 61,595,417 61,595,417 - - -
Passivos subordinados - - - - -
Montante igual ao valor liquido dos ativos por impostos
diferidos
Outros elementos dos fundos préprios aprovados pela
autoridade de supervisdo como fundos préprios de base, - - - - -
ndo especificados acima

Fundos préprios das demonstragdes financeiras que nao
devem ser consideradas na reserva de reconciliagdo e ndo
cumprem os critérios para serem classificados como fundos
proéprios nos termos da Solvéncia Il

76,000,000 76,000,000 - - -

Fundos prdprios das demonstrag6es financeiras que ndo
devem ser consideradas na reserva de reconciliagdo e ndo
cumprem os critérios para serem classificados como fundos

3,909,323 - - - -

préprios nos termos da Solvéncia

edvepes | [ | | | |
DedugGes por participagdes em institui¢des financeiras e
instituigdes de crédito

TOTAL DOS FUNDOS PROPRIOS DE BASE APOS DEDUGOES 133,686,094 133,686,094 ---

Capital ndo realizado e ndo mobilizado em agbes

ordinarias, mobilizdveis mediante pedido

Fundos iniciais ndo realizados e ndo mobilizados,

contribuigdes dos membros ou elemento dos fundos

préprios de base equivalente para as mutuas e as - - - - -
sociedades sob a forma mutua, mobilizaveis mediante

pedido

Agdes preferenciais ndo realizadas e ndo mobilizadas,

mobilizaveis mediante pedido

Um compromisso juridicamente vinculativo de subscrigdo e - - - - -
pagamento dos passivos subordinados mediante pedido

Cartas de crédito e garantias nos termos do artigo 96.0, n.o

2, da Diretiva 2009/138/CE

Cartas de crédito e garantias ndo abrangidas pelo artigo

96.0, n.o 2, da Diretiva 2009/138/CE

Reforgos de quotizagdo dos membros nos termos do artigo - - - - -
96.0, n.o 3, primeiro paragrafo, da Diretiva 2009/138/CE
Reforgos de quotizagdo dos membros — n&o abrangidos
pelo artigo 96.0, n.o 3, primeiro paragrafo, da Diretiva - - - - -
2009/138/CE
Outros fundos préprios complementares
[ToTAL DOS FUNDOS PROPRIOS COMPLEMENTARES | | | |
____—

Fundos préprios totais dlsponlvels para satisfazer o RCS 133,686,094 133,686,094 0
Fundos prdprios totais disponiveis para satisfazer o RCM 133,686,094 133,686,094 - - 0
Fundos prdprios totais elegiveis para satisfazer o RCS 133,686,094 133,686,094 - - 0
Fundos préprios totais elegiveis para satisfazer o RCM 133,686,094 133,686,094 0

o T awe
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S.23.01.01.02 - Reserva de Reconciliagao

Valores em euros.

Reserva de reconciliagao _

Excedente do ativo sobre o passivo 137,595,417
AcgOes préprias (detidas direta e indiretamente) -

Dividendos previsiveis, distribuicdes e encargos -
Outros elementos dos fundos préprios de base 76,000,000
Ajustamentos para elementos dos fundos préprios com

restricGes em relagdo com carteiras de ajustamento de -
congruéncia e fundos circunscritos para fins especificos

Reserva de reconciliagao 61,595,417
Lucros Esperados _

Lucros Esperados incluidos nos prémios futuros (EPIFP) —

Ramo vida i
Lucros Esperados incluidos nos prémios futuros (EPIFP) —

Ramo ndo-vida

Total dos Lucros Esperados incluidos nos prémios futuros
(EPIFP)

S.25.01.21 - Requisito de Capital de Solvéncia

Valores em euros.

Requisito de capital | Parametro Especifico

Simplificagbes
de solvéncia bruto da Empresa (PEE) L

Risco de mercado 88,440,332
Risco de incumprimento pela contraparte 4,516,558
Risco especifico dos seguros de vida 5,430,209

Risco especifico dos seguros de acidentes e doenga

Risco especifico dos seguros ndo-vida

Diversificagdo -7,152,844
Risco de ativos intangiveis

Requisito de Capital de Solvéncia de Base o426 | |

Calculo do Requisito de Capital de Solvéncia -

Risco operacional 10,645,010
Capacidade de absorgdo de perdas das provisdes técnicas -10,150,645
Capacidade de absorgdo de perdas dos impostos diferidos -2,484,989

Requisito de capital para atividades exercidas nos termos do artigo 4.2 da Diretiva 2003/41/CE

Acréscimos de capital ja decididos
REQUISITODE CAPITALDESOLVENGIA | |
Outras informagdes sobreoRCS | |

Requisito de capital para o submédulo de risco acionista baseado na duragdo

Montante total do Requisito de Capital de Solvéncia Nocional para a parte remanescente

Montante total do Requisito de Capital de Solvéncia Nocional para os fundos circunscritos para fins especificos
Montante total do Requisito de Capital de Solvéncia Nocional para as carteiras de ajustamento de congruéncia
Efeitos de diversificagdo devidos a agregagdo RCSI dos FCFE para efeitos do artigo 304.2
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S.28.01.01 — Requisito de Capital Minimo

Valores em euros.

Resultado de RCMy 81,119,039

Valor liquido (de contratos
de resseguro/EOET) da

Valor liquido (de contratos
de resseguro/EOET) do
capital em risco total

melhor estimativa e PT
calculadas como um todo

Responsabilidades com participagdo nos lucros — beneficios garantidos 1,760,297,355 -
Responsabilidades com participagdo nos lucros — beneficios discricionarios futuros 10,150,645 -
Responsabilidades de seguros ligados a indices e a unidades de participagdo 2,307,762,927 -
Outras responsabilidades de (re)seguro dos ramos vida e acidentes e doencga 17,009,343 -
Total do capital em risco para todas as responsabilidades de (re)seguro do ramo vida - 6,191,700
I N
RCM linear 81,119,039
RCS 89,243,632
Limite superior do RCM 40,159,635
Limite inferior do RCM 22,310,908
RCM combinado 40,159,635
Limite inferior absoluto do RCM 3,700,000

REQUISITO DE CAPITAL MINIMO (RCM) 40,159,635
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Relatdorio do Revisor Oficial de Contas sobre o relatorio anual sobre a solvéncia e a
situacao financeira nos termos da alinea a) do n.© 1 do artigo 3.° da Norma
Regulamentar n.© 2/2017-R, de 24 de marc¢o, da Autoridade de Supervisdo de Seguros e
Fundos de Pensfes

Ao Conselho de Administracdo da BPI Vida e Pensdes — Companhia de Seguros, S.A.
Introducéo

Nos termos da alinea a) do n.°© 1 do artigo 3.°© da Norma Regulamentar n.© 2/2017-R, de 24 de Margo
(“ Norma Regulamentar”), da Autoridade de Supervisédo de Seguros e Fundos de Pensdes (“ASF”),
analisdmos o Relatério Anual sobre a Solvéncia e a Situacgdo Financeira (“Relatorio”), previsto na
alinea a) do artigo 26.°© da Norma Regulamentar n.°© 8/2016-R, de 16 de agosto (conforme republicada
na Norma Regulamentar n.© 1/2018, de 11 de janeiro), incluindo a informagédo quantitativa a divulgar
em conjunto com esse Relatorio (“Informacéo quantitativa™), conforme estabelecida nos artigos 4.° e
5.2 do Regulamento de Execuc¢do (UE) n.°© 2015/2452, da Comisséo, de 2 de dezembro de 2015, da BPI
Vida e Pensdes — Companhia de Seguros, S.A. (adiante designada por “BP1 Vida e Pensfes” ou
“Companhia”), com referéncia a 31 de dezembro de 2018.

O nosso relatério compreende o relato das seguintes matérias:

A. Relato sobre os ajustamentos entre a demonstracdo da posicéo financeira estatutéria e a
constante do balanco para efeitos de solvéncia e sobre a classificacdo, disponibilidade e elegibilidade
dos fundos proprios;

B. Relato sobre o célculo do requisito de capital de solvéncia e do requisito de capital minimo;
C. Relato sobre a implementacéo e efetiva aplicacdo do sistema de governacéo; e

D. Relato sobre a restante informagcao divulgada no Relatério sobre a solvéncia e a situacéo
financeira e na Informacéo quantitativa conjuntamente divulgada.

A. Relato sobre os ajustamentos entre a demonstracédo da posi¢ao financeira
estatutaria e a constante do balanco para efeitos de solvéncia e sobre a classificacao,
disponibilidade e elegibilidade dos fundos préprios

Responsabilidades do 6rgao de gestao

E da responsabilidade do Conselho de Administracio da Companhia o calculo dos ajustamentos entre
a respetiva demonstracédo da posicado financeira estatutéria e a constante do balango para efeitos de
solvéncia e a classificacéo e avaliacdo da disponibilidade e elegibilidade dos fundos proéprios.

PricewaterhouseCoopers & Associados - Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, Lda.
Sede: Palacio Sottomayor, Rua Sousa Martins, 1 - 3°, 1069-316 Lisboa, Portugal
Rececéo: Palacio Sottomayor, Avenida Fontes Pereira de Melo, n°16, 1050-121 Lisboa, Portugal
Tel +351 213 599 000, Fax +351 213 599 999, www.pwc.pt
Matriculada na CRC sob o NUPC 506 628 752, Capital Social Euros 314.000
Inscrita na lista das Sociedades de Revisores Oficiais de Contas sob o0 n° 183 e na CMVM sob o n° 20161485

PricewaterhouseCoopers & Associados - Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, Lda. pertence a rede de entidades que sd@o membros
da PricewaterhouseCoopers International Limited, cada uma das quais € uma entidade legal auténoma e independente.



Responsabilidades do Revisor Oficial de Contas

A nossa responsabilidade, conforme definido na alinea a) do n.° 1 do artigo 4.°© da Norma
Regulamentar, consiste em expressar, com base no trabalho efetuado, uma conclus@o com garantia
razoavel de fiabilidade, sobre se os ajustamentos entre a demonstracao da posicao financeira
estatutaria e a constante do balanco para efeitos de solvéncia e se a classificagdo, disponibilidade e
elegibilidade dos fundos proprios, estdo isentos de distor¢Ges materiais, séo completos e fiaveis e, em
todos os aspetos materialmente relevantes, sdo apresentados de acordo com os requisitos legais e
regulamentares aplicaveis.

De acordo com o n.° 2 do artigo 3.° da Norma Regulamentar, ndo é da nossa responsabilidade a
verificacdo da adequacdo as disposigdes legais, regulamentares e técnicas aplicaveis do calculo dos
elementos incluidos no &mbito da certificagdo pelo atuario responsavel da Companhia, definido no
artigo 7.° da mesma Norma Regulamentar.

Ambito do trabalho

O nosso trabalho foi efetuado de acordo com a Norma Internacional de Trabalhos de Garantia de
Fiabilidade (ISAE) 3000 (Revista) "Trabalhos de Garantia de Fiabilidade que N&o Sejam Auditorias ou
Revisdes de Informacdo Financeira Historica", e outras orientagdes técnicas e normas éticas aplicaveis
da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas (“OROC”) e consistiu na obtencdo de prova suficiente e
apropriada que permita, com seguranca razoavel, concluir que os ajustamentos entre a demonstracéo
da posicao financeira estatutaria e a constante do balango para efeitos de solvéncia e que a
classificagdo, disponibilidade e elegibilidade dos fundos préprios, estdo isentos de distor¢des
materiais, sdo completos e fidveis e, em todos os aspetos materialmente relevantes, sdo apresentados
de acordo com os requisitos legais e regulamentares aplicaveis.

O trabalho realizado incluiu, entre outros procedimentos, os seguintes:

(i)  areconciliagdo da informacéo base utilizada para o calculo dos ajustamentos com os sistemas de
informacdo da Companhia e com a respetiva demonstracéo da posicéo financeira estatutaria em
31 de dezembro de 2018 objeto de revisdo legal de contas, e sobre a qual foi emitida Certificacdo
Legal das Contas sem reservas e sem énfases, datada de 14 de marc¢o de 2019;

(i)  arevisdo de acontecimentos subsequentes ocorridos entre a data da Certificacdo Legal das
Contas e a data deste relatério;

(iii) o entendimento dos critérios adotados; e

(iv)  orecélculo dos ajustamentos efetuados pela Companhia, exceto os referidos no parégrafo
seguinte que estao excluidos do dmbito desta certificacao.

O trabalho realizado ndo compreendeu a certificacdo dos ajustamentos efetuados ao nivel das
provisdes técnicas e dos montantes recuperaveis de contratos de resseguro, os quais, conforme
definido no artigo 7.°© da Norma Regulamentar, foram objeto de certificacéo pelo atuario responsével
da Companhia.

Relatdrio do Revisor Oficial de Contas sobre o relatério anual sobre a

solvéncia e a situacao financeira nos termos da alinea a) do n.° 1 do

artigo 3.°© da Norma Regulamentar n.© 2/2017-R, de 24 de marco,

da Autoridade de Supervisdo de Seguros e Fundos de Pensdes BPI Vida e Pensdes— Companhia de Seguros, S.A.
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Relativamente aos ajustamentos efetuados ao nivel de impostos diferidos decorrentes dos
ajustamentos acima referidos, o trabalho realizado apenas compreendeu a verificacdo do impacto em
impostos diferidos, tomando por base os referidos ajustamentos efetuados pela Companhia.

Em 31 de dezembro de 2018 o tratamento dado pela Companhia para efeitos de solvéncia aos fundos
de pensdes geridos pela Companhia, alterou face ao ano anterior. Em 31 de dezembro de 2017, a
avaliacdo para efeito de solvéncia foi efetuada com base no valor atual das comissées de gestéo futuras,
deduzido das despesas, tendo originado um aumento dos fundos préprios elegiveis no montante de
19.597 milhares de euros. O referido ajustamento néo foi objeto do nosso trabalho, tendo sido objeto
de certificacao pelo atuario responsavel da Companhia. Em 31 de dezembro de 2018, a Companhia
avaliou os respetivos requisitos de capital de acordo com o artigo 46.° da Lei n.© 147/2015, de 9 de
setembro e divulgou o valor correspondente apurado no Relatério anual sobre a solvéncia e a situagéo
financeira, no respeitante a composicao dos fundos préprios, como fundos proprios constantes das
demonstrag6es financeiras que ndo devem ser considerados na reserva de reconciliagdo e ndo
cumprem os critérios de classificagdo como fundos proprios Solvéncia 1.

A selecéo dos procedimentos efetuados depende do nosso julgamento profissional, incluindo os
procedimentos relativos a avaliacé@o do risco de distor¢do material na informacéo objeto de analise,
resultante de fraude ou erro. Ao efetuar essas avalia¢Bes de risco consideramos o controlo interno
relevante para a preparago e apresentacgdo da referida informacéo, a fim de planear e executar os
procedimentos apropriados nas circunstancias.

Aplicamos a Norma Internacional de Controlo de Qualidade 1 (ISQC 1) e, como tal, mantemos um
sistema de controlo de qualidade incluindo politicas e procedimentos documentados relativos ao
cumprimento com requisitos éticos, normas profissionais e requisitos legais e regulatérios aplicaveis.

Entendemos que a prova obtida é suficiente e apropriada para proporcionar uma base aceitavel para a
expressao da nossa concluséo.

Conclusao

Com base nos procedimentos realizados e incluidos na sec¢éo precedente “Ambito do trabalho”, que
foram planeados e executados com o objetivo de obter um grau de seguranca razoavel, concluimos que
0s ajustamentos entre a demonstragdo da posic¢ao financeira estatutéria e a constante do balanco para
efeitos de solvéncia, e que a classificacéo, disponibilidade e elegibilidade dos fundos préprios, a data a
que se refere o relatério sobre a solvéncia e a situacao financeira (31 de dezembro de 2018), estdo
isentos de distor¢Ges materiais, sdo completos e fiaveis e, em todos o0s aspetos materialmente
relevantes, sdo apresentados de acordo com os requisitos legais e regulamentares aplicaveis.

B. Relato sobre o calculo do requisito de capital de solvéncia e do requisito de capital
minimo

Responsabilidades do 6rgao de gestdo

E da responsabilidade do Conselho de Administracdo da Companhia o céalculo do requisito de capital
de solvéncia e do requisito de capital minimo submetido a ASF, em conformidade com o Regulamento
Delegado (EU) n.© 2015/35, da Comissao, de 10 de outubro de 2014, que completa a Diretiva
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n.© 2009/138/CE, do Parlamento Europeu e do Conselho, de 25 de novembro de 2009, relativa ao
acesso a atividade de seguros e resseguros e ao seu exercicio (“Regulamento”).

Responsabilidades do Revisor Oficial de Contas

A nossa responsabilidade, conforme definido na alinea a) do n.°1 do artigo 4.°© da Norma
Regulamentar, consiste em expressar, com base no trabalho efetuado, uma conclusdo com garantia
razoavel de fiabilidade sobre se o calculo do requisito de capital de solvéncia e do requisito de capital
minimo, sdo apresentados de acordo com os requisitos legais e regulamentares aplicaveis, de acordo
com o Regulamento.

De acordo com o n.° 2 do artigo 3.° da Norma Regulamentar, ndo é da nossa responsabilidade a
verificagdo da adequacao as disposigdes legais, regulamentares e técnicas aplicaveis do calculo dos
elementos incluidos no &mbito da certificagdo pelo atuario responsavel da Companhia, definido no
artigo 7.° da mesma Norma Regulamentar.

Ambito do trabalho

O nosso trabalho foi efetuado de acordo com a Norma Internacional de Trabalhos de Garantia de
Fiabilidade (ISAE) 3000 (Revista) "Trabalhos de Garantia de Fiabilidade que N&o Sejam Auditorias ou
Revisdes de Informacdo Financeira Historica" e outras orientagdes técnicas e normas éticas aplicaveis
da OROC e consistiu na obtencdo de prova suficiente e apropriada que permita concluir, com
seguranga razoavel, sobre se o calculo do requisito de capital de solvéncia e do requisito de capital
minimo, esté isento de distor¢des materiais, de acordo com os requisitos legais e regulamentares
aplicaveis.

Para tanto o nosso trabalho consistiu, principalmente, em indagac@es ao pessoal e procedimentos
analiticos e outros aplicados a informacao de base utilizada para os calculos dos requisitos de capital
de solvéncia e de capital minimo em 31 de dezembro de 2018, incluindo os seguintes procedimentos:

1 a reconciliacéo da referida informacéo base utilizada para os calculos dos requisitos de capital
de solvéncia e de capital minimo em 31 de dezembro de 2018, com o balanc¢o para efeitos de
solvéncia, com os registos contabilisticos e demais informagéo mantida nos sistemas da
Companhia, com referéncia a mesma data;

2 revisdo em base de amostragem, da correta classificacao e caracterizacédo dos ativos de acordo
com os requisitos do Regulamento;

3 revisdo dos calculos dos requisitos de capital de solvéncia e de capital minimo em 31 de
dezembro de 2018, efetuados pela Companhia; e

4 leitura da documentacédo preparada pela Companhia para dar cumprimento aos requisitos do
Regulamento.

O trabalho realizado ndo compreendeu a revisao (i) dos elementos incluidos no &mbito da certificacdo
pelo atuario responsavel da Companhia, definidos no artigo 7.° da mesma Norma Regulamentar e (ii)
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dos elementos do requisito do capital de solvéncia, incluidos no ambito da certificacdo pelo atuario
responsavel, nos termos do artigo 10.° da mesma Norma Regulamentar.

A selecéo dos procedimentos efetuados depende do nosso julgamento profissional, incluindo os
procedimentos relativos a avaliagao do risco de distor¢cdo material na informacéo objeto de analise,
resultante de fraude ou erro. Ao efetuar essas avalia¢Bes de risco consideramos o controlo interno
relevante para a preparacéo e apresentacdo da referida informacéo, a fim de planear e executar os
procedimentos apropriados nas circunstancias.

Aplicamos a Norma Internacional de Controlo de Qualidade 1 (ISQC 1) e, assim, mantemos um
sistema de controlo de qualidade abrangente que inclui politicas e procedimentos documentados sobre
0 cumprimento de requisitos éticos, normas profissionais e requisitos legais e regulamentares
aplicaveis.

Entendemos que a prova obtida é suficiente e apropriada para proporcionar uma base aceitavel para a
expressdo da nossa concluséo.

Conclusao

Com base nos procedimentos realizados e descritos na sec¢do precedente “Ambito do trabalho”, que
foram planeados e executados com o objetivo de obter um grau de seguranca razoavel, concluimos que
o calculo do requisito de capital de solvéncia e do requisito de capital minimo & data a que se refere o
relatorio sobre a solvéncia e a situagéo financeira (31 de dezembro de 2018), esté isento de distor¢des
materiais, é completo e fiavel e, em todos os aspetos materialmente relevantes, é apresentado de
acordo com os requisitos legais e regulamentares aplicaveis.

C. Relato sobre a implementacéao e efetiva aplicacdo do sistema de governacao
Responsabilidades do 6rgao de gestao
E da responsabilidade do Conselho de Administragio da Companhia:

- A preparacéo do Relatorio sobre a Solvéncia e a Situacdo Financeira e da informacéo a prestar a
ASF para efeitos de superviséo, nos termos exigidos pela Norma Regulamentar n.© 8/2016-R, de 16 de
agosto, da ASF (republicada na Norma Regulamentar n.© 1/2018-R, de 11 de janeiro); e

- A definicdo, aprovacéo, reviséo periddica e documentacdo das principais politicas, estratégias e
processos que definem e regulamentam o modo como a Companhia é dirigida, administrada e
controlada, incluindo os sistemas de gestéo de riscos e de controlo interno (“Sistema de governacgdo”),
as quais devem ser descritas no capitulo B do Relatério, tendo em conta o previsto no artigo 294.° do
Regulamento Delegado (UE) n.© 2015/35 da Comisséo, de 10 de outubro de 2014 (Regulamento).

Responsabilidades do Revisor Oficial de Contas

A nossa responsabilidade, conforme definido na alinea b) do n.© 1 do artigo 4.° da Norma
Regulamentar, consiste em expressar, com base no trabalho efetuado, uma conclusdo com garantia
limitada de fiabilidade sobre a implementacao e efetiva aplica¢do do sistema de governacéo.
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Ambito do trabalho

O nosso trabalho foi efetuado de acordo com a Norma Internacional de Trabalhos de Garantia de
Fiabilidade (ISAE) 3000 (Revista) "Trabalhos de Garantia de Fiabilidade que N&o Sejam Auditorias ou
Revisdes de Informacao Financeira Historica" e outras orientagdes técnicas e normas éticas aplicaveis
da OROC e consistiu na obtencdo de prova suficiente e apropriada que permita concluir, com
seguranca moderada, sobre se o contetido do capitulo “Sistema de governacao” do relatorio sobre a
solvéncia e a situacéo financeira, reflete, em todos o0s aspetos materialmente relevantes, a descrigdo da
implementacéo e efetiva aplicacéo do Sistema de governagdo da Companhia em 31 de dezembro de
2018.

O trabalho realizado incluiu, entre outros procedimentos, os seguintes:

(i) A apreciacdo da informacgdo contida no Relatdrio sobre o Sistema de governagéo da Companhia
quanto aos seguintes principais aspetos: informacdes gerais; requisitos de qualificacéo e de
idoneidade; sistema de gestéo de riscos com inclusdo da auto-avaliacdo do risco e da solvéncia;
sistema de controlo interno; funcéo de auditoria interna; fungdo atuarial; subcontratagdo e
eventuais informacdes adicionais;

(i)  Aleitura e apreciacdo da documentacdo que sustenta as principais politicas, estratégias e
processos descritos no Relatorio que regulamentam o modo como a Companhia € dirigida,
administrada e controlada e obtencao de prova corroborativa sobre a sua implementacao;

(iii) A discussdo das conclusBes com os responsaveis da Companhia.

A selecéo dos procedimentos efetuados depende do nosso julgamento profissional, incluindo os
procedimentos relativos a avaliacé@o do risco de distor¢do material na informacéo objeto de analise,
quer resultante de fraude ou erro. Ao efetuar essas avaliacdes de risco consideramos o controlo interno
relevante para a preparagdo e apresentacgédo da referida informacéo, a fim de planear e executar os
procedimentos apropriados nas circunstancias.

Aplicamos a Norma Internacional de Controlo de Qualidade 1 (ISQC 1) e, assim, mantemos um
sistema de controlo de qualidade abrangente que inclui politicas e procedimentos documentados sobre
o cumprimento de requisitos éticos, normas profissionais e requisitos legais e regulamentares
aplicaveis.

Entendemos que a prova obtida é suficiente e apropriada para proporcionar uma base aceitavel para a
expressao da nossa concluséo.

Conclusao

Com base nos procedimentos realizados e descritos na sec¢éo precedente “Ambito do trabalho”, que
foram planeados e executados com o objetivo de obter um grau de seguranca moderada, nada chegou
ao nosso conhecimento que nos leve a concluir que, a data a que se refere o relatério sobre a solvéncia
e a situacado financeira (31 de dezembro de 2018), o conteudo do capitulo “Sistema de governagao” nao
reflete, em todos os aspetos materiais, a descricdo da implementacéo e efetiva aplica¢do do Sistema de
governacao da Companhia.
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D. Relato sobre a restante informacéao divulgada no relatdrio sobre a solvéncia e a
situacdo financeira e na Informacéo quantitativa conjuntamente divulgada

Responsabilidades do 6rgéao de gestao

E da responsabilidade do Conselho de Administracdo da Companhia a preparacéo do Relatdrio sobre a
Solvéncia e a Situacao financeira e da informacéo a prestar a ASF para efeitos de supervisdo, nos
termos exigidos pela Norma Regulamentar n.© 8/2016-R, de 16 de agosto, da ASF (republicada pela
Norma Regulamentar n.© 1/2018, de 11 de janeiro), incluindo a informacg&o quantitativa a divulgar em
conjunto com esse Relatorio, conforme estabelecida nos artigos 4.°© e 5.° do Regulamento de Execucédo
(UE) n.© 2015/2452, da Comisséo, de 2 de dezembro de 2015.

Responsabilidades do Revisor Oficial de Contas

A nossa responsabilidade, conforme definido na alinea ¢) do n.© 1, do artigo 4.° da Norma
Regulamentar, consiste em expressar, com base no trabalho efetuado, uma conclus@o com garantia
limitada de fiabilidade sobre se a restante informacé&o divulgada no Relatério e na Informagao
Quantitativa conjuntamente divulgada, € concordante com a informagao que foi objeto do nosso
trabalho e com o conhecimento que obtivemos durante a realizagdo do mesmo.

Ambito do trabalho

O nosso trabalho foi efetuado de acordo com a Norma Internacional de Trabalhos de Garantia de
Fiabilidade (ISAE) 3000 (Revista) "Trabalhos de Garantia de Fiabilidade que N&o Sejam Auditorias ou
Revisdes de Informacdo Financeira Historica" e outras orientagdes técnicas e normas éticas aplicaveis
da OROC e consistiu da obtencéo de prova suficiente e apropriada que permita concluir, com
seguranga moderada, sobre se a restante informagéo divulgada no relatério sobre a solvéncia e a
situacdo financeira é concordante com a informacéo objeto do trabalho do revisor oficial de contas e
com o conhecimento obtido durante o processo de certificagéo.

O trabalho realizado incluiu, entre outros procedimentos, a leitura integral do referido relatério e a
avaliacdo da concordancia conforme acima referida.

A selecdo dos procedimentos efetuados depende do nosso julgamento profissional, incluindo os
procedimentos relativos a avaliac@o do risco de distor¢do material na informacéo objeto de analise,
resultante de fraude ou erro. Ao efetuar essas avalia¢Bes de risco consideramos o controlo interno
relevante para a preparago e apresentacédo da referida informacéo, a fim de planear e executar os
procedimentos apropriados nas circunstancias.

Aplicamos a Norma Internacional de Controlo de Qualidade 1 (ISQC 1) e, como tal, mantemos um
sistema de controlo de qualidade incluindo politicas e procedimentos documentados relativos ao
cumprimento com requisitos éticos, normas profissionais e requisitos legais e regulatérios aplicaveis.

Entendemos que a prova obtida é suficiente e apropriada para proporcionar uma base aceitavel para a
expressao da nossa concluséo.
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Conclusao

Com base nos procedimentos realizados e descritos na seccéo precedente “Ambito do trabalho” que
foram planeados e executados com o objetivo de obter um grau de seguranca moderada, nada chegou
ao nosso conhecimento que nos leve a concluir que, a data a que se refere o relatério sobre a solvéncia
e a situacado financeira (31 de dezembro de 2018), a informacéo divulgada no relatério sobre a
solvéncia e a situacdo financeira ndo é concordante com a informacao que foi objeto do nosso trabalho
e com o conhecimento que obtivemos durante a realiza¢do do mesmo.

E. Outras matérias

Tendo em conta a normal dindmica de qualquer sistema de controlo interno, as conclusdes
apresentadas relativamente ao sistema de governacao da Companhia ndo deverdo ser utilizadas para
efetuar qualquer projecao para periodos futuros, na medida em que poderao existir alteragcdes nos
processos e controlos analisados e no seu grau de eficacia. Por outro lado, dadas as limitagdes
inerentes ao sistema de controlo interno, irregularidades, fraudes ou erros podem ocorrer sem que
sejam detetados.

5 de abril de 2019

PricewaterhouseCoopers & Associados
- Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, Lda.
representada por

q ' / ? . 5

Carlos Manuel Sim Sim Maia, R.O.C.
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Martine z Villergas, 52
28027 Madrid
Espanha

Exmos. Senhores

BPI Vida e PensGes — Companhia de Seguros, S.A.
Rua Braamcamp n.° 11, 6.°

1250-049 Lisboa

PORTUGAL

Lisboa, 28 de Margo de 2019

Exmos. Senhores,

Certificagao atuarial do relatério sobre a solvéncia e a situagéo financeira e da informagéo a
prestar a ASF para efeitos de supervisio reportado a 31 de dezembro de 2018

1. Introdugao

A Towers Watson de Espana, S.A. (“Willis Towers Watson") foi nomeada pela BPI Vida e Pensdes —
Companhia de Seguros, S.A. ("BPI Vida e Penses”) para a elaboragéo da certificagdo atuarial do
relatério sobre a solvéncia e a situagdo financeira e da informagao a prestar a Autoridade de Supervisdo
de Seguros e Fundos de Pensdes (“ASF”") para efeitos de supervisdo reportado a 31 de dezembro de
2018 (a “informagéo sobre Solvéncia I1"), de acordo com a Norma Regulamentar N.° 2/2017-R, de 24 de
margo.

A elaboragao da presente certificagéo foi realizada por Julio Koch, consultor da Willis Towers Watson e
certificado pela ASF como atudrio responsavel.

Na Tabela 1 apresenta-se a informagéo global sobre Solvéncia Il 4 data de 31 de dezembro de 2018
preparada pela BPI Vida e Pensdes.

Tabela 1: Informagao sobre Solvéncia Il reportada a 31 de dezembro 2018 (Valores em Euros)
31 de dezembro de 2018

Provisdes técnicas 4.098.039.864
Montantes recuperaveis 0
Fundos proprios disponiveis 133.686.094
Fundos proprios elegiveis para a cobertura do SCR(" 133.686.094
Fundos proprios elegiveis para a cobertura do MCR® 133.686.094
SCR™" 89.243.632
MCR 40.159.635

(1) Requisito de capital de solvéncia
(2) Requisito de capital minimo

Towers Watson de Espania, S A CIF A-28804144

\Winticleu'clients \BPI Vida e Pensdes - 65452112019\Actuario Responsable - 3263938\06_Delivered\02_Final work productiOpinion2018_BPI_final.docx



WillisTowersWatson [1«l"1"l:l i S e

2. Ambito

A certificacdo abrange a verificagdo da adequagao as disposicdes legais, regulamentares e técnicas
aplicaveis no calculo dos seguintes elementos da informagao sobre Solvéncia Il:

®  Das provisdes técnicas, incluindo a aplica¢éo do ajustamento de volatilidade;
= Dos montantes recuperaveis de contratos de resseguro;

= Do modulo de risco especifico de seguros de vida e do ajustamento para a capacidade de absorgao
de perdas das provisbes técnicas do requisito de capital de solvéncia, divulgados no relatério sobre a
solvéncia e a situacéo financeira.

A informagao sobre Solvéncia Il reportada a 31 de dezembro de 2018 foi preparada pela BPI Vida e
Pensdes e o atuario responsavel realizou a revisdo da metodologia e dos pressupostos utilizados pela
BPI Vida e Pensdes no calculo dos elementos descritos anteriormente em relag@o aos requisitos das
disposi¢des legais, regulamentares e técnicas aplicaveis.

O atuario responsavel também realizou uma analise de razoabilidade aos resultados dos calculos da
informagao sobre Solvéncia Il, mas ndo procedeu a verifica¢cdes detalhadas dos modelos e processos
envolvidos.

3. Responsabilidades

Este relatério encontra-se elaborado em conformidade com o disposto na Norma Regulamentar n.°
2/2017-R, de 24 de margo.

O 6rgdo de administragdo da BPI Vida e Pensbes € responsavel pela aprovagao do relatério sobre a
solvéncia e a situagdo financeira.

E fungdo do atudrio responsavel a emissao de uma opinido de indole atuarial, independente, sobre os
elementos referidos no nimero anterior. Para as suas conclusdes foram tomadas em consideragéo as
conclusdes do revisor oficial de contas, incluindo, se aplicavel, eventuais inconformidades por este
detetadas.

A BPI Vida e Pensdes é responsavel pela completude e exatiddo dos dados necessarios para produzir a
informagao sobre Solvéncia Il. O atuario responsavel ndo procedeu a quaisquer testes de verificagéo a
informagao facultada e foi informado que os responsaveis de Dire¢do da BPI Vida e Pensdes ndo tém
conhecimento de nenhuma outra informacéo, a que o atudrio responsavel ndo tenha tido acesso que
poderia ter afetado o seu parecer.

4. Opiniao

O atuario responsavel concluiu que a metodologia e os pressupostos utilizados para a determinagéo das
provisdes técnicas, dos montantes recuperaveis de contratos de resseguro e do médulo de risco
especifico de seguros de vida e do ajustamento para a capacidade de absorgéo de perdas das provisdes
técnicas do requisito de capital de solvéncia, encontram-se em conformidade com as disposi¢des legais,
regulamentares e técnicas aplicaveis, correspondentes as alineas de 1.3a 1.21,2.3a2.10 ede 2.19 a
2.23 do Anexo Il, Capitulo 1, Secgdo Il da Norma Regulamentar N.° 2/2017-R, de 24 de margo. O atuario
responsavel considera que as questdes encontradas ndo tém impacto material na informagdo sobre
Solvéncia Il analisada.

De acordo com a nossa analise de razoabilidade, os resultados dos calculos ndo revelaram nenhuma
questdo que sugerisse uma distorcdo material referente as provisdes técnicas, aos montantes
recuperaveis de contratos de resseguro e aos modulos de risco especifico de seguros de vida e do
ajustamento para a capacidade de absorgdo de perdas das provisées técnicas do requisito de capital de
solvéncia.
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5. Credibilidade e limitagdes

Para estas conclusbes o atuario responsavel baseou-se nos dados e nas informagdes disponibilizadas
pela BPI Vida e Pensdes. O presente parecer é efetuado unicamente para uso da BP! Vida e Pensdes de
acordo com os termos do nosso dmbito do trabalho. Nos limites maximos permitidos pela lei aplicavel, a
Willis Towers Watson ndo aceita ou assume qualquer responsabilidade, dever ou pedidos de
indemnizagdo de outra entidade que ndo a BPI Vida e Pensdes em relagéo a revisdo, opinido ou
qualquer afirmagao constantes neste parecer.

Varios pressupostos foram assumidos sobre a experiéncia futura, incluindo a experiéncia econdmica e
de investimentos, custos, rescisées de contratos e sinistralidade. Estes pressupostos assumidos foram
determinados com base em estimativas razoaveis. No entanto, é provavel que a experiéncia real futura

seja diferente destes pressupostos devido a flutuagdes aleatérias, alteragdes no contexto operacional e
outros fatores. Estas variagdes poder&o ter um impacto significativo na informagéo sobre Solvéncia il.

Com os melhores cumprimentos,

Julio Koch

Willis Towers Watson
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