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INFORME ESPECIAL DE REVISION INDEPENDIENTE

A los administradores de VidaCaixa S.A.U. de Seguros y Reaseguros., sociedad dominante del Grupo
Vidacaixa:

Objetivo y alcance de nuestro trabajo

Hemos llevado a cabo el trabajo de revisién, con alcance de seguridad razonable, de los siguientes
aspectos de la informacién contenida en el informe adjunto sobre la situacién financiera y de solvencia
de Vidacaixa, VidaCaixa S.A.U. de Seguros y Reaseguros (sociedad dominante) y sociedades
dependientes (Grupo Vidacaixa), al 31 de diciembre de 2018 segin lo dispuesto en el articulo 6 de la
Circular 1/2017, de 22 de febrero, de la Direccién General de Seguros y Fondos de Pensiones, porla
que se fija el contenido del informe especial de revisién sobre la situacion financiera y de solvencia,
individual y de grupos, y el responsable de su elaboracién:

a) El alcance y la estructura del grupo sujeto a supervision, de conformidad con el articulo 132 de
la Ley 20/2015, de 14 de julio, de ordenacion, supervision y solvencia de las entidades aseguradoras y
reaseguradoras.

b) Las entidades excluidas de tal supervision, de acuerdo con el articulo 133 de la Ley 20/2015, de
14 de julio.

c) La adecuacion del método aplicado para el calculo de la solvencia del grupo y del tratamiento
empleado para cada empresa conforme a lo dispuesto en los articulos 145 y siguientes de la Ley
20/2015, de 14 de julio, asi como en su normativa de desarrollo reglamentario y en la normativa de la
Unién Europea de directa aplicacion.

No se han revisado otros aspectos, distintos de los anteriores, incluidos en el informe sobre la situacién
financiera y de solvencia del Grupo Vidacaixa.

El objetivo de nuestro trabajo es verificar que los aspectos mencionados en los apartados a), b) y ¢)
anteriores de la informacién presentada por los administradores de Vidacaixa, VidaCaixa S.A.U. de
Seguros y Reaseguros., sociedad dominante del Grupo Vidacaixa, camplen los requisitos establecidos
en la Ley 20/2015, de 14 de julio, su normativa de desarrollo reglamentario y la normativa de la Unién
Europea de directa aplicacién, con la finalidad de suministrar una informacién completa y fiable.

Este trabajo no constituye una auditorfa de cuentas ni se encuentra sometido a la normativa
reguladora de la actividad de la auditoria vigente en Espafia, por lo que no expresamos una opinién de
auditoria en los términos previstos en ia citada normativa.

Responsabilidad de los administradores de Vidacaixa, VidaCaixa S.A.U. de Seguros y
Reaseguros, sociedad dominante del Grupo Vidacaixa

Los administradores de Vidacaixa, VidaCaixa S.A.U. de Seguros y Reaseguros, sociedad dominante del
Grupo Vidacaixa, son responsables de la preparacion, presentaciéon y contenido del informe sobre la
situacion financiera y de solvencia del grupo, de conformidad con la Ley 20/2015, de 14 de julio, de
ordenacion, supervisién y solvencia de las entidades aseguradoras y reaseguradoras, y su normativa de
desarrollo y con la normativa de la Unién Europea de directa aplicacion.
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Dichos administradores también son responsables de definir, implantar, adaptar y mantener los
sistemas de gestion y control interno de los que se obtiene la informacién necesaria para la
preparacion del citado informe. Estas responsabilidades incluyen el establecimiento de los controles
que consideren necesarios para permitir que la preparacién de la informacién, contenida en el informe
sobre la situacién financiera y de solvencia del grupo, esté libre de incorrecciones significativas
debidas a incumplimiento o error.

Nuestra independencia y control de calidad

Hemos realizado nuestro trabajo de acuerdo con las normas de independencia y control de calidad
requeridas por la Circular 1/2017, de 22 de febrero, de la Direccién General de Seguros y Fondos de
Pensiones, por la que se fija el contenido del informe especial de revisién de la situacién financiera y de
solvencia, individual y de grupos, y el responsable de su elaboracién, y por la Circular 1/2018, de 17 de
abril, de la Direccién General de Seguros y Fondos de Pensiones, por la que se desarrollan los modelos
de informes, las guias de actuacién y la periodicidad del alcance del informe especial de revisién sobre
la situacién financiera y de solvencia, individual y de grupos, y el responsable de su elaboracién.

Nuestra responsabilidad

Nuestra responsabilidad es Ilevar a cabo una revision destinada a proporcionar un nivel de
aseguramiento razonable de los aspectos mencionados en la seccién «Objetivo y alcance de nuestro
trabajo» relativos a la informacién mencionada en el articulo 6 de la Circular 1/2017, de 22 de febrero,
contenida en el informe adjunto sobre la situacién financiera y de solvencia del Grupo Vidacaixa,
correspondiente al 31 de diciembre de 2018, y expresar una conclusion basada en el trabajo realizado y
las evidencias que hemos obtenido.

No se han revisado otros aspectos distintos de los anteriores incluidos en el informe sobre la situacién
financiera y de solvencia del Grupo Vidacaixa.

Nuestro trabajo de revision depende de nuestro juicio profesional, e incluye la evaluacién de los
riesgos debidos a errores significativos sobre los aspectos mencionados.

Nuestro trabajo de revisién se ha basado en la aplicacion de los procedimientos dirigidos a recopilar
evidencias que se describen en la Circular 1/2017, de 22 de febrero, de la Direccién General de Seguros
y Fondos de Pensiones, por la que se fija el contenido del informe especial de revisién de la situacién
financiera y de solvencia, individual y de grupos, y el responsable de su elaboracién, y en el Anexo V de
la Circular 1/2018, de 17 de abril, de la Direccién General de Seguros y Fondos de Pensiones, por la que
se desarrollan los modelos de informes, las guias de actuacién y la periodicidad del alcance del informe
especial de revision sobre la situacién financiera y de solvencia, individual y de grupos, y el
responsable de su elaboracién.

El responsable de ia revisién del informe sobre la situaciéon financiera y de solvencia ha sido Francisco
Cuesta Aguilar, quien ha llevado a cabo la revisién.

El revisor asume total responsabilidad por las conclusiones por él manifestadas en el informe especial
de revision.

Consideramos que la evidencia que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para
nuestra conclusion.



Conclusion

En nuestra opinion, en relacién con el informe adjunto sobre la situacién financiera y de solvencia del
Grupo Vidacaixa, al 3t de diciembre de 2018, son conformes con lo dispuesto en la Ley 20/2015, de 14
de julio, asf como en su normativa de desarrollo reglamentario y en la normativa de la Unién Europea
de directa aplicacion, en todos sus aspectos significativos, las cuestiones siguientes:

a) El alcance y la estructura del Grupo Vidacaixa, sujeto a supervisién por la Direccién General de
Seguros y Fondos de Pensiones, que consta en el informe adjunto.

b) Las entidades excluidas de tal supervision de grupo.

c) El método aplicado para el calculo de la solvencia del grupo y el tratamiento empleado para cada
empresa.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.

INSTITUTO DE CENSORES
JURADOS DE CUENTAS
DE ESPANA

PRICEWATERHOUSECOOPERS
. . AUDITORES, S.L.
Francisco Cuesta Aguilar

2019  Num. 01/19/12907
31 de mayo de 2019 o116 ooy, 3000 EUR
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Resumen

1. Actividad y resultados

VidaCaixa S.A.U. de Seguros y Reaseguros, en adelante VidaCaixa o la entidad, es una
compafiia aseguradora autorizada para la practica de operaciones de seguros de vida y entidad
gestora de fondos de pensiones e inscrita en el Registro administrativo de entidades
aseguradoras de la Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones.

El auditor externo de VidaCaixa es PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.
VidaCaixa es una compafiia participada al 100% por su accionista Unico CaixaBank S.A.

A 31 de diciembre de 2018 VidaCaixa ejerce como entidad dominante del grupo asegurador de
CaixaBank, el cual estd compuesto por la propia VidaCaixa, el 100% de BPI Vida e Pensdes -
Companhia de Seguros, S.A. y el 100% de VidaCaixa Mediacion, Sociedad de Agencia de
Seguros Vinculados, S.A.U. Asimismo, VidaCaixa ostenta una participacion del 49,92% en
SegurCaixa Adeslas, S.A. de Seguros y Reaseguros, entidad que opera en los ramos de No
Vida.

[ € CaixaBank ]

[ € VidaCaixa ]

CER:EA () 00% 100%

[ € SegurCaixa Adeslas ][ % VidaCaixa Mediaci6n ] [ BPl VP ]

(*) Existen un 0,08% de accionistas minoritarios

Durante 2017 se formaliz6 el contrato de compraventa por el cual VidaCaixa adquiere la totalidad
de las acciones de la entidad BPI Vida e PensGes — Companhia de Seguros, S.A. (en adelante
BPI Vida).

Respecto a los saldos de 2017, dado que la toma de control de BPI Vida se produjo el 29 de
diciembre de 2017, los resultados de las operaciones de dicha Sociedad desde la fecha de
adquisicién hasta el cierre del ejercicio 2017 no fueron tenidos en cuenta a efectos de
consolidacion en el ejercicio 2017 por su poca relevancia en la cuenta de resultados. No obstante,
BPI Vida fue integrado en el balance consolidado e incorporado en los calculos de Solvencia a
nivel consolidado.

A titulo ilustrativo, notar que el total de Activo del balance econémico de BPI Vida supone el 5%
del total del activo del balance econémico consolidado del Grupo VidaCaixa, que las Provisiones
técnicas (BEL) de BPI Vida suponen el 7% del total de Provisiones técnicas (BEL) del balance
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econdémico consolidado del grupo VidaCaixa y que el SCR Individual de BPI Vida supone el 4%
del total del SCR del Grupo VidaCaixa Consolidado.

Se anexa al presente informe el Informe de Situacion Financiera y de Solvencia propio de BPI
Vida, que fue aprobado por el Consejo de Administracién de BPI Vida el 4 de abril de 2019, y ha
sido revisado por el auditor PWC y el actuario responsable con opinién favorable.

No existen diferencias entre el alcance del grupo usado para los estados financieros
consolidados y el alcance de los datos consolidados determinados de conformidad con el articulo
355 del Reglamento Delegado 2015/35 de Solvencia Il.

El objeto social de VidaCaixa es la practica de operaciones de seguros y reaseguros de vida, asi
como de las demas operaciones sometidas a la ordenacion del seguro privado, en particular las
de seguro o capitalizacidn, gestién de fondos colectivos de jubilacién, pensiones y de cualquier
otra de las que autoriza la Ley de Ordenacién, Supervisidon y Solvencia de las Entidades
Aseguradoras y Reaseguradoras, su Reglamento y disposiciones complementarias a las que la
Sociedad se encuentra sometida, previo el cumplimiento de los requisitos en ella exigidos.

VidaCaixa esta orientada basicamente a operaciones de seguros de vida, alcanzando en 2018
un total de 8.181.187 miles de euros en primas imputadas. Asimismo, comercializa de manera
secundaria seguros de no vida de accidentes y enfermedad, los cuales han aportado en 2018 un
total de primas imputadas de 7.348 miles de euros.

La cartera de activos de la compafiia esta compuesta principalmente por Renta Fija. En
consecuencia, la mayor parte de los ingresos de las inversiones proceden de este tipo de activos.

La compaiiia dispone de una inversion directa muy reducida en titulizaciones.

En 2018 la compafiia obtuvo un beneficio de 74.719 miles de euros por su actividad de gestion
de fondos de pensiones.

Cabe destacar que VidaCaixa no tiene en cuenta en su capital el valor del negocio de gestién de
Fondos de Pensiones que desarrolla y que forma parte de la actividad de la empresa. Este
negocio tiene una gran importancia para la compafiia, que alcanza una cuota de mercado en
Espafia del 24,1% en diciembre de 2018.

2. Sistema de gobierno

VidaCaixa cuenta con un sistema de gobierno y control interno robusto, que recoge las mejores
practicas del mercado en materia de gestion de riesgos y control interno.

Para ello, VidaCaixa configura su estructura organizativa y funcional y la dota de los recursos
suficientes, asegurando que su sistema de gobierno es adecuado respecto a la naturaleza, el
volumen y la complejidad de los riesgos inherentes a su actividad, y trabaja de manera continua
en su mejora.

La estructura de los 6rganos del sistema de gobierno de VidaCaixa es la siguiente:
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Consejo de

Administracion

Comités delegados Comité de Comité de Organo de
del Consejo de Auditoria 'y Nombramientos Seguimiento
Administracion Control y Retribuciones del RIC

Comité de

Direccion

Comités delegados del L Comité - .
o g ~, Comité de Comité de Comité de
Comité de Direccion . Global de .
Inversiones . Operaciones Producto
Riesgos

Durante 2018 no se han producido cambios significativos en el sistema de gobierno de la entidad.

BPI Vida dispone de una estructura de gobierno compuesta principalmente por el Consejo de
Administracion y comisiones delegadas del mismo: Comision Ejecutiva y Comité de Auditoria.

Los principales componentes del sistema de gobierno de VidaCaixa son los siguientes:

e Sistema de gestion de riesgos basado en la medicién, gestién y control de los riesgos
inherentes a la actividad aseguradora llevada a cabo por VidaCaixa e integrado en la
estructura organizativa y los procesos de toma de decisiones. Se configura a través de
la funcién de gestion de riesgos que abarca toda la organizacién y constituye una pieza
clave para asegurar la implantacion efectiva del marco de gestion del riesgo y de las
politicas de gestién del riesgo y para proporcionar una vision global de todos los riesgos.

e Proceso de autoevaluacion de riesgos y solvencia (ORSA) como pieza clave del sistema
de gestién de riesgos. Mediante este proceso realiza una evaluacion prospectiva de sus
necesidades globales de solvencia. El Consejo de Administracion revisa y aprueba el
ORSA con una periodicidad minima anual.

e Sistema de control interno riguroso, fundamentado en la normativa aplicable, y
desarrollado a lo largo de toda la estructura basado en el modelo de las tres lineas de
defensa:

o Una primera linea de defensa formada por las unidades de negocio y las areas
de soporte que originan la exposicién a los riesgos; toman y son propietarios de
los riesgos por lo que seran responsables de desarrollar y mantener controles
efectivos y de gestionarlos y mitigarlos, asi como de comunicar los principales
riesgos que afectan a la entidad.
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o Una segunda linea de defensa constituida por las funciones fundamentales de
Cumplimiento Normativo, Actuarial y de Gestion de Riesgos que actlian de forma
independiente de las unidades de negocio, con la funcién de asegurar la
existencia de politicas y procedimientos de gestién y control de los riesgos,
monitorizar su aplicacién, evaluar el entorno de control y reportar todos los
riesgos materiales de la entidad.

o Una tercera linea constituida por Auditoria Interna que de forma independiente
y objetiva verifica y establece un sistema fiable para garantizar el cumplimiento
de las politicas y los procedimientos internos y de los requerimientos externos.

e Funciones Fundamentales del sistema de gobierno establecidas por la normativa de
Solvencia Il (Funcién de gestién de riesgos, funcion de cumplimiento normativo, funcién
actuarial y funcion de auditoria interna).

e Politica de remuneracion aprobada por el Consejo de Administracion, que cubre
aspectos como las remuneraciones a los miembros de Consejo de Administracién y el
sistema de prevision social de los empleados.

e Politica de aptitud y honorabilidad aprobada por el Consejo de Administracién, que cubre
las exigencias sobre aptitud y honorabilidad en la compafiia y los procedimientos de
evaluacién implantados al respecto.

Durante 2018 no se han producido operaciones significativas con accionistas, con personas que
ejerzan una influencia significativa sobre la empresa y con miembros del drgano de
administracion, direccién o supervision que puedan provocar conflictos de interés.

VidaCaixa tiene externalizada la infraestructura informética. VidaCaixa cuenta con una politica
de externalizacion acorde a Solvencia Il aprobada por el Consejo de Administracion.

3. Perfil de riesgos

La cuantificaciéon de los riesgos bajo Solvencia I, a través del calculo del Capital de Solvencia
Obligatorio o CSO o SCR, permite observar los riesgos significativos a los que VidaCaixa esta
expuesta.

Los mddulos de riesgo considerados en el CSO aplicables al Grupo VidaCaixa son los siguientes:

e riesgo de mercado: es el riesgo de pérdida o de modificacion adversa de la situacion
financiera resultante, directa o indirectamente, de fluctuaciones en el nivel y en la
volatilidad de los precios de mercado de los activos, pasivos e instrumentos financieros.

e riesgo de contraparte: es el riesgo de pérdidas derivadas del incumplimiento
inesperado, o deterioro de la calidad crediticia, de las contrapartes y los deudores de la
entidad.

e riesgo de suscripcion de Vida y de Salud: es el riesgo de pérdida o de modificacion
adversa del valor de los compromisos contraidos en virtud de los seguros, atendiendo a
los eventos cubiertos, debido a la inadecuacion de las hipétesis de tarificacion y
constitucién de provisiones.

e riesgo operacional: es el riesgo de pérdida derivado de la inadecuacion o de la
disfuncién de procesos internos, del personal o de los sistemas, 0 de sucesos externos,
incluyendo los riesgos legales.



Informe sobre la Situacion Financiera y de Solvencia del ejercicio 2018

e riesgo de intangibles: es el riesgo inherente a la propia naturaleza de los activos
intangibles, que hace que los beneficios futuros esperados del activo intangible puedan
ser menores de los esperados en condiciones normales.

Adicionalmente a estos modulos de riesgo, el CSO de Grupo recoge el 49,92% del CSO de su
participada SegurCaixa Adeslas, conforme a lo establecido en los articulos 335 y 336 del
Reglamento Delegado 2015/35 de Solvencia Il.

Los activos y pasivos de BPI estan integrados en el balance econémico consolidado, de manera
que las exposiciones a los riesgos y los CSO consolidados ya contemplan el efecto de la
integracion de BPI Vida.

A continuacién se muestra el perfil de riesgos de VidaCaixa conforme al CSO de cada riesgo a
31 de diciembre de 2018 y a 31 de diciembre de 2017:

En miles de euros Diciembre Diciembre
! u 2018 2017

SCR de mercado 622.168 655.432
SCR de contraparte 166.341 295.785
SCR de Vida 1.796.792 1.530.741
SCR de Salud 17.938 20.212
Efecto diversificacion (463.208) (549.926)
SCR basico (BSCR) 2.140.031 1.952.244
SCR Operacional 338.560 323.571
Efecto fiscal (743.577) (682.745)
Capital Solvencia Obligatorio (CSO) 1.735.427 1.593.071
49,92% CSO SegurCaixa Adeslas 256.959 267.032
Capital Solvencia Obligatorio (CSO) Grupo 1.991.973 1.860.103

La evaluacion cuantitativa de los riesgos cuantificables se completa con una evaluacion
cualitativa de los riesgos no cuantificables que no se consideran en el calculo del CSO,
concretamente, del riesgo estratégico y del riesgo reputacional.

En el marco del proceso de evaluacion interna de riesgos y solvencia (ORSA), VidaCaixa analiza
el impacto de una serie de escenarios hipotéticos adversos, que proponen shocks en variables
criticas del negocio, realizando una evaluacién interna prospectiva con un horizonte temporal
minimo de tres afios.

3.1. Riesgo de suscripcién

VidaCaixa, en virtud de los productos que comercializa, estd expuesta principalmente y de forma
natural a riesgos de suscripcién de vida, siendo inmaterial el riesgo de suscripcién derivado de
los seguros de no vida.

Los productos de vida comercializados por VidaCaixa se pueden agrupar en productos de ahorro,
productos de riesgo y productos unit linked, tanto individuales como colectivos.

Los productos de no vida comercializados de forma secundaria corresponden a seguros de
accidentes y enfermedad.
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Los modulos del riesgo de suscripcion de vida considerados en el célculo del CSO cubren los
riesgos que aplican a VidaCaixa en la suscripcion de los contratos de vida, estos son, los riesgos
de mortalidad, longevidad e invalidez, el riesgo de caida de cartera, el riesgo de gastos y el riesgo
de catéastrofe.

En el calculo del CSO, VidaCaixa aplica la formula estandar establecida por la normativa en todos
los médulos de riesgo, excepto en los modulos de riesgo de longevidad y de mortalidad, para los
que aplica un modelo interno parcial aprobado por la DGSFP en diciembre de 2015.

VidaCaixa utiliza el reaseguro para mitigar el riesgo de suscripcion, reduciendo asi su exposicién
a posibles problemas de liquidez o pérdidas derivadas de siniestros y otorgando estabilidad a
sus carteras.

3.2. Riesgo de mercado

VidaCaixa, en virtud de los activos en los que invierte para cubrir los compromisos asegurados,
esta expuesta principalmente y de forma inherente a riesgos de mercado. Estos activos pueden
agruparse en deuda publica, renta fija corporativa, inmuebles, renta variable, depdsitos y
derivados de cobertura.

Los médulos considerados en el céalculo del CSO cubren todos los riesgos de mercado que
pueden aplicar a VidaCaixa: riesgo de tipo de interés, riesgo de diferencial o spread, riesgo de
concentracion, riesgo de renta variable, riesgo de divisa y riesgo de inmuebles.

En lo referente a riesgo de tipos de interés, VidaCaixa presenta exposicion principalmente en los
seguros de ahorro en los que garantiza un tipo de interés al tomador. Los seguros de ahorro
comercializados por VidaCaixa se pueden dividir en dos agrupaciones claramente diferenciadas
en funcién de sus garantias:

e Cartera inmunizada: se gestiona conforme a los principios y requerimientos de
utilizacién del ajuste por casamiento, por lo que el riesgo de tipo de interés queda
mitigado.

e Cartera no inmunizada: se valora en Solvencia Il utilizando ajuste por volatilidad. Al
garantizar un tipo de interés a corto plazo, el riesgo de tipo de interés asumido es
limitado.

VidaCaixa limita la exposicién a riesgo de tipo de interés a través de la gestion y control continuo
del casamiento de los flujos de activos y pasivos utilizando, entre otras inversiones, la inversion
en swaps como instrumento financiero de cobertura.

En lo referente a riesgo de concentracion, en términos de CSO, VidaCaixa tiene exposicion al
riesgo de concentracion a partir del exceso de exposicion sobre un umbral, establecido en funcion
de la calidad crediticia de la contraparte. A fin de gestionar y mitigar el riesgo de concentracion,
manteniendo la cartera de activos adecuadamente diversificada, VidaCaixa controla de forma
continua las exposiciones que excedan o estén cercanas a exceder dicho umbral.

VidaCaixa cuantifica el riesgo de mercado en términos de CSO conforme a la formula estandar
establecida por la normativa de Solvencia Il.

VidaCaixa ha establecido el principio de prudencia en la gestidon de las inversiones a través de
la politica de gestion de riesgos de inversiones y de concentracion aprobada por el Consejo de
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Administracion, en la cual se establecen el universo de valores autorizados y los limites y
restricciones aplicables para cada tipo de inversién, asi como los mecanismos e indicadores de
medicion e informacién de los riesgos asumidos.

3.3. Riesgo de contraparte

VidaCaixa estd expuesta al riesgo de incumplimiento inesperado o deterioro de la calidad
crediticia de sus contrapartes y deudores.

VidaCaixa cuantifica el riesgo de contraparte conforme a la formula estandar establecida por la
normativa de Solvencia Il.

En términos de calculo del CSO, la exposicion al riesgo de contraparte se diferencia en los dos
tipos siguientes:

e exposiciones tipo 1: principalmente acuerdos de reaseguro, titulizaciones, derivados y
tesoreria en bancos.

e exposiciones tipo 2: principalmente contrapartes que carecen de calificacién crediticia,
créditos con intermediarios, deudas de tomadores y préstamos hipotecarios.

VidaCaixa utiliza el reaseguro para mitigar el riesgo de suscripcion. Para mejorar la solvencia de
la cobertura total de reaseguro y mitigar el riesgo de contraparte asumido, la entidad diversifica
el riesgo entre diferentes reaseguradores. Si ello no fuera posible, cuanto menor sea el nimero
de reaseguradores, se dara mas importancia a la solvencia de los mismos.

Asimismo, VidaCaixa tiene firmado con Caixabank un Acuerdo de Realizacion de Cesiones en
Garantia (CSA, por sus siglas en inglés) en cobertura del riesgo asumido por las operaciones
financieras cerradas al amparo del Contrato Marco de Operaciones Financieras (CMOF).
Mediante este acuerdo de garantia financiera las partes se comprometen a realizar transmisiones
de efectivo y deuda publica en garantia del riesgo neto resultante en cada momento de las
operaciones cerradas al amparo del CMOF.

VidaCaixa ha constituido un contrato de préstamo de valores con CaixaBank. Dicho contrato
consiste en la prestacion de valores por parte VidaCaixa (prestamista) a CaixaBank (prestatario)
recibiendo una comisién. Dicho préstamo de valores se ha formalizado a través de un contrato
amparado por el Contrato Marco Europeo. En este contrato, quedan definidas las garantias
reales por parte del prestatario a favor del prestamista, que consisten en titulizaciones
descontables en el Banco Central Europeo. Asi, las caracteristicas de sobrecolateralizacion,
junto con los mecanismos de control y gobierno establecidos, permiten mitigar el riesgo de
contraparte de esta operacion.

3.4. Riesgo de liguidez

La exposicion al riesgo de liquidez de VidaCaixa es poco significativa ya que el objetivo de la
actividad aseguradora radica en mantener las inversiones en cartera a largo plazo, o mientras
exista el compromiso adquirido derivado de los contratos de seguro. Ademas, sin perjuicio de lo
anterior, las inversiones financieras cotizan, en general, en mercados liquidos.

Con el fin de asegurar la liquidez y poder atender todos los compromisos de pago que se derivan
de su actividad, VidaCaixa mantiene un seguimiento continuo de la adecuacioén entre los flujos
de caja de las inversiones y de las obligaciones de los contratos de seguros.
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El beneficio esperado incluido en las primas futuras se calcula conforme al articulo 260.2 del
Reglamento Delegado 2015/35 de Solvencia I, como la diferencia entre las provisiones técnicas
sin margen de riesgo y el célculo de las provisiones técnicas sin margen de riesgo basado en la
hip6tesis de que las primas correspondientes a contratos de seguro y reaseguro existentes que
se prevea percibir en el futuro no se perciban por cualquier motivo que no sea la materializacién
del suceso asegurado, independientemente del derecho legal o contractual del tomador del
seguro de cancelar la péliza. Este importe queda reconocido en la mejor estimacion de las
provisiones técnicas.

3.5. Riesgo operacional

El calculo del CSO por riesgo operacional toma en consideracién el volumen de las operaciones
de vida (excepto Unit Linked) y de no vida, determinado a partir de las primas devengadas y las
provisiones técnicas constituidas. En relacién a los seguros Unit Linked, Gnicamente se considera
el importe de los gastos anuales ocasionados por esas obligaciones.

En todo caso, el CSO por riesgo operacional esta limitado como maximo al 30 % del capital de
solvencia obligatorio basico.

VidaCaixa cuantifica el riesgo operacional en términos de CSO conforme a la formula estandar
establecida por la normativa de Solvencia Il.

A nivel de politica de gestion del riesgo operacional, VidaCaixa establece mecanismos para una
correcta gestion y control del riesgo operacional.

4. Valoracion a efectos de solvencia

VidaCaixa valora sus activos y sus pasivos siguiendo el criterio de valor econémico, conforme
establece el Articulo 75 de la Directiva 2009/138/CE. Asimismo, conforme al articulo 15 del
Reglamento Delegado 2015/35 se reconocen los impuestos diferidos correspondientes a todos
los activos y pasivos, incluidas las provisiones técnicas.

En el balance econémico consolidado se han integrado los activos y pasivos de la filial BPI Vida
de acuerdo al Método 1, conforme a lo establecido en el Articulo 355 del Reglamento Delegado
2015/35 de Solvencia.

A continuacién se muestra el valor econémico de los activos y pasivos de VidaCaixa a 31 de
diciembre de 2018 y a 31 de diciembre de 2017 (en miles de euros):
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Importes en miles de euros

Activos por Impuestos Diferidos 740.921 809.720
Inmovilizado material para uso propio 24.057 23.419
Inversiones (distintas de "index-linked" y "unit-linked") 59.442.580 58.133.235
Activos poseidos para contratos "index-linked" y "unit-linked" 9.022.954 8.091.996
Importes recuperables del reaseguro 217.397 273.431
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 863.936 675.795
Resto de activos 301.996 270.319
Provisiones Técnicas 59.435.326 57.745.193
Margen de riesgo 944.434 896.912
Pasivos por impuesto diferidos 1.191.946 1.095.545
Derivados 5.189.689 4.934.610
Resto de pasivos 669.689 842.023

VidaCaixa no hace uso de medidas transitorias, esto es, cumple plenamente desde el primer
momento con las exigencias de capital de Solvencia Il sin necesidad de usar ningun tipo de
medidas transitorias.

La entidad no ha hecho uso de métodos de valoracion alternativos a los reconocidos en la
Normativa de Solvencia Il para la valoracion de sus activos y pasivos en el balance econémico.

Valoracién de los activos

Las bases, métodos y principales hipotesis utilizadas para la valoracién de los activos
significativos del balance econémico del Grupo VidaCaixa a 31 de diciembre de 2018 son
consistentes con la nhormativa de Solvencia Il.

Existen diferencias entre la valoracion a efectos de Solvencia Il y la valoracion en los estados
financieros. Destacan la valoracién a cero del fondo de comercio, de las comisiones anticipadas
y del inmovilizado intangible en Solvencia Il; los activos por impuestos diferidos por la
consideracion del efecto fiscal de los ajustes de valoracién realizados para valorar el balance
conforme a Solvencia Il; y las participaciones valoradas por el método de la participacién
ajustado.

Valoracién de las provisiones técnicas

La valoracién de las provisiones técnicas a efectos de Solvencia Il estda compuesta por la suma
de la mejor estimacion de las obligaciones que la Entidad mantiene con los asegurados y un
margen de riesgo.

El valor de la mejor estimacion de las obligaciones (en adelante Best Estimated Liabilities o BEL)
trata de reflejar el hipotético valor que tendria la cartera de polizas si VidaCaixa decidiera
venderlas en un mercado libre. Su calculo se basa en el célculo del valor actual actuarial de los
flujos de efectivo ligados a las obligaciones (pago de prestaciones, rescates, gastos y
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participacion en beneficios) y a los derechos (cobro de primas) asociadas a cada una de las
polizas.

En la proyeccion de flujos probables utilizados en el calculo de la mejor estimacion se tienen en
cuenta las incertidumbres relativas a los flujos de caja futuros ponderados por su probabilidad,
considerando los distintos aspectos que intervienen en su generacion y mediante la utilizacién
de hipdétesis realistas. Todo ello, al objeto de calcular las provisiones técnicas de un modo
prudente, fiable y objetivo.

Por su parte, el margen de riesgo (en adelante Risk Margin o RM) se asimila al coste de la
financiacion que tendria que asumir el hipotético comprador de la cartera vendida por VidaCaixa
para cubrir los riesgos implicitos de las polizas compradas.

En los estados financieros consolidados el calculo de las provisiones técnicas se realiza en base
alo establecido en la disposicion adicional quinta “Régimen de calculo de las provisiones técnicas
a efectos contables” del Real Decreto 1060/2015 de 20 de noviembre, de ordenacion, supervision
y solvencia de las entidades aseguradoras (ROSSEAR) que remite a lo recogido el Reglamento
de Ordenacion y Supervision de Seguros Privados, aprobado por el Real Decreto 2486/1998 de
20 de noviembre (ROSSP). En los estados financieros consolidados esta valoracion de las
provisiones se ajusta para adaptarla a lo establecido en las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF). En cambio, en Solvencia Il, el calculo de las provisiones técnicas
se basa en la Seccién 12 “Normas sobre provisiones técnicas” del ROSSEAR.

El reaseguro cedido es poco significativo respecto al total de provisiones. El importe de la mejor
estimacion de los recuperables del reaseguro cedido se valora mediante la actualizacion de flujos
de caja futuros ponderados por su probabilidad generados con hipétesis realistas, y teniendo en
cuenta un ajuste para considerar las pérdidas esperadas por incumplimiento de la contraparte
en base a su calificacion crediticia.

Valoracién de otros pasivos

Las bases y métodos de valoracion del resto de pasivos distintos de Provisiones Técnicas ho
difieren significativamente de los utilizados en los Estados Financieros. Las mas significativas
corresponden a los pasivos por impuestos diferidos por la consideraciéon del efecto fiscal de los
ajustes de valoracion realizados para valorar el balance conforme a Solvencia Il.

Aplicacion del ajuste por casamiento

El ajuste por casamiento de la curva libre de riesgo es una medida permanente establecida en
la normativa de Solvencia Il que recoge las mejores y mas extendidas practicas que se venian
aplicando ya en el mercado espariol desde 1999 para la gestion de seguros de ahorro a largo
plazo, en base al casamiento de flujos de activos y pasivos establecido en el articulo 33.2 del
ROSSP desarrollada actualmente en la Orden Ministerial EHA/339/2007, de 16 de febrero que
modifica la Orden de 23 de diciembre de 1998.

Estas practicas han demostrado ser eficaces en el mantenimiento de la solvencia y la solidez del
sector asegurador, asi como han permitido ofrecer a los asegurados productos de seguros de
ahorro garantizado a largo plazo.

De forma simplificada, el ajuste por casamiento permite valorar los pasivos considerando la
rentabilidad de los activos asignados a su cobertura hasta vencimiento, para lo cual se ajusta la
curva de valoracién de los pasivos libre de riesgo en base al diferencial respecto a la curva de
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valoracion de los activos a valor de mercado descontando el riesgo fundamental de crédito de
los activos.

El uso del ajuste por casamiento esta sujeto a previa aprobacion por parte de las autoridades de
supervision. VidaCaixa recibi6 en diciembre de 2015 la autorizacion de la DGSFP.

Los principios y requisitos de la utilizacion del ajuste por casamiento son recogidos en el Articulo
77 ter de la Directiva 2009/138/CE.

El cumplimiento de estos requisitos supone la inmunizacion financiera de las carteras ante el
riesgo de tipo de interés.

Asi mismo, el riesgo de crédito queda contemplado a través del uso de una menor tasa de
descuento en la valoracion de la mejor estimacion de los pasivos respecto a la tasa de
rentabilidad de los activos, segln establece la norma, al considerar el riesgo fundamental de
crédito de los mismos.

La aplicacién y cumplimiento de estos principios en todo momento redunda en una mejor gestion
del riesgo y en un control mas robusto de los riesgos de estas carteras y, por tanto, en una mayor
proteccion para el asegurado.

Aplicacion del ajuste por volatilidad

El ajuste por volatilidad de la curva libre de riesgo es una medida permanente, establecida en la
normativa de Solvencia Il, con el fin de evitar que la estructura de tipos de interés que se utilizara
para el calculo de las provisiones técnicas refleje la volatilidad presente en el mercado en su
totalidad.

Asi, con carécter general las entidades aseguradoras pueden ajustar los tipos de interés libres
de riesgo mediante un ajuste por volatilidad calculado periédicamente por EIOPA.

VidaCaixa aplica este ajuste en el célculo del BEL de todas las pélizas agrupadas en carteras no
valoradas con ajuste por casamiento.

BPI Vida hace uso del ajuste por volatilidad, que es aplicado para el célculo de la totalidad de su
BEL.

5. Gestion de capital

VidaCaixa tiene establecido como uno de sus objetivos estratégicos primordiales una adecuada
gestion del capital y la solvencia. Por ello, se realiza un seguimiento recurrente del cumplimiento
de los requisitos y limites normativos y de los limites de tolerancia y apetito al riesgo establecidos
por el Consejo de Administracion.

VidaCaixa establece su objetivo de capital en el cumplimiento en todo momento de los requisitos
de capital regulatorio, manteniendo un margen de solvencia adecuado.

VidaCaixa a 31 de diciembre de 2018 tiene un ratio de cobertura sobre Capital de Solvencia
Obligatorio (CSO) del 150% (datos en miles de euros):
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1.991.973

2.991.398

999.425

CAPITAL cso SUPERAVIT

Durante 2018 VidaCaixa ha cumplido con el CSO en todo momento.

La totalidad de los Fondos Propios de VidaCaixa a 31 de diciembre de 2018 tienen la maxima
calidad (Tier 1 no restringido). VidaCaixa no cuenta con Fondos Propios complementarios.

El importe de Fondos Propios admisibles para cubrir el CSO asciende a 2.991.398 miles de
euros.

Los Fondos Propios consolidados de VidaCaixa se han determinado teniendo en cuenta los
activos y pasivos de la filial BPI Vida de acuerdo al Método 1, conforme a lo establecido en el
Articulo 355 del Reglamento Delegado 2015/35 de Solvencia.

A continuacion se detalla la conciliacion entre el patrimonio neto de los estados financieros, el
exceso de activos sobre pasivos y el Capital admisible:

En miles de euros Diciembre Diciembre
2018 2017

Patrimonio Neto Contable 3.316.428 3.193.912
Variacion valoracion Activo (810.490) (711.506)
Variacion valoracion Pasivo 676.819 281.227
Variacion valoracion Total (133.671) (430.280)
Exceso de Activos sobre Pasivos 3.182.757 2.763.632
Ajuste Dividendos Previstos (167.227) (107.692)
Ajuste Tier 3 No Computable - -
Ajuste Capital Gestora Fondos (24.132) (23.826)
CAPITAL SOLVENCIA 1l Admisible 2.991.398 2.632.114

VidaCaixa no hace uso de medidas transitorias, esto es, cumple plenamente desde el primer
momento con las exigencias de capital de Solvencia Il sin necesidad de usar ningun tipo de
medidas transitorias.
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Como gestora de Fondos de Pensiones, el Grupo VidaCaixa ha de reservar una parte de sus
Fondos Propios a dicha actividad, de acuerdo a lo establecido en el Articulo 20 del Real Decreto
Legislativo 1/2002, de 29 de noviembre, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley de
Regulacion de los Planes y Fondos de Pensiones, modificado por la Ley 2/2011, de 4 de marzo.
Estos Fondos Propios no estan disponibles para cubrir el CSO, por lo que VidaCaixa deduce de
sus Fondos Propios disponibles para cubrir el CSO un total de 24.132 miles de euros. Este
importe incluye 3.910 miles de euros relativos a la operativa de gestion de Fondos de pensiones
llevada a cabo por BPI Vida.

El CSO consolidado de VidaCaixa se ha determinado teniendo en cuenta las exposiciones a los
riesgos provenientes de la filial BPI Vida, de acuerdo al Método 1, conforme a lo establecido en
el Articulo 356 del Reglamento Delegado 2015/35 de Solvencia.

Los importes de del CSO y del Minimo del CSO de grupo a 31 de diciembre de 2018 y 31 de
diciembre de 2017 son los siguientes:

En miles de euros Diciembre Diciembre

2018 2017
Capital Solvencia Obligatorio (CSO) 1.991.973 1.860.103
Mln_lmo dgl Capital de Solvencia 041.381 885.811
Obligatorio

VidaCaixa no utiliza calculos simplificados y no usa parametros especificos para el calculo del
CSO.

VidaCaixa no hace uso del submédulo de riesgo de acciones basado en la duracién en el célculo
del capital de solvencia obligatorio

Modelo interno de Longevidad y Mortalidad

VidaCaixa utiliza un modelo interno parcial para el calculo de los submédulos de longevidad y
mortalidad del CSO de suscripcion de Vida. El uso del modelo interno parcial fue aprobado por
la DGSFP en Diciembre de 2015.

Dado el volumen de negocio y las caracteristicas intrinsecas del negocio de VidaCaixa, el modelo
interno permite disponer de una vision del perfil de riesgos de la Compafia mas ajustada a la
realidad que la proporcionada por la formula estandar.

La finalidad del modelo interno es la obtencién de los siguientes resultados:

e Latabla de mortalidad correspondiente a la experiencia de la poblacién asegurada en la
compaifiia (tabla generacional para riesgos de longevidad, con calculo de los factores de
mejora a aplicar y tabla estatica para riesgos de mortalidad).

e Los porcentajes de shock tanto de longevidad como de mortalidad (valor calibrado en el
percentil 99,5% o 0,5% respectivamente).

La Tabla de mortalidad se utiliza en el célculo del Best Estimate de la entidad.

Los porcentajes de shock de longevidad y mortalidad se utilizan en el célculo del CSO con
modelo interno.
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Asi mismo, el modelo interno se utiliza extensamente y desempefia un papel relevante para
evaluar la incidencia de las posibles decisiones, cuando estas impacten en el perfil de riesgo de
la entidad, incluida la incidencia en las pérdidas o ganancias esperadas y su volatilidad como
resultado de tales decisiones.

El ambito de aplicacion del modelo interno abarca toda la poblacién asegurada en la compafiia
por riesgos de mortalidad o longevidad, tanto de seguros Individuales como de seguros
colectivos.

Para integrar el Capital de Solvencia Obligatorio de Mortalidad y Longevidad en el resto de
riesgos se emplea la técnica 4 descrita en el anexo XVIII, Técnicas de integracion de los modelos
internos parciales, del Reglamento Delegado (UE) 2015/35 de la Comisién de 10 de octubre de
2014. Esta técnica utiliza los mismos coeficientes de correlacion que los empleados por la
férmula estandar, tanto entre el riesgo de Mortalidad y el riesgo de Longevidad, como entre estos
y el resto de riesgos.

El siguiente proceso resume el funcionamiento del modelo interno para calcular la prevision de
distribucion de probabilidad y el capital de solvencia obligatorio:

1) Obtencién de los datos brutos de la poblacion asegurada en la compaiiia
2) Ajuste de los tantos de mortalidad

3) Tabla base

4) Factores de evolucién de la mortalidad

5) Proyeccion de la mortalidad

6) Determinacion de la tabla de mortalidad Best Estimate

7) Evaluacion del shock de longevidad

8) Evaluacion del shock de mortalidad

Se utiliza un nivel de confianza del 99,5% para un horizonte temporal de 1 afio, el mismo que la
férmula estandar.

Dada la dimensién de la poblacién asegurada por la entidad y su extension en el tiempo, existe
disponibilidad de una base estadistica suficiente para la inferencia estadistica.

El Equipo de Validacion independiente verifica en el Informe de Validacién que los filtros
aplicados son adecuados para la depuracion de los datos utilizados en la calibracion del Modelo
Interno ya que los filtros persiguen el objetivo de obtener datos biométricos fiables del colectivo
de asegurados de VidaCaixa por tanto, en ningdn momento se descartan datos pertinentes sin
una causa justificada.

Por lo tanto, los datos utilizados en el Modelo Interno se consideran adecuados y completos,
permitiendo la medicién adecuada de los expuestos y la obtencion de los datos biométricos
necesarios.
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1. Actividad y resultados

1.1. Actividad

1.1.a. Raz6n social y formajuridica de la empresa

VidaCaixa S.A.U. de Seguros y Reaseguros, en adelante VidaCaixa o la entidad, con domicilio
en Paseo de Recoletos 37, 3°, 28004 Madrid. La Sociedad se encuentra inscrita en el Registro
Mercantil de Madrid, tomo 36790, folio 50, hoja M-658924.

Entidad autorizada para la practica de operaciones de seguros de vida y entidad gestora de
fondos de pensiones. Inscrita en el Registro administrativo de entidades aseguradoras de la
Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones como entidad aseguradora con el nimero
C-0611, como entidad gestora de fondos de pensiones con el niimero G-0021 y como grupo
consolidable con el nimero GRC-0611.

1.1.b. Nombre y datos de contacto de la autoridad de supervision responsable de la
supervision financiera de la empresa

Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones, en adelante DGSFP, con domicilio en
Avenida del General Per6n niumero, 38, 28020 Madrid.

1.1.c. Nombre y datos de contacto del auditor externo de la empresa

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., con domicilio social en Madrid, Torre PwC, Paseo de
la Castellana 259 B.

1.1.d. Descripcioén de los tenedores de participaciones cualificadas en la empresa
VidaCaixa es una compariia participada al 100% por su accionista Unico CaixaBank S.A.
1.1.e. Posicién de la empresa dentro de la estructura juridica del grupo

A 31 de diciembre de 2018 VidaCaixa ejerce como entidad dominante del grupo asegurador de
CaixaBank, el cual estd compuesto por la propia VidaCaixa, el 100% de BPI Vida e Pensdes -
Companhia de Seguros, S.A. y el 100% de VidaCaixa Mediacion, Sociedad de Agencia de
Seguros Vinculados, S.A.U.

Asimismo, VidaCaixa ostenta una participaciéon del 49,92% en SegurCaixa Adeslas, S.A. de
Seguros y Reaseguros, entidad que opera en los ramos de No Vida.

A 31 de diciembre de 2018 el grupo presenta la siguiente estructura societaria:
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[ € CaixaBank ]

[ € VidaCaixa ]

49,9% X9 00% 100%

[ 7€ SegurCaixa Adeslas ][ 9% VidaCaixa Mediacién ] [ BP' VP ]

(*) Existen un 0,08% de accionistas minoritarios
Como se observa, VidaCaixa tiene tres compafiias vinculadas:

- SegurCaixa Adeslas, S.A. de Seguros y Reaseguros, situada en Espafia, participada al
49,92% por VidaCaixa.

- VidaCaixa Mediacién, Sociedad de Agencia de Seguros Vinculada, S.A.U. situada en
Espanfa, participada al 100% por VidaCaixa.

- BPI Vida e Penstes - Companhia de Seguros, S.A situada en Portugal, participada al
100% por VidaCaixa.

No existen diferencias entre el alcance del grupo usado para los estados financieros
consolidados y el alcance de los datos consolidados determinados de conformidad con el articulo
355 del Reglamento Delegado 2015/35 de Solvencia ll.

En el ejercicio 2018 los activos y pasivos y las operaciones de BPI Vida han sido tenidos en
cuenta a efectos de consolidacién de acuerdo al método de integracién global. Asimismo, BPI
Vida ha sido integrado en el balance consolidado e incorporado en los célculos de Solvencia a
nivel consolidado.

Respecto a los saldos de 2017, dado que la toma de control de BPI Vida se produjo el 29 de
diciembre de 2017, los resultados de las operaciones de dicha Sociedad desde la fecha de
adquisicion hasta el cierre del ejercicio 2017 no fueron tenidos en cuenta a efectos de
consolidacion en el ejercicio 2017 por su poca relevancia en la cuenta de resultados. No obstante,
BPI Vida fue integrado en el balance consolidado e incorporado en los célculos de Solvencia a
nivel consolidado.

A titulo ilustrativo, notar que el total de Activo del balance econémico de BPI Vida supone el 5%
del total del activo del balance econémico consolidado del Grupo VidaCaixa, que las Provisiones
técnicas (BEL) de BPI Vida suponen el 7% del total de Provisiones técnicas (BEL) del balance
econdémico consolidado del grupo VidaCaixa y que el SCR Individual de BPI Vida supone el 4%
del total del SCR del Grupo VidaCaixa Consolidado.

Se anexa al presente informe el Informe de Situacién Financiera y de Solvencia propio de BPI
Vida, que fue aprobado por el Consejo de Administracion de BPI Vida el 4 de abril de 2019, y ha
sido revisado por el auditor PWC y el actuario responsable con opinién favorable.
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1.1.f. Lineas de negocio y areas geograficas significativas

El objeto social de VidaCaixa es la practica de operaciones de seguros y reaseguros de vida, asi
como de las demas operaciones sometidas a la ordenacion del seguro privado, en particular las
de seguro o capitalizacidn, gestién de fondos colectivos de jubilacién, pensiones y de cualquier
otra de las que autoriza la Ley de Ordenacién, Supervisidon y Solvencia de las Entidades
Aseguradoras y Reaseguradoras, su Reglamento y disposiciones complementarias a las que la
Sociedad se encuentra sometida, previo el cumplimiento de los requisitos en ella exigidos.

VidaCaixa comercializa basicamente productos de seguro de vida, clasificados en las siguientes
lineas de negocio conforme a la normativa de Solvencia Il

e Seguro con participacion en los beneficios (Seguro con PB)

e Seguro vinculado a indices y a fondos de inversion (Unit Linked e Index Linked)
e Otro seguro de vida

e Reaseguro de vida

Asimismo, comercializa de forma secundaria seguros de no vida de accidentes y enfermedad,
clasificados en la siguiente linea de negocio conforme a la normativa de Solvencia Il:

e Proteccién de ingresos

El principal canal de comercializacion de VidaCaixa es a través de la red de distribucién de
CaixaBank, S.A., la cual tiene la consideracion de operador de banca-seguros exclusivo de la
misma. Adicionalmente, también opera a través de la actividad de mediacion de seguros
realizada por corredores de seguros y otros agentes de seguros vinculados y su red propia.

El objeto social de BPI Vida es la practica de operaciones de seguros y reaseguros de vida, asi
como la gestion de fondos de pensiones.

La actividad de BPI Vida durante los ejercicios de 2018 y 2017 se ha centrado principalmente en
la comercializacion de productos de capitalizacion comercializados por el Banco BPI, S.A. y
seguros en los que el riesgo de inversion es asumido por el tomador del seguro. Asimismo, los
productos de BPI Vida estan clasificados dentro de las siguientes lineas de negocio:

e Seguro con participacién en los beneficios (Seguro con PB)
e Seguro vinculado a indices y a fondos de inversion (Unit Linked e Index Linked)
e Otro seguro de Vida

Los canales de mediacion de los productos que comercializa BPI Vida se realiza a través de la
red de distribucién de la entidad de crédito Banco BPI, S.A.

Las operaciones del grupo se reparten basicamente a lo largo de todo el territorio espafiol y
portugués.

1.1.9. Actividades o eventos significativos durante el periodo de referencia

Con fecha 21 de diciembre de 2018, SegurCaixa Adeslas S.A. de Seguros y Reaseguros (en
adelante “Segurcaixa Adeslas”) procedi6 al reparto de prima de emision y reservas por importe
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de 226.839 miles de euros. Fruto de este reparto, y considerando que la participacion en dicha
sociedad es del 49,92%, Vidacaixa percibié un total de 113.248 miles de euros. La Sociedad
dominante considerd registrar el importe percibido como disminucién del valor neto contable de
la participacién en SegurCaixa Adeslas al considerar que el saldo percibido corresponde a fondos
propios recogidos en el coste de adquisicién, y por tanto no son generados como beneficios
desde dicha fecha, por lo que no son susceptibles de reparto como dividendo

Con fecha 9 de julio de 2018 Vidacaixa empezé la comercializacion de una nuevo producto, un
Unit Linked con garantias en el que la entidad ofrece temporalmente garantias sobre el valor
de la inversion en caso de fallecimiento del asegurado.

Con fecha 23 de noviembre de 2017 se formalizd el contrato de compraventa por el cual
VidaCaixa adquiere la totalidad de las acciones de la entidad BPI Vida e Pensdes — Companhia
de Seguros, S.A. (en adelante “BPI Vida”), por importe de 135 millones de euros. La fecha efecto
de la adquisicién fue el 29 de diciembre de 2017, momento en que se cumplieron todas las
clausulas suspensivas estipuladas en el mencionado contrato.

Respecto a los saldos de 2017, dado que la toma de control de BPI Vida se produjo el 29 de
diciembre de 2017, los resultados de las operaciones de dicha Sociedad desde la fecha de
adquisicion hasta el cierre del ejercicio 2017 no fueron tenidos en cuenta a efectos de
consolidacion por su poca relevancia en la cuenta de resultados. No obstante, BPI Vida fue
integrado en el balance consolidado e incorporado en los célculos de Solvencia a nivel
consolidado.

Se anexa al presente informe el Informe de Situacién Financiera y de Solvencia propio de BPI
Vida.

1.2. Resultados en materia de suscripcion

El Grupo VidaCaixa esta orientado basicamente a operaciones de seguros de vida.

Se muestran a continuacion los resultados de suscripcion de los seguros de vida y no vida en
base a los principales parametros técnicos de negocio, por lineas de negocio, a 31 de diciembre
de 2018.
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SEGUROS DE VIDA

Miles de euros

Primas Brutas 350.435 5.799.397  2.211.226 2.683 8.363.741
Primas del reaseguro cedido 0 (178.947) (430) 0 (179.377)
Total primas devengadas 350.435 5.620.450 2.210.796 2.683 8.184.364
Primas Brutas 350.435 5.796.634  2.210.812 2.683 8.360.564
Primas del reaseguro cedido 0 (178.947) (430) 0 (179.377)
Total primas imputadas 350.435 5.617.687 2.210.382 2.683 8.181.187
Siniestralidad bruta 416.116 5.181.625 943.405 17.550 6.558.696
Siniestralidad del reaseguro cedido 0 (106.479) (25) 0 (106.504)
Siniestralidad total 416.116 5.075.146 943.380 17.550 6.452.192
Variacion de otras provisiones técnicas (85.457) (1.254.680) (782.041) 14.658 (2.107.520)
Variacion bruta reaseguro cedido 0 (57.205) 3.720 0 (53.485)
Variacion total de otras provisiones técnicas (85.457) (1.311.885) (778.321) 14.658 (2.161.005)
Gastos técnicos 10.769 254.188 47.767 199 312.923

SEGUROS DE NO VIDA

Miles de euros

Primas Brutas 18.124

Primas del reaseguro cedido (10.281)

Total primas devengadas 7.843

Primas Brutas 18.701

Primas del reaseguro cedido (11.353)

Total primas imputadas 7.348

Siniestralidad bruta 18.908

Siniestralidad del reaseguro cedido (14.591)

Siniestralidad total 4.317

Variacion de otras provisiones técnicas 0

Variacion bruta reaseguro cedido 0

Variacion total de otras provisiones 0

técnicas

Gastos técnicos 5.560
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Se muestran a continuacion los resultados de suscripcion de los seguros de vida y no vida en
base a los principales parametros técnicos de negocio, por lineas de negocio, a 31 de diciembre

de 2017.

Como se ha comentado anteriormente, los resultados de las operaciones de BPI Vida de 2017
no fueron tenidos en cuenta a efectos de consolidacion por su poca relevancia en la cuenta de
resultados. Es por este motivo que la informacién sobre resultados de suscripcion de 2017
corresponde Unicamente a VidaCaixa, sin incluir BPI Vida.

SEGUROS DE VIDA

Miles de euros

Primas Brutas 180.732 7.033.659 2.427.149 2.199 9.643.739
Primas del reaseguro cedido 0 (189.333) 0 0 (189.333)
Total primas devengadas 180.732 6.844.326 2.427.149 2.199 9.454.406
Primas Brutas 180.732 7.025.981 2.638.691 2.199 9.847.603
Primas del reaseguro cedido 0 (189.333) 0 0 (189.333)
Total primas imputadas 180.732 6.836.648 2.638.691 2.199 9.658.270
Siniestralidad bruta 136.343 5.084.324 614.660 7.235 5.842.562
Siniestralidad del reaseguro cedido 0 (108.626) 0 0 (108.626)
Siniestralidad total 136.343 4.975.698 614.660 7.235 5.733.936
Variacion de otras provisiones técnicas (149.997) (3.014.978) (2.033.360) 4.825 (5.193.510)
Variacion bruta reaseguro cedido 0 61.065 0 0 61.065
Variacion total de otras provisiones técnicas (149.997) (3.076.042) (2.033.360) 4.824 (5.254.574)
Gastos técnicos 4.302 179.527 33.450 168 217.448

SEGUROS DE NO VIDA

Miles de euros

Primas Brutas 20.141

Primas del reaseguro cedido (14.702)

Total primas devengadas 5.439

Primas Brutas 20.284

Primas del reaseguro cedido (13.489)

Total primas imputadas 6.795

Siniestralidad bruta 5.920

Siniestralidad del reaseguro cedido (8.592)

Siniestralidad total (2.672)

Variacion de otras provisiones técnicas 0

Variacion bruta reaseguro cedido 0

Variacion total de otras provisiones 0

técnicas

Gastos técnicos 6.787
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1.3. Rendimiento de las inversiones
1.3.a. Ingresos y gastos que se deriven de inversiones

Se muestran a continuacién los ingresos y gastos derivados de las inversiones de VidaCaixa,
desagregados por las principales categorias de activos financieros, a 31 de diciembre de 2018:

en miles de euros

Renta Fija 1.519.355 229.352 33.427 68.832
Renta Variable 248.175 228.846 -22.617 537.065
Inmuebles 727 0 696 3
Depositos 8.271 884 21 0
Préstamos 84 0 0 0
Tesoreria 605 0 1.168 0
Otros 4 0 8.579 0

En 2018 el saldo de gastos de las inversiones de Renta Variable resulta negativo por la inclusién
de ingresos con saldo negativo como reversion de gastos.

Adicionalmente, las inversiones de BPI Vida han generado un resultado de 9.820 miles de euros
durante 2018.

Se muestran a continuacion los ingresos y gastos derivados de las inversiones, desagregados
por las principales categorias de activos financieros, a 31 de diciembre de 2017.

Como se ha comentado anteriormente, los resultados de las operaciones de BPI Vida de 2017
no fueron tenidos en cuenta a efectos de consolidacion por su poca relevancia en la cuenta de
resultados. Es por este motivo que la informacién sobre resultados de inversiones de 2017
corresponde Unicamente a VidaCaixa, sin incluir BPI Vida.

en miles de euros

Renta Fija 1.589.031 503.714 38.429 163.981
Renta Variable 139.762 285.410 155.660 185
Inmuebles 19 - 280 -
Depdsitos 11.177 291 20 -
Préstamos 494 - 0 -
Tesoreria 129 - 0 -
Otros - 19 7.454 -

1.3.b. Pérdidas y ganancias reconocidas directamente en el patrimonio neto

En el epigrafe de Patrimonio Neto de “Ajustes por cambio de valor’ se registran, sin pasar
previamente por la cuenta de resultados, las plusvalias y minusvalias no realizadas de las
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inversiones financieras que estén contabilizadas en el epigrafe de Activo de “Activos financieros
disponibles para la venta” que estan asociadas a la cartera de fondos propios de la compafiia. A
31 de diciembre de 2018 este importe ha ascendido a -5.694 miles de euros, neto del efecto
fiscal (-3.214 miles de euros a 31 de diciembre de 2017).

1.3.c. Inversion en titulizaciones

La compafiia dispone de una inversion directa reducida en titulizaciones. A 31 de diciembre de
2018 el valor de las titulizaciones en el balance era de 12.237 miles de euros (13.780 miles de
euros a 31 de diciembre de 2017).

1.4. Resultados de otras actividades

Del resultado de otras actividades, cabe destacar el resultado obtenido por la entidad por su
actividad como gestora de Fondos de Pensiones. A continuacion se detallan los ingresos y gastos
registrados en la cuenta de resultados a 31 de diciembre de 2018 y 31 de diciembre de 2017 por
esta actividad.

Como se ha comentado anteriormente, los resultados de las operaciones de BPI Vida de 2017
no fueron tenidos en cuenta a efectos de consolidacion por su poca relevancia en la cuenta de
resultados. Es por este motivo que la informacién sobre resultados de otras actividades de 2017
corresponde Unicamente a VidaCaixa, sin incluir BPI Vida.

Diciembre Diciembre
En miles de euros 2018 2017
Ingresos por la administracion de fondos de pensiones 232.105 223.227
Gastos por la administracion de fondos de pensiones (157.386) (121.384)
Resulltados de la actividad de gestion de fondos de 74.719 101.843
pensiones

Cabe destacar que VidaCaixa no tiene en cuenta en su capital el valor del negocio de gestion de
Fondos de Pensiones que desarrolla y que forma parte de la actividad de la empresa. Este
negocio tiene una gran importancia para la compaifiia, que alcanza una cuota de mercado en
Espafia del 24,1% en diciembre de 2018 (23,5% en 2017).

Adicionalmente, sefialar que todos los contratos de arrendamiento tienen la consideracién de
arrendamientos operativos. Al cierre de 2018 el principal contrato de arrendamiento que
VidaCaixa tenia contratado en su posicion de arrendador es por el arrendamiento de varias
plazas de parking situadas en las plantas subterrdneas del Edificio Torre Sur situado en la calle
Juan Gris 2-8 de Barcelona. El importe por rentas cobradas durante 2018 ascendi6 a 19 miles
de euros (19 miles de euros en 2017).

1.5. Otra informacion significativa

No se ha producido otra informacion relevante durante el ejercicio.
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2. Sistema de gobierno

2.1. Sistema de gobierno
2.1.a. Estructura del 6rgano de administracion, direccion o supervision de la empresa

El siguiente esquema resume la estructura del sistema de gobierno de VidaCaixa:

I [ [
Comités delegados Comité de Comité de Organo de
del Consejo de Auditoria y Nombramientos Seguimiento
Administracion Control y Retribuciones del RIC
Com’t,es, deleg,ados, ,del Comité de Sl Comité de Comité de
Comité de Direccion . Global de .

Inversiones X Operaciones Producto

Riesgos

Como refuerzo de la estructura de gobierno, el CEO de CaixaBank, accionista Gnico de
VidaCaixa, es a su vez el Presidente de VidaCaixa. Asi mismo, el Director General de VidaCaixa
es miembro del Consejo de Administracién de la entidad y es, a su vez, Director General de
seguros y gestion de activos de CaixaBank participando en diferentes comités del banco como
por ejemplo el de Direccion y el Global de Riesgos.

A continuacién se resumen las principales funciones y responsabilidades de los érganos de
gobierno de VidaCaixa:
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Responsabilidad ultima sobre la gestion de riesgos y el

Consejo de control interno de la entidad. Establece las lineas a seguir | Minimo 6
Administracion en la politica de Control interno y los parametros de anuales
gestidn de riesgos.
El Consejo de Administracidon ha designado de su seno un
o Comité de Auditoria y Control. Entre otras funciones, se
Comité de . . . .
o encarga de supervisar la eficacia del Control interno, la Minimo 6
Auditoriay L, . L. .
Control Auditoria Interna y los sistemas de Gestidén de Riesgos. anuales
Asimismo, es responsable de supervisar el cumplimiento
de la normativa referente al SCIIF.
El Consejo de Administracidon ha designado de su seno un
Comité de Nombramientos y Retribuciones que se
encarga principalmente, entre otras tareas, de elevar al
Comité de Consejo las propuestas de nombramiento de consejeros y
. proponer al Consejo las retribuciones de los consejeros y
Nombramientos . . Ad-hoc
o de los directores generales o de quienes desarrollen sus
y Retribuciones . . . o
funciones de alta direccién. Asimismo se encarga de las
gestiones referentes a aptitud y honorabilidad de las
personas que dirijan de manera efectiva la empresa o
sean responsables de otras funciones fundamentales.
Organo de El Consejo de Administracién ha designado un Organo de
Seguimiento del Seguimiento del Reglamento Interno de Conducta (RIC), Ad-hoc
RIC que vela por la correcta aplicacién del RIC.
Gestion general de la entidad y del cumplimiento de los
objetivos de negocio marcados por el Consejo de
Administracién. En este sentido, es el responsable del Minimo
Comité de diseio y la implantacion de la gestidn de riesgos y los .
. L . . . quincenalment
Direccién sistemas del control interno. Tiene delegadas parte de o
sus funciones en el Comité de Inversiones, Comité Global
de Riesgos, Comité de Operaciones y Comité de
Producto.
o Gestion general de las inversiones y encargado de realizar L
Comité de . g‘ Y s & Minimo
. el seguimiento y control de la evolucidn de las
Inversiones mensualmente

inversiones de la entidad y de sus riesgos asociados.

Comité Global de
Riesgos

Gestion global de los riesgos y de las implicaciones de
todos ellos en la solvencia y el capital, asi como
seguimiento y control del perfil de riesgos y las politicas
de gestidn de riesgos.

Minimo
mensualmente

Comité de
Operaciones

Impulsar la estrategia, monitorizando la planificacién y la
consecucién de los objetivos fijados, garantizar el control
y la correcta disposicidn de los recursos, controlar los
niveles de calidad y fomentar la eficiencia en las
operaciones.

Minimo
mensualmente

Comité de
Producto

Es el encargado de la aprobacién técnica de los nuevos
productos y su elevacion al Comité de Direccidn para su
aprobacion definitiva, velando por la correcta
comercializacién de los mismos.

Minimo
mensualmente
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De acuerdo a lo establecido en los articulos 268, 269, 270, 271 y 272 del Reglamento Delegado
(UE) 2015/35 de la Comisién, de 10 de octubre de 2014, VidaCaixa ha adaptado su estructura
organizativa y funcional, desarrollando y dotando de recursos a las unidades organizativas
encargadas de llevar a cabo las distintas funciones fundamentales establecidas por Solvencia
(funcién de gestion de riesgos, funcion actuarial, funcién de cumplimiento y funcion de auditoria
interna).

BPI Vida dispone de una estructura de gobierno compuesta principalmente por el Consejo de
Administracién y comisiones delegadas del mismo: Comisién Ejecutiva y Comité de Auditoria. El
detalle de las responsabilidades y estructura de los érganos de gobierno propios de BPI Vida
esta recogido en el Informe de Situacion Financiera y de Solvencia, que se recoge como anexo
al presente informe.

Como refuerzo de la estructura de gobierno del grupo asegurador desde marzo de 2018 el
SubDirector General Econémico Financiero de VidaCaixa es a su vez miembro del Consejo de
Administracion de BPI Vida.

2.1.b. Cambios significativos en el sistema de gobierno durante el periodo de referencia
Durante 2018 no se han producido cambios significativos en el sistema de gobierno de la entidad.

Cabe destacar, no obstante, el nombramiento del nuevo Director General de VidaCaixa durante
el primer trimestre de 2018. Asimismo destacar la renuncia de Tomas Muniesa a sus funciones
ejecutivas y a su cargo de Consejero Delegado con fecha 22 de noviembre de 2018.

2.1.c. Politicay préacticas de remuneracion
2.1.c.i. Principios de la politica de remuneracion
VidaCaixa dispone de una politica de remuneracion aprobada por su Consejo de Administracion.

De acuerdo con el articulo 275 del Reglamento Delegado (UE) 2015/35 de la Comisidn, la politica
de remuneracion debe aplicarse a la empresa en su conjunto, y que debe contener mecanismos
especificos que tengan en cuenta las tareas y el desempefio del 6rgano de administracion,
direccion o supervision, de las personas que dirijan de manera efectiva la empresa o
desempefien otras funciones clave y de otras categorias de personal cuyas actividades
profesionales incidan de forma significativa en el perfil de riesgo de la empresa (Colectivo
Identificado).

Las personas sujetas a la Politica de Remuneraciéon son los miembros del Consejo de
Administracién y todas personas empleadas en activo de VidaCaixa que, como tales, mantengan
una relacion laboral retribuida, incluyendo a las personas del Colectivo Identificado.

La remuneracion de los empleados, establecida dentro del marco general definido en la politica
de remuneracion, se aprueba por los 6rganos de gobierno competentes de VidaCaixa. Los
principios generales de remuneracién de VidaCaixa son los siguientes:

e La politica de compensacién total esta orientada a impulsar comportamientos que
aseguren la generacioén de valor a largo plazo y la sostenibilidad de los resultados en el
tiempo.

e La politica de remuneracién basa su estrategia de atraccion y retencioén del talento en
facilitar a los profesionales la participacién en un proyecto social y empresarial distintivo,
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en la posibilidad de desarrollarse profesionalmente y en unas condiciones competitivas
de compensacion total.

e Los componentes fijo y de beneficios sociales constituyen la parte preponderante del
conjunto de condiciones remuneratorias donde, en general, el concepto remuneratorio
variable tiende a ser conservador debido a su potencial papel como generador de riesgo.

e Los principios generales de remuneracién de VidaCaixa estaran alineados con la
estrategia comercial y de gestién de riesgos, las practicas de remuneracion fomentaran
una asuncion prudente de riesgos y, asi mismo, no amenazaran la capacidad de la
empresa de mantener un capital base adecuado.

e Seran aplicables a la remuneracion de los miembros del Colectivo Identificado de
VidaCaixa los principios establecidos en el apartado 2 del articulo 275 del Reglamento
Delegado (UE) 2015/35 de la Comision.

e Atendiendo a los principios del articulo 275 del Reglamento Delegado (UE) 2015/35 de
la Comisién, de existir, los componentes variables de la remuneracién del Colectivo
Identificado deben equilibrarse de tal forma que el componente fijjo o garantizado
represente una proporcién suficientemente alta de la remuneracion total, a fin de evitar
que los empleados dependan excesivamente de los componentes variables y de permitir
a VidaCaixa utilizar una politica de incentivos completamente flexible, que incluya la
posibilidad de no abonar ningn componente variable.

Durante 2018 BPI Vida aplicé la politica de remuneraciones establecida a nivel de grupo BPI, tal
como se detalla en el Informe de Situacién Financiera y de Solvencia de BPI Vida, anexo al
presente informe.

2.1.c.ii. Criterios de desempefio sobre derecho a opciones sobre acciones, acciones o
componentes variables de la remuneracién

La remuneracion de los miembros del Consejo de Administracién de VidaCaixa consiste
Unicamente en componentes fijos, con exclusién de cualesquiera componentes variables. No
obstante lo anterior, cualquier eventual propuesta futura de remuneracién basada en acciones
habria de ser aprobada, siguiendo los preceptos de la Ley de Sociedades de Capital y de los
Estatutos Sociales, por la Junta General de VidaCaixa.

Tal como se ha indicado, durante 2018 BPI Vida aplicé la politica de remuneraciones establecida
a nivel de grupo BPI.

2.1.c.ii. Planes complementarios de pensiones o planes de jubilacién anticipada
destinados a los miembros del érgano de administracion, direccién o supervision y
personas que desempefien una funcion fundamental

El sistema de prevision social de VidaCaixa, es un sistema mixto, de aportacion definida para la
contingencia de jubilacién y de prestaciéon definida para las contingencias de invalidez y
fallecimiento y se instrumenta en un plan de pensiones de empleo y pdlizas de seguros colectivos
de vida.

Las aportaciones de los empleados a los planes de ahorro y jubilacion se determinan como un
porcentaje predeterminado de la retribucion fija; el empleado puede decidir también que parte
del cobro del bonus se destine a ser aportado a dichos planes de ahorro y jubilacion.
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El régimen de prevision social de VidaCaixa no se configura como un beneficio discrecional, y
se aplica de manera objetiva en funcién del acceso del profesional a determinado nivel
profesional o en circunstancias similares que determinan una redefinicién de las condiciones de
remuneracion. La cuantia de las aportaciones o el grado de cobertura de las prestaciones no
puede determinarse como parte del paquete de remuneraciones variables, por no estar
referenciada al cumplimiento de parametros de desempefio ni ser concedida con caracter de
premio o similar.

Tal como se ha indicado, durante 2018 BPI Vida aplicé la politica de remuneraciones establecida
a nivel de grupo BPI.

2.1.d. Operaciones significativas con accionistas, con personas que ejerzan unainfluencia
significativa sobre la empresa y con miembros del 6rgano de administracién, direcciéon o
supervision

Durante el afio no se han producido operaciones significativas con accionistas, con personas que
ejerzan una influencia significativa sobre la empresa y con miembros del érgano de
administracion, direccién o supervision que puedan provocar conflictos de interés.

Con fecha 18 de diciembre de 2018, el Consejo de Administracién de la Sociedad acordd
distribuir un segundo dividendo a cuenta del resultado del ejercicio 2018 por importe de 330.000
miles de euros. Dicho importe fue abonado al Accionista Unico con fecha 28 de diciembre de
2018.

Con fecha 31 de enero y 28 de marzo de 2018, Vidacaixa procedio al abono de 20.000 miles de
euros y 40.000 miles de euros respectivamente, en concepto del importe pendiente de pago del
tercer dividendo a cuenta del ejercicio 2017.

Asi mismo, con fecha 28 de marzo, 31 de mayo y 29 de junio de 2018, VidaCaixa procedi6 al
abono de 48.000 miles de euros, 37.000 miles de euros y 22.692 miles de euros respectivamente,
en concepto de dividendo complementario del resultado del 2017 aprobado en el Acta de
consignacion de decisiones del Accionista Unico el 22 de marzo de 2018, por importe de 107.692
miles de euros.

2.2. Exigencias de aptitud y honorabilidad
2.2.a. Exigencias sobre cualificaciones, conocimientos y experiencia aplicables

Los miembros del Consejo de Administracion, los directores generales y asimilados y los
encargados de las funciones que integran el sistema de gobierno de VidaCaixa (en adelante, los
Cargos y Funciones Sujetos) deberan ser ejercidos por personas de reconocida honorabilidad
comercial y profesional y que posean conocimientos y experiencia adecuados para hacer posible
la gestién sana y prudente de VidaCaixa.

Con caracter general, los requisitos de idoneidad seran los establecidos en el articulo 273 del
Reglamento Delegado 2015/35 y resto de normativa aplicable, complementados, concretados o
desarrollados en cada momento por los criterios que el Consejo de Administracion de VidaCaixa
establezca en cada momento en uso de sus funciones.
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En el supuesto de consejeros personas juridicas los requisitos de idoneidad se observaran tanto
respecto de la persona fisica representante del consejero persona juridica como, en lo aplicable,
del consejero persona juridica.

Durante 2018 BPI Vida aplicé la politica de aptitud y honorabilidad establecida a nivel de grupo
BPI, tal como se detalla en el Informe de Situacién Financiera y de Solvencia de BPI Vida, anexo
al presente informe.

2.2.b. Proceso para evaluar la aptitud y la honorabilidad

VidaCaixa ha implantado procedimientos de evaluacion de quienes hayan de ejercer los Cargos
y Funciones Sujetos previstos en el protocolo de idoneidad aprobado por el Consejo de
Administracion.

Los principales aspectos de dichos procedimientos de evaluacién son los siguientes:
1) Organos de Evaluacion

El Consejo de Administracion de VidaCaixa es considerado como Organo de Evaluacion y, en
consecuencia, asume la condicién y las funciones que tanto el Reglamento Delegado como la
Politica le asigna en materia de evaluacion, en relacion con las categorias de Cargos y Funciones
Sujetos.

En el caso de que la evaluacion se refiera a su propia persona, las personas sujetas a evaluacion
deberan abstenerse de participar en la formacion del Expediente de Evaluacion y en la propuesta,
formulacién y aprobacién del Informe de Evaluacién de la Idoneidad.

2) Expediente de Evaluacién

El Expediente de Evaluacién constituye la base documental para la evaluacion por parte del
Organo de Evaluacion, y contiene todas las manifestaciones, las informaciones y los documentos
necesarios para que el Organo de Evaluacion pueda examinar y emitir un juicio fundado sobre
la idoneidad de las personas evaluadas.

El contenido del Expediente es determinado, desarrollado y adaptado en cada momento por el
Comité de Nombramientos y Retribuciones de VidaCaixa de acuerdo con la documentacion
exigida en cada momento por la normativa vigente.

3) Informe de Evaluacién de la Idoneidad

El Informe de Evaluacion de la Idoneidad contiene la conclusién sobre el resultado del proceso
de evaluacion de la persona evaluada, y es formulado y aprobado por el Organo de Evaluacion
tomando como base el Expediente.

4) Procedimiento de evaluacién

Para la evaluacion de las personas que han de ocupar los Cargos y Funciones Sujetos se sigue
el procedimiento que se describe a continuacion:

4.1) Procedimiento en caso de nombramiento:

El 6rgano o la persona o personas que promueven el nombramiento lo comunican con antelacion
suficiente al Presidente del Consejo de Administracion o al Consejero Delegado.
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El Comité de Nombramientos y Retribuciones elabora y somete al Organo de Evaluacion la
correspondiente propuesta de Informe.

Tomando como base la informacion contenida en el Expediente, el Organo de Evaluacion
analiza, formula y aprueba el Informe relativo al candidato propuesto.

Si la conclusién del Informe es negativa, VidaCaixa se abstendra de nombrar o dar posesion en
el cargo al candidato propuesto.

4.2) Procedimiento en caso de reeleccién

En los casos en que se proponga la reeleccién de una persona sujeta a evaluacion, se sigue el
mismo procedimiento previsto para el caso de nombramiento, debidamente adaptado al caso de
reeleccion.

No obstante, el Organo de Evaluacion se limita a confirmar el mantenimiento de las informaciones
contenidas en el Expediente o, en su caso, a actualizarlas.

El Organo de Evaluacion formula y aprueba su Informe tomando como base la confirmacion o
actualizacion del Expediente.

5) Evaluacion continua

Con la periodicidad que determine el Consejo de Administracién en cada momento que, en todo
caso, sera por un periodo de tiempo inferior o igual al que, en su caso, sea aplicable conforme a
la normativa vigente, VidaCaixa llevar4 a cabo la evaluacién continua de quienes ejerzan los
Cargos y Funciones Sujetos.

6) Evaluacioén por circunstancias sobrevenidas

Quienes ejercen los Cargos y Funciones Sujetos son responsables de comunicar de forma
inmediata al Comité de Nombramientos y Retribuciones (mediante comunicacién a su
Presidente) el acaecimiento de cualquier hecho o circunstancia que pudiera afectar a la
evaluacion de su idoneidad para el ejercicio de su cargo o funcién, en los términos en que la
idoneidad se configura en la Politica y en la normativa vigente de aplicacion.

El procedimiento a seguir en los casos de evaluacién por circunstancias sobrevenidas sera el
previsto para la evaluacién continua.

Tal como se ha indicado, durante 2018 BPI Vida aplicé la politica de aptitud y honorabilidad
establecida a nivel de grupo BPI.

2.3. Sistema de gestion de riesgos y autoevaluacion de riesgos y de
solvencia

2.3.1. Sistema de gestion de riesgos
2.3.1.a. Descripcion del sistema de gestidn de riesgos

El sistema de gestion de riesgos de la entidad se configura a través de la funcién de gestion de
riesgos, cuyas principales funciones y responsabilidades son las siguientes:

1) Tareas generales
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Asistir e informar al Consejo de Administracion, al Comité Global de Riesgos y al resto
de funciones fundamentales en todo lo necesario para garantizar el funcionamiento
eficaz del sistema de gestion de riesgos.

Realizar el seguimiento de la efectividad del sistema de gestion de riesgos.
Establecer y seguir las politicas estratégicas sobre gestién de riesgos.
Definir y seguir el perfil de riesgo y los limites de tolerancia al riesgo.
Identificar, medir, gestionar, seguir e informar de los riesgos.

Presentar informacion detallada sobre las exposiciones a riesgos tomando en
consideracion las decisiones estratégicas.

Identificar y evaluar los riesgos emergentes.

La informacién generada en el marco del sistema de gestion de riesgos estara a
disposicion de las personas y érganos que dirijan de manera efectiva la entidad o
desempefien otras funciones fundamentales, que la tendrdn en cuenta en su proceso de
toma de decisiones.

2) Tareas adicionales para modelos internos de riesgos

La funcidn de gestion de riesgos asume las siguientes funciones y responsabilidades adicionales,
en lo referente a los modelos internos totales o parciales desarrollados por la entidad en cada
momento:

Desarrollo y aplicacion del modelo interno

Aplicacion de la politica de validacion de modelos internos establecida por el Consejo de
Administracion en cada momento.

Documentacion del modelo interno y de las posibles modificaciones del mismo.
Test de uso del modelo interno

Informacién al Consejo de Administracion y al Comité Global de Riesgos sobre el modelo
interno.

Siempre que la entidad disponga de modelos internos, se elaborara la informacion sobre
gestion de riesgos usando el modelo interno, de manera que los datos del modelo sean
tenidos en cuenta en los procesos de toma de decisiones, y exista una efectiva
integracion de los modelos internos en la gestion.

Como elemento primordial del sistema de gestidn de riesgos, el Consejo de Administracion de la
entidad ha aprobado, sigue y mantiene actualizadas las siguientes politicas de gestion de
riesgos, conforme a las areas de gestion de riesgos definidas por el Articulo 260 apartado 1 del
Reglamento Delegado de Solvencia Il 2015/35, de 10 de octubre de 2014:

Politica de suscripcién y constitucion de reservas

Politica de gestion de activos y pasivos y riesgo de liquidez
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e Politica de gestion del riesgo de inversiones y del riesgo de concentracion
e Politica de gestion del riesgo operacional
e Politica de reaseguro y otras técnicas de reduccion del riesgo

Asi mismo, VidaCaixa dispone de una metodologia de gestion de riesgos en la que se encuadra
la gestion de riesgos.

En base a esta metodologia, la entidad realiza una completa identificacion de los riesgos
inherentes a los que se encuentra expuesta, asi como una adecuada comprobacion de que el
sistema de control interno establecido es efectivo para el control de dichos riesgos.

La metodologia de gestidn de riesgos se articulara sobre los siguientes sistemas:

e Mapa de procesos: descripcién integral de la totalidad de los procesos, subprocesos y
actividades de la entidad.

e Mapa de riesgos inherentes: identificacién y evaluacion de los riesgos de la entidad
asociados a cada proceso, subproceso Yy actividad de la entidad, atendiendo a cada una
de las lineas de negocio.

e Mapa de controles: inventario completo de los procedimientos de control interno
implantados en la entidad y evaluacion de su eficacia, al fin de detectar debilidades o
deficiencias.

e Herramienta informatica: toda la informacion asociada a la gestion de riesgos y a los
procedimientos de control interno de la entidad se documenta, mantiene actualizada y
se comunica a toda la organizacidbn mediante una herramienta informatica que
automatiza y aporta robustez al sistema.

El resultado de estos sistemas esta, en todo momento, a disposicién del Consejo de
Administracién, el Comité de Auditoria y Control y el Comité Global de Riesgos, y se actualiza
con una periodicidad al menos anual. Asimismo, esta a disposicion de la funciéon de auditoria
interna que lo utiliza en la elaboracién de la planificacion de sus trabajos de auditoria.

Por su parte, BPI Vida dispone de un sistema de gestion de riesgos centrado en la identificacion
de las diversas dimensiones del riesgo y la disponibilidad de esa informacién por parte de los
gestores y érganos de gobierno. Los principios que rigen el sistema de gestion de riesgos de BPI
Vida quedan establecidos y documentados a través de su Politica de Gestion de Riesgos, siendo
los siguientes:

e Conocimiento de los diferentes tipos de riesgo a los que se enfrenta su actividad;
o Definicion del perfil de riesgo de cada cartera en funcién de su tolerancia al riesgo;

¢ Implementacién de una politica de inversiones para cada cartera adaptada a su perfil de
riesgo;

e Capacidad de adaptacion constante a las condiciones de mercado, lo que puede llevar
a lo largo del tiempo a diferentes exposiciones a los diversos tipos de riesgo a los que la
actividad y las carteras estan sujetas.
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La politica de Gestion de Riesgos de BPI Vida asimismo describe los principales riesgos
identificados asi como las estrategias de gestién y mitigacion correspondientes, cubriendo los
siguientes riesgos:

e Riesgo de mercado

¢ Riesgo de contraparte
e Riesgo de liquidez

e Riesgo de suscripcion
e Riesgo operacional

En el Informe de Situacion Financiera y de Solvencia de BPI Vida, anexo al presente informe, se
recoge un mayor detalle respecto a su sistema de gestion de riesgos.

2.3.1.b. Implementacién e integracion del sistema de gestién de riesgos en la estructura
organizativay los procesos de toma de decisiones

La funcién de gestién de riesgos abarca tota la organizacion y constituye una pieza clave para
asegurar la implantacion efectiva del marco de gestién del riesgo y de las politicas de gestion del
riesgo y para proporcionar una vision global de todos los riesgos.

El Consejo de Administracion tiene la responsabilidad dltima del disefio y ejecucion de la politica
de gestion de riesgos.

Por delegacién del Consejo de Administracion, el Comité Global de Riesgos ejecuta la politica
de gestion de riesgos, gestionando y controlando las implicaciones en la solvencia y el capital de
la entidad.

Las funciones fundamentales de gestion de riesgos, actuarial, de cumplimiento normativo y de
auditoria interna estan representadas en el Comité Global de Riesgos.

Las principales funciones del Comité Global de Riesgos son:

e Aprobar y proponer las politicas generales de riesgos de la entidad y la estructura de
limites por tipo de riesgo para su aprobacion.

e Revisar la evolucién de los riesgos asumidos, supervisando que se ha cumplido con la
estructura de limites establecida y obteniendo informacién sobre cualquier
incumplimiento relevante.

e Revisar las exposiciones mas relevantes a nivel de grupos econdémicos, sectores
productivos, areas geograficas y lineas de negocio.

e Seguir la evolucién del capital regulatorio y econémico y de la planificacion de capital,
asi como del cumplimiento del perfil de riesgo fijado.

e Seguir y analizar la rentabilidad y los parametros de riesgo por lineas de negocio.

e Asegurar la existencia de procedimientos de reporting adecuados que garanticen su
fiabilidad e integridad y revisar la informacion referente a gestion de riesgos que se
publique o distribuya a terceros.
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Como ya se ha comentado anteriormente, en la politica de Gestién de Riesgos se recogen los
principios que rigen el sistema de gestion de riesgos de BPI Vida, asi como los principales riesgos
identificados y las estrategias de gestion y mitigacion correspondientes.

En el Informe de Situacion Financiera y de Solvencia de BPI Vida, adjunto al presente informe,
se recoge un mayor detalle respecto a su sistema de gestion de riesgos.

2.3.2. Evaluacion interna de los riesgos y la solvencia
2.3.2.a. Proceso de evaluacién interna de los riesgos y la solvencia

El proceso de evaluacion interna de los riesgos y la solvencia (en adelante, ORSA) es una pieza
clave a la hora de tomar decisiones sobre el negocio a todos los niveles y sus proyecciones son
conocidas y tenidas en cuenta a la hora de tomar decisiones.

VidaCaixa considera el ORSA como un proceso global en el que es determinante la aportacion
de la estrategia existente, la gestion del riesgo y la gestion de la solvencia. Se trata de aportar
indicadores y andlisis cuantitativos o cualitativos. Ademas de esta informacién, el ORSA lleva a
cabo analisis adicionales para conseguir una vision completa del riesgo y la solvencia futuros de
la entidad.

Consejo de Administracion /
Comité Global de Riesgos

Definicion y aprobacién de
la politica

l Funcion de riesgos / l l . - . l
Funciones clave Consejo de Administracion

Aprobacion del ORSA y
utilizacioén en la toma de

Disefio/ implantacion del
proceso

decisiones

Funcion de riesgos /
Funciones clave

Ejecucion del proceso / Validacion del resultado
produccién de resultados

Comité Global de Riesgos

Comité Global de Riesgos

Validacion del proceso

La politica de ORSA tiene como objetivo marcar las lineas generales que rigen el proceso ORSA.
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El Comité Global de Riesgos es el encargado de definir y aprobar la propuesta de politica de
ORSA que se presentara al Consejo de Administracién. Sera el Consejo de Administracion el
encargado de revisar esta propuesta y, en su caso, aprobarla.

La funcién de gestién de riesgos es la encargada de disefiar e implantar el proceso ORSA
encargandose de que esté dentro de las lineas generales establecidas por la politica. Asimismo,
se encargara de garantizar la planificacion, la seleccion y la coordinacion de las distintas areas
involucradas.

La funcién de gestién de riesgos es también encargada de ejecutar el proceso ORSA de
conformidad con la politica, garantizando que se establece una relacién con los otros procesos
de gestidn y que se coordinan todas las unidades participantes y que las distintas contribuciones
se consolidan en un Unico informe ORSA verificando su cohesién global.

El Comité Global de Riesgos es el encargado de validar el proceso verificando que se ha
ejecutado debidamente conforme a la politica y analizara los resultados, métodos e hipétesis
utilizadas, asi como el informe ORSA, de manera previa a la aprobacion final, que es
responsabilidad del Consejo de Administracion.

El ORSA es considerado como un proceso mas de la compafiia. Por tanto, Auditoria Interna, en
base a su plan anual de auditoria, puede realizar revisiones independientes (parciales o totales)
del proceso para verificar que el mismo cumple la politica de ORSA y que se ha ejecutado
debidamente con el objetivo de proporcionar garantias razonables a la Direccién y al Consejo de
Administracion.

Por su parte, y tal como se detalla en el Informe de Situacion Financiera y de Solvencia, BPI Vida
dispone de una politica que ORSA que recoge los principios de su proceso de evaluacién interna
de los riesgos y la solvencia.

El ORSA es una de las piezas clave del Sistema de Gestion de Riesgos de BPI, siendo a través
de este proceso que la compaiiia realiza una evaluacion de sus necesidades globales de
Solvencia.

La elaboracion del ORSA en BPI Vida implica la participacion de todas las areas clave de la
Compafiia, a fin de asegurar una revision extensiva de los riesgos potenciales.

La aprobacién final del informe corresponde al Consejo de Administracion.

En el proceso ORSA consolidado de Grupo VidaCaixa se ha comprobado que los escenarios
planteados en el proceso ORSA de BPI Vida sean congruentes con los de VidaCaixa,
manteniendo la metodologia propia y las especificidades aplicables a BPI Vida.

Se anexa al presente informe el Informe de Situacion Financiera y de Solvencia de BPI Vida en
el que se ofrece un mayor detalle sobre el proceso ORSA en BPI Vida.

2.3.2.b. Periodicidad de revision y aprobacion de la evaluacion interna de los riesgos y la
solvencia

El Consejo de Administracion de VidaCaixa revisa y aprueba la evaluacion interna de los riesgos
y la solvencia con una periodicidad minima anual.

No obstante, VidaCaixa realizard un ORSA extraordinario cuando se den circunstancias de
mercado o internas de la compafia que hagan variar el perfil de riesgos de manera que los
resultados del ultimo ORSA no guarden relacion con el perfil de riesgos de la compafiia.

36



Informe sobre la Situacion Financiera y de Solvencia del ejercicio 2018

Asimismo, se llevara a cabo un ORSA extraordinario, si el Comité Global de Riesgos considera
que se ha producido un cambio significativo en el perfil de riesgo, con un alcance proporcionado
y adecuado al cambio considerado.

BPI Vida realiza su ORSA con una periodicidad minima anual.

2.3.2.c. Determinacion de las necesidades internas de solvencia, e interacciéon entre las
actividades de gestion de capital y el sistema de gestién de riesgos

El ORSA es una de las piezas clave dentro del sistema de gestién de riesgos de VidaCaixa.

Mediante este proceso VidaCaixa realiza una evaluacion prospectiva de sus necesidades
globales de solvencia.

Uno de los ejes del ORSA es la estimacion del Capital y el CSO proyectados bajo distintos
supuestos de estrés. Los escenarios de estrés aplicados proponen shocks en variables criticas
del negocio de VidaCaixa, en linea con los escenarios aplicados por EIOPA en los dltimos
ejercicios de estrés a nivel europeo realizados.

Asimismo, dentro de este proceso se realiza un seguimiento del cumplimiento de los limites de
tolerancia establecidos por el Consejo de Administracién a través de las diferentes politicas de
gestién de riesgos aprobadas.

2.4. Sistema de control interno
2.4.a. Sistema de control interno

El sistema de control interno implantado en la entidad se fundamenta en las lineas generales y
directrices establecidas en la politica de Control interno de la entidad.

El marco de control interno de VidaCaixa se basa en el modelo de tres lineas de defensa:

e Una primera linea de defensa formada por las unidades de negocio y las areas de
soporte que originan la exposicion a los riesgos de la Entidad en el ejercicio de su
actividad; toman y son propietarios de los riesgos, por lo que seran responsables de
desarrollar y mantener controles efectivos y de gestionarlos y mitigarlos, asi como de
comunicar los principales riesgos que afectan a la entidad.

e Una segunda linea de defensa constituida por las funciones fundamentales de
Cumplimiento Normativo, Actuarial y de Gestion de Riesgos que actia de forma
independiente de las unidades de negocio, con la funcion de asegurar la existencia de
politicas y procedimientos de gestion y control de los riesgos, monitorizar su aplicacion,
evaluar el entorno de control y reportar todos los riesgos materiales de la entidad.

e Una tercera linea constituida por la funcién de Auditoria Interna que de forma
independiente y objetiva verifica y establece un sistema fiable para garantizar el
cumplimiento de las politicas y los procedimientos internos y de los requerimientos
externos por parte de todas las actividades desarrolladas por VidaCaixa y sus filiales.

El sistema de control interno establecido en la entidad recoge, entre otras, las siguientes bases
de control interno:

e Segregacion de tareas y funciones, tanto entre el personal como entre las actividades
que se llevan a cabo.
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e Limitacion de poderes y capacidad de autorizar operaciones.

e Procedimientos de seguridad informatica.

¢ Planes de contingencia para los sistemas informaticos y de comunicacion.
¢ Archivo de documentacion.

e Trazabilidad de todas las operaciones y de todos los controles.

Adicionalmente a la politica de Control Interno de la Entidad, existen directrices escritas y
conocidas por la organizacion que desarrollan, a diferentes niveles, las lineas de actuacion
establecidas por el Consejo de Administracién, siendo las principales:

¢ Normativas internas, como en materia de proteccion de datos de caracter personal
(LOPD), seguridad Informética, prevencién del blanqueo de capitales y financiacion del
terrorismo, gestion de proveedores, contratacion y gestion presupuestaria, etc.

e Mapas y manuales de procedimientos: Descripcién de los procesos que integran las
actividades de la entidad.

e Mapas de riesgos: Identificacion y evaluacion de los riesgos de la entidad asociados a
cada proceso, subproceso y actividad de la entidad, atendiendo a cada una de las lineas
de negocio.

e Mapas de controles internos: Descripcion de los controles que mitigan cada uno de los
riesgos inherentes identificados en el mapa de riesgos de la entidad.

Por su parte, BPI Vida mantiene un sistema de control interno adecuado a la realidad de la
Compafiia cuyo objetivo es la cobertura integral de los riesgos y procesos inherentes a su
actividad. Los riesgos inherentes, actividades de control y las &reas responsables estan
identificados y documentados en una aplicacion propia compartida con el Grupo BPI.

El Informe de Situacién Financiera y de Solvencia propio de BPI Vida, anexo al presente informe
contiene el detalle acerca del sistema de control interno de BPI Vida.

2.4.b. Implementacion de la Funcién de cumplimiento

La Funciéon de Cumplimiento Normativo de la Entidad se halla localizada en la Direccién de
Juridica y Cumplimiento Normativo, conformando una unidad independiente de los
departamentos existentes en dicha Direccién.

La funcién tiene una doble dependencia: (i) jerarquica del Director General de VidaCaixa y (ii)
funcional del Director de Cumplimiento Normativo de CaixaBank.

La Funcion de Cumplimiento Normativo desarrolla sus funciones con autonomia, para lo que
dispone de los recursos humanos y materiales adecuados para el correcto ejercicio de las
funciones y responsabilidades que le hayan sido asignadas. Asimismo, dispone de acceso a la
informacién que precise para el adecuado desarrollo de sus funciones y podré solicitar acceso a
los comités, reuniones y foros que considere oportunos.

Las areas de VidaCaixa deben informar de deficiencias y cambios en los sistemas de gestién de
riesgos de la Entidad a la Funcion como, por ejemplo, la introduccién de nuevos productos o
funcionalidades, cambios en procedimientos de trabajo, etc.
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El reporte a los 6rganos de administracién y direccion constituye una obligacién principal para la
Funcién de Cumplimiento Normativo. A tal fin, la Funcién de Cumplimiento Normativo reporta
directamente al Comité de Auditoria y Control de VidaCaixa, en su condicion de comité delegado
del Consejo de Administracién. Asimismo, la Funcién de Cumplimiento Normativo de VidaCaixa
reportara a Cumplimiento Normativo de CaixaBank, en atencién a su dependencia funcional.

Por su lado, la funcién de Cumplimiento en BPI Vida se apoya en la infraestructura existente en
Banco BPI que identifica y divulga, junto a los Administradores a las diferentes areas de la
Compaifiia, los cambios legislativos y reglamentarios que tengan impacto en la actividad de BPI
Vida.

Las responsabilidades, objetivos, procesos y procedimientos de comunicacién de la Funcién de
Cumplimiento de BPI Vida se encuentran debidamente especificados en la Politica de Control
Interno propia de la Compafiia.

El Informe de Situacién Financiera y de Solvencia propio de BPI Vida, anexo al presente informe
contiene el detalle adicional acerca de la funciéon de cumplimiento en BPI Vida.

2.5. Funcién de auditoria interna
2.5.a. Implementacién de la funcion de auditoria

La Auditoria Interna de VidaCaixa es una actividad independiente y objetiva de aseguramiento y
consulta, concebida para agregar valor y mejorar las actividades. Contribuye a la consecucion
de los objetivos estratégicos de VidaCaixa aportando un enfoque sistematico y disciplinado en la
evaluacion y mejora de los procesos de gestibn de riesgos, de controles y de gobierno
corporativo.

De acuerdo con el modelo de tres lineas de defensa, Auditoria Interna actia como tercera linea
de defensa supervisando las actuaciones de la primera y segunda lineas con el objetivo de
proporcionar una seguridad razonable a la Alta Direccion y a los Organos de Gobierno sobre:

e La eficacia y eficiencia de los Sistemas de Control Interno para la mitigaciéon de los
riesgos asociados a las actividades de la Entidad.

e El cumplimiento de la legislacion vigente, con especial atencién a los requerimientos de
los Organismos Supervisores, y la adecuada aplicacion de los Marcos de Gestién Global
y Apetito al Riesgo definidos.

e El cumplimiento de las politicas y normativas internas, y la alineacion con las mejores
practicas y buenos usos sectoriales, para un adecuado Gobierno Interno.

e La fiabilidad e integridad de la informacion financiera y operativa, incluyendo la
efectividad del Sistema de Control Interno sobre la Informacién Financiera (SCIIF).

Todo ello, con el fin de contribuir a la salvaguarda de los activos y de los intereses de los
accionistas, dando soporte al Grupo mediante la emision de recomendaciones de valor y el
seguimiento de su adecuada implantacion que propicie la consecucion de los objetivos
estratégicos y la mejora del entorno de control.

La Funcién de Auditoria Interna realiza sus trabajos de auditoria atendiendo a lo establecido en
el Plan Estratégico y/o el Plan Anual de Auditoria, a instancias del Comité de Auditoria y Control,
0 por iniciativa propia. Ademas, el Consejo de Administracion o la Alta Direccion pueden
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encargarle trabajos especificos de su interés, o en respuesta al requerimiento de los Organismos
Supervisores de las actividades de la Entidad.

Los resultados de las auditorias y actividades realizadas, se comunican a los Organos de
Gobierno y a la Alta Direccion segun los procesos y procedimientos de informacion definidos en
los manuales de auditoria correspondientes.

Auditoria Interna de VidaCaixa ejerce la responsabilidad de la funcién sobre las actividades y
negocios desarrollados por el Grupo VidaCaixa, incluidas las actividades subcontratadas a
proveedores externos. Todas estas actividades se realizan de forma coordinada entre los
equipos de Auditoria Interna de VidaCaixa y Auditoria Interna de CaixaBank.

Las relaciones entre la Direccién de Auditoria Interna de VidaCaixa y la Direccién de Auditoria
Interna de CaixaBank se articulan en torno a la informacién de los temas que se debaten y/o
acuerdan en los Organos de Gobierno, asi como en el trabajo diario llevado a cabo por Auditoria
Interna de VidaCaixa, cuyas lineas de accién principales son propuestas por ésta, consensuadas
con Auditoria Interna de CaixaBank y presentadas formalmente al Comité de Auditoria y Control
de VidaCaixa. Desde Auditoria de CaixaBank se fija la metodologia y las directrices a seguir por
parte de las diversas sociedades del Grupo.

Auditoria Interna dispone de una politica aprobada por el Consejo de Administracién, que se
revisa anualmente.

Por su parte, durante 2018, BPI Vida y Pensiones mantuvo la funcion de auditoria interna
subcontratada a Banco BPI, en la medida en que toda su actividad se realiza en asociacién con
las diferentes &reas del Grupo. De este modo se garantiza que las tareas de la funcién de
auditoria interna cubren todas las areas involucradas en la actividad de la Compafiia.

Asi, durante 2018 Banco BPI ha integrado en su estructura la Direccion de Auditoria Interna cuyo
ambito de actuacion abarca BPI Vida.

El Informe de Situacién Financiera y de Solvencia propio de BPI Vida, anexo al presente informe
contiene el detalle acerca de la funcién de auditoria interna en BPI Vida.

2.5.b. Independenciay objetividad de la funcion de auditoria

Con el fin de establecer y preservar la independencia y autoridad de la Funcion de Auditoria, la
Direccioén de Auditoria Interna de VidaCaixa depende funcionalmente del Comité de Auditoria y
Control y reporta jerarquicamente a la Direccion General.

El Comité de Auditoria y Control, en su condicién de comité delegado del Consejo de
Administracién, aprueba el nombramiento y el cese del Director de Auditoria Interna, asi como la
Politica de Auditoria Interna, el Plan Anual de Auditoria resultante de la evaluacion de riesgos, y
los recursos humanos y financieros solicitados. Cuando se considere oportuno, los temas
tratados en el Comité de Auditoria y Control se reportaran al Consejo de Administracion.

La posicion de Auditoria Interna en la Entidad asegura una comunicacion directa y abierta con
todos los miembros del Comité de Direccion, y permite tener conocimiento con respecto a las
actividades, planes e iniciativas operativas y estratégicas.

Auditoria Interna tiene acceso pleno, libre e ilimitado a todas las personas, bienes, archivos,
datos, sistemas, aplicaciones, documentos, reuniones y foros de la empresa que estime
necesarios para el desempefio de sus funciones. La informacion solicitada se facilita dentro de
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un periodo razonable y se proporciona fiel e integra. A este respecto, Auditoria Interna podra
requerir acceso permanente a datos y a sistemas informaticos, y el uso de herramientas propias
de auditoria para la realizacién de pruebas y validaciones independientes. En este sentido, la
Funcién dispone de los recursos técnicos y humanos adecuados para el correcto desarrollo de
sus actividades y responsabilidades.

La Direccion y el personal de Auditoria Interna no tiene responsabilidad sobre las actividades
susceptibles de ser auditadas. En concreto, el personal de Auditoria Interna evalla y recomienda,
pero no disefia, instala u opera en los sistemas, procesos y controles existentes o futuros. Esta
independencia fomenta el pronunciamiento de juicios imparciales y sin prejuicios.

En este sentido, anualmente la Direccion de Auditoria Interna ratifica ante el Comité de Auditoria
y Control la independencia que tiene la Funcién de Auditoria Interna en la Organizacion.

La Direccién y el equipo de Auditoria Interna de VidaCaixa trabajan de manera coordinada con
la Auditoria Interna de CaixaBank. Los resultados de las auditorias se evallan conjuntamente y
se notifican de manera consensuada con Auditoria Interna de CaixaBank.

Adicionalmente, con el objetivo de evitar posibles conflictos de interés, la Direccién de Auditoria
Interna establece una rotacién de asignaciones adecuada entre el personal de Auditoria Interna.

Tal como se detalla en el Informe de Situacién Financiera y de Solvencia, en la consecucion de
sus objetivos la Direccion de Auditoria de BPI debe tener una actitud imparcial, evitando la
existencia de conflictos de interés entre auditados y auditores. Cualquier limitaciéon a la
independencia y objetividad debe ser expuesta al Presidente del Consejo de Administracion de
Banco BPI.

2.6. Funcioén actuarial

La normativa sobre Solvencia Il configura a la Funcién Actuarial como una funcién fundamental
junto a la funcion de gestion de riesgos, funcién de cumplimiento normativo y funcion de auditoria
interna.

Dentro de la organizacion de la Entidad, la Funcién Actuarial se encuentra separada del area
responsable de realizar en primera instancia el calculo de la provision técnica y de los importes
recuperables de reaseguro, a fin de mantener su independencia.

La Funcién Actuarial esta formada por personas que han obtenido el titulo superior universitario
de caracter avanzado y especializado en ciencias actuariales y financieras. Desarrolla sus
funciones con autonomia y dispone de los recursos humanos y materiales adecuados para el
correcto ejercicio de las funciones y responsabilidades que la normativa establece. También
dispone de acceso a la informacion que precisa.

Las actividades que realiza la Funcién Actuarial, desde un punto de vista normativo, se centran
en el andlisis y validacién de las provisiones técnicas, como actividad basica, en pronunciarse
sobre la politica de suscripcién, sobre la adecuacion de los acuerdos de reaseguro y en contribuir
a la aplicacion efectiva del sistema de gestion de riesgos.

Esta contribucion se realiza, dentro del ambito de las provisiones técnicas y del importe
recuperable de reaseguro, a través de la revisién de la calidad del dato que interviene en el
célculo, de la adecuaciéon de las hip6tesis, metodologia y modelos empleados analizando la
idoneidad de los cambios planteados y las limitaciones o debilidades que se pueden presentar.
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La Funcién Actuarial presenta los resultados de sus actividades de verificacion, sus andlisis y
sus recomendaciones en el Comité Global de Riesgos, donde también se realiza un seguimiento
periddico del estado de dichas recomendaciones.

Asimismo, la Funcion Actuarial realiza el informe Anual, en el que recoge todas las tareas
realizadas en el afio, los resultados a los que ha llegado e indica las posibles deficiencias
encontradas y recomendaciones realizadas para su subsanacion. Este informe esta dirigido al
Consejo de Administracion de la entidad.

Por su parte, la funcién actuarial de BPI Vida esta situada dentro del Area Técnica de Seguros.
Sus responsabilidades quedan detalladas en el Informe de Situacion Financiera y de Solvencia
de BPI Vida, anexo al presente informe.

2.7. Externalizacion

VidaCaixa dispone de una politica de externalizacion.

El objetivo de la mencionada politica es establecer un marco metodolégico donde se establecen
los criterios, pardmetros (conceptuales y de toma de decisiones) asi como aspectos de obligado
cumplimiento para la externalizacion de las actividades de VidaCaixa.

VidaCaixa ha modificado la politica de externalizacién para alinearla con la politica del Grupo
CaixaBank y manteniendo aquellos aspectos requeridos por Solvencia Il, que seré desarrollada
a través de normativa interna.

Se consideran funciones criticas, al menos, las funciones fundamentales de gestién de riesgos,
de auditoria interna, de cumplimiento y actuarial.

A 31 de diciembre de 2018 consta un servicio critico o importante externalizado: infraestructura
informética. Este servicio ya estaba externalizado previamente, pero es a raiz de la modificacion
de la Politica de Externalizacion en linea con la del Grupo CaixaBank, en la cual se incorpora un
nuevo concepto de servicio critico o importante, cuando ha pasado a ser considerado servicio
critico o importante y, por tanto, se ha procedido a su comunicacién a la DGSFP en el momento
de su renovacion.

En el marco de la politica de externalizacion, se revisan los servicios externalizados con el fin de
valorar si alguno de ellos podria estar vinculado a alguna funcion o actividad operativa critica o
importante.

Por su parte, BPI Vida dispone de una Politica de Subcontratacion que establece los principios
a seguir a la hora de tomar decisiones sobre la de subcontratacién de cualquiera de las funciones
relevantes.

Tal como se detalla en el Informe de Situacién Financiera y Solvencia de BPI Vida anexo al
presente informe, y con el fin de obtener una mayor eficiencia desde el punto de vista de
funcionamiento y de utilizacion de recursos BPI Vida ha subcontratado a Banco BPI diversas
actividades.
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2.8. Evaluacion sobre la adecuacién del sistema de gobierno con
respecto a la naturaleza, el volumen y la complejidad de los riesgos
inherentes a su actividad

VidaCaixa configura su estructura organizativa y funcional y se dota de los recursos suficientes
asegurando que su sistema de gobierno es adecuado respecto a la naturaleza, el volumen y la

complejidad de los riesgos inherentes a su actividad.

VidaCaixa trabaja de manera continua en la mejora de su sistema de gestion de riesgos y Control
Interno con la firme voluntad que recoja en todo momento las mejores practicas del mercado.

2.9. Otra informacién significativa

No se ha producido otra informacion relevante durante el ejercicio.
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3. Perfil de riesgos

La cuantificacion de los riesgos bajo Solvencia Il, a través del calculo del Capital de Solvencia
Obligatorio o CSO o SCR, permite observar los riesgos significativos a los que VidaCaixa esta
expuesta.

Como ya se ha comentado anteriormente BPI Vida ha sido incorporado en los célculos de
Solvencia a nivel consolidado. Esto es:

- En el balance econémico consolidado se han integrado los activos y pasivos de BPI Vida
de acuerdo al Método 1, conforme a lo establecido en el Articulo 355 del Reglamento
Delegado 2015/35 de Solvencia.

- ElI CSO consolidado de VidaCaixa se ha determinado teniendo en cuenta las
exposiciones a los riesgos provenientes de la filial BPI Vida, de acuerdo al Método 1,
conforme a lo establecido en el Articulo 356 del Reglamento Delegado 2015/35 de
Solvencia.

Por tanto, las exposiciones a los riesgos y los CSO del presente capitulo contemplan el efecto
de la integracién de BPI Vida.

Los madulos de riesgo considerados en el CSO aplicables al Grupo VidaCaixa son los siguientes:

e riesgo de mercado: es el riesgo de pérdida o de modificacion adversa de la situacion
financiera resultante, directa o indirectamente, de fluctuaciones en el nivel y en la
volatilidad de los precios de mercado de los activos, pasivos e instrumentos financieros.

e riesgo de contraparte: es el riesgo de pérdidas derivadas del incumplimiento
inesperado, o deterioro de la calidad crediticia, de las contrapartes y los deudores de la
entidad.

e riesgo de suscripcion de Vida y de Salud: es el riesgo de pérdida o de modificacion
adversa del valor de los compromisos contraidos en virtud de los seguros, atendiendo a
los eventos cubiertos, debido a la inadecuacion de las hipétesis de tarificacion y
constitucién de provisiones.

e riesgo operacional: es el riesgo de pérdida derivado de la inadecuacion o de la
disfuncién de procesos internos, del personal o de los sistemas, 0 de sucesos externos,
incluyendo los riesgos legales, pero no los riesgos derivados de decisiones estratégicas,
ni los riesgos de reputacion, que se recogeran en la evaluacién interna de riesgos y
solvencia (ORSA) de la entidad.

e riesgo de intangibles: es el riesgo inherente a la propia naturaleza de los activos
intangibles, que hace que los beneficios futuros esperados del activo intangible puedan
ser menores de los esperados en condiciones normales.

Asimismo, adicionalmente a estos mddulos de riesgo, el CSO de Grupo recoge el 49,92% del
CSO de su participada SegurCaixa Adeslas, conforme a lo establecido en los articulos 335y 336
del Reglamento Delegado 2015/35 de Solvencia .

A continuacién se muestra el perfil de riesgos de VidaCaixa a nivel consolidado conforme al CSO
de cada riesgo a 31 de diciembre de 2018 y a 31 de diciembre de 2017:
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En miles d Diciembre Diciembre

n miles de euros 2018 2017
SCR de mercado 622.168 655.432
SCR de contraparte 166.341 295.785
SCR de Vida 1.796.792 1.530.741
SCR de Salud 17.938 20.212
Efecto diversificacion (463.208) (549.926)
SCR basico (BSCR) 2.140.031 1.952.244
SCR Operacional 338.560 323.571
Efecto fiscal (743.577) (682.745)
Capital Solvencia Obligatorio (CSO) 1.735.427 1.593.071
49,92% CSO SegurCaixa Adeslas 256.959 267.032
Capital Solvencia Obligatorio (CSO) Grupo 1.991.973 1.860.103

Graficamente, sin considerar diversificacion ni efecto fiscal:

2018

[ Suscripcion Vida

[] Mercado

Operacional

[] 49,92% CSO de SegurCaixa Adeslas
[] Contraparte

[l salud
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2017

[ Suscripcion Vida

[] Mercado

[ operacional

[] 49,92% CSO de SegurCaixa Adeslas
[] Contraparte

B salud

La evaluacion cuantitativa de los riesgos cuantificables se completa con una evaluacion
cualitativa de los riesgos no cuantificables que no se consideran en el calculo del CSO,
concretamente, del riesgo estratégico y del riesgo reputacional.

Esta evaluacion cualitativa estd basada en la valoracion de cada riesgo en base a su probabilidad
de ocurrencia y su impacto potencial.

VidaCaixa recoge la identificacién y evaluacion cualitativa de todos los riesgos inherentes en su
mapa de riesgos.

La identificacion, evaluacidon y documentacion del mapa de riesgos inherentes se revisa y
actualiza al menos anualmente.

Asi mismo, se realiza un seguimiento trimestral de la efectividad del control interno de los riesgos
y controles considerados clave.

3.1. Riesgo de suscripciéon
3.1.a. Exposicién ariesgos de suscripcion

La exposicion a riesgos de suscripcién de VidaCaixa corresponde basicamente a seguros de
vida, siendo inmaterial la exposicién por seguros de no vida.

Los productos de vida comercializados por VidaCaixa se pueden agrupar de la siguiente forma:

e productos de ahorro individual: principalmente rentas vitalicias inmediatas o diferidas
(productos individuales que a cambio de una aportacion permiten el cobro de una renta)
y productos de ahorro sistematico, de ahorro-inversién o de ahorro para la jubilacion.
Son productos con rentabilidad garantizada que permiten realizar aportaciones
periddicas o extraordinarias.

e productos de ahorro colectivo: rentas vitalicias o temporales, inmediatas o diferidas,
asi como capitales de supervivencia, principalmente orientados a la cobertura de
compromisos por pensiones de las empresas con sus empleados, que permiten realizar
aportaciones unicas o extraordinarias.
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productos de riesgo individual: productos anuales renovables o temporales con
cobertura de fallecimiento y, en menor medida, invalidez absoluta y permanente,
enfermedad grave y muerte por accidente. Todos ellos permiten el pago de primas
anuales, mensuales o Unicas.

productos de riesgo colectivo: productos para la cobertura de prestaciones
principalmente por compromisos por pensiones de las empresas, pymes y autbnomos
por fallecimiento o invalidez en sus distintos grados, permitiendo primas Unicas o
fraccionadas.

productos unit linked individual: productos de ahorro inversién, que invierten en
carteras de activos con distintos perfiles, en los que el tomador asume el riesgo de las
inversiones. Permiten realizar aportaciones Unicas, periddicas o extraordinarias.

productos unit linked colectivo: productos de ahorro inversién para la cobertura de
prestaciones por compromisos por pensiones de las empresas, asumiendo el riesgo de
la inversion el tomador, y que permiten realizar aportaciones Unicas o extraordinarias.

Los productos de no vida comercializados de forma secundaria corresponden a seguros de

accidentes y enfermedad.

Por otro lado, los productos comercializados por BPI Vida corresponden a las categorias de
productos de ahorro individual y productos de unit linked individual.

La siguiente tabla muestra la exposicion para cada linea de negocio a 31 de diciembre de 2018:

Provisiones Total

En miles de euros técnicas LA ETEE G rovisiones
calculadas en estimacion riesgo P técnicas

su conjunto
Seguro con PB 0 4.696.503 54.070 4.750.573
Otro seguro de vida 0 46.010.300 832.871 46.843.171
Reaseguro aceptado de Vida 0 19.425 5 19.430
Unit Linked e Index Linked 9.064.074 -369.557 55.713 8.750.230
Total vida 9.064.074 50.356.671 942.659 60.363.404
Total No Vida 0 14.582 1.774 16.356

9.064.074 50.371.253 944.433 60.379.760

Total Compafiia

La siguiente tabla muestra la exposicion para cada linea de negocio a 31 de diciembre de 2017:
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Provisiones

En miles de euros EEmIEES e LETEE 62 roIiostiilnes
calculadas en estimacion riesgo P técnicas
su conjunto

Seguro con PB 0 4.683.953 51.092 4.735.045
Otro seguro de vida 0 45.080.020 803.125 45.883.145
Reaseguro aceptado de Vida 0 33.901 14 33.915
Unit Linked e Index Linked 8.242.371 -306.338 40.670 7.976.703
Total vida 8.242.371 49.491.536 894.901 58.628.808
Total No Vida 0 11.287 2.010 13.297
Total Compaiiia 8.242.371 49.502.823 896.911 58.642.105

3.1.b. Evaluacién de los riesgos de suscripcién

VidaCaixa, en virtud de los productos que comercializa, estd expuesta principalmente y de forma
natural a riesgos de suscripcion de vida, siendo inmaterial el riesgo de suscripcion derivado de
los seguros de no vida.

Los modulos del riesgo de suscripcion de vida considerados en el célculo del CSO cubren los
riesgos que aplican a VidaCaixa en la suscripcién de los contratos de vida:

riesgos de mortalidad, longevidad e invalidez: son riesgos biométricos de pérdida
debido a variaciones en el nivel, tendencia o volatilidad de las tasas de mortalidad,
longevidad o invalidez reales respecto de las hipétesis aplicadas en la tarificacion y
constitucién de provisiones de los productos.

riesgo de caida de cartera: es el riesgo de pérdida de beneficios futuros esperados o
de incremento de pérdidas futuras esperadas debido a variaciones en el nivel, tendencia
o volatilidad de las tasas de cancelaciones, renovaciones y rescates reales ejercidos por
los tomadores de las pdlizas, respecto de las hip6tesis de caida aplicadas en la
constitucion de reservas.

riesgo de gastos: es el riesgo de pérdida debido a variaciones en el nivel, tendencia o
volatilidad de los gastos recurrentes de ejecucion de los contratos de seguros o de
reaseguro respecto de los gastos repercutidos en la tarificacién y constitucién de
provisiones de los productos.

riesgo de catastrofe: es el riesgo de pérdida debido a sucesos extraordinarios.

En el calculo del CSO, VidaCaixa aplica la formula estandar establecida por la normativa en todos
los maédulos de riesgo, excepto en los modulos de riesgo de longevidad y de mortalidad, para los
que aplica un modelo interno parcial aprobado por la DGSFP en diciembre de 2015.

La evaluacion cuantitativa del riesgo de suscripcién asumido en términos de CSO es la siguiente:

Diciembre Diciembre
En miles de euros 2018 2017

CSO de Vida 1.796.792 1.530.741
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Vidacaixa aplica diversas técnicas para la gestion de estos riesgos, como son, entre otras, el
establecimiento de controles de suscripcion, sistemas de retencion de cartera y el analisis de
suficiencia del margen técnico. Asi mismo, la monitorizacién continuada de los riesgos de
mortalidad a través de la utilizacién del modelo interno parcial de longevidad y mortalidad permite
gestionar los mismos.

3.1.c. Técnicas utilizadas para reducir los riesgos

VidaCaixa utiliza el reaseguro para mitigar el riesgo de suscripcion, reduciendo asi su exposicion
a posibles problemas de liquidez o pérdidas derivadas de siniestros y otorgando estabilidad a
sus carteras.

Con una periodicidad minima anual se establecen y actualizan las lineas generales de la politica
de reaseguro, que establecen los procedimientos de gestién del reaseguro, la seleccién de los
reaseguradores y la monitorizacion del programa de reaseguro.

De acuerdo con la politica de reaseguro, VidaCaixa ha aprobado un rating minimo exigido a los
reaseguradores para los contratos que no sean de prestacion de servicios.

Segun se recoge en el Informe de Situacién Financiera y de Solvencia de BPI Vida, anexo al
presente informe, no se recurre a técnicas de mitigacion de riesgos, en particular reaseguro. Sin
embargo, los riesgos se analizan y se supervisan continuamente para garantizar una gestién
prudente.

3.1.d. Sensibilidad al riesgo

En el marco del proceso de evaluacion interna de riesgos y solvencia (ORSA), VidaCaixa analiza
el impacto de una serie de escenarios hipotéticos adversos, que proponen shocks en variables
criticas del negocio, realizando una evaluacion interna prospectiva con un horizonte temporal
minimo de tres afios.

En el desarrollo del proceso ORSA de 2018 se testearon diversos escenarios adversos sobre los
riesgos de suscripcion, analizando su impacto en las necesidades globales de solvencia.

Tal como se recoge en su Informe de Situacion Financiera y de Solvencia, anexo al presente
informe, BPI Vida analiza varios escenarios y pruebas de estrés con incidencia directa en este
riesgo. En el Informe de Situacion Financiera y de Solvencia de BPI Vida anexo al presente
informe se ofrece mayor detalle al respecto.

3.2. Riesgo de mercado
3.2.a. Exposicion ariesgos de mercado

VidaCaixa, en virtud de los activos en los que invierte para cubrir los compromisos asegurados,
esta expuesta principalmente y de forma inherente a riesgos de mercado.

Estos activos pueden agruparse en las siguientes tipologias generales:

e deuda publica: deuda soberana y de bancos centrales, asi como determinados bonos
de emisores supranacionales y asimilados, que no estéa sujeta a riesgos de mercado.
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e renta fija financiera y corporativa: bonos y obligaciones de emisores privados,
titulizaciones, productos estructurados y derivados de crédito.

e inmuebles: terrenos, inmuebles y derechos sobre la propiedad inmobiliaria, asi como
participaciones directas o indirectas en compaiiias inmobiliarias.

e rentavariable: acciones de renta variable global (cotizadas en mercados regulados de
la OCDE o el EEE), acciones en otra renta variable (no cotizadas, de paises emergentes,
etc.), participaciones en empresas vinculadas y participaciones en fondos de
inversiones.

e depodsitosy efectivo: depositos en entidades de crédito a largo y a corto plazo, asi como
efectivo y equivalentes.

e derivados: se corresponden, en su mayoria, a los Swaps de cobertura utilizados para

mitigar el riesgo de tipo de interés, inflacién y divisa.

La siguiente tabla muestra de forma general el valor de mercado de las inversiones expuestas a
riesgo de mercado en cada tipologia de activo a 31 de diciembre de 2018:

Deuda Publica 50.049.396
Renta Fija Corporativa 5.829.455
Inmuebles 21.059
Renta variable 1.336
Depdsitos 791.229
Efectivo y equivalentes 863.936
Derivados (2.797.168)

En el Informe de Situacion Financiera y de Solvencia de BPI Vida, anexo al presente informe, se
detalla la exposicion a riesgos de mercado de la compafia.

La siguiente tabla muestra de forma general el valor de mercado de las inversiones expuestas a
riesgo de mercado en cada tipologia de activo a 31 de diciembre de 2017:
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Deuda Publica 48.293.189
Renta Fija Corporativa 5.803.193
Inmuebles 18.962
Renta variable 1.566
Depésitos 1.346.197
Efectivo y equivalentes 675.796
Derivados (2.682.524)

3.2.b. Riesgo de tipo de interés

VidaCaixa presenta exposicion a riesgo de tipo de interés principalmente en los seguros de
ahorro en los que garantiza un tipo de interés al tomador.

Los seguros de ahorro comercializados por VidaCaixa se pueden dividir en dos agrupaciones
claramente diferenciadas en funcion de sus garantias:

e cartera inmunizada: son aquellas pdélizas o grupos de pdlizas cuyo valor de rescate
depende del valor de mercado de los activos adquiridos para su cobertura. Esto implica
que en cada operacion VidaCaixa identifica perfectamente la cartera inversiones
asociada, ya que los flujos de caja derivados de esta cartera se alinean con los flujos de
caja probables del pasivo, y sirven de referencia para gestionarlo.

La cartera inmunizada se gestiona conforme a los principios y requerimientos de
utilizacion del ajuste por casamiento, cuyo uso fue autorizado por la DGSFP en diciembre
de 2015, por lo que el riesgo de tipo de interés queda mitigado.

e carteranoinmunizada: son aquellas pélizas o grupos de pélizas donde con periodicidad
igual o inferior a un afio se garantiza un interés complementario adicional, pudiendo tener
una participacion en los beneficios de la cartera y el valor de rescate igual a provision
matemaética, asi como los productos unit linked.

Debido a que la renovacion del tipo de interés se ajusta a la situacién de los mercados
en cada periodo, el riesgo de tipo de interés asumido es limitado.

La cartera no inmunizada se valora en Solvencia Il utilizando ajuste por volatilidad.

La siguiente tabla muestra de forma general la distribucion del valor de mercado de las carteras
de inversion a 31 de diciembre de 2018 de VidaCaixa:
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Cartera inmunizada LI N 44.668.305
plazo
Ahorro garantizado a corto 6.486.369
plazo
Cartera no inmunizada Riesgo 514.412
Unit Linked 6.756.309

Adicionalmente, el valor de mercado de la cartera de inversion de BPI a 31 de diciembre de 2018
asciende a 4.261.275 miles de euros, correspondiendo 2.322.024 miles de euros a productos
Unit Linked y 1.939.251 miles de euros a productos de ahorro.

La siguiente tabla muestra de forma general la distribucion del valor de mercado de las carteras
de inversion a 31 de diciembre de 2017:

Cartera inmunizada Ahorro garantizado a largo 43.697.798
plazo
Ahorro garantizado a corto 5.954.773
plazo
Cartera no inmunizada Riesgo 465.850
Unit Linked 5.962.641

Adicionalmente, el valor de mercado de la cartera de inversién de BPI a 31 de diciembre de 2017
ascendia a 4.314.903 miles de euros, correspondiendo el 2.281.679 miles de euros a productos
Unit Linked y 2.034.224 miles de euros a productos de ahorro.

3.2.c. Riesgo de concentracion

En términos de CSO, VidaCaixa tiene exposicion al riesgo de concentracion a partir del exceso
de exposicion sobre un umbral, establecido en funcién de la calidad crediticia de la contraparte.
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A fin de gestionar y mitigar el riesgo de concentracién, manteniendo la cartera de activos
adecuadamente diversificada, VidaCaixa controla de forma continua las exposiciones que
excedan o estén cercanas a exceder dicho umbral.

La siguiente tabla muestra los excesos de exposicién en valor de mercado a 31 de diciembre de

2018:

Exceso en Renta Fija Corporativa 165.245

La siguiente tabla muestra los excesos de exposicién en valor de mercado a 31 de diciembre de

2017:

Exceso en Renta Fija Corporativa 128.857

3.2.d. Evaluacion de los riesgos de mercado

Los médulos considerados en el céalculo del CSO cubren todos los riesgos de mercado que
pueden aplicar a VidaCaixa:

riesgo de tipo de interés: es el riesgo de pérdidas por descenso de valor de las
inversiones debido a cambios en los tipos de interés, teniendo en cuenta el casamiento
de flujos de activos y de pasivos.

riesgo de diferencial o spread: es el riesgo de pérdidas por descenso de valor de las
inversiones debido a cambios en el diferencial de crédito de los bonos emitidos por
emisores privados sobre los bonos emitidos por emisores publicos, motivados por los
sentimientos o la especulacion del mercado, no por la situacién del emisor del bono.

riesgo de concentracion: es el riesgo adicional de pérdidas por una falta de
diversificacion de las carteras de activos o por una excesiva exposicién al riesgo de
incumplimiento de un mismo emisor o grupo de emisores vinculados.

riesgo de renta variable: es el riesgo de pérdidas por descenso de valor de las
inversiones debido a cambios en los precios de mercado de las acciones.

riesgo de divisa: es el riesgo de pérdidas por descenso de valor de las inversiones
debido a cambios en los tipos de cambio de las divisas.

riesgo de inmuebles: es el riesgo de pérdidas por descenso de valor de las inversiones
debido a cambios en los precios de los inmuebles.

VidaCaixa cuantifica el riesgo de mercado en términos de CSO conforme a la formula estandar
establecida por la normativa de Solvencia Il.
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La evaluacién cuantitativa del riesgo de mercado asumido en términos de CSO es la siguiente:

Diciembre Diciembre
En miles de euros 2018 2017
CSO de mercado 622.168 655.432

El CSO de mercado incluye una adiciéon de capital (add-on) de 500 miles de euros a 31 de
Diciembre de 2018. Este add-on recoge los riesgos asociados a las garantias ofrecidas por el
Unit Link con garantias comercializado por la entidad desde Julio de 2018 sobre el valor de la
inversion en caso de fallecimiento del asegurado y no contemplados en la formula estandar.

La gestion continuada de los riesgos de mercado, a través de las politicas de inversiones y de
gestién de activos y pasivos, inciden positivamente en la evaluacién de los riesgos asumidos.

3.2.e. Inversion de los activos de acuerdo con el principio de prudencia

VidaCaixa ha establecido el principio de prudencia en la gestidn de las inversiones a través de
la politica de gestion de riesgos de inversiones y de concentracion aprobada por el Consejo de
Administracion, en la cual se establecen el universo de valores autorizados y los limites y
restricciones aplicables para cada tipo de inversion, asi como los mecanismos e indicadores de
medicion e informacién de los riesgos asumidos.

Dicho universo de valores autorizados se ajusta a la estructura y enfoque de la gestion de
inversiones de VidaCaixa, en relacion a la naturaleza prudente y a largo plazo de la inversién y
a la criticidad de la liquidez, en base a los siguientes criterios generales, siempre dentro de los
establecidos por la legislacion vigente:

e criterio geografico: las entidades generadoras del riesgo de crédito subyacente
deberan estar domiciliadas en paises autorizados.

e criterio solvencia: el riesgo de crédito subyacente de los valores debera tener la
consideracion minima autorizada.

e criterio liquidez: el riesgo de crédito subyacente de los valores deberd tener unos
volimenes minimos de emisién y contratacion.

Dentro del universo de valores autorizados, VidaCaixa invierte principalmente en un horizonte de
medio y largo plazo, dotandose de los medios y recursos necesarios para un correcto analisis de
las inversiones teniendo en cuenta la naturaleza de su actividad, los limites aprobados de
tolerancia al riesgo, su posicion de solvencia y su exposicion al riesgo a largo plazo.

Tal como se recoge en el Informe de Situacién Financiera y de Solvencia de BPI Vida, anexo al
presente informe, todas las decisiones de inversion tienen en cuenta la prudencia y los intereses
de los tomadores de seguros, respetando el Principio del Gestor Prudente. En el Informe de
Situacion Financiera y de Solvencia de BPI Vida se ofrece mayor detalle al respecto.

3.2.f. Técnicas utilizadas para reducir los riesgos

VidaCaixa limita la exposicion a riesgo de tipo de interés a través de la gestion y control continuo
del casamiento de los flujos de activos y pasivos utilizando, entre otras inversiones, la inversion
en swaps como instrumento financiero de cobertura.
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Tal como se recoge en su Informe de Situacion Financiera y de Solvencia, anexo al presente
informe, BPI Vida sigue regularmente el riesgo de tipo de interés a través del calculo de medidas
de sensibilidades, que se actualizan diariamente con el objetivo de reducir el riesgo. En el Informe
de Situacion Financiera y de Solvencia de BPI Vida anexo al presente informe se ofrece mayor
detalle al respecto.

3.2.g. Sensibilidad al riesgo

En el marco del proceso de evaluacion interna de riesgos y solvencia (ORSA), VidaCaixa analiza
el impacto de una serie de escenarios hipotéticos adversos, que proponen shocks en variables
criticas del negocio, realizando una evaluacion interna prospectiva con un horizonte temporal
minimo de tres afios.

En el desarrollo del proceso ORSA de 2018 se testearon diversos escenarios adversos sobre los
riesgos de mercado, analizando su impacto en las necesidades globales de solvencia.

Tal como se recoge en su Informe de Situacion Financiera y de Solvencia, anexo al presente
informe, BPI Vida analiza varios escenarios y pruebas de estrés con incidencia directa en este
riesgo, en particular el tipo de interés y el spread. En el Informe de Situaciéon Financiera y de
Solvencia de BPI Vida anexo al presente informe se ofrece mayor detalle al respecto.

3.3. Riesgo de contraparte

3.3.a. Exposicion ariesgos de contraparte

VidaCaixa estd expuesta al riesgo de incumplimiento inesperado o deterioro de la calidad
crediticia de sus contrapartes y deudores.

En términos de calculo del CSO, la exposicion al riesgo de contraparte se diferencia en los dos
tipos siguientes:

e exposiciones tipo 1: principalmente acuerdos de reaseguro, titulizaciones, derivados y
tesoreria en bancos.

e exposiciones tipo 2: principalmente contrapartes que carecen de calificacion crediticia,
créditos con intermediarios, deudas de tomadores y préstamos hipotecarios.

La siguiente tabla muestra en valor de mercado los dos tipos de exposicién a 31 de diciembre de
2018:

Tipo 1 1.728.739

Tipo 2 48.210

La siguiente tabla muestra en valor de mercado los dos tipos de exposicion a 31 de diciembre de
2017:
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Tipo 1 2.443.156

Tipo 2 28.289

La exposicién Tipo 1 incluye principalmente la exposicidn en Derivados, la exposicion en activos
equivalentes al efectivo y la exposicién en recuperables de reaseguro.

Para el célculo de la exposicion de Tipo 1, se tiene en cuenta el Articulo 192 del Reglamento
Delegado 2015/35, el cual indica que la pérdida en caso de impago se expresara neta de los
pasivos siempre que el acuerdo contractual con la contraparte cumpla los criterios cualitativos
detallados en los articulos 209 y 210.

En el caso particular de las exposiciones mediante swaps, VidaCaixa tiene exposiciones
positivas (activo) y exposiciones negativas (pasivo) con diferentes contrapartidas. Estas
exposiciones solo se compensan entre si siempre y cuando se trate de operaciones sujetas a
contrato marco (ISDA o CMOF). En caso contrario, las operaciones en negativo no se
compensan.

Tal como se recoge en su Informe de Situacién Financiera y de Solvencia, anexo al presente
informe, BPI Vida invierte casi la totalidad del componente de su activo representativo de
productos con garantia de capital y de sus fondos propios en instrumentos de liquidez, en
particular depésitos a plazo y letras de tesoro, y en obligaciones de empresas y gobiernos. Asi,
practicamente todas sus inversiones financieras estan sujetas a riesgo de contraparte.

3.3.b. Evaluacion de los riesgos de crédito

VidaCaixa cuantifica el riesgo de contraparte conforme a la formula estandar establecida por la
normativa de Solvencia Il.

La evaluacion cuantitativa del riesgo de contraparte asumido en términos de CSO es la siguiente:

Diciembre Diciembre
En miles de euros 2018 2017
CSO de contraparte 166.341 295.785

3.3.c. Técnicas utilizadas para reducir los riesgos

Durante 2016 VidaCaixa constituyé un contrato de préstamo de valores con CaixaBank. Dicho
contrato consiste en la prestacion de valores por parte VidaCaixa (prestamista) a CaixaBank
(prestatario) recibiendo una comisién. Las caracteristicas, condiciones y requisitos de esta
operacion quedan especificados en la instancia (y sus anexos) presentada a la DGSFP en marzo
de 2016.

Dicho préstamo de valores se ha formalizado a través de un contrato amparado por el Contrato
Marco Europeo. En este contrato, quedan definidas las garantias reales por parte del prestatario
a favor del prestamista, que consisten en titulizaciones descontables en el Banco Central
Europeo.
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Asi, las caracteristicas de colateralizacion, junto con los mecanismos de control y gobierno
establecidos, permiten mitigar el riesgo de contraparte de esta operacion.

La siguiente tabla resume los valores de mercado a 31 de diciembre de 2018:

Préstamo de valores 6.974.179

112%
Colateral (titulizaciones) 7.794.014

La siguiente tabla resume los valores de mercado a 31 de diciembre de 2017:

Préstamo de valores 11.004.326

113%
Colateral (titulizaciones) 12.473.132

VidaCaixa utiliza el reaseguro para mitigar el riesgo de suscripcion. Para mejorar la solvencia de
la cobertura total de reaseguro y mitigar el riesgo de contraparte asumido, la entidad diversifica
el riesgo entre diferentes reaseguradores. Si ello no fuera posible, cuanto menor sea el nimero
de reaseguradores, se dard mas importancia a la solvencia de los mismos.

Asimismo, VidaCaixa tiene firmado con CaixaBank un Acuerdo de Realizacion de Cesiones en
Garantia (CSA, por sus siglas en inglés) en cobertura del riesgo asumido por las operaciones
financieras cerradas al amparo del Contrato Marco de Operaciones Financieras (CMOF).
Mediante este acuerdo de garantia financiera las partes se comprometen a realizar transmisiones
de efectivo y deuda publica en garantia del riesgo neto resultante en cada momento de las
operaciones cerradas al amparo del CMOF. En la actualidad se esta realizando semanalmente.

3.3.d. Sensibilidad al riesgo

En el marco del proceso de evaluacion interna de riesgos y solvencia (ORSA), VidaCaixa analiza
el impacto de una serie de escenarios hipotéticos adversos, que proponen shocks en variables
criticas del negocio, realizando una evaluacion interna prospectiva con un horizonte temporal
minimo de tres afios.

En el desarrollo del proceso ORSA de 2018 se testearon diversos escenarios adversos sobre los
riesgos de contraparte, analizando su impacto en las necesidades globales de solvencia.

3.4. Riesgo de liquidez
3.4.a. Exposicion ariesgos de liquidez
El riesgo de liquidez se refiere a la posibilidad de no poder desinvertir en un instrumento

financiero con suficiente rapidez o sin incurrir en costes adicionales significativos, en el momento
en que se tenga que hacer frente a una obligacién de pago.
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La exposicién al riesgo de liquidez de VidaCaixa es poco significativa ya que el objetivo de la
actividad aseguradora radica en mantener las inversiones en cartera a largo plazo, o mientras
exista el compromiso adquirido derivado de los contratos de seguro. Ademas, sin perjuicio de lo
anterior, las inversiones financieras cotizan, en general, en mercados liquidos.

Por su parte, tal como se detalla en su Informe de Situacién Financiera y de Solvencia, anexo al
presente informe, una parte significativa de las inversiones de BPI Vida se realiza en activos con
elevada liquidez (negociables en todo momento en el mercado secundario y/o a corto plazo).

3.4.b. Evaluacion de los riesgos de liquidez

Con el fin de asegurar la liquidez y poder atender todos los compromisos de pago que se derivan
de su actividad, VidaCaixa mantiene un seguimiento continuo de la adecuacién entre los flujos
de caja de las inversiones y de las obligaciones de los contratos de seguros.

Asi mismo, de acuerdo con la politica de gestion de activos y pasivos, VidaCaixa aplica los
siguientes mecanismos de gestion, entre otros, para controlar y acotar el riesgo de liquidez:

e seguimiento de la situacién del estado de la tesoreria de las principales carteras de
ahorro individual y colectivo de la compaiiia.

e seguimiento de la situacion de las duraciones parciales de las carteras de ahorro
individual.

e estimacion de las necesidades de cobertura en funcién de la nueva produccién y de su
efecto en el calculo de las duraciones parciales de cada cartera.

e seguimiento de la situacién de cobertura de las carteras de ahorro.

Por su parte, tal como se detalla en su Informe de Situacion Financiera y de Solvencia, anexo al
presente informe, BPI Vida evalla por lo menos trimestralmente el perfil de liquidez de las
carteras de inversion.

3.4.c. Técnicas utilizadas para reducir los riesgos
No aplica al no ser un riesgo cuantificable en términos de CSO.
3.4.d. Beneficio esperado incluido en las primas futuras

El beneficio esperado incluido en las primas futuras se calcula conforme al articulo 260.2 del
Reglamento Delegado 2015/35 de Solvencia Il, como la diferencia entre las provisiones técnicas
sin margen de riesgo y el calculo de las provisiones técnicas sin margen de riesgo basado en la
hipétesis de que las primas correspondientes a contratos de seguro y reaseguro existentes que
se prevea percibir en el futuro no se perciban por cualquier motivo que no sea la materializacién
del suceso asegurado, independientemente del derecho legal o contractual del tomador del
seguro de cancelar la pdliza.

Este importe queda reconocido en la mejor estimacién de las provisiones técnicas.

El beneficio esperado incluido en las primas futuras a 31 de diciembre de 2018 y a 31 de
diciembre de 2017 asciende a 2.068.757 miles de euros y 1.672.606 miles de euros
respectivamente.
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Por su parte, tal como se recoge en su Informe de Situacion Financiera y de Solvencia, anexo al
presente informe no es aplicable el Apartado 6 del articulo 309 del Reglamento delegado 2015/35
para las obligaciones de BPI Vida ya que no existen beneficios esperados incluidos en primas
futuras.

3.4.e. Sensibilidad al riesgo

Conforme a la politica de gestién de activos y pasivos, VidaCaixa realiza un seguimiento
periédico de la evolucién del casamiento de los flujos de activos y de pasivos, que permite
gestionar la sensibilidad de las carteras ante variaciones en la rentabilidad y la duracién de las
masas de activos y de pasivos, y anticipar posibles desfases de flujos de caja.

3.5. Riesgo operacional

3.5.a. Exposicidon a riesgos operacionales

El calculo del CSO por riesgo operacional toma en consideracion el volumen de las operaciones
de vida (excepto Unit Linked) y de no vida, determinado a partir de las primas devengadas y las
provisiones técnicas constituidas. En relacién a los seguros Unit Linked, Unicamente se considera
el importe de los gastos anuales ocasionados por esas obligaciones.

En todo caso, el CSO por riesgo operacional esta limitado como méximo al 30 % del capital de
solvencia obligatorio basico.

La siguiente tabla muestra la exposicion a riesgo operacional a 31 de diciembre de 2018:

Primas devengadas en los ultimos doce meses de Vida 8.381.648
Primas devengadas en los doce meses previos a los Ultimos doce meses de

10.023.442
vida
Primas devengadas en los ultimos doce meses de No Vida 18.824
Primas devengadas en los doce meses previos a los Ultimos doce meses de

20.284

No Vida
BEL Vida 59.420.744
BEL No Vida 14.581

La siguiente tabla muestra la exposicion a riesgo operacional a 31 de diciembre de 2017:
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Primas devengadas en los ultimos doce meses de Vida 10.023.442

Primas devengadas en los doce meses previos a los ultimos doce meses de

9.775.335
vida
Primas devengadas en los ultimos doce meses de No Vida 20.284
Primas devengadas en los doce meses previos a los ultimos doce meses de

16.185

No Vida
BEL Vida 55.463.525
BEL No Vida 11.287

3.5.b. Evaluacion de los riesgos operacionales

VidaCaixa cuantifica el riesgo operacional en términos de CSO conforme a la formula estandar
establecida por la normativa de Solvencia ll.

La evaluacién cuantitativa del riesgo operacional asumido en términos de CSO es la siguiente:

Diciembre Diciembre
En miles de euros 2018 2017

CSO Operacional 338.560 323.572

3.5.c. Técnicas utilizadas para reducir los riesgos

A nivel de politica de gestion del riesgo operacional, VidaCaixa establece mecanismos para una
correcta gestion y control del riesgo operacional. En este sentido, algunos de los mecanismos
mas relevantes son:

e Desarrollo y actualizacién constante de un mapa de riesgos operacionales.

e Elaboracion y adaptacion continua de las normativas y los procedimientos internos.
e Implementacién y seguimiento de sistemas de control automatizados.

e Mantenimiento de una estricta segregacién de funciones.

e Existencia de un plan de contingencia tecnoldgica.

e Seguimiento de pérdidas de eventos operacionales

VidaCaixa trabaja en la mejora continua de la gestion del riesgo operacional.
VidaCaixa no aplica técnicas de mitigacion del riesgo operacional en el calculo del CSO.

Por su parte, BPI Vida durante 2018 siguid el modelo de gestion de Riesgo Operacional en vigor
en el Grupo BPI. En el Informe de Situacion Financiera y de Solvencia propio de BPI Vida se
ofrece mayor detalle al respecto.
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3.5.d. Sensibilidad al riesgo

VidaCaixa tiene en cuenta el riesgo operacional en todos los procesos ORSA que realiza,
proporcionado al hecho de que el riesgo operacional tiene un peso acotado en el perfil de riesgos
de la entidad.

3.6. Otros riesgos significativos

VidaCaixa no considera otros riesgos significativos a los descritos en los apartados anteriores.

3.7. Otra informacion significativa

No se ha producido otra informacion relevante durante el ejercicio.
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4. Valoracion a efectos de Solvencia ll

En Solvencia Il los activos y pasivos se valoran de acuerdo con lo establecido en el Articulo 75
de la Directiva 2009/138/CE. Asi mismo, conforme al articulo 15 del Reglamento Delegado
2015/35 se reconocen los impuestos diferidos correspondientes a todos los activos y pasivos,

incluidas las provisiones técnicas.

En el balance econdmico consolidado se han integrado los activos y pasivos de la filial BPI Vida
de acuerdo al Método 1, conforme a lo establecido en el Articulo 355 del Reglamento Delegado

2015/35 de Solvencia.

A continuacioén se detalla de forma resumida el valor de mercado de los activos y pasivos de la

entidad segun se muestra en el balance econémico:

Importes en miles de euros

Fondo de Comercio

Comisiones anticipadas y otros costes de adquisicion

Inmovilizado intangible

Activos por Impuestos Diferidos 740.921 809.720
Inmovilizado material para uso propio 24.057 23.419
Inversiones (distintas de "index-linked" y "unit-linked") 59.442.580 58.133.235
Inmuebles (ajenos a los destinados al uso propio) 2.402 2.329
Participaciones 369.292 479.273
Acciones 1.207 1.430
Bonos 55.885.799 54.051.784
Fondos de Inversion 129 136
Derivados 2.392.521 2.252.086
Depdsitos distintos de los activos equivalentes al efectivo 791.229 1.346.197
Activos poseidos para contratos "index-linked" y "unit-linked" 9.022.954 8.091.996
Préstamos con y sin garantia hipotecaria 10.766 12.973
Importes recuperables del reaseguro 217.397 273.430
Créditos por operaciones de seguro directo y coaseguro 28.798 36.510
Créditos por operaciones de reaseguro 19.216 20.029
Otros créditos 222.246 199.277
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 863.936 675.795
Otros activos, no consignados en otras partidas 20.970 1.531
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Provisiones.técnicas - salud (similares a los seguros distintos del 16.356 13.297
seguro de vida)

II?rO\.ns[ones :ecmcas - vida (excluidos salud y los "index-linked" y 51.613.174 50.652.105

unit-linked")

Provisiones técnicas - "index-linked" y "unit-linked" 8.750.230 7.976.703
Depdsitos recibidos por reaseguro cedido 1.376 1.177
Pasivos por impuesto diferidos 1.191.946 1.095.545
Derivados 5.189.689 4.934.610
Deudas con entidades de crédito 257.481 202.722
Deudas por operaciones de seguro y coaseguro 33.066 72.356
Deudas por operaciones de reaseguro 4,120 6.840
Otras deudas y partidas a pagar 373.534 497.533
Pasivos subordinados - 60.000
Otros pasivos, no consignados en otras partidas 112 1.395

4.1. Valoracion de los activos

4.1.a. Valor a efectos de Solvencia ll

Las bases, métodos y principales hipotesis utilizadas para la valoracién de los activos
significativos del balance econdémico del Grupo VidaCaixa a 31 de diciembre de 2018 son las

siguientes:

e Fondo de comercio: El valor del fondo de comercio en Solvencia Il es igual a cero. El

ajuste de valoracion realizado solamente genera activos diferidos asociados por el
importe del fondo de comercio deducible fiscalmente.

Comisiones anticipadas: Estos activos tienen un valor igual a cero en Solvencia ll.

Inmovilizado intangible: Estos activos tienen un valor igual a cero en Solvencia ll, salvo
que puedan venderse por separado y se pueda demostrar que activos idénticos o
similares tienen un valor. El Grupo VidaCaixa, siguiendo un criterio de prudencia no ha
otorgado valor econémico a estos activos y los ha valorado en el balance econémico a
cero.

Inmovilizado material para uso propio e Inmuebles (ajenos alos destinados al uso
propio): En Solvencia Il estos activos se valoran a valor razonable. Este valor razonable
se obtiene de tasaciones debidamente actualizadas.

Activos por impuestos diferidos: En Solvencia Il, al igual que en los estados
financieros consolidados, Unicamente se reconocen aquellos activos por impuesto
diferido en la medida en que se considere probable que el Grupo vaya a disponer de
ganancias fiscales futuras contra las que poder hacerlos efectivos.

Participaciones: El importe de participaciones esta compuesto por la participacion del
49,92% en SegurCaixa Adeslas. Esta participacion, se valora de acuerdo al método de
la participacion ajustado establecido en el articulo 13 del Reglamento Delegado 2015/35
de Solvencia: EI método de la participacion ajustado requerird que la empresa
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participante valore su participacion en empresas vinculadas basandose en la parte que
le corresponda del excedente de los activos con respecto a los pasivos de la empresa
vinculada.

El ajuste de valoracién de la participacién no se considera que sea deducible, por lo que
no se asocia ningun activo por impuesto diferido a este ajuste.

e Inversiones financieras: Se valoran por su valor razonable, determinado de acuerdo a
los métodos previstos en la normativa de Solvencia Il, conforme a la siguiente jerarquia
de aplicacién:

1. Primero, a partir de precios cotizados en mercados activos.

2. Segundo, mediante técnicas de valoracion en las cuales las hipétesis
consideradas corresponden a datos de mercado observables directa o
indirectamente o precios cotizados en mercados activos para instrumentos
similares.

3. Tercero, a través de técnicas de valoraciébn en las cuales algunas de las
principales hipoétesis no estan apoyadas en datos observables en los mercados.

Los derivados se corresponden principalmente con Swaps de cobertura utilizados para
mitigar el riesgo de tipo de interés.

4.1.b. Diferencias entre valoracién a efectos de Solvencia Il y valoracion en los estados
financieros consolidados

Se muestra a continuacion el valor de los activos en Solvencia Il en comparacion con su valor en
los estados financieros, en base a los ajustes de valoracion realizados, a 31 de diciembre de
2018:
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Importes en miles de euros

Activo

Valor

Solvencia Il

Valor Estados
Financieros
consolidados

Total Activo

70.613.841

Fondo de Comercio - 583.577
Comisiones anticipadas y otros costes de adquisicion - 3.075
Inmovilizado intangible - 157.306
Activos por Impuestos Diferidos 740.921 238.490
Inmovilizado material para uso propio 24.057 20.936
Inversiones (distintas de "index-linked" y "unit-linked") 59.442.580 59.145.172

Inmuebles (ajenos a los destinados al uso propio) 2.402 746

Participaciones 369.292 947.390

Acciones 1.207 988

Bonos 55.885.799 55.023.608

Deuda Publica 50.044.108 49.297.680
Deuda privada 5.829.455 5.713.697
Titulaciones de activos 12.237 12.232

Fondos de inversion 129 129

Derivados 2.392.521 2.396.338

Depdsitos distintos de los activos equivalentes al efectivo 791.229 775.972
Activos poseidos para contratos "index-linked" y "unit-linked" 9.022.954 9.009.884
Préstamos con y sin garantia hipotecaria 10.766 10.766

Anticipos sobre pdlizas 9.016 9.016

A personas fisicas 1.750 1.750

Otros - -
Importes recuperables del reaseguro 217.397 224.803

Seguros distintos del seguro de vida, y de salud similares a los seguros 8.050 10.865

. Segur.os de vida, y dg salud similares a los de vida, excluidos los de salud y los 209.558 213.938
"index-linked" y "unit-linked"

Seguros de vida "index-linked" y "unit-linked" (211) 0
Créditos por operaciones de seguro directo y coaseguro 28.798 41.978
Créditos por operaciones de reaseguro 19.216 19.282
Otros créditos 222.246 222.246
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 863.936 863.783
Otros activos, no consignados en otras partidas 20.970 784.689

71.325.987

Se muestra a continuacion el valor de los activos en Solvencia Il en comparacion con su valor en
los estados financieros, en base a los ajustes de valoracion realizados, a 31 de diciembre de

2017:
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Importes en miles de euros

Fondo de Comercio - 583.577
Comisiones anticipadas y otros costes de adquisicion - 4.159
Inmovilizado intangible - 164.065
Activos por Impuestos Diferidos 809.720 261.809
Inmovilizado material para uso propio 23.419 22.147
Inversiones (distintas de "index-linked" y "unit-linked") 58.133.235 57.799.815
Inmuebles (ajenos a los destinados al uso propio) 2.329 622
Participaciones 479.273 1.027.133
Acciones 1.430 1.236
Bonos 54.051.784 53.194.379
Deuda Publica 48.234.811 47.493.243
Deuda privada 5.803.193 5.687.361
Titulaciones de activos 13.780 13.775
Fondos de inversion 136 136
Derivados 2.252.086 2.258.210
Depdsitos distintos de los activos equivalentes al efectivo 1.346.197 1.318.099
Activos poseidos para contratos "index-linked" y "unit-linked" 8.091.996 8.078.961
Préstamos con y sin garantia hipotecaria 12.973 12.943
Anticipos sobre pdlizas 10.530 10.530
A personas fisicas 1.662 1.662
Otros 781 751
Importes recuperables del reaseguro 273.430 273.433
Seguros distintos del seguro de vida, y de salud similares a los seguros 1.960 5.114
. Segur.os de vida, y d(? salud similares a los de vida, excluidos los de salud y los 271.470 268.319
"index-linked" y "unit-linked"
Créditos por operaciones de seguro directo y coaseguro 36.510 36.510
Créditos por operaciones de reaseguro 20.029 20.029
Otros créditos 199.277 199.277
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 675.795 675.795
Otros activos, no consignados en otras partidas 1.531 783.461

(a) Fondo de comercio: Se valora a cero.
(b) Comisiones anticipadas: Se valoran a cero.

(¢) Inmovilizado intangible: Se valoran a cero.

(d) Activos por impuestos diferidos: La variacién que experimenta este saldo se debe a
la consideracién del efecto fiscal (considerando un tipo impositivo del 30%) de los ajustes
negativos realizados al activo (es decir, que reducen el activo) y a los ajustes positivos
realizados al pasivo (considerando ajustes positivos aquellos que aumentan el pasivo)

siempre gue tengan la consideracion de fiscalmente deducibles.

(e) Participaciones: en los estados financieros consolidados, las entidades Asociadas se
han valorado por su coste, minorando en el caso que aplique el importe acumulado de
las correcciones valorativas por deterioro. En Solvencia Il, SegurCaixa Adeslas al
tratarse de una Entidad aseguradora se ha valorado por la parte proporcional (49,92%)
del exceso de Activos sobre Pasivos. Esta valoracion supone un ajuste negativo sobre
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el valor de la participada. Este ajuste tiene la consideracion de fiscalmente no deducible,
por lo que no genera activo por impuesto diferido asociado.

() Bonos y derivados: Las diferencias existentes entre estos saldos en los estados
financieros consolidados y Solvencia Il no son diferencias de valoracién, sino que se
deben a la reclasificacion que se realiza de los intereses devengados y no vencidos.
Dichos intereses en los estados financieros consolidados vienen recogidos dentro de
Periodificaciones contables, sin embargo en Solvencia Il se consideran mayor importe
de la inversion, restandose del Resto de activos.

Asimismo, mencionar que los Derivados se clasifican de forma separada en el activo o
en el pasivo dependiendo de su valor de mercado. En cambio, en el balance contable se
clasifican en el activo por su valor de mercado agregado.

(g) Depdsitos: Mientras que en Solvencia Il se valoran por su valor razonable, en los
estados financieros consolidados se valoran a coste amortizado.

(h) Créditos por operaciones de seguro directo y coaseguro: dentro de este epigrafe se
clasifican en los estados financieros las primas devengadas y no emitidas. En Solvencia
Il se valoran a 0 puesto que las Provisiones Técnicas en Solvencia Il ya recogen estos
importes.

(i) Otros activos: La variacién de la valoracion entre los estados financieros consolidados
y el balance econémico de Solvencia Il obedece principalmente a la reclasificacion
mencionada en el punto (e) anterior. Dichos intereses, en los estados financieros
consolidados, se encontraban clasificados dentro de Periodificaciones, y en cambio en
Solvencia Il se consideran mayor importe de la inversion.

Cabe notar que las diferencias de valoracion provenientes de los activos de BPI Vida integrados
en el balance econémico consolidado no son significativos para el conjunto del balance, siendo
los més relevantes los referentes a Bonos — Deuda Privada.

4.2. Valoracion de las provisiones técnicas
4.2.a. Valor a efectos de Solvencia ll de las provisiones técnicas por linea de negocio

La valoracion de las provisiones técnicas a efectos de Solvencia Il esta compuesta por la suma
de la mejor estimacion de las obligaciones que el Grupo mantiene con los asegurados junto con
un margen de riesgo.

El valor de la mejor estimacion de las obligaciones (en adelante Best Estimated Liabilities o BEL)
trata de reflejar el hipotético valor que tendria la cartera de pdélizas si el Grupo VidaCaixa
decidiera venderlas en un mercado libre.

Por su parte, el margen de riesgo (en adelante Risk Margin o RM) se asimila al coste de la
financiacion que tendria que asumir el hipotético comprador de la cartera vendida por el Grupo
VidaCaixa para cubrir los riesgos implicitos de las pélizas compradas.

La cartera de pdlizas del Grupo VidaCaixa esta compuesta principalmente de seguros de ahorro
garantizado a largo plazo tanto individual como colectivo, asi como pdlizas de riesgo, tanto
vinculadas a productos bancarios de financiacion personal o hipotecaria como no vinculadas.

Existe un volumen reducido de pdlizas con participacion en beneficios, siendo el importe de dicha
participacion en parte de caracter discrecional.
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También forman parte del negocio las pdlizas en las que el tomador asume el riesgo de la
inversion (Unit Linked). Dentro de este producto existen modalidades en las que la entidad ofrece
temporalmente garantias sobre la inversion, en concreto de la familia de las llamadas Guaranteed
Minimum Death Benefit (GMDB) que ofrecen temporalmente un capital minimo en caso de

fallecimiento del asegurado.

De forma residual carteras de seguros de accidentes o enfermedad.

En base a la composicion de la cartera y, de acuerdo con la Directiva 2009/138 del Parlamento
Europeo y del Consejo, se ha clasificado la totalidad de las pélizas en diferentes lineas de

negocio.

El desglose de las provisiones técnicas (BEL mas RM) por lineas de negocio a 31 de diciembre
de 2018 se detalla a continuacion:

Provisiones

En miles de euros eI L7 UGG roIic;tizlnes
calculadas en estimacion riesgo P técnicas
sSu conjunto

Seguro con PB 0 4.696.503 54.070 4.750.573
Otro seguro de vida 0 46.010.300 832.871 46.843.171
Reaseguro aceptado de Vida 0 19.425 5 19.430
Unit Linked e Index Linked 9.064.074 -369.557 55.713 8.750.230
Total vida 9.064.074 50.356.671 942.659 60.363.404
Total No Vida 0 14.582 1.774 16.356

9.064.074 50.371.253 944.433 60.379.760

Total Compaifiia

El desglose de las provisiones técnicas (BEL mas RM) por lineas de negocio a 31 de diciembre
de 2017 se detalla a continuacion:

Provisiones Total

En miles de euros zemieEs M ETEIEN e provisiones
calculadas en estimacion riesgo s

su conjunto e
Seguro con PB - 4.683.953 51.092 4.735.045
Otro seguro de vida - 45.080.020 803.125 45.883.145
Reaseguro aceptado de Vida - 33.901 14 33.915
Unit Linked e Index Linked 8.242.371 (306.338) 40.670 7.976.703
Total vida 8.242.371 49.491.536 894.901 58.628.808
Total No Vida - 11.287 2.010 13.297

8.242.371 49.502.823 896.911 58.642.105

Total Compafiia

Célculo de la mejor estimacion de las provisiones

Se basa en el célculo del valor actual actuarial de los flujos de efectivo ligados a las obligaciones
(pago de prestaciones, rescates, gastos y participacion en beneficios) y a los derechos (cobro de
primas) asociadas a cada una de las polizas.
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En dicho calculo, las pélizas se agrupan en grupos homogéneos de riesgo teniendo en cuenta
las caracteristicas de cada una de ellas, principalmente si estdan o no inmunizadas
financieramente, la tipologia de seguro a la que pertenece (ahorro, riesgo o unit linked), la fecha
de contratacion, y su duracion (corto o largo plazo).

La generacion de flujos probables se realiza péliza a pdliza en los seguros individuales y
adhesién a adhesién en seguros colectivos. El Grupo dispone de procesos automaticos que
capturan los parametros técnicos, datos biométricos y econémicos de las poélizas y adhesiones
que residen en los aplicativos de gestién tras la suscripcion, garantizando asi la suficiencia y
calidad de datos asi como la consistencia del proceso.

La metodologia y formulacion actuarial utilizada parte de la contenida en la Nota Técnica de los
productos, lo que garantiza que el proceso de generacion sea equiparable al utilizado para el
célculo de las provisiones contables.

Asimismo, en los mismos procesos se efectla una réplica de calculo y cuadre con la informacion
contable a efectos de dar robustez, consistencia y trazabilidad al proceso de célculo que se
efectla.

Para la valoracién de las provisiones técnicas a efectos de Solvencia Il se han utilizado las
siguientes hipétesis:

e Hipdtesis de longevidad y mortalidad:

Para la determinacibn de BEL, se ha utlizado como mejor estimacién de
longevidad/mortalidad la tabla de mortalidad de experiencia propia que emana del
proceso estadistico del modelo interno parcial de mortalidad y longevidad de la entidad
y es, por tanto, consistente con aquél.

e Hipodtesis de discapacidad:

Para el riesgo de discapacidad, se utilizan tablas sectoriales generalmente aceptadas.
Los parametros para la valoracién del BEL se determinardn atendiendo a la medicién
sistematica del riesgo en cuanto a la comprobacion de su suficiencia y representatividad.

e Hipoétesis de caida de cartera:

En la proyeccioén de flujos probables del negocio se ha utilizado como mejor hipétesis de
rescates futuros la que emana del proceso estadistico del Grupo en base al analisis
sistematico de la experiencia propia.

e Hipdtesis de gastos:

Se han considerado los gastos recurrentes para cada negocio y tipo de operaciones, en
base a los datos contables de clasificacion e imputacién para cada uno de ellos.

e Curvas de descuento:

En funcidn de las caracteristicas de cada grupo homogéneo de riesgo, en el célculo del
BEL se utiliza la curva libre de riesgo proporcionada periddicamente por EIOPA y
corregida en cada caso por el ajuste por casamiento o el ajuste por volatilidad recogido
en la normativa vigente.

e Limites del contrato:
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De forma general, en el calculo se contempla como limite la temporalidad prevista en las
polizas.

En contratos temporales renovables:

o Si la aseguradora mantiene con caracter unilateral los derechos a terminar el
contrato, a rechazar primas exigibles o a modificar las primas o las prestaciones
exigibles segun el contrato de tal manera que las primas reflejen totalmente los
riesgos, el limite sera el de la temporalidad en vigor sin renovacion posterior y
con la siguiente renovacion si se encuentra en los dos meses previos a la misma.

o En cambio, si el Grupo no dispone de los citados derechos unilaterales, se
adoptara la extension del limite contractual considerando renovaciones futuras.

e Opciones y garantias:

El Grupo VidaCaixa tiene en cuenta en el célculo del BEL las opciones y garantias
incluidas en los contratos de seguros como, entre otras, el valor de rescate o las
garantias en los Unit Linked indicadas anteriormente.

e Simplificaciones:

De conformidad con el articulo 21 del Reglamento Delegado 2015/35 de Solvencia ll, el
Grupo VidaCaixa utiliza determinadas aproximaciones en la valoracién de provisiones
técnicas, principalmente para contratos de coaseguro. La utilizacion de simplificaciones
representa un 2,11% del BEL a 31 de diciembre de 2018 (un 2,40% del BEL a 31 de
diciembre 2017).

e Futuras decisiones de gestion

No se han considerado hip6tesis acerca de las acciones futuras de la direccion puesto
que no son de aplicacion.

Célculo del Risk Margin

En relacion al calculo del Margen de Riesgo, el Grupo VidaCaixa utiliza el método 3 dentro de la
jerarquia de métodos simplificados que permite la normativa como alternativa mas idénea para
el célculo del Margen de Riesgo.

El método 3 consiste en calcular por aproximacion la suma descontada de todos los capitales de
solvencia obligatorios futuros en un solo paso, sin la aproximacién de los capitales de solvencia
obligatorios para cada afio futuro por separado.

En base a los andlisis realizados, el Grupo VidaCaixa considera que el célculo mediante el
método 3 refleja razonablemente el coste de financiacion de un importe de fondos propios
admisibles igual al capital de solvencia obligatorio necesario para asumir las obligaciones de
seguro durante su periodo de vigencia, tal como especifica el apartado 5 del articulo 77, relativo
al calculo de provisiones técnicas, de la Directiva 2009/138/CE del Parlamento Europeo y del
Consejo. Ademas, dicho método refleja la naturaleza, el volumen y la complejidad de los riesgos
subyacentes a las obligaciones de seguros del Grupo VidaCaixa.
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Tal como se describe en su Informe de Situacion Financiera y de Solvencia, anexo al presente
informe, BPI Vida calcul6 el Margen de Riesgo para todas las responsabilidades de acuerdo con
el "Método 2" de las "Directrices sobre la evaluacién de las provisiones técnicas" divulgadas por
EIOPA.

Provisiones técnicas de BPI Vida

En el Informe de Situacién Financiera y de Solvencia de BPI Vida, anexo al presente informe, se
detalla la informacion acerca de calculo de la mejor estimacion de las provisiones.

4.2.b. Nivel de incertidumbre relacionado con el valor de las provisiones técnicas

En la proyeccion de flujos probables utilizados en el calculo de la mejor estimacion se tienen en
cuenta las incertidumbres relativas a los flujos de caja futuros ponderados por su probabilidad,
considerando los distintos aspectos que intervienen en su generacion y mediante la utilizacion
de hipoétesis realistas. Todo ello, al objeto de calcular las provisiones técnicas de un modo
prudente, fiable y objetivo.

4.2.c. Diferencias entre valoracién a efectos de Solvencia Il y valoraciéon en los estados
financieros consolidados por linea de negocio

En los estados financieros consolidados el calculo de las provisiones técnicas se realiza en base
alo establecido en la disposicion adicional quinta “Régimen de calculo de las provisiones técnicas
a efectos contables” del Real Decreto 1060/2015 de 20 de noviembre, de ordenacién, supervision
y solvencia de las entidades aseguradoras (ROSSEAR) que remite a lo recogido el Reglamento
de Ordenacion y Supervision de Seguros Privados, aprobado por el Real Decreto 2486/1998 de
20 de noviembre (ROSSP). En los estados financieros consolidados esta valoracion de las
provisiones se ajusta para adaptarla a lo establecido en las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF).

En cambio, en Solvencia Il, el calculo de las provisiones técnicas se basa en la Seccion 12
“Normas sobre provisiones técnicas” del ROSSEAR.

El Best Estimated de las provisiones en Solvencia Il recoge el valor de las inversiones asociadas
a las carteras de pasivo mediante la curva descuento aplicada en la actualizacién de los flujos.

Se muestra a continuacién el valor de las provisiones técnicas en Solvencia Il en comparacién
con su valor en los estados financieros, en base a los ajustes de valoracién realizados, a 31 de
diciembre de 2018:
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Valor estados
financieros
consolidados

Valor

Solvencia ll

En miles de euros

e veanos o do s e TR | a3z
PT calculadas en su conjunto - -
Mejor estimacion (ME) 14.581 -
Margen de riesgo (MR) 1.774 -

e e e e oy 0s190 s1ota17a) szavsas
PT calculadas en su conjunto - -
Mejor estimacion (ME) 50.726.227 -
Margen de riesgo (MR) 886.946 -

Provisiones técnicas —index-linked and unit-linked 8.750.230 9.064.074
PT calculadas en su conjunto 9.064.074 -
Mejor estimacion (ME) (369.557) -
Margen de riesgo (MR) 55.713 -

60.379.760

61.991.735

Se muestra a continuacion el valor de las provisiones técnicas en Solvencia Il en comparacion
con su valor en los estados financieros, en base a los ajustes de valoracion realizados, a 31 de
diciembre de 2017:

Valor estados
financieros
consolidados

Valor

Solvencia ll

En miles de euros

e e e e " | maw| 1w
PT calculadas en su conjunto - -
Mejor estimacién (ME) 11.287 -
Margen de riesgo (MR) 2.010 -

ety o ESeI992 10| soesp105  sisomans
PT calculadas en su conjunto - -
Mejor estimacion (ME) 49.797.874 -
Margen de riesgo (MR) 854.231 -

Provisiones técnicas — index-linked and unit-linked 7.976.703 8.242.371
PT calculadas en su conjunto 8.242.371 -
Mejor estimacién (ME) (306.338) -
Margen de riesgo (MR) 40.670 -

Total 58.642.105 59.762.156
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Las provisiones técnicas de los estados financieros consolidados a 31 de diciembre de 2018
incluyen un ajuste para adaptar su valoracién a lo establecido en las NIIF por un importe de
679.806 miles de euros (675.676 miles de euros a 31 de diciembre de 2017).

Tal como se ha indicado anteriormente, las diferencias de valoraciéon provenientes de las
provisiones técnicas de BPI Vida integrados en el balance econdmico consolidado no son
significativos para el conjunto del balance.

4.2.d. Aplicacioén del ajuste por casamiento

El ajuste por casamiento de la curva libre de riesgo es una medida permanente establecida en
la normativa de Solvencia Il que recoge las mejores y mas extendidas practicas que se venian
aplicando ya en el mercado espafiol desde 1999 para la gestién de seguros de ahorro a largo
plazo, en base al casamiento de flujos de activos y pasivos establecido en el articulo 33.2 del
ROSSP desarrollada actualmente en la Orden Ministerial EHA/339/2007, de 16 de febrero que
modifica la Orden de 23 de diciembre de 1998.

Estas practicas han demostrado ser eficaces en el mantenimiento de la solvencia y la solidez del
sector asegurador, asi como han permitido ofrecer a los asegurados productos de seguros de
ahorro garantizado a largo plazo.

De forma simplificada, el ajuste por casamiento permite valorar los pasivos considerando la
rentabilidad de los activos asignados a su cobertura hasta vencimiento, para lo cual se ajusta la
curva de valoracién de los pasivos libre de riesgo en base al diferencial respecto a la curva de
valoracion de los activos a valor de mercado descontando el riesgo fundamental de crédito de
los activos.

El uso del ajuste por casamiento esta sujeto a previa aprobacion por parte de las autoridades de
supervision. El Grupo VidaCaixa recibié en diciembre de 2015 la autorizacion de la DGSFP para
el uso del ajuste por casamiento en las carteras inmunizadas de ahorro garantizado a largo plazo.

Los principios y requisitos de la utilizacion del ajuste por casamiento recogidos en el Articulo 77
ter de la Directiva 2009/138/CE son:

e La cartera de activos estd compuesta por bonos y obligaciones y otros activos con unas
caracteristicas similares de flujos de caja, para cubrir la mejor estimacién de la cartera
de obligaciones de seguro o de reaseguro.

e Se mantiene esa asignacion durante toda la vida de las obligaciones, excepto para
mantener la replicacion de los flujos de caja esperados entre los activos y los pasivos
cuando estos flujos de caja hayan cambiado de forma sustancial.

e La cartera de obligaciones de seguro a la que se aplica el ajuste por casamiento y la
cartera de activos asignada estan identificadas, organizadas y gestionadas por separado
respecto de otras actividades de las empresas.

e La cartera de activos asignada no puede utilizarse para cubrir pérdidas derivadas de
otras actividades de las empresas.

e Los flujos de caja esperados de la cartera de activos asignada replican cada uno de los
flujos de caja esperados de la cartera de obligaciones de seguro o de reaseguro en la
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misma moneda y ninguna falta de casamiento da lugar a riesgos significativos en relacion
con los riesgos inherentes a las actividades de seguros o reaseguros a las que se les
aplica un ajuste por casamiento.

e Los contratos en los que se basa la cartera de obligaciones de seguro o de reaseguro
no dan lugar al pago de primas futuras.

e Los Unicos riesgos de suscripcion vinculados a la cartera de obligaciones de seguro o
de reaseguro son los riesgos de longevidad, de gastos, de revisién y de mortalidad.

e Si el riesgo de suscripcion vinculado a la cartera de obligaciones de seguro o de
reaseguro incluye el riesgo de mortalidad, la mejor estimacién de dicha cartera no
aumenta en mas de un 5% en el caso de una repercusion del riesgo de mortalidad.

e Los contratos en los que se basan las carteras de obligaciones de seguro o de reaseguro
no incluyen opcién alguna para el tomador del seguro o incluyen Gnicamente la opcion
del rescate del seguro cuando el valor de dicho rescate no exceda el valor de los activos,
asignados a las obligaciones de seguro o de reaseguro en el momento en que se ejerce
dicha opcién de rescate.

e Losflujos de caja de la cartera de activos asignada son fijos y no pueden ser modificados
por los emisores de los activos ni por terceros.

e Las obligaciones de seguro o de reaseguro de un contrato de seguro o de reaseguro no
se dividen en varias partes cuando forman la cartera de obligaciones de seguro o de
reaseguro.

El cumplimiento de los requisitos anteriormente indicados supone una inmunizacion financiera
de dichas carteras ante el riesgo de tipo de interés.

Asi mismo, el riesgo de crédito queda contemplado a través del uso de una menor tasa de
descuento en la valoracion de la mejor estimacion de los pasivos respecto a la tasa de
rentabilidad de los activos, segln establece la norma, al considerar el riesgo fundamental de
crédito de los mismos.

La aplicacién y cumplimiento de estos principios en todo momento redunda en una mejor gestion
del riesgo y en un control mas robusto de los riesgos de estas carteras y, por tanto, en una mayor
proteccion para el asegurado.

El incumplimiento de estos requisitos conllevaria a la no aplicacion del ajuste por casamiento,
este hecho supondria en el caso del Grupo VidaCaixa un incremento en la valoracion de las
provisiones técnicas bajo Solvencia Il de 3.316.378 miles de euros (3.457.726 miles de euros a
31 de diciembre de 2017).

Como se puede observar, es evidente la total inconsistencia que supondria la no aplicacién del
ajuste por casamiento en la valoracion de las carteras inmunizadas a largo plazo, ya que no se
estaria considerando la rentabilidad de los activos asignados a su cobertura hasta vencimiento.

En conclusion, el ajuste por casamiento establecido en la normativa refuerza la gestion de riesgos
y es fundamental para la correcta valoracion de los productos de ahorro garantizado bajo
Solvencia .

Por su parte, BPI Vida no aplica el ajuste por casamiento para el calculo del BEL.
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4.2.e. Aplicacion del ajuste por volatilidad

El ajuste por volatilidad de la curva libre de riesgo es una medida permanente, establecida en la
normativa de Solvencia ll, con el fin de evitar que la estructura de tipos de interés que se utilizara
para el célculo de las provisiones técnicas refleje la volatilidad presente en el mercado en su
totalidad.

Asi, con caracter general las entidades aseguradoras pueden ajustar los tipos de interés libres
de riesgo mediante un ajuste por volatilidad calculado periddicamente por EIOPA.

El Grupo VidaCaixa aplica este ajuste en el calculo del BEL de todas las pélizas agrupadas en
las carteras no inmunizadas.

Por su parte, tal como se describe en su Informe de Situacion Financiera y de Solvencia, anexo
al presente informe, BPI Vida hace uso del ajuste por volatilidad en el célculo de la totalidad de
su BEL.

La no aplicacién del ajuste por volatilidad tendria un impacto reducido en las provisiones técnicas
Solvencia Il a 31 de diciembre de 2018 de 28.774 miles de euros (11.423 miles de euros a 31 de
diciembre de 2017).

4.2.f. Aplicacion de la medida transitoria sobre los tipos de interés sin riesgo

VidaCaixa no hace uso de medidas transitorias, esto es, cumple plenamente desde el primer
momento con las exigencias de capital de Solvencia Il sin necesidad de usar ningun tipo de
medida transitoria.

De la misma manera, tal como se indica en su Informe de situacién Financiera y de Solvencia,
BPI Vida no hace uso de esta medida transitoria.

4.2.9. Aplicacion de la medida transitoria sobre las provisiones técnicas

El Grupo VidaCaixa no hace uso de medidas transitorias, esto es, cumple plenamente desde el
primer momento con las exigencias de capital de Solvencia Il sin necesidad de usar ningln tipo
de medida transitoria.

De la misma manera, tal como se indica en su Informe de situacidn Financiera y de Solvencia,
BPI Vida no hace uso de esta medida transitoria.

4.2.h. Importes recuperables procedentes de contratos de reaseguro y entidades con
cometido especial

El reaseguro cedido es poco significativo respecto al total de provisiones. El importe de la mejor
estimacion de los recuperables del reaseguro cedido se valora mediante la actualizacion de flujos
de caja futuros ponderados por su probabilidad generados con hipétesis realistas, y teniendo en
cuenta un ajuste para considerar las pérdidas esperadas por incumplimiento de la contraparte
en base a su calificacion crediticia.

La entidad dispone de una cobertura de reaseguro especifica para las garantias indicadas de
determinadas modalidades Unit Linked, siendo en este caso significativa respecto a sus
provisiones.

Tal como se indica en su Informe de situacién Financiera y de Solvencia, BPI Vida no hace uso
de reaseguro.

75



Informe sobre la Situacion Financiera y de Solvencia del ejercicio 2018

4.2.i. Cambios significativos en las hipo6tesis empleadas en el calculo de las provisiones
técnicas

La compafiia ha establecido un ciclo anual de hipotesis para el calculo del BEL. En base a este
ciclo, anualmente se proponen al Comité Global de Riesgos las modificaciones a realizar en las
hipotesis para su analisis y aprobacion.

Los cambios mas significativos introducidos por el ciclo de hipétesis de 2018 son los siguientes:

e Hipotesis caida riesgo individual: se ha modificado la segmentacién de los ratios de caida
observados, aplicando diferentes hip6tesis por antigliedad, tipo de producto y - en caso
de productos vinculados a activos- por tipo de activo.

e Hipotesis de mortalidad y longevidad, hipétesis de caida de ahorro individual asi como
hip6tesis de gastos, segun calibracién anual por actualizacién de la experiencia.

4.3. Valoraciéon de otros pasivos
4.3.a. Valor a efectos de Solvencia |l de los activos

Las bases y métodos de valoracion del resto de pasivos distintos de Provisiones Técnicas no
difieren significativamente de los utilizados en los estados financieros consolidados. Pasamos a
detallar estas bases y métodos de valoracion para las partidas mas significativas:

e Pasivos por impuestos diferidos: Los pasivos por impuestos diferidos en Solvencia Il
se han obtenido a partir de los pasivos por impuestos diferidos en los estados financieros
consolidados mas el efecto fiscal de todos aquellos ajustes positivos (es decir, que
generan un beneficio para el Grupo) realizados para obtener el balance econémico bajo
criterios de Solvencia Il.

e Derivados: se corresponden principalmente con Swaps de cobertura utilizados para
mitigar el riesgo de tipo de interés.

4.3.b. Diferencias entre valoracion a efectos de Solvencia Il y valoracién en los estados
financieros consolidados

Se muestra a continuacion del resto de pasivos diferentes a Provisiones Técnicas el valor en
Solvencia Il en comparacion con su valor en los Estados Financieros a 31 de diciembre de 2018:

En miles de euros

Depdsitos recibidos por reaseguro cedido 1.376 1.376
Pasivos por impuesto diferidos 1.191.946 256.942|(a)
Derivados 5.189.689 5.091.298|(b)
Deudas con entidades de crédito 257.481 257.377
Deudas por operaciones de seguro y coaseguro 33.066 33.066
Deudas por operaciones de reaseguro 4.120 4.120
Otras deudas y partidas a pagar 373.534 373.534
Pasivos subordinados - -
Otros pasivos, no consignados en otras partidas 112 112|(c)
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Se muestra a continuacion del resto de pasivos diferentes a Provisiones Técnicas el valor en
Solvencia Il en comparacién con su valor en los Estados Financieros a 31 de diciembre de 2017:

En miles de euros

Depdsitos recibidos por reaseguro cedido 1.177 1.177
Pasivos por impuesto diferidos 1.095.545 255.139
Derivados 4.934.610 4.862.816
Deudas con entidades de crédito 202.722 202.656
Deudas por operaciones de seguro y coaseguro 72.356 72.356
Deudas por operaciones de reaseguro 6.840 6.840
Otras deudas y partidas a pagar 497.533 497.533
Pasivos subordinados 60.000 60.000
Otros pasivos, no consignados en otras partidas 1.395 1.395

a) Pasivos por impuestos diferidos: La variacion que experimenta este saldo entre el
balance econémico Solvencia Il y los estados financieros consolidados, se debe
Unicamente a la consideracion del efecto fiscal (considerando un tipo impositivo del 30%)
de los ajustes positivos realizados al activo (es decir, que aumentan el activo) y a los
ajustes negativos realizados al pasivo (considerando ajustes negativos aquellos que

disminuyen el pasivo).

b) Derivados: Las diferencias existentes entre estos saldos en los estados financieros
consolidados y Solvencia Il no son diferencias de valoracion, sino que se deben a la
reclasificacion que se realiza de los intereses devengados y no vencidos. Dichos
intereses en los estados financieros consolidados vienen recogidos dentro de
Periodificaciones contables, sin embargo en Solvencia Il se consideran mayor importe

de la inversion, restandose del Resto de activos.

Asimismo, mencionar que los Derivados se clasifican de forma separada en el activo o
en el pasivo dependiendo de su valor de mercado. En cambio, en el balance contable se

clasifican en el activo por su valor de mercado agregado.

Por su parte, los otros pasivos procedentes de la integracién de BPI no sufren variacién de valor

en Solvencia Il.

4.4. Métodos de valoracion alternativos

El Grupo no ha hecho uso de métodos de valoracion alternativos a los reconocidos en la
Normativa de Solvencia Il para la valoracion de sus activos y pasivos en el balance econémico.

4.5. Otra informacion significativa

No aplica.
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5. Gestion del capital

5.1. Fondos Propios
5.1. a. Objetivos, politicas y procesos de gestion de fondos propios

VidaCaixa establece su objetivo de capital en el cumplimiento en todo momento de los requisitos
de capital regulatorio, manteniendo un margen de solvencia adecuado. Para ello, desarrolla los
siguientes procesos de gestién y control:

e Seguimiento y andlisis de las magnitudes de balance econdomico y CSO. Este
seguimiento se realiza a nivel del Comité Global de Riesgos y del Consejo de
Administracion.

e Seguimiento de un marco de apetito al riesgo, a través de los limites de tolerancia
establecidos por el Consejo de Administracion, con el objetivo de prever y detectar
evoluciones no deseadas y asegurar su cumplimiento en todo momento. Este
seguimiento se realiza a nivel del Comité Global de Riesgos y del Consejo de
Administracion.

e Desarrollo del proceso evaluacion interna prospectiva de riesgos y solvencia (ORSA),
que evalla el cumplimiento del objetivo de capital a lo largo del horizonte temporal
proyectado. Si los resultados del proceso mostraran la necesidad de cubrir los
requerimientos de capital durante el periodo proyectado, VidaCaixa evaluara las posibles
acciones a adoptar para cubrirlos, que podran abarcar acciones sobre los objetivos de
negocio, el perfil de riesgo, o la gestién de capital.

e Anadlisis de las caracteristicas de los Fondos Propios disponibles para determinar su
aptitud y clasificacion en Tiers conforme al Reglamento Delegado (UE) 2015/35.

5.1.b. Estructura, importe y calidad de los fondos propios

Los Fondos Propios consolidados de VidaCaixa se han determinado teniendo en cuenta los
activos y pasivos de la filial BPI Vida de acuerdo al Método 1, conforme a lo establecido en el
Articulo 355 del Reglamento Delegado 2015/35 de Solvencia.

La totalidad de los Fondos Propios de VidaCaixa a 31 de diciembre de 2018 tienen la méaxima
calidad (Tier 1 no restringido).

En miles de euros ‘

Fondos propios basicos 2.991.398 - - 2.991.398
Fondos propios complementarios - - - -
Fondos propios disponibles 2.991.398 - - 2.991.398
Fondos Propis admisibles CSO 2.991.398 - - 2.991.398

La totalidad de los Fondos Propios de VidaCaixa a 31 de diciembre de 2017 tenian la maxima
calidad (Tier 1 no restringido).
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En miles de euros

Fondos propios basicos 2.632.114 - - 2.632.114
Fondos propios complementarios - - - -
Fondos propios disponibles 2.632.114 - - 2.632.114
Fondos Propis admisibles CSO 2.632.114 - - 2.632.114

El detalle de la composicion de los Fondos Propios es el siguiente:

En miles de euros Diciembre Diciembre
2018 2017
Capital Social 1.347.462 1.347.462
Reserva de conciliacion 1.668.068 1.308.478
Fondos propios no disponibles gestora Fondos Pensiones (24.132) (23.826)
Fondos propios complementarios - -
Total Fondos propios disponibles 2.991.398 2.632.114

La reserva de conciliacion se compone a su vez de los siguientes elementos:

En miles de euros Diciembre Diciembre
2018 2017
Exceso de los activos sobre los pasivos 3.182.757 2.763.632
Dividendos previstos (167.227) (107.692)
Otros elementos de los fondos propios basicos (Capital Social) (1.347.462) (1.347.462)
Reserva de conciliacion 1.668.068 1.308.478

La reserva de conciliacibn se compone esencialmente del exceso de activos sobre pasivos
proveniente del balance econémico a 31 de diciembre de 2018, ajustado por el Capital Social y
los dividendos previstos.

VidaCaixa en 2017 siguiendo un criterio de prudencia, no computé en sus Fondos Propios de
Grupo la deuda subordinada perteneciente a BPI Vida, por importe de 60.000 miles de euros.
Esta deuda subordinada ha sido amortizada en su totalidad con fecha 6 de marzo de 2018, tal
como se detalla en el Informe de Situacion Financiera y de Solvencia de BPI Vida anexo al
presente informe.

Los datos en base a los cuales se realiza el calculo de los Fondos Propios de Grupo son netos
de operaciones intragrupo. Estas operaciones intragrupo son eliminadas dentro del proceso
mediante el cual se realiza la consolidacién contable del Grupo

5.1.c. Importe admisible de los fondos propios para cubrir el capital de solvencia
obligatorio

El importe de Fondos Propios admisibles para cubrir el CSO asciende a 31 de diciembre de 2018
a 2.991.398 miles de euros (2.632.114 miles de euros a 31 de diciembre de 2017).

5.1.d. Diferencias significativas entre el patrimonio neto en los estados financieros
consolidados y el excedente de los activos con respecto alos pasivos calculado a efectos
de solvencia
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A continuacion se detalla la conciliacion entre el patrimonio neto de los estados financieros, el
exceso de activos sobre pasivos y el Capital admisible:

En miles de euros Diciembre Diciembre
2018 2017

Patrimonio Neto Contable 3.316.428 3.193.912
Variacion valoracion Activo (810.490) (711.506)
Variacion valoracion Pasivo 676.819 281.227
Variacion valoracion Total (133.671) (430.280)
Exceso de Activos sobre Pasivos 3.182.757 2.763.632
Ajuste Dividendos Previstos (167.227) (107.692)
Ajuste Tier 3 No Computable - -
Ajuste Capital Gestora Fondos (24.132) (23.826)
CAPITAL SOLVENCIA Il Admisible 2.991.398 2.632.114

5.1.e. Aplicacién las disposiciones transitorias contempladas en el articulo 308 ter,
apartados 9y 10, de la Directiva 2009/138/CE

VidaCaixa no hace uso de medidas transitorias ni a nivel individual ni a nivel de grupo, esto es,
cumple plenamente desde el primer momento con las exigencias de capital de Solvencia Il sin
necesidad de usar ningun tipo de medida transitoria.

Por su lado, BPI Vida a nivel individual tampoco hace uso de medidas transitorias en 2018.

En 2017 BPI Vida hacia uso de la medida transitoria contemplada en el articulo 308 ter de la
Directiva 2009/138/CE para el computo de la deuda subordinada mencionada anteriormente.
Como ya se ha mencionado, esta deuda subordinada ha sido amortizada en su totalidad con
fecha 6 de marzo de 2018, tal como se detalla en el Informe de Situacién Financiera y de
Solvencia de BPI Vida anexo al presente informe.

5.1.f. Fondos propios complementarios
VidaCaixa no cuenta con Fondos Propios complementarios.
Por su lado, BPI Vida tampoco cuenta con Fondos Propios complementarios.

5.1.g. Elementos deducidos de los fondos propios y restricciones significativas que
afecten ala disponibilidad y transferibilidad de los fondos propios

Como gestora de Fondos de Pensiones, el Grupo VidaCaixa ha de reservar una parte de sus
Fondos Propios a dicha actividad, de acuerdo a lo establecido en el Articulo 20 del Real Decreto
Legislativo 1/2002, de 29 de noviembre, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley de
Regulacion de los Planes y Fondos de Pensiones, modificado por la Ley 2/2011, de 4 de marzo.
Estos Fondos Propios no estan disponibles para cubrir el CSO, por lo que VidaCaixa deduce de
sus Fondos Propios disponibles para cubrir el CSO un total de 24.132 miles de euros (23.826
miles de euros en 2017). Este importe incluye 3.910 miles de euros relativos a la operativa de
gestion de Fondos de pensiones llevada a cabo por BPI Vida.
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Conforme al articulo 77 ter de la Directiva 2009/238 de Solvencia I, la cartera de obligaciones
de seguro o de reaseguro a la que se aplica el ajuste por casamiento y la cartera de activos
asignada estan identificadas, organizadas y gestionadas por separado respecto de otras
actividades de las empresas, y la cartera de activos asignada no puede utilizarse para cubrir
pérdidas derivadas de otras actividades de la empresa, formando un fondo de disponibilidad
limitada respecto al resto del negocio de la entidad.

Los principales efectos son un menor capital disponible, por la no transferibilidad de los Fondos
Propios, y un mayor capital requerido, por la pérdida del efecto diversificacién y el aumento del
riesgo de concentracion en el calculo del CSO.

VidaCaixa ha desarrollado procesos y procedimientos de gestién de la informacion y célculo, que
aseguran el cumplimiento de todas las disposiciones normativas para el calculo y ajuste de los
fondos de propios y del capital de solvencia obligatorio para el fondo de disponibilidad limitada y
el resto del negocio de la entidad.

5.2. Capital de solvencia obligatorio y capital minimo obligatorio
5.2.a. Importes del capital de solvencia obligatorio y del capital minimo obligatorio

El CSO consolidado de VidaCaixa se ha determinado teniendo en cuenta las exposiciones a los
riesgos provenientes de la filial BPI Vida, de acuerdo al Método 1, conforme a lo establecido en
el Articulo 356 del Reglamento Delegado 2015/35 de Solvencia.

A continuacién se muestra el importe del CSO y del minimo del CSO a 31 de diciembre de 2018
y a 31 de diciembre de 2017:

En miles de euro Diciembre Diciembre
fies de euros 2018 2017
Capital Solvencia Obligatorio (CSO) 1.991.973 1.860.103
Minimo del Capital de Solvencia 941 381 885811

Obligatorio

5.2.b. Importe del capital de solvencia obligatorio de la empresa desglosado por médulos

A continuacién se muestra el importe del CSO desglosado por modulos a 31 de diciembre de
2018 y a 31 de diciembre de 2017:
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En miles d Diciembre Diciembre

n miles de euros 2018 2017
SCR de mercado 622.168 655.432
SCR de contraparte 166.341 295.785
SCR de Vida 1.796.792 1.530.741
SCR de Salud 17.938 20.212
Efecto diversificacion (463.208) (549.926)
SCR basico (BSCR) 2.140.031 1.952.244
SCR Operacional 338.560 323.571
Efecto fiscal (743.577) (682.745)
Capital Solvencia Obligatorio (CSO) 1.735.427 1.593.071
49,92% CSO SegurCaixa Adeslas 256.959 267.032
Capital Solvencia Obligatorio (CSO) Grupo 1.991.973 1.860.103

5.2.c. Calculos simplificados

VidaCaixa no utiliza calculos simplificados para el célculo del CSO.
5.2.d. Parametros especificos

VidaCaixa no utiliza parametros especificos para el calculo del CSO.

5.2.e. Utilizacion de la opcién prevista en el articulo 51, apartado 2, parrafo tercero, de la
Directiva 2009/138/CE

VidaCaixa no aplica el uso de la opcidn prevista en el articulo 51, apartado 2, parrafo tercero, de
la Directiva 2009/138/CE.

5.2.f. Repercusién de cualquier parametro especifico utilizada e importe de cualquier
adicion de capital aplicada al capital de solvencia obligatorio

El CSO de Mercado de VidaCaixa incorpora una adicién de capital de 500 miles de euros a 31
de diciembre de 2018 para recoger los riesgos asociados a las garantias ofrecidas por el Unit
Link con garantias sobre el valor de la inversion en caso de fallecimiento del asegurado y no
contemplados en la férmula estandar.

VidaCaixa no utiliza parametros especificos para el calculo del CSO.

5.2.g. Cambios significativos en el capital de solvencia obligatorio y en el capital minimo
obligatorio

No se han producido cambios significativos en el método de calculo del CSO.

5.3. Uso del submadédulo de riesgo de acciones basado en la duracién
en el calculo del capital de solvencia obligatorio

5.3.a. Aprobacion de la autoridad de supervision

VidaCaixa no utiliza esta opcion.
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5.3.b. Importe del capital obligatorio para el submoédulo de riesgo de acciones basado en
la duracién

VidaCaixa no utiliza esta opcién.

5.4. Diferencias entre laformula estandar y el modelo interno utilizado
5.4.a. Fines para los que se utiliza su modelo interno
La finalidad del modelo interno es la obtencién de los siguientes resultados:

e Latabla de mortalidad correspondiente a la experiencia de la poblacién asegurada en la
compaifiia (tabla generacional con calculo de los factores de mejora a aplicar entre
generaciones, a excepcién de las pdlizas de riesgo donde se aplican limites
contractuales dentro de la anualidad vigente en que se utiliza la tabla base).

e Los porcentajes de shock tanto de longevidad como de mortalidad (valor calibrado en el
percentil 99,5% o 0,5% respectivamente).

La Tabla de mortalidad se utiliza en el calculo del Best Estimate de la entidad.

Los porcentajes de shock de longevidad y mortalidad se utilizan en el céalculo del CSO con
modelo interno.

Asi mismo, el modelo interno se utiliza extensamente y desempefia un papel relevante para
evaluar la incidencia de las posibles decisiones, cuando estas impacten en el perfil de riesgo de
la entidad, incluida la incidencia en las pérdidas o ganancias esperadas y su volatilidad como
resultado de tales decisiones.

Los usos del modelo interno pueden dividirse en dos bloques segun si el uso es relativo a la
gestion de riesgos o a la toma de decisiones de gestion.

Como usos del modelo interno relativos a la gestion de riesgos, los resultados del modelo interno
se tienen en cuenta a la hora de formular estrategias de riesgo, incluido el establecimiento de
limites de tolerancia al riesgo, reporting, etc.

Como usos del Modelo Interno en la toma de decisiones de gestidn, el modelo interno se utiliza
para respaldar decisiones relativas al lanzamiento nuevos productos, modificacion de tarifas,
cotizacion de pdlizas colectivas y cambios en productos, asignacion de capital, etc.

5.4.b. Ambito de aplicacion del modelo interno en términos de segmentos de actividad y
categorias de riesgo

El ambito de aplicaciéon del modelo interno abarca toda la poblacion asegurada en la compafiia
por riesgos de mortalidad o longevidad, tanto de seguros Individuales como de seguros
colectivos.

Dado el volumen de negocio y las caracteristicas intrinsecas del negocio de VidaCaixa, el modelo
interno permite disponer de una vision del perfil de riesgos de la Compafia mas ajustada a la
realidad que la proporcionada por la férmula estandar.

5.4.c. Técnica de integracion del modelo interno parcial en la formula estandar
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Para integrar el Capital de Solvencia Obligatorio de Mortalidad y Longevidad en el resto de
riesgos se emplea la técnica 4 descrita en el anexo XVIII, Técnicas de integracion de los modelos
internos parciales, del Reglamento Delegado (UE) 2015/35 de la Comision de 10 de octubre de
2014. Esta técnica utiliza los mismos coeficientes de correlacion que los empleados por la
férmula estandar, tanto entre el riesgo de Mortalidad y el riesgo de Longevidad, como entre estos
y el resto de riesgos.

Dado que las correlaciones empleadas son las mismas que las empleadas en formula estandar,
y el capital de solvencia obligatorio cumple los siguientes principios:

o El Capital de Solvencia Obligatorio parte del principio de continuidad del negocio de la
empresa.

e Esta calibrado a un nivel de confianza del 99,5%.
e Abarca un horizonte temporal de 1 afio.

5.4.d. Métodos utilizados en el modelo interno para calcular la prevision de distribucién
de probabilidad y el capital de solvencia obligatorio

El siguiente proceso resume el funcionamiento del modelo interno en este ambito:
1°) Obtencién de los datos brutos de la poblacién asegurada en la compafiia

Se extraen de las aplicaciones de gestion de la compafiia los datos de las pdlizas y los
asegurados. Dichos datos se cargan en una base de datos y se procesan para que cada persona
se trate s6lo una vez en cada periodo continuo de tiempo. Con los datos procesados de
fallecimientos y expuestos se determina la probabilidad de fallecimiento bruta de los diferentes
afios de observacién por separado (desde 1999) y la probabilidad de fallecimiento bruta de los
Gltimos 5 afos.

2°) Ajuste de los tantos de mortalidad

Se procede a ajustar las probabilidades brutas de fallecimiento a una ley de mortalidad, es decir,
se ajustan los datos brutos a una expresion matematica que explique el comportamiento
observado de la mortalidad de la compaifiia.

3°) Tabla base

Corresponde a los datos de probabilidad de fallecimiento ajustados para los Ultimos 5 afios,
siendo esta la tabla base. Para obtener una tabla generacional, a partir de esta tabla base se
aplicaran los factores de mejora obtenidos en los siguientes pasos.

4°) Factores de evolucién de la mortalidad

A partir de los datos ajustados de los tantos de mortalidad para los diferentes afios de
observacion, se observa como evoluciona para cada edad esta probabilidad de fallecimiento a lo
largo de los diferentes afios de observacion. La hipétesis de partida es que los factores de
evolucidén de esta probabilidad de fallecimiento siguen una distribucién normal.

59 Proyeccidn de la mortalidad

Una vez determinada la base y la evolucién de la mortalidad, mediante un proceso de proyeccién
estocastica se obtienen los valores esperados de supervivientes recorriendo la desviacion
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observada en la funcion de distribucion de ambas variables. Esto es, partiendo de un valor teérico
de personas a inicio de cada calculo, se determinan en funcién de la probabilidad base de
fallecimiento y su evolucién cuantas personas van a llegar vivas a una edad determinada.

6°) Determinacion de la tabla de mortalidad Best Estimate

Como consecuencia de haber obtenido diferentes valores de supervivientes para cada edad y
duracién, se pueden ordenar de mayor a menor y derivar el valor correspondiente al 50% de los
casos. Con estos valores se calcula la ecuacién matematica que se ajusta a la proyeccion de
este valor para cada edad, siendo este el factor de mejora a aplicar. Este valor es el que se
utilizard sobre la tabla base para realizar la construccién de la tabla generacional de mejor
estimacion.

7°) Evaluacion del shock de longevidad

Como consecuencia de haber obtenido diferentes valores de supervivientes para cada edad y
duracion, se pueden ordenar de mayor a menor y derivar el valor correspondiente al 99,5% de
los casos (simulaciones con mayor nimero de supervivientes para cada edad y duracion). El
valor resultante es el promedio de los valores al 99,5% obtenidos para el conjunto de edades y
duraciones calculadas.

8°) Evaluacién del shock de mortalidad

Como consecuencia de haber obtenido diferentes valores de supervivientes para cada edad y
duracion, se pueden ordenar de mayor a menor y derivar el valor correspondiente al 0,5% de
casos (simulaciones con menor nimero de supervivientes para cada edad y duracion). El valor
resultante es el promedio de los valores al 0,5% obtenidos para el conjunto de edades y
duraciones calculadas.

5.4.f. Medida del riesgo y el horizonte temporal utilizados en el modelo interno

Se utilizan los mismos que la formula estandar, esto es, un nivel de confianza del 99,5% para un
horizonte temporal de 1 afio.

5.4.9. Naturaleza e idoneidad de los datos utilizados en el modelo interno

Dada la dimensién de la poblacién asegurada por la entidad y su extension en el tiempo, existe
disponibilidad de una base estadistica suficiente para la inferencia estadistica.

El siguiente proceso resume el funcionamiento del modelo interno en este ambito:

1°) Se parte de las bases de datos que emanan de las propias aplicaciones informaticas de
comercializacion y gestién de pdlizas, que son sometidas de forma permanente a pruebas de
precisién y robustez y, sobre las mismas, se realizan determinados filtros.

2°) Una vez realizados los filtros, se cargan los datos en una herramienta de explotacion.
39 La informacion cargada se depura aplicando validaciones.
4°) Una vez depurados los datos se generan los calculos del modelo.

El Equipo de Validacion independiente verifica en el Informe de Validacion que los filtros
aplicados son adecuados para la depuracion de los datos utilizados en la calibracion del Modelo
Interno ya que los filtros persiguen el objetivo de obtener datos biométricos fiables del colectivo
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de asegurados de VidaCaixa por tanto, en ningin momento se descartan datos pertinentes sin
una causa justificada.
Por lo tanto, los datos utilizados en el Modelo Interno se consideran adecuados y completos,

permitiendo la medicién adecuada de los expuestos y la obtencion de los datos biométricos
necesarios.

5.5. Incumplimiento del capital minimo obligatorio o el capital de
solvencia obligatorio

Durante 2018 VidaCaixa ha cumplido con el CSO y el CMO en todo momento.

Asi mismo, BPI Vida durante 2018 VidaCaixa ha cumplido con el CSO y el CMO en todo
momento.

5.6. Otra informacion significativa

No se considera.
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6. Plantillas de informacion (QRTS)

S.02.01.02
Balance

Activos

Fondo de Comercio

Comisiones anticipadas y otros costes de adquisicion

Inmovilizado intangible 0,00
Activos por Impuestos Diferidos 740.921.018,32
Activos y derechos reembolso retribuciones largo plazo al personal 0,00

Inmovilizado material para uso propio

24.057.104,37

Inversiones (distintas de "index-linked" y "unit-linked")

59.442.579.592,82

Inmuebles (ajenos a los destinados al uso propio) 2.402.081,14
Participaciones 369.292.126,20
Acciones 1.206.676,16
Acciones - cotizadas 61.270,86
Acciones - no cotizadas 1.145.405,30

Bonos

55.885.799.284,42

Deuda Publica

50.044.107.694,79

Deuda privada 5.829.454.828,52
Activos financieros estructurados 0,00
Titulaciones de activos 12.236.761,11
Fondos de inversion 128.826,30

Derivados

2.392.521.410,15

Depdsitos distintos de los activos equivalentes al efectivo

791.229.188,45

Otras Inversiones

0,00

Activos poseidos para contratos "index-linked" y "unit-linked"

9.022.953.949,78

Préstamos con y sin garantia hipotecaria

10.765.528,63

Anticipos sobre polizas 9.015.615,97
A personas fisicas 1.749.912,66
Otros 0,00
Importes recuperables del reaseguro 217.397.024,01
~Seguros distintos del seguro de vida, y de salud similares a los seguros 8.049 963.65

distintos del seguro de vida. '
Seguros distintos del seguro de vida, excluidos los de salud 0,00
Seguros de salud similares a los seguros distintos del seguro de vida 8.049.963,65
Se%uros dg Vidii}: ylf:ie _sa_lud silrlnilares a los de vida, excluidos los de salud 209.557.705,75

y los "index-linked" y "unit-linked

Seguros de salud similares a los seguros de vida 0,00

Seguros de vida, excluidos los de salud y los "index-linked" y "unit-
linked

209.557.705,75

Seguros de vida "index-linked" y "unit-linked"

-210.645,39

Depdsitos constituidos por reaseguro aceptado

0,00

Créditos por operaciones de seguro directo y coaseguro

28.798.456,53

Créditos por operaciones de reaseguro

19.216.291,16

Otros créditos

222.245.989,77

Acciones propias

0,00

Accionistas y mutualistas por desembolsos exigidos

0,00

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

863.935.647,81

Otros activos, no consignados en otras partidas

20.970.435,81

Total Activo 70.613.841.039,01
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S.02.01.02 (continuacion)
Balance

Pasivos

Provisiones técnicas - seguros distintos del seguro de vida

16.355.673,02

Provisiones técnicas - distintos de vida (Excluidos los de enfermedad) 0,00
PT calculadas en su conjunto 0,00
Mejor Estimacion 0,00
Margen de riesgo 0,00

Provisiones técnicas - salud (similares a los seguros distintos del
seguro de vida)

16.355.673,02

PT calculadas en su conjunto 0,00
Mejor Estimacion 14.581.430,45
Margen de riesgo 1.774.242,57
Provisiones técnicas - vida (excluidos "index-linked" y "unit-linked") 51.613.173.840,59
Provisiones técnicas - salud (similares a los seguros de vida) 0,00
PT calculadas en su conjunto 0,00
Mejor Estimacion 0,00
Margen de riesgo 0,00

Provisiones técnicas - vida (excluidos salud y los "index-linked" y
"unit-linked")

51.613.173.840,59

PT calculadas en su conjunto

0,00

Mejor Estimacién

50.726.227.354,57

Margen de riesgo

886.946.486,02

Provisiones técnicas - "index-linked" y "unit-linked"

8.750.230.401,48

PT calculadas en su conjunto

9.064.073.655,26

Mejor Estimacién

-369.556.543,09

Margen de riesgo

55.713.289,31

Otras provisiones técnicas

Pasivo contingente 0,00
Otras provisiones no técnicas 0,00
Provision para pensiones y obligaciones similares 0,00
Depésitos recibidos por reaseguro cedido 1.375.693,33

Pasivos por impuesto diferidos

1.191.945.949,67

Derivados

5.189.689.388,45

Deudas con entidades de crédito

257.481.074,66

Pasivos financieros distintos de las deudas con entidades de crédito 0,00
Deudas por operaciones de seguro y coaseguro 33.066.323,21
Deudas por operaciones de reaseguro 4.120.176,87
Otras deudas y partidas a pagar 373.533.580,14
Pasivos subordinados 0,00

Pasivos subordinados no incluidos en los fondos propios basicos 0,00

Pasivos subordinados incluidos en los fondos propios basicos 0,00
Otros pasivos, no consignados en otras partidas 112.242,09

Total Pasivo

67.431.084.343,51 |

Exceso de activos sobre pasivos
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S.05.01.02

Primas, siniestralidad y gastos, por lineas de negocio

Obligaciones de
seguro y de
reaseguro
proporcional distinto
del seguro de vida

Seguro de proteccién
de ingresos

Primas devengadas

Seguro directo — bruto

18.124.076,56

18.124.076,56

Reaseguro aceptado proporcional - Bruto 0,00 0,00
Reaseguro aceptado no proporcional - Bruto 0,00
Reaseguro cedido (Participacion del reaseguro) 10.280.789,88 10.280.789,88
Importe neto 7.843.286,68 7.843.286,68
Primas imputadas

Seguro directo — bruto 18.700.725,84 18.700.725,84
Reaseguro aceptado proporcional - Bruto 0,00 0,00
Reaseguro aceptado no proporcional - Bruto ; 0,00
Reaseguro cedido (Participacion del reaseguro) 11.353.227,21 11.353.227,21
Importe neto 7.347.498,63 7.347.498,63

Siniestralidad (Siniestros incurridos)

Seguro directo — bruto

18.907.500,83

18.907.500,83

Reaseguro aceptado proporcional - Bruto 0,00 0,00
Reaseguro aceptado no proporcional - Bruto _ 0,00
Reaseguro cedido (Participacion del reaseguro) 14.590.791,37 14.590.791,37
Importe neto 4.316.709,46 4.316.709,46
Variacion de otras provisiones técnicas

Seguro directo — bruto 0,00 0,00
Reaseguro aceptado proporcional - Bruto 0,00 0,00
Reaseguro aceptado no proporcional - Bruto _ 0,00
Reaseguro cedido (Participacion del reaseguro) 0,00 0,00
Importe neto 0,00 0,00
Gastos técnicos 5.560.335,78 5.560.335,78
Otros gastos 0,00
Total gastos 5.560.335,78




S.05.01.02 (continuacion)

Informe sobre la Situacion Financiera y de Solvencia del ejercicio 2018

Primas, siniestralidad y gastos, por lineas de negocio

Primas devengadas

Obligaciones de seguro de vida

Seguro con

participacion en

beneficios

Seguro vinculado
a indices y a
fondos de
inversion

Otro seguro de
vida

Obligaciones de
reaseguro de
vida

Reaseguro de vida

Importe bruto

350.435.415,37

2.211.225.727,22

5.799.397.129,80

2.682.911,97

8.363.741.184,36

Reaseguro cedido (Participacion del reaseguro)

0,00

430.390,19

178.946.832,01

0,00

179.377.222,20

Importe neto

350.435.415,37

2.210.795.337,03

5.620.450.297,79

2.682.911,97

8.184.363.962,16

Primas imputadas

Importe bruto

350.435.415,37

2.210.811.827,96

5.796.633.865,11

2.682.911,97

8.360.564.020,41

Reaseguro cedido (Participacion del reaseguro)

0,00

430.390,19

178.946.832,01

0,00

179.377.222,20

Importe neto

350.435.415,37

2.210.381.437,77

5.617.687.033,10

2.682.911,97

8.181.186.798,21

Siniestralidad (Siniestros incurridos)

Importe bruto

416.115.961,97

943.405.048,37

5.181.624.974,16

17.550.296,04

6.558.696.280,54

Reaseguro cedido (Participacion del reaseguro)

0,00

25.096,11

106.478.729,25

0,00

106.503.825,36

Importe neto

416.115.961,97

943.379.952,26

5.075.146.244,91

17.550.296,04

6.452.192.455,18

Variacién de otras provisiones técnicas

Importe bruto

-85.456.671,47

-782.041.395,09

-1.254.680.287,47

14.657.810,79

-2.107.520.543,24

Reaseguro cedido (Participacion del reaseguro)

0,00

-3.720.327,31

57.204.791,27

0,00

53.484.463,96

Importe neto

-85.456.671,47

-778.321.067,78

-1.311.885.078,74

14.657.810,79

-2.161.005.007,20

Gastos técnicos

10.768.339,25

Otros gastos

Total gastos

47.767.258,69
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254.187.958,64

199.360,58

312.922.917,16

3.592.246,81

316.515.163,97
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S.05.02.01
Primas, siniestralidad y gastos, por paises

Primas devengadas

Seguro directo — bruto

20.141.432,28

20.141.432,28

Reaseguro aceptado proporcional - Bruto 0,00 - - - 0,00
Reaseguro aceptado no proporcional - Bruto 0,00 - - - 0,00
Reaseguro cedido (Participacién del reaseguro) 14.702.293,98 - - - 14.702.293,98
Importe neto 5.439.138,30 - - - 5.439.138,30

Primas imputadas

Seguro directo — bruto

20.284.052,33

20.284.052,33

Reaseguro aceptado proporcional - Bruto 0,00 - - - 0,00
Reaseguro aceptado no proporcional - Bruto 0,00 - - - 0,00
Reaseguro cedido (Participacion del reaseguro) 13.488.827,87 - - - 13.488.827,87
Importe neto 6.795.224,46 - - |- 6.795.224,46
Siniestralidad (Siniestros incurridos)

Seguro directo — bruto 5.920.109,32 - - - 5.920.109,32
Reaseguro aceptado proporcional - Bruto 0,00 - - - 0,00
Reaseguro aceptado no proporcional - Bruto 0,00 - - - 0,00
Reaseguro cedido (Participacion del reaseguro) 8.591.670,74 - - - 8.591.670,74
Importe neto -2.671.561,42 - - - -2.671.561,42
Variacion de otras provisiones técnicas

Seguro directo — bruto 0,00 - - - 0,00
Reaseguro aceptado proporcional - Bruto 0,00 - - - 0,00
Reaseguro aceptado no proporcional - Bruto 0,00 - - - 0,00
Reaseguro cedido (Participacién del reaseguro) 0,00 - - - 0,00
Importe neto 0,00 - - - 0,00
Gastos técnicos 6.786.523,03 - - - 6.786.523,03
Otros gastos 0,00
Total gastos 6.786.523,03

Primas devengadas

Importe bruto 8.202.632.712,43 161.108.471,93 - |- 8.363.741.184,36
Reaseguro cedido (Participacién del reaseguro) 179.377.222,20 0,00 - - 179.377.222,20
Importe neto 8.023.255.490,23 161.108.471,93 - |- 8.184.363.962,16

Primas imputadas

Importe bruto

8.199.455.548,48

161.108.471,93

8.360.564.020,41

Reaseguro cedido (Participacion del reaseguro)

179.377.222,20

0,00

179.377.222,20

Importe neto

8.020.078.326,28

161.108.471,93

8.181.186.798,21

Siniestralidad (Siniestros incurridos)

Importe bruto

6.339.126.343,67

219.569.936,87

6.558.696.280,54

Reaseguro cedido (Participacién del reaseguro)

106.503.825,36

0,00

106.503.825,36

Importe neto

6.232.622.518,31

219.569.936,87

6.452.192.455,18

Variacion de otras provisiones técnicas

Importe bruto -2.107.520.543,24 0,00 - |- -2.107.520.543,24
Reaseguro cedido (Participacién del reaseguro) 53.484.463,96 0,00 - - 53.484.463,96
Importe neto -2.161.005.007,20 0,00 - - -2.161.005.007,20
Gastos técnicos 307.856.806,71 5.066.110,45 - - 312.922.917,16

Otros gastos

3.592.246,81

Total gastos

316.515.163,97
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S.22.01.22
Impacto de las medidas de garantias a largo plazo y las medidas transitorias

Importe con Impacto de la
medidas de Impacto de la medida medida Impacto del ajuste Impacto del ajuste
garantias a largo transitoria sobre las transitoria por volatilidad fijado | por casamiento fijado
plazo y medidas provisiones técnicas sobre el tipo de en cero en cero
transitorias interés
Provisiones técnicas 60.379.759.915,09 0,00 0,00 28.773.722,14 3.316.377.829,83
Fondos propios béasicos 2.991.398.482,27 0,00 0,00 -20.141.605,50 -2.321.464.480,88
Fondos propios admisibles para cubrir el capital de 2.991.398.482,27 0,00 0,00 -20.141.605,50 -2.321.464.480,88
solvencia obligatorio
Capital de solvencia obligatorio 1.991.972.515,47 0,00 0,00 21.697.795,08 -175.342.031,94
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S.23.01.22

Fondos propios

Fondos propios basicos antes de la deduccidn por participaciones en otro sector financiero
Capital social ordinario (sin deducir las acciones propias)

Capital social ordinario exigido pero no desembolsado no disponible, a nivel de grupo
Primas de emisién correspondientes al capital social ordinario

Fondo mutual inicial, aportaciones de los miembros o elemento equivalente de los fondos propios bésicos para las mutuas y
empresas similares
Cuentas de mutualistas subordinadas

Cuentas de mutualistas subordinadas no disponibles, a nivel de grupo

Fondos excedentarios

Fondos excedentarios no disponibles, a nivel de grupo

Acciones preferentes

Acciones preferentes no disponibles, a nivel de grupo

Primas de emisién correspondientes a las acciones preferentes

Primas de emisién correspondientes a las acciones preferentes no disponibles, a nivel de grupo

Reserva de conciliacion

Pasivos subordinados

Pasivos subordinados no disponibles, a nivel de grupo

Importe igual al valor de los activos netos por impuestos diferidos

Importe igual al valor de los activos netos por impuestos diferidos no disponible, a nivel de grupo

Otros elementos aprobados por la autoridad de supervisién como fondos propios basicos no especificados anteriormente
Fondo; p’ropios no disponibles correspondientes a otros elementos de los fondos propios aprobados por la autoridad de
supervision

Participaciones minoritarias (si no se notifican como parte de un elemento concreto de los fondos propios)
Participaciones minoritarias no disponibles, a nivel de grupo

Fondos propios de los estados financieros que no deban estar representados por la reserva de conciliaciéon y no
cumplan los requisitos para ser clasificados como fondos propios segtn Solvencia Il

Fondos propios de los estados financieros que no deban estar representados por la reserva de conciliaciéon y no cumplan los
requisitos para ser clasificados como fondos propios segun Solvencia Il

Deducciones

Deducciones por participaciones en otras empresas financieras, incluidas las empresas no reguladas que desarrollan
actividades financieras
De las cuales: deducciones de conformidad con el articulo 228 de la Directiva 2009/138/CE

Deducciones por participaciones en caso de no disponibilidad de informacién (articulo 229)

Deduccion por participaciones incluidas por el método de deduccién y agregacién cuando se utiliza una combinacion de
métodos
Total de elementos de los fondos propios no disponibles

Total deducciones

Total de fondos propios basicos después de las deducciones
Fondos propios complementarios

Fondos propios de otros sectores financieros

Reserva de conciliacion

Fondos de pensiones de empleo

Entidades no reguladas que desarrollan actividades financieras
Total de fondos propios de otros sectores financieros

Fondos propios cuando se utiliza el método de deduccién y agregacion, exclusivamente o en combinacioén con el
método 1
Fondos propios agregados cuando se utiliza el método de deduccién y agregacion y una combinacién de métodos

Fondos propios agregados cuando se utiliza el método de deduccién y agregacién y una combinacién de métodos netos de
operaciones intragrupo

Total de fondos propios disponibles para cubrir el SCR del grupo consolidado (excluidos fondos propios de otro sector
financiero y de las empresas incluidas por el método de deduccién y agregacion)
Total de fondos propios disponibles para cubrir el SCR del grupo consolidado minimo

Total de fondos propios admisibles para cubrir el SCR del grupo consolidado (excluidos fondos propios de otro sector
financiero y de las empresas incluidas por el método de deduccién y agregacion)
Total de fondos propios admisibles para cubrir el SCR del grupo consolidado minimo

SCR del grupo consolidado minimo
Ratio entre fondos propios admisibles y SCR del grupo consolidado minimo

Total de fondos propios admisibles para cubrir el SCR del grupo (incluidos fondos propios de otro sector financiero y
de las empresas incluidas por el método de deduccién y agregacion)
SCR del grupo

Ratio entre fondos propios admisibles y SCR del grupo (incluidos otros sectores financieros y empresas incluidas
por el método de deduccién y agregacion)
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1.347.461.833,00

Tier 1-no
restringido

1.347.461.833,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

Tier 1 -
restringido

Tier 2 Tier 3

1.668.068.220,24

0,00 0,00 0,00 0,00 | 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 | 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 | 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 | 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 | 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 | 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 | 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 | 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 | 0,00
2.991.398.482,82(2.991.398.482,82 0,00 0,00 | 0,00

2.991.398.482,82

2.991.398.482,82

2.991.398.482,82

2.991.398.482,82

0,00

0,00

2.991.398.482,82

2.991.398.482,82

0,00

0,00

2.991.398.482,82

941.381.215,03

2.991.398.482,82

1.991.972.515,47

2.991.398.482,82
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S.23.01.22 (continuacion)

Fondos propios

Reserva de conciliacién

Excedente de los activos respecto a los pasivos 3.182.756.695,50
Acciones propias (tenencia directa e indirecta) 0,00
Dividendos, distribuciones y costes previsibles 167.226.642,26
Otros elementos de los fondos propios basicos 1.347.461.833,00
Ajuste por elementos de los fondos propios restringidos en el caso de carteras sujetas a ajuste

por casamiento y de fondos de disponibilidad limitada 0,00

Otros fondos propios no disponibles 0,00

Reserva de conciliacién antes de la deduccién por participaciones en otro sector

financiero 1.668.068.220,24

Beneficios esperados

Beneficios esperados incluidos en primas futuras — Actividad de vida 2.068.757.202.00
Beneficios esperados incluidos en primas futuras — Actividad de no vida 0.00
Total de beneficios esperados incluidos en primas futuras 2.068.757.202,00
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S.25.02.22
Capital de solvencia obligatorio — para empresas que utilicen la férmula estandar y un modelo interno parcial

NGmero Célc_ulo del Parém,e_tros
Unico del Descripcién de los componentes ceppel C!e Impqrte el Simplificaciones
componente sol_venma modelizado dela
obligatorio empresa
1 Riesgo de Mercado 622.168.256,20 0,00 - -
2 Riesgo de impago de la contraparte 166.340.828,06 0,00 -
3 Riesgo de suscripcién de vida 1.796.791.755,47 | 318.309.181,07 -
4 Riesgo de suscripcion de enfermedad 17.938.079,14 0,00 - -
5 Riesgo de suscripcién de no vida 0,00 0,00 - -
6 Riesgo de activos intangibles 0,00 0,00 - -
7 Riesgo operacional 338.559.889,64 0,00 - -
Capacidad de absorcion de pérdidas de las
8 pro?/isiones técnicas (importep negativo) 0,00 0,00 . )
Capacidad de absorcion de pérdidas de los
9 img’uestos diferidos (importepnegativo) -743.577.252,69 0,00 . )

Calculo del capital de solvencia obligatorio

Total de componentes no diversificados
Diversificacion

Capital obligatorio para las actividades desarrolladas de acuerdo con el articulo 4 de la Directiva 2003/41/CE 0,00
Capital de solvencia obligatorio, excluida la adicion de capital 1.735.013.589,62
Adicion de capital ya fijada 0,00

Capital de solvencia obligatorio para empresas sujetas al método consolidado
Otra informacion sobre el SCR

Importe/estimacion de la capacidad general de absorcion de pérdidas de las provisiones técnicas 0,00
Importe/estimacion de la capacidad general de absorcion de pérdidas de los impuestos diferidos -743.577.252,69
Capital obligatorio para el submodulo de riesgo de acciones basado en la duracién 0,00
Importe total del capital de solvencia obligatorio nocional para la parte restante 1.113.091.859,38
Importe total del capital de solvencia obligatorio nocional para fondos de disponibilidad limitada 0,00
Importe total del capital de solvencia obligatorio nocional para las carteras sujetas a ajuste por casamiento 621.921.730,23
Efectos de diversificacion debidos a la agregacion del SCR nocional para fondos de disponibilidad limitada a 0,00

efectos del articulo 304
Capital de solvencia obligatorio del grupo consolidado minimo
Informacion sobre otras entidades

Capital obligatorio para otros sectores financieros (capital obligatorio para empresas no de seguros) 0,00
Capital obligatorio para otros sectores financieros (capital obligatorio para empresas no de seguros) — Entidades

de crédito, empresas de inversion y entidades financieras, gestores de fondos de inversién alternativos, 0,00
sociedades de gestion de OICVM

Capital obligatorio para otros sectores financieros (capital obligatorio para empresas no de seguros) — Fondos 0.00

de pensiones de empleo '

Capital obligatorio para otros sectores financieros (capital obligatorio para empresas no de seguros) — Capital 0.00
obligatorio para empresas no reguladas que desarrollen actividades financieras '

Capital obligatorio para participaciones no de control 256.958.925,85
Capital obligatorio para las restantes empresas 0,00

SCR global ]
SCR para empresas incluidas por el método de deduccién y agregacion 0,00

Capital de solvencia obligatorio
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2.198.221.555,82
-463.207.966,20

1.991.972.515,47

941.381.215,03

1.991.972.515,47
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S.32.01.22
Empresas incluidas en el ambito del grupo

Cddigo de  Tipo de codigo

Categoria

identificacion de

identificacion
de la empresa

de la
empresa

Razén social de la empresa

Tipo de empresa

Forma juridica

(mutua/ no

mutua)

Autoridad
de
supervision

213800HV6ET

PT P2I5A6MW5S LEI Ezél\fr'gs es.lrjnsc")es - Companhia de 1 - Empresa de seguros de vida Sociedad Anonima | No mutual | ASF
es  |ausmosz |CO0 | VidaCobua Mediscion Sociedad de AGGNCIR | Coruo S cetne en el art 152 cel | SCCSURS AT |

' reglamento delegado UE 2015/35
ES ggggggggém LEI geeg:(recs;ﬁir)(()asAdeslas, S.A. de Seguros y 2 - Empresa de seguros de no vida Sociedad Anénima | No mutual | DGSFP
| e DACHIASAU DESESIROSY g Soredad MO | o el pGore

Criterios de influencia

nclusién en el &mbito de
la supervision del grupo

Caélculo de la solvencia del grupo

Cuota
A :
Cuota % utilizado prop_o_rmonal Fecha de la
parala % de los : utilizada o : . o . .
porcentual v Otros Nivel de . decision, sise  Método utilizado y, con arreglo al método 1, tratamiento
elaboracion  derechos de T . : para el SI/NO . .
en el criterios influencia z aplica el articulo de la empresa
. de cuentas voto calculo de la
capital . : 214
consolidadas solvencia del
grupo
100 100 100 1- Dominante 100|1-Si 1- Consolidacién/ Consolidacién plena
100 100 100 1- Dominante 100 | 1- Si 1- Consolidaciéon/ Consolidacién plena
49,92 49,92 49,92 2- Significativa 49,92 |1-Si 3- Consolidacién / Método de la participacion ajustado
100 100 100 1- Dominante 100 | 1- Si 1- Consolidacién/ Consolidacién plena
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Anexo: Informe de Situacién financiera y de Solvencia de BPI
Vida e Pensoes



ZRelatonio de Solvéncia ¢ Sctuacdo
?o o

BPI Vida e Pensoes 2018



BPI VIDA E PENSOES — COMPANHIA DE SEGUROS, S.A.
Sociedade matriculada na Conservatéria do Registo Comercial de Lisboa sob o niimero Gnico 502 623 543
Sede: Rua Braamcamp, 11-6°, 1250-049 Lisboa, PORTUGAL

Capital Social: 76 000 000.00 euros
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SINTESE

ATIVIDADES E DESEMPENHO

A BPI Vida e Pensdes — Companhia de Seguros, S.A., adiante BPI Vida e Pensoes, ¢ uma Companhia de Seguros que foca
atualmente o seu exercicio na comercializagdo de Seguros de Vida e gestdo de Fundos de Pensoes.

A PricewaterhouseCoopers & Associados e a Baker Tilly, Pg & Associados, SROC, S.A. séo as sociedades responsaveis pela
auditoria da BPI Vida e Pensdes que no diz respeito a Seguros e a Fundos de Pensdes, respetivamente.

Em 28 de dezembro de 2017 o Banco BPI vendeu a totalidade da participagao que detinha no capital da BPI Vida e Pensoes
a VidaCaixa, Sociedade Anénima de Seguros e Resseguros, Sociedade Unipersonal (VidaCaixa), uma companhia de seguros
do ramo vida que centra a sua atividade no negdcio de seguros de vida e fundos de pensdes em Espanha. Assim, a BPI Vida
e Pensdes — Companhia de Seguros, S.A. é detida a 100% pela VidaCaixa, entidade por sua vez é detida a 100% pelo
CaixaBank, S.A..

CaixaBank

| 100% | | 100%

BPI Vida e Pensdes

| 100%

A BPI Vida e Pensdes tem por objeto social o exercicio da industria de seguros e resseguros do ramo “Vida”, incluindo a
gestdo de fundos de pensoes, em Portugal.

A produgao acumulada de Seguros de Vida da Companhia ascendeu a 517 M€ em 2018, o que reflete uma diminuicéo de
cerca de 20% face ao ano transato. No final de 2018 a BPI Vida e Pensdes tinha sob a sua responsabilidade 39 Fundos de
Pensdes, com um patriménio global de 2 820 ME€.

Durante 0 ano de 2018, a BPI Vida e Pensdes iniciou uma revisdo a sua oferta, adaptando-a as condicdes de mercado e as
necessidades dos seus Clientes. Neste processo decidiu-se, durante o més de margo, deixar de comercializar ativamente
uma familia de produtos com participacéo nos resultados e capital garantido.

Em contrapartida iniciou-se em outubro a comercializagdo de um novo plano de poupanca reforma com capital garantido e
taxa garantida definida anualmente.

Ainda durante o ano de 2018 foi iniciado o processo de desenvolvimento de novos produtos destinados a poupancga, cujo
langamento esta previsto que ocorra durante o ano de 2019.

Conforme ja comunicado ao mercado, a BPI Vida e Pensdes sera, a partir de 2020, a nova parceira do Banco BPI para os
seguros de vida risco.
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De forma a garantir o sucesso deste projeto, iniciou-se, durante o ano de 2018, o desenvolvimento desta linha de negocios,
com a definicdo de novos procedimentos e das caracteristicas dos novos produtos, escolha de parceiros estratégicos e

contratagao de recursos humanos.

SISTEMA DE GOVERNAGAO

O sistema de governo da BPI Vida e Pensdes tem como objetivo assegurar que a Companhia tem implementados mecanismos
de controlo e decisao que permitem uma gestao dos riscos sa e prudente e uma gestéo eficaz das suas atividades.

Mesa da Assembleia Geral

Conselho Fiscal

Presidente
Isabel Correia de Lacerda

Presidente
Luis Manuel Alencodo Brigido da Graga Moura

Secretério

Jodo Olazabal Avides Moreira Vogais
José Manuel Toscano
Luis Patricio
Suplente

Francisco André Oliveira

Revisor Oficial de Contas

Conselho de Administragédo

Secretéario da Sociedade

Secretério
Carla Lamas Jacinto

Presidente
Isabel Castelo Branco (executiva)

Sociedade de Revisores Oficiais de
Contas, Lda
Representada por Carlos Maia

Administradores

Maria Isabel Semiao (executiva)
Jordi Arenillas Claver (ndo executivo)
Jorge Nicolau Molina (ndo executivo)
Anténio Luna Vaz (ndo executivo)

O sistema de governo da BPI Vida e Pensdes assenta nos seguintes pilares essenciais:

Sistema de gestao de riscos: a Companhia considera a gestdo de riscos como uma das disciplinas essenciais no seu
modelo de funcionamento. A procura da correta identificacdo das vérias dimensdes do risco e a partilha dessa informacao
pelos gestores e 6rgaos de administracdo € um exercicio permanente, praticado a diversos niveis de responsabilidade. A
Politica de Gestdo de Riscos da Companhia encontra-se alinhada com a Politica de Gestdo de Riscos do Grupo,
assegurando a consisténcia de critérios e a centralizacdo da monitorizacdo dos riscos;

Processo de Autoavaliagao do Risco e da Solvéncia (Own Risk Self Assessment - ORSA): pelo menos um vez por ano a
BPI Vida e PensOes avalia as necessidades globais de solvéncia e as necessidades de capital em diferentes cenarios
adversos de mercado;

Modelo de Controlo Interno: suportado pelo Normativo da BPI Vida e Pensdes e pelas respetivas fichas de controlo das
atividades desenvolvidas;

Funcdo de Compliance, enquanto segunda linha de defesa: é assegurada pela Companhia, mantendo-se subcontratada
ao BPIl a respetiva componente operacional, nomeadamente no que respeita a processos de Prevencdo de
Branqueamento de Capitais e Financiamento ao Terrorismo;

Funcéo de Auditoria Interna: enquanto terceira linha de defesa, manteve-se subcontratada ao BPI durante 2018, sendo
assegurada, a partir da Companhia a partir de 2019 em coordenacgao com a VidaCaixa e com o CaixaBank;
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Funcao chavede Gestdo de Riscos: as atividades principais desta funcéo estdo subcontratadas a BPI Gestao de Ativos,
no ambito do contrato de gestdo de carteiras em vigor, mantendo a Companhia a responsabilidade de monitorizacédo
permanente;

Funcéo chave Atuarial: desenvolvida diretamente na BPI Vida e Pensdes como parte dos seus processos core;

Atuério Responsavel: fungao subcontratada a um atuério externo e independente;

Subcontratagdo ao Banco BPI de diversas atividades, o que permite melhorar significativamente a capacidade de atuagao
da Companhia e os servicos e produtos oferecidos aos Clientes. A Companhia dispde de uma Politica de Subcontratagao
que estabelece os principios a que devem atender as decisdes de subcontratar qualquer das fungdes relevantes.

PERFIL DE RISCO

A avaliacao e quantificacdo dos riscos a que a BP| Vida e Pensoes esta exposta permite avaliar o perfil de risco da Companhia
e efetuar uma gestao adequada do mesmo.

Os riscos a que BPI Vida e Pensdes esta exposta podem sintetizar-se da seguinte forma:

Riscos Especificos de Seguros: os riscos especificos de seguros envolvem o risco de gestao ativo—passivo, o risco inerente
a técnicas de mitigacéo do risco e ainda riscos associados a concecao e comercializagdo de novos produtos, a gestdo de
sinistros.

Riscos de Mercado: decorrem do investimento dos ativos representativos das responsabilidades com produtos com

garantia de capital, bem como dos ativos representativos dos seus fundos proéprios.

Risco de Crédito: decorre da possibilidade de existir um evento de crédito com o emitente, que podera ter como

consequéncia a ndo recuperacado da totalidade do investimento.

Risco de Liquidez: uma parte significativa dos investimentos da BPI Vida e PensGes é realizada em ativos com elevada

liquidez (negociaveis a cada momento em mercado secundario e/ou de curto prazo).

Risco Operacional: as principais fontes de risco operacional vém sobretudo de processos realizados manualmente.

Outros Riscos Materiais;

— Risco de Contraparte: a BPI Vida e Pensdes avalia a exposi¢@o a contrapartes nas operagdes em liquidagao e nos
derivados fora de bolsa, comunicando-as aos respetivos gestores e fraders. Além dos limites legais existentes para
as contrapartes, a Companhia define limites méximos de exposi¢ao por contraparte, que sdo controlados diariamente

— Risco de Fundos de Pensdes: os riscos para a Companhia desta linha de negécio advém essencialmente dos riscos
operacionais e do risco associado ao Fundo de Pensdes Aberto “BPI Garantia” que garante a qualquer momento
capital investido.

Quantificacdo dos riscos a que a Companhia esté exposta através do seu impacto nos Requisitos de Capital de Solvéncia
(SCR - Solvency Capital Requirements):

Dez. 2018

SCR Mercado 88 440
Taxa de Juro 2426
Acdes 13
Imobiliario 0
Spread 33478
Cambial 111
Concentragdo 81 309

SCR Default 4517

SCR Vida 5430

SCR Operacional 10 645

SCR Total 89 244

Valores em milhares de euros.

Dada a tipologia de produtos comercializados pela Companhia, os principais riscos em que a BPI Vida e PensGes incorre
S0 os riscos relacionados com os ativos em carteira, sendo residuais os riscos especificos de seguros (SCR Vida).
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AVALIAGAO PARA EFEITOS DE SOLVENCIA

Ativos

Em solvéncia Il os ativos sdo avaliados a justo valor. Nos termos da IFRS 13, entende-se por justo valor o montante que seria
recebido pela venda de um ativo ou pago para transferir um passivo numa transacao efetuada entre participantes no mercado
a data da mensuracéo.

Quando existam em carteira titulos contabilizados que ndo estejam a valores de mercado, estes tém de ser reavaliados para
efeitos de solvéncia Il.

No balanco contabilistico da Companhia existem alguns ativos valorizados de acordo com método do custo amortizado. No
balancgo de solvéncia procedeu-se a revalorizagao destes ativos ao respetivo valor de mercado.

Classes de Ativos CEEHEE RO Valorizagdo Solvéncia Il Dif.
Contabilistica
Obg. Corporate 620 070 634 068 13 998
TOTAL 620 070 634 068 13 998

Valores em milhares de euros.

Provisdes Técnicas

Os seguros comercializados pela BPI Vida e Pensdes podem dividir-se nas seguintes classes de negécio, de acordo com o
Anexo | do Regulamento Delegado 2015/35 da Comissao:

= Seguros com participagao nos resultados;

= Seguros e operacdes ligados a Fundos de investimento (unit-linked);

= Qutras responsabilidades de natureza vida.

No balanco da Companhia, os produtos com participacdo nos resultados encontram-se valorizados de acordo com o
estabelecido na IFRS 4, correspondendo ao valor atuarial estimado dos compromissos da Companhia, incluindo as
participacdes nos resultados ja distribuidas, calculado para cada apdlice de acordo com métodos atuariais e segundo as
respetivas bases técnicas de cada um dos produtos. Relativamente aos produtos Unit-/inked, de acordo com o referido na
IAS 39, a provisao técnica corresponde ao valor de mercado da respetiva carteira de ativos. Os produtos classificados como
“Outras responsabilidades de natureza vida” sdo igualmente valorizados nos termos da IAS 39.

No balango econémico, o balango de solvéncia Il, a provisdo técnica dos produtos corresponde a melhor estimativa das
responsabilidades futuras, ou seja, ao valor atual do cas/ flow futuro.

As diferencas apuradas entre a avaliagao de solvéncia e os valores registados contabilisticamente pela BPI Vida e Pensodes
podem ser resumidas da forma apresentada na tabela seguinte:

Contabilistico Solvéncia Dif.
Ligados a Fundos de Investimento 2 313 958 2 309 354 -4 604
Com Participagao nos Resultados 1759661 1771 686 12 024
Outras responsabilidades de natureza vida 16 893 17 002 109
TOTAL 4090512 4 098 042 7 529

Valores em milhares de euros.

No calculo das responsabilidades do ano de 2018 com base nos principios de solvéncia Il, a Companhia nao aplicou
qualquer medida transitéria.
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GESTAO DO CAPITAL

A BPI Vida e Pensdes tem procurado adaptar da forma mais eficiente possivel as suas carteiras de investimentos e as
diferentes linhas de negécio aos requisitos de Solvéncia, quer em termos imediatos, quer em termos do seu plano
estratégico.

Para garantir uma gestao adequada dos riscos inerentes a atividade da Companhia, e do capital necessério para fazer face
a esses riscos, é efetuada uma avaliacdo sistematica das necessidades de capital para varios anos, no minimo cinco,
considerando as tendéncias de evolucdo do mercado e do negécio.

No ambito das regras de Solvéncia Il, a BPI Vida e Pens6es determina o requisito de capital de solvéncia e o requisito de
capital minimo considerando o modelo Standard desenvolvido pela EIOPA.

Para 31 de dezembro de 2018, a cobertura dos requisitos de solvéncia com base no capital disponivel é de 150%.

133 686 88244

o <>
60000
40000 44 442

20000

m. €

Capital SCR Superavite/Deficit

A 31 de dezembro de 2018, o valor total de capital disponivel referido no grafico anterior, 133 686 m€, é integralmente
considerado elegivel para satisfazer o requisito de capital de solvéncia (SCR) sendo classificado nos seguintes niveis:

Dez. 17 Dez. 18 Var.
Nivel 1 — Sem restrigbes 142 732 133 686 -9 046
Nivel 1 — Com restrigdes 35683 -35683
Nivel 2 24 317 -24 317
Nivel 3
Total de Capital Disponivel 202732 133 686 - 69 046
Total de Capital Disponivel (s/ subordinada) 142 732 133 686 -9 046

Valores em milhares de euros.

A 31 de dezembro de 2018, o valor total de capital disponivel considerado elegivel para satisfazer o requisito minimo de
capital (MCR) é 133 686 m€, sendo o seu racio de cobertura de 333%.

Para o célculo destes valores a Companhia néo recorreu a simplificacdes nem utilizou parametros especificos da empresa.

Em marco de 2018, a BPI Vida e Pensdes procedeu ao reembolso do empréstimo subordinado, no valor de 60 000 m.€,
cuja consideragao nos fundos préprios consistia na Unica medida transitéria de solvéncia |l adotada pela Companhia. Em
dezembro de 2017 este valor estava classificado como capital de “Nivel 1 — Com restricdes” e de “Nivel 2", de acordo com
as regras de solvéncia Il. A decisdo de reembolso antecipado resultou do reconhecimento de que a Companhia tem a
capacidade de gerar, através de crescimento organico, o capital de que necessita para a sua atividade.

(Valores em milhares de euros, exceto quando expressamente indicado.)

9 BPI Vida e Pensdes | Relatério de Solvéncia e Situagdo Financeira 2018



Atividade e Desempenho
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ATIVIDADES E DESEMPENHO
A.1 Atividades

A BPI Vida e Pensdes tem por objeto social o exercicio da
industria de seguros e resseguros do ramo “Vida”,
incluindo a gestao de fundos de pensdes, em Portugal. No
ambito da sua atividade, a BPI Vida e Pensdes opera as
seguintes linhas de negbcio:

= Produtos com garantia de capital;

= Produtos sem garantia de capital, em que o risco de
investimento é assumido pelo investidor;

= Fundos de pensodes, envolvendo a gestdo das respetivas
carteiras de ativos e o pagamento das pensdes
correspondentes; nestes casos o risco de investimento
recai exclusivamente sobre a empresa associada ou
sobre os beneficiarios, conforme os fundos financiem
planos de pensBes de beneficio definido ou de
contribuicao definida, respetivamente.

Atualmente, a BPI Vida e Pensbes ndo opera no ramo de
Vida Risco, contudo e conforme foi jd& comunicado ao
mercado, a Companhia sera, a partir de 2020, a nova
parceira do Banco BPI para os seguros de vida risco. De
forma a garantir o sucesso deste projeto, iniciou-se, durante
0 ano de 2018, o desenvolvimento desta linha de negécios,
com a definicdo de novos procedimentos e das
caracteristicas dos novos produtos, escolha de parceiros
estratégicos e contratacédo de recursos humanos.

Em resultado dos trabalhos deste projeto ja foram definidas
as necessidades de recursos humanos, de sistemas, de
processos e alteragdes no modelo de governo, cuja
implementacéo ja se iniciou em 2018.

Naturalmente, associado ao projeto de comercializagao de
seguros de vida risco encontra-se a decorrer um processo
de transformacao da organizagcdo da BPI Vida e Pensdes
que ird permitir dar resposta as novas necessidades que
este desafio trard para a Companhia. No ambito deste
processo de transformacado, a Companhia iré dotar-se dos
meios humanos e técnicos necessarios nao s6 a
implementacdo do negdcio de vida risco, mas também para
assegurar maior autonomia do ponto de vista técnico e
operacional face a outras estrutras do Grupo
CaixaBank/BPI.
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A gestao dos ativos representativos das Provisdes Técnicas
dos produtos de seguros e das carteiras dos fundos de
pensdes encontra-se subcontratada a BPI Gestdo de
Activos.

Os seguros da BPI Vida e Pensdes sdo comercializados
através das redes do Banco BPI (Rede de Particulares e
Empresarios e Negdcios, Premiere Private Banking). Desta
forma, as vendas destes produtos para os investidores
particulares sdo integradas na atividade de captacédo de
recursos de clientes do Banco BPI, onde concorrem com
outros produtos de recursos como depdésitos ou fundos de
investimento.

No que respeita aos fundos de pensbes, estes séo
comercializados e administrados diretamente pela BPI Vida
e Pensbes. A Companhia é uma das entidades de
referéncia no mercado portugués de fundos de pensdes.

No desempenho da sua atividade, a Companhia
desenvolveu assim um modelo de negécio adequado as
suas vantagens competitivas:

= Uma cultura de rigor e transparéncia na gestéo,
reforcada pelos acontecimentos que marcaram o
mercado portugués nos ultimos anos;

= Acesso total a rede de comercializagéo e respetiva forca
de vendas do Banco BPI, o que lhe assegura 0 acesso
a todo o territério nacional;

= Uma gestao simultaneamente dinamica e flexivel, com
capacidade para atuar rapidamente e reagir a
alteracbes no comportamento dos  mercados
financeiros.



Dados da Entidade e Dados do Supervisor e Revisor Oficial de Contas

Companbhia

BPI Vida e Pensdes — Companhia de Seguros, S.A.
sociedade matriculada na Conservatéria do Registo
Comercial de Lisboa sob o nimero tnico 502 623 543
com sede na Rua Braamcamp, n° 11, 1250-049 Lisboa
e Capital Social 76 M€.

A BPI Vida e Pensdes — Companhia de Seguros, S.A. é
detida a 100% pela VidaCaixa, entidade detida a 100%
pelo CaixaBank, S.A., com sede em Calle Pintor Sorolla,
2-4 46002 Valéncia, com NIF A08663619, inscrito no
Registro Mercantil de Valéncia, Volume 10370, Folio 1,
Pagina V-178351, e registrada no Registro
Administrativo Especial do Banco de Espanha com o
nimero 2100.

Supervisor da Companhia

ASF — Autoridade de Supervisao de Seguros e Fundos de
Pensdes

Av. da Republica, n° 76, 1600-205 Lisboa

Tel: +(351) 217 903 100

www.asf.com.pt

Posicao da Entidade na Estrutura do Grupo

CaixaBank

Revisor Oficial de Contas
Companhia

PricewaterhouseCoopers & Associados
Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, Lda
Inscricdo na OROC n° 183

Registo na CMVM n° 20161485

Palacio SottoMayor

Rua Sousa Martins, n°1, 3°

1050-217 Lisboa

Tel: +(351) 213 599 000

www.pwc.com/pt

Fundos de Pensdes geridos pela Commpanhia

Baker Tilly, Pg & Associados, SROC, S.A.
Inscricdo na OROC n° 235

Registo na CMVM n° 20161528

Edificio Taurus

Campo Pequeno, n° 48, 4° Dto
1000-081 Lisbhoa

Tel: (+351) 21 098 87 10
www.bakertillyportugal.com.pt

x
VidaCaixa
| 1 00%]
%
BPI Vida e Pensdes
| 100%
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Com a aquisi¢ao da BPI Vida e Pensdes, em dezembro de
2017, pela VidaCaixa — Sociedade Anénima de Seguros e
Resseguros, Sociedade Unipersonal, a BPIl Vida e
Pensbes passou a integrar o grupo VidaCaixa, que por sua
vez integra o Grupo CaixaBank.

Tratou-se de uma alteragdo estratégica de acionista
dentro do mesmo grupo - recorde-se que o Banco BPI,
anterior acionista Unico da BPI Vida e Pensdes, integra
igualmente o Grupo CaixaBank - que visou fortalecer a
presenga da Companhia no mercado portugués. De facto,
com esta reorganizacdo a Companhia passou a integrar
um grupo segurador de renome, lider no seu mercado,
que possui um Anow-how comprovado na atividade de
seguros do ramo vida, o que ird permitir a BPI Vida e
Pensbes alargar e dinamizar a sua atividade de forma
sustentada e com criagao de valor para o Cliente.

Em termos operacionais a Companhia mantém-se uma
empresa de matriz portuguesa, que opera para clientes
portugueses. O Banco BPI continua a ser o seu mediador
Unico, pelo que as relagBes com o Banco BPI manter-se-
do préximas e profundas.

A.2 Desempenho da subscricao

Seguros

Em 2018 a Companhia continuou a privilegiar a oferta de
produtos de poupanca de longo prazo, com o enfoque nas
solugbes de reforma. A Companhia deixou de
comercializar ativamente alguns produtos de capital
garantido cujas condigbes deixaram de estar adaptadas
ao mercado, mas langou um novo produto destinado a
poupanca para a reforma, no final do ano, o BPI Garantia
PPR.

Face a 2017, a producéo da BPI Vida e Pensdes diminuiu
20%, alcancando, contudo, valores superiores aos
registados em 2016. Ao nivel de segmentos, esta queda
foi mais significativa nos produtos sem garantias, dada a
maior complexidade no processo de subscrigcdo, bem
como as condigbes econdmicas vigentes que inibiram o
investimento dos Clientes neste tipo de produtos. A ma
performance dos mercados financeiros, sobretudo no
quarto trimestre é também uma explicacdo para a
reducdo da producdo. No caso dos produtos com
garantias, o valor de produgéo alcancado em 2018 esta
em linha com o obtido no ano transato.
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Pensbes

Durante o ano de 2018, a BPI Vida e Pensdes ganhou a
gestao de um novo Fundo de Pensdes Fechado, o Fundo
de Pensbes Salvador Caetano, ndo se tendo verificado
qualquer extincdo. No final do ano, a BPI Vida e Pensdes
tinha sob a sua responsabilidade 39 Fundos de Pensdes,
com um patriménio global de 2 820 M£.

Montante de Fundos de Pensdes sob gestao

Dez. 17 Dez. 18 A
Fechados 2288 215 2819 329 3.1%
Abertos/PPR 458 947 459 929 0.2%
Total 2747 162 2819 789 2.6%

Valores em milhares de Euros

No ano de 2018 ha a registar contribuicBes e
transferéncias para os Fundos de Pensdes no montante
de 179 M.. No que respeita as saidas, registou-se um
volume de 141 M em pagamento de pensées, prémios
de seguros, outros beneficios e transferéncias.

Movimentos realizados
Dez. 17 Dez. 18 A

Contribuigoes 154 69 -85
Transf. recebidas 42 68 26
Transf. efetuadas 2 3 1
Beneficios pagos 76 97 21

Valores em milhdes de euros

A.3 Desempenho dos investimentos

No que diz respeito ao rendimento e as despesas
decorrentes de investimentos, apresentam-se de seguida
os resultados alcangados pela Companhia no ano de
2018, tal como descrito na Nota 24 do Relatério e Contas
de 2018 da BPI Vida e Pensdes.



Rendimentos Gastos Ganhos

Ano 2018 Financeiros  Financeiros Liquidos
Titulos de rendimento fixo 29 685 -10187 -3832
Titulos de rendimento variavel 7 367 - 190 -69842
Depésitos a Prazo 473 377

Outros (Instrumentos
financeiros derivados, custos

; - ; 1969 -4182 60022
de imputagdo, valias
cambiais)
Total 39 494 -14558 -13275

Valores em milhares de Euros

Ano 2017 Re.nd|me.ntos . Gasto; Qanpos
Financeiros  Financeiros Liquidos
Titulos de rendimento fixo 34 204 -1 - 7905
Titulos de rendimento variavel 6 028 - 220 40 663
Depésitos a Prazo 471 -1284
Outros (Instrumentos
flna_ncelros Nderlva<_105, custos _4721 _2873 -37445
de imputagéo, valias
cambiais)
Total 35 982 -3094 -5970

Valores em milhares de Euros

Como se verifica pelos valores apresentados, nao existem
variagdes materiais face ao ano anterior em termos de
Rendimentos Financeiros. Relativamente aos Gastos
Financeiros e Ganhos Liquidos verificou-se um aumento,
em valor absoluto, face aos valores verificados no ano
anterior.

Acrescenta-se que a Companhia nao tem optado pelo
investimento em titularizagdes, sendo a posicdo atual
residual, no valor de 1 489 314 €.

A.4 Desempenho de outras atividades

Em 2018, o resultado da area nao técnica, excluindo o
efeito fiscal, ascendeu a 1 608 m: :

Dez. 17 Dez. 18 A

Juros, prémios e desconto 1995 1328 -33%
Valias potenciais/realizadas -22 517 2450%
Comissoes -15 -237 -1480%
Total 1958 1608 -18%

Valores em milhares de euros

A.5 Eventuais informagoes adicionais

Nao existem informacgdes adicionais relevantes a referir.
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SISTEMA DE GOVERNACAO

B.1 Informacdes Gerais sobre o sistema de
governacao

O sistema de governagao da BPI Vida e Pensdes assenta
e cumpre os principios estabelecidos na Lei n.°
147/2015 e no Regime de Solvéncia Il e tem como
objetivo assegurar que a Companhia tem implementados
mecanismos de controlo e decisdo que permitem uma
gestdo dos riscos sa e prudente e uma gestao eficaz das
suas atividades.

Para além de uma estrutura organizacional adequada a
complexidade do seu negécio, assente na definicdo e
segregacdo de responsabilidades e funcdes aos diversos
niveis da organizagao, a BPIl Vida e Pensdes definiu
politicas de atuagao nas areas de gestdo de risco, controlo
interno, auditoria interna, compliance, branqueamento
de capitais, gestdo de conflitos de interesses,
subcontratacdo, adequacdo de informacdo prestada,
concegcao e aprovagao de produtos e tratamento de
Clientes. As politicas em causa sao divulgadas a todos os
colaboradores e garantem a existéncia de um conjunto de
diretrizes que a Companhia segue em permanéncia e de
uma forma consistente. Contribuem ainda para a
manutencdo de uma cultura de rigor na atuagao interna,
com os Clientes e com a Autoridade de Supervisao.

0 modelo de negécio da BPI Vida e Pensdes inclui duas
atividades: (1) produgdo de seguros de capitalizagdo
comercializados em regime cativo pela rede bancéria do
Banco BPI; e (2) comercializagéo e gestdo de Fundos de
PensGes de empresas, comercializados de forma
auténoma.

A atividade de seguros de capitalizacdo tem como
objetivo criar e manter produtos financeiros sob a forma
de seguros cuja distribuicdo assenta nas politicas
comerciais da entidade colocadora, definidas em
conjunto com a Companhia. A atividade de seguros da
BPI Vida e Pensdes estd, assim, assente num modelo
operacional descentralizado, sendo, no entanto,
assegurada unidade total sobre o processo estratégico e
decisorio.

Enquanto sociedade gestora de Fundos de Pensdes de
empresas, a BPI Vida e Pensdes dispde de uma equipa
técnica atuarial responsdvel pela montagem e
acompanhamento de planos de pensdes. Esta equipa é
auxiliada por um conjunto de colaboradores responsaveis
pelas atividades operacionais de manutencdo das contas
das empresas e participantes, bem como pelo pagamento
das pensdes. Desta forma, as atividades relacionadas com
0s Fundos de Pensdes sdo levadas a cabo de forma
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auténoma, uma vez que tanto a angariacdo comercial
como a prestacdo de servigos sdo feitas pela BPI Vida e
Pensdes diretamente com os respetivos Clientes.

De acordo com o principio da proporcionalidade, a
unidade funcional da companhia é simplificada. E uma
organizacgao que reflete a natureza da atividade e em que
a linha deciséria, até ao final do més de novembro de
2018, se estabeleceu da seguinte forma:

= Nivel estratégico, o Conselho de Administragao;
= Njvel executivo, a Comissao Executiva;
= Nivel operativo, responséaveis de equipa.

Em 2018 os niveis executivo e operativo asseguraram em
permanéncia todo o quadro de responsabilidades da
Companbhia.

Assim, a responsabilidade das decisdes coube a Comissao
Executiva e a atividade corrente esteve suportada num
quadro efetivo, especifico da Companhia, cujas funcdes
mais relevantes sao:

=  QOriginagdao de propostas relativas ao langamento,
modificagdo ou cancelamento de produtos de
Seguros;

=  Controlo da atividade comercial da entidade
comercializadora dos produtos de seguros;

= Comercializagao e gestdo dos Fundos de Pensdes;

= Controlo dos sistemas informéaticos de suporte;

=  Execucdo e acompanhamento dos calculos de
Solvéncia;

=  Acompanhamento do relacionamento com a
Autoridade de Supervisao.

No final do més de novembro, no @mbito da restruturacéo
do modelo de governo da Companhia, deixou de existir
uma comissdo executiva, sendo a gestdo corrente da
Companhia assegurada pelo Conselho de Administragao
que, no modelo em processo de implementacéo, sera
coadjuvado por um Comité de Diregao.

Assim, no novo modelo, a linha deciséria assumird a
seguinte forma:

= Nivel estratégico, o Conselho de Administragao;

=  Nivel executivo, o Conselho de Administracdo
coadjuvado por um Comité de Direcao;

= Nivel operativo, responséaveis de equipa.

Administragdo e Fiscalizagdo

A gestdo da Companhia compete ao Conselho de
Administracédo que, até ao final de novembro de 2018,
compreendia uma Comissao Executiva na qual o Conselho
delegou amplos poderes de gestdo para a condugdo da
atividade corrente.



No final do més de novembro, no &mbito da restruturacéo
do modelo de governo da Companhia, a gestdo corrente
da Companhia passou a ser assegurada pelo Conselho de
Administracao.

As competéncias de fiscalizagdo estdo atribuidas ao
Conselho Fiscal (CF) — cujas responsabilidades essenciais
incluem a fiscalizagdo da administragdo, a vigilancia do
cumprimento da Lei e dos Estatutos pela Sociedade, a
verificacdo das contas, a fiscalizacdo da independéncia
do Revisor Oficial de Contas, bem como avaliagao da
atividade deste Ultimo — e ao Revisor Oficial de Contas
(ROC), cuja funcdo primordial consiste em examinar e
proceder a certificacdo legal das contas.

Assembleia Geral

A Assembleia Geral (AG) delibera sobre as matérias que
Ihe sdo especialmente atribuidas pela Lei ou pelos
Estatutos, bem como, se tal lhe for solicitado pelo
Conselho de Administragdo, sobre matérias de gestao da
Companbhia.

Conselho de Administragdo

A administragdo da Companhia é exercida por um
Conselho de Administragao composto por um nimero de
trés a doze membros, eleitos pela Assembleia Geral que
de entre eles designard o Presidente e, se assim o
entender, um ou mais Vice-Presidentes.

Os titulares dos 6rgaos sociais sé@o eleitos por periodos de
quatro anos, sendo permitida a sua reeleigao.

Os Administradores eleitos manter-se-do em funcdes até
a sua substituicao efetiva.

As deliberacdes do Conselho de Administragdo s&o
tomadas por maioria dos votos dos Administradores
presentes ou representados e dos que votem por
correspondéncia. O Presidente tem voto de qualidade.

A composicéo do Conselho de Administracdo a 31 de
dezembro de 2018 é a seguinte: um presidente (Isabel
Castelo Branco) e dois vogais (Maria Isabel Semido e Jordi
Arenillas Claver).

Até ao final de novembro de 2018 o Conselho de
Administracéo estava constituido da seguinte forma: um
presidente (Isabel Castelo Branco), um vice-presidente
(Paulo Freire de Oliveira) e sete Vogais (José Veiga
Sarmento, Manuel Puerta da Costa, Jorge Sousa Teixeira,
Maria Isabel Semido, Susana Trigo Cabral, Jodo Silva
Pratas e Jordi Arenillas Claver). No &mbito do processo de
restruturacdo do modelo de governo, o vice-presidente e
0s vogais José Veiga Sarmento, Manuel Puerta da Costa,
Jorge Sousa Teixeira, Susana Trigo Cabral e Jodo Silva
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Pratas renunciaram aos respetivos cargos em novembro
de 2018.

Até ao final de novembro de 2018, o Conselho de
Administracéo tinha delegado na Comissdo Executiva a
gestao corrente da Companhia, nomeadamente concecéo
e comercializacdo de novos produtos, a implementacéo
das fungdes de gestdo de risco, compliance, auditoria
interna e atuarial, bem como o relacionamento corrente
com as autoridades de supervisdo. Neste ambito, o
Conselho de Administragdo mantinha responsabilidades
de fiscalizacdo e acompanhamento da atividade da
Comissao Executiva.

Com o inicio do processo de implementacdo do novo
modelo de governo, no final de novembro de 2018, a
gestdo corrente da Companhia passou a ser assegurada
pelo Conselho de Administracdo, passando para este
orgao todas as fungdes que se encontravam delegadas na
Comisséo Executiva.

Comissdo Executiva

A Comissdo Executiva, em funcdes até ao final de
novembro de 2018, era composta por um Presidente
(Isabel Castelo Branco) e quatro Vogais (Paulo Freire de
Oliveira, Manuel Puerta da Costa, Jorge Sousa Teixeira e
Maria Isabel Semido), atuando nos limites da delegacao
do Conselho de Administracdo. O Presidente da Comissao
Executiva tinha voto de qualidade.

A distribuicdo de pelouros pelos membros da Comiss&o
Executiva era a seguinte:

Isabel Castelo Branco (Presidente): estratégia e novos
negocios; assuntos corporativos; comunicagao
corporativa; relagdes institucionais (autoridades de
supervisao); compliance; organizacdo e IT; auditoria
interna.

Paulo Freire de Oliveira: coordenacdo de todas as
atividades de investimento, incluindo carteiras de
pensoes, unit linked e capital garantido; segmento alto.

Manuel Puerta da Costa: investimentos imobiliarios.

Jorge Sousa Teixeira: investimentos; carteiras de
pensdes; suporte ao cliente e negécio; digital e marketing.

Maria Isabel Semido: comercializagdo e administragao de
fundos de pensdes; solvéncia e administragcao de seguros;
acompanhamento da distribuicdo de seguros com a
entidade colocadora; atuariado; riscos.

Com referéncia a 31 de dezembro de 2018, a gestao
corrente da Companhia é assegurada pelo Conselho de
Administracéo, sendo que os pelouros supra referidos se



encontram distribuidos pelas duas administradoras
executivas, da seguinte forma:

Isabel Castelo Branco (Presidente): estratégia e novos
negocios; assuntos corporativos; comunicagao
corporativa; relacdes institucionais (autoridades de
supervisao); coordenacgao das atividades de investimento;
organizagao e IT; compliance e auditoria interna.

Maria Isabel Semido: comercializagdo e administragao de
fundos de pensdes; solvéncia e administracdo de seguros;
acompanhamento da distribuicdo de seguros com a
entidade colocadora; atuariado; suporte ao cliente e
negécio; digital e marketing e riscos.

Conselho Fiscal

O Conselho Fiscal, a semelhanca do Conselho de
Administracéo, é designado para um mandato quadrienal
e é composto por Isabel Correia de Lacerda (Presidente)
e por José Manuel Toscano e Luis Patricio (Vogais), tendo
ainda Francisco André Oliveira como vogal suplente.

Sao competéncias do Conselho Fiscal zelar pela
observancia das disposicdes legais e regulamentares, dos
estatutos e das normas emitidas pela Autoridade de
Supervisdo, bem como das politicas de controlo interno
e, ainda, o acompanhamento da preparagdo da
informacao financeira.

O Conselho Fiscal retine com uma periodicidade minima
trimestral.

Revisor Oficial de Contas

Em 2018 o o Revisor Oficial de Contas da BPI Vida e
PensGes foi a sociedade PricewaterhouseCoopers &
Associados Sociedade de Revisores Oficiais de Contas,
Lda., representada por Carlos Maia.

Funcdes Chave

Dentro do principio da proporcionalidade e tendo em
conta a estrutura simplificada da BPI Vida e Pensdes, a
atual distribuicdo das Fungbes Chave garante um
completo controlo dos processos e assegura um sistema
de controlo interno que, apesar de simplificado, é sélido.

Sem prejuizo das responsabilidades respetivas estarem
cometidas a membros do Conselho de Administragao, os
processos inerentes encontram-se assentes na estrutura
do Banco BPI ou da BPI Gestao de Activos, para além da
estrutura prépria da BPI Vida e Pensdes, tornando-se,
assim, possivel beneficiar de uma infraestrutura mais
ampla, tanto em termos de sistemas como de
organizacao.
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Exetua-se a Fungdo Chave Atuarial que, pela sua
especializacdo, é totalmente desempenhada no seio da
Companbhia.

Quanto ao Atudrio Responsavel optou-se pela
subcontratacdo a um elemento externo com elevada
experiéncia no ramo, garantindo-se, deste modo, a
qualidade e isengao da apreciacao.

Funcdo de Auditoria Interna

A funcdo de auditoria interna é supervisionada pela
Presidente do Conselho de Admnistragdo. A componente
operacional desta funcdo é assegurada pela Diregao de
Auditoria e Inspecado do Banco BPI. Em fevereiro de 2019
integrou os quadros da BPI Vida e Pensoes a colaboradora
Sofia Ferreira Costa que, depois de concluido o processo
de registo junto da ASF, nos termos definidos na Norma
Regulamentar n.° 3/2017-R, de 18 de maio, sera
designada como responsavel pela funcdo-chave de
Auditoria Interna.

Funcéo de Compliance

A fungdo de compliance foi supervisionada pelo
Administrador Jodo Silva Pratas até ao final de novembro
de 2018, sendo que, a partir dessa data e com carater
temporario, é assegurada pela presidente do Conselho de
Administracdo Isabel Castelo Branco. A componente
operacional desta funcdo é assegurada pela Direcdo de
Compliance do Banco BPI. Em julho de 2018 integrou os
quadros da BPI Vida e Pensdes a colaboradora Carla
Lamas Jacinto que, depois de concluido o processo de
registo junto da ASF, nos termos definidos na Norma
Regulamentar n.° 3/2017-R, de 18 de maio, sera
designada como responsavel pela funcdo-chave de
Compliance.

Funcdo de Gest&o de Riscos

A funcdo de gestdo de riscos estd a cargo da
Administradora Maria Isabel Semido. A monitorizagé@o do
risco financeiro no ambito da gestdo de carteiras esta
subcontratada a BPI| Gestao de Activos.

Funcdo Atuarial

A funcado atuarial € desempenhada internamente pela
Atuaria Rosa Carrasqueira, estando integrada na éarea
Técnica de  Seguros. Tem como  principais
responsabilidades assegurar a exatidao do célculo das
responsabilidades e avaliar a politica de subscricdo da
Companbhia.



Estrutura Organizativa da BPI Vida e Pensoes

Mesa da Assembleia Geral

Conselho Fiscal

Presidente
Lufs Manuel Alencodo Brigido da Graga Moura Presidente

Isabel Correia de Lacerda
Secretério

Jodo Olazabal Avides Moreira

Vogais
José Manuel Toscano
Luis Patricio

Conselho de Administragdo

Secretério da Sociedade Presidente

Isabel Castelo Branco (executiva)

Secretério

Carla Lamas Jacinto Administradores

Maria Isabel Semiao (executiva)
Jordi Arenillas Claver (ndo executivo)
Jorge Nicolau Molina (ndo executivo)
Anténio Luna Vaz (nao executivo)

Suplente
Francisco André Oliveira

Revisor Oficial de Contas

PricewaterhouseCoopers & Associados
Sociedade de Revisores Oficiais de
Contas, Lda

Representada por Carlos Maia

Os membros dos Orgdos Sociais da BPI Vida e Pensbes
sdo eleitos para um mandato de quatro anos.

No émbito da restruturagao do modelo de governo da BPI
Vida e Pensbes, em particular do seu o6rgao de
administracao, foi considerado adequado proceder a uma
reducao do numero de membros que compdem o
Conselho de Administracdo, passando aquele 6rgdo a ser
composto apenas por 5 membros, sendo que as
alteracdes produzem efeitos no mandato que se encontra
em curso (quadriénio de 2016-2019).

Neste ambito, 0S seguintes administradores

apresentaram voluntariamente a sua renuncia aos

respetivos cargos:

e Jos¢ Manuel Chaves da Veiga Sarmento
(22.11.2018)

e Paulo Alexandre Meles Saldanha Freire de Oliveira
(20.11.2018)

e Jorge Miguel Matos de Sousa Teixeira (22.11.2018)

e Manuel José Puerta da Costa (19.11.2018)

e Joao Anténio Braga da Silva Pratas (20.11.2018)

e Susana lIsabel de Paiva-Manso Trigo Cabral Quinaz
(20.11.2018)
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A BPI Vida e Pensdes expressa aos administradores
renunciantes o seu elevado apreco e agradecimento por
todo o trabalho desenvolvido.

Assim, com referéncia a 31.12.2018, permanecem em
funcdes os administradores Maria Isabel Cabral de Abreu
Castelo Branco, Maria Isabel Reves Arsénio Floréncio
Semido e Jordi Arenillas Claver que assegurardo o normal
funcionamento da Companhia enquanto o processo de
registo dos novos administradores nao estiver completo.

Na sequéncia desta alteragdo ao modelo de governo da
Companhia, deixa de existir uma Comissao Executiva,
sendo a gestédo corrente da Companhia assegurada pelo
Conselho de Administracdo que, no modelo a
implementar, sera coadjuvado por um Comité de Diregao.

Na reunido do Conselho de Administracdo de
29.11.2018 foi nomeada como Secretaria da Companhia
Carla Lamas Jacinto que passou a exercer essas fungdes
de imediato.

Em 18 de janeiro de 2019, na sequéncia da aceitagao do
seu registo por parte da Autoridade de Supervisao de
Seguros e Fundos de Pensbes, entraram em fungdes dois
novos aministradores nao executivos para o mandato
2016-2019: Jorge Nicolau Molina e Anténio Luna Vaz. O
Conselho de Administrag@o da BPI Vida e Pensdes ficou
assim constituido por 5 elementos, dos quais dois

executivos e trés ndo executivos.



Politica de Remuneracao

Durante o ano de 2018, a politica de remuneracéo
aplicada a BPIl Vida e Pensdes foi a Politica de
Remuneracdes em vigor no Banco BPI. Cumpre referir
que, apesar de a BPI Vida e Pensoes ter deixado de ser
participada do Banco BPI no final do ano de 2017, o novo
acionista entendeu conveniente continuar a aplicar esta
politica, entre outros, pelos seguintes motivos:

. A politica de remuneracdo da BPI Vida e Pensdes
esteve em fase de definicdo durante o ano de 2018,
tendo sido concluida e aprovada na reunido do CA
realizada a 21 de dezembro;

. A politica de remuneracdes do Banco BPI cumpre
as normas legais aplicaveis a atividade e as
recomendacdes da ASF no que concerne os temas
de remuneragao aplicavel aos membros do Conselho
de Administracdo, bem como aos titulares de
funcdes chave;

. As sociedades continuarem a fazer parte do mesmo
Grupo;

. Continuidade com o modelo que vinha sendo
aplicado; e

. Durante o ano de 2018 a maioria dos membros do
Conselho de Administracdo da BPI Vida e Pensbes
sdo quadros do Banco BPI que se encontravam em
comissdo de servico a exercer funcdes de
Administracé@o na BPI Vida e Pensdes.

Assim, a Politica de Remuneracdes aplicada assentou em
quatro vectores:

Desempenho

As remuneracdes dos Administradores Executivos e dos
Colaboradores do Banco BPIl estdo diretamente
associadas aos niveis de desempenho obtidos:

. pelo Banco;

. pela unidade de negécio ou de apoio ao negdécio a
qual a pessoa em causa esta associada;

o pelo seu mérito individual.

Os critérios utilizados na afericdo do nivel de desempenho
e do peso relativo de cada uma das areas atras referidas
variam de acordo com as fungbes e com o nivel de
responsabilidade da pessoa em causa.

Competitividade

0 Banco BPI procura oferecer aos seus Administradores
e Colaboradores pacotes remuneratérios competitivos,
tendo em conta a pratica do mercado para uma dada area
de especializacdo, nivel de responsabilidade e zona
geografica.
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Ao adotar esta politica, o Banco BPI tem o objetivo de
atrair e reter os elementos mais eficientes, mais rendiveis
e com maior potencial para a organizacgao.

Estratégia

A remuneragao atribuida a um determinado Colaborador
é ainda influenciada pelas necessidades especificas e
prioridades estratégicas do Banco BPI, num dado
momento, assim como pela importancia e singularidade
do contributo da pessoa para a organizagao.

Equidade
A pratica remuneratéria do Banco BPIl assenta em
critérios uniformes, consistentes, justos e equilibrados.

Estrutura da Remuneragéo
A remuneracdo é constituida por uma componente fixa e
uma componente variavel:

a) Remuneracdo Fixa - A remuneracdo fixa é que
resulta da aplicacdo do respetivo contrato de
trabalho e do Acordo Coletivo de Trabalho para o
setor bancario (ACT), no caso de este ser aplicavel;

b)  Remuneracdo Varidvel - A remuneracao variével
pode ser decomposta numa parte em dinheiro e
outra parte em instrumentos que a existirem, serdo
preferencialmente acdes do CaixaBank.

Critérios da definicdo da Componente Variavel

Tendo em conta que em 2018 se continuou a aplicar a
Politica de Remuneracdo em vigor no Banco BPI, a
definicdo do valor global da componente varidvel a
atribuir aos Administradores teve em conta os resultados
consolidados antes de impostos da atividade doméstica
do Banco BPI

Em 2019 estara em vigor a Politica de Remuneracéo
aprovada, em sede de Conselho de Administragdo, a 21
de dezembro de 2018, sendo aplicados os principios e
regras que ai se encontram definidos.

Regimes Complementares de Pensdes

Os Administradores beneficiam de um plano de pensoes
de reforma do ACT do setor bancario ou, em alguns casos
quando sejam originédrios de empresas abrangidas pelo
regime geral de seguranga social e posteriormente
inscritos na CAFEB, e na medida em que seja mais
favoravel, decorrente das regras do regime geral da
seguranca social, cujo financiamento ¢é assegurado
através de Fundos de Pensbes. Os Administradores nao
abrangidos pelo plano de pensdes de reforma do ACT
beneficiam de um plano de contribuicdo definida
atribuido pela empresa, com uma taxa de contribuigao



fixa de 1.5% do saldrio. Estes beneficios sdo idénticos
aqueles de que gozam a generalidade dos Colaboradores
do Banco BPI em igualdade de circunstancias.

B.2 Requisitos de qualificacao e idoneidade

Politica de Selecao e Avaliacao

Durante o ano de 2018, aos membros do Conselho de
Administracé@o da BPI Vida e Pensoes e aos Titulares de
Funcdes Chave na BPI Vida e Penstes foi aplicada a
“Politica de Selecdo e Avaliagdo dos membros do
Conselho de Administragao, do Conselho Fiscal e dos
Titulares de Fungdes Essenciais”, aprovada na
Assembleia Geral de Acionistas do Banco BPI de 29 de
Abril de 2015 (acionista Gnico da BPI Vida e Pensdes até
29 de dezembro de 2017), com as adaptacdes
necessarias, nomeadamente as decorrentes da
necessidade de cumprimento dos regulamentos e
recomendacdes para o setor segurador.

Cumpre referir que, apesar de a BPI Vida e Pensoes ter
deixado de ser participada do Banco BPI no final do ano
de 2017, o novo acionista entendeu conveniente
continuar a aplicar esta politica pelos seguintes motivos:
(i) as novas politicas da BPI Vida e Pensdes aplicaveis a
esta matéria ainda estdo em fase de definigdo; (ii) a
politica cumpre as normas legais aplicaveis a atividade e
recomendacdes da ASF no que concerne os temas da
Politica de Selecdo e avaliagéo aplicavel aos membros do
Conselho de Administragdo, bem como aos titulares de
funcdes chave; (iii) as sociedades continuam a fazer parte
do mesmo Grupo; (iv) continuidade com o modelo que
vinha sendo aplicado; e (v) durante o ano de 2018 a
maioria dos membros do Conselho de Administragdo da
BPI Vida e Pensdes sdo quadros do Banco BPI que se
encontravam em comissdo de servico a exercer fungdes
de Administragdo na BPI Vida e Pensoes.

A referida Politica estabelece os principios aplicaveis a
selecdo e avaliacdo das pessoas que integram os érgaos
de administracdo e fiscalizacdo e de quem desempenha
funcdes essenciais. Os principios em causa visam
promover a adequagao e a diversidade de qualificagdes e
competéncias necessarias para o exercicio dos cargos em
causa, promovendo o aumento do nimero de pessoas do
sexo sub-representado, com vista a atingir uma
equilibrada representagdo nesses cargos de homens e
mulheres. Assim, nos processos de selecdo e avaliacao,
tem-se em consideracdo a natureza, dimensdo e
complexidade da atividade desenvolvida, bem como as
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exigéncias e responsabilidades associadas as funcgdes
concretas a desempenhar.

O objetivo Ultimo serd que os érgaos de administragéo e
toda a estrutura de colaboradores seja composta por
pessoas que pela sua experiéncia profissional, curriculo
académico e aptiddes pessoais se revelem, em cada
momento, adequadas para o exercicio das respetivas
funcdes.

Sao expressamente referidos os requisitos de idoneidade,
qualificacdo profissional — onde se inclui também a
experiéncia em funcdes compativeis - e independéncia.

No caso concreto da BPI Vida e Pensoes, estes requisitos
foram expressamente aplicados tanto aos membros do
Conselho de Administracdo e do Conselho Fiscal, como
aos responsaveis pelas Funcdes Chave.

E disponibilizado aos membros do Conselho de
Administracdo, membros do Conselho Fiscal e aos
titulares de funcdes chave o acesso a formagdo externa
ou interna que se venha a identificar como adequada e
relevante para o exercicio das funcdes a desempenhar. E
igualmente disponibiliza formagao interna, presencial ou
através de meios remotos (e-/earning) relativa, nao so, a
temas de natureza obrigatéria (risco operacional,
branqueamento de capitais etc.) como a outros que se
venham a identificar como necessarios ou Uteis ao
exercicio das respetivas fungoes.

Idoneidade

Na avaliacdo da idoneidade sera tido em conta o modo
como a pessoa gere habitualmente os negdcios,
profissionais ou pessoais, ou exerce a profissdo, em
especial nos aspetos que revelem a sua capacidade para
decidir de forma ponderada e criteriosa, ou a sua
tendéncia para cumprir pontualmente as suas obrigagoes
ou para ter comportamentos compativeis com a
preservacdo da confianca do mercado, tomando em
consideracdo todas as circunstancias que permitam
avaliar o comportamento profissional para as fungdes em
causa.

A apreciacdo da idoneidade sera efetuada com base em
critérios de natureza objetiva, tomando por base
informacgéo, tanto quanto possivel completa, sobre as
fungdes passadas do interessado como profissional e as
caracteristicas mais salientes do seu comportamento.

Em geral considera-se que um membro do 6rgao de
administracao e fiscalizagado goza de idoneidade se nao
existirem elementos que sugiram o contrario nem razdes
para duvidas fundadas sobre a mesma.



Qualificagéo Profissional

0Os membros do Conselho de Administracéo e do Conselho
Fiscal devem demonstrar que possuem as competéncias
e qualificagbes necessarias ao exercicio das suas funcoes,
adquiridas através de (i) habilitagdo académica ou de
formacdo especializada apropriadas ao cargo a exercer e
(ii) através de experiéncia profissional com duracédo e
niveis de responsabilidade que estejam em consonancia
com as caracteristicas, a complexidade e a dimensao do
Banco BPI, bem como com os riscos associados a
atividade por este desenvolvida.

A avaliagao da experiéncia de um membro tera em conta
tanto a experiéncia tedrica obtida através de cursos
académicos e de formagd@o como a experiéncia pratica
adquirida em cargos anteriores, bem como as
competéncias e os conhecimentos adquiridos e
demonstrados pela conduta profissional do membro.

A formacdo e a experiéncia prévias devem possuir
relevancia suficiente para permitir aos titulares daqueles
cargos compreender o funcionamento e a atividade da
Companhia, avaliar os riscos a que a mesma se encontra
exposta e analisar criticamente as decisdes tomadas.

Em especial, os membros nao executivos do Conselho de
Administracéo e os membros do Conselho Fiscal devem
possuir as competéncias e qualificagdes que lhes
permitam efetuar uma avaliacdo critica das decisdes
tomadas pelo Conselho de Administragdo e fiscalizar
eficazmente a fungao deste d6rgao.

Independéncia

O requisito de independéncia tem em vista prevenir o

risco de sujeicdo dos membros do Conselho de

Administracéo e do Conselho Fiscal a influéncia indevida

de outras pessoas ou entidades, promovendo condicdes

que permitam o exercicio das suas fungdes com isengao.

Na avaliagdo da independéncia sao tomadas em

consideracdo todas as situacdes suscetiveis de afetar a

independéncia da pessoa em causa, nomeadamente:

= (Cargos que o interessado exerga ou tenha exercido
na Companhia, sociedade do grupo ou noutra
instituicdo de crédito;

=  Relagdes de parentesco ou analogas, bem como
relagdes profissionais ou de natureza econémica que
0 interessado mantenha com outros membros do
Conselho de Administracdo ou do Conselho Fiscal da
Companhia ou de empresas do Grupo.

Sem prejuizo do acima referido, o Conselho Fiscal devera
dispor sempre de uma maioria de membros
independentes, na acepcdo do n.° 5 do artigo 414.° do
Cdédigo das Sociedades Comerciais.
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B.3 Sistema de Gestao de Riscos e
Autoavaliacao do Risco e da Solvéncia

Sistema de Gestao de Riscos

Estratégias de Investimento

A estratégia da BPl Vida e Pensdes assenta numa
adaptagao constante as condigbes de mercado, podendo
por isso ao longo do tempo optar por diferentes
exposicdes aos varios riscos a que estd sujeita. A
Companhia atua de forma a otimizar a criagéo de valor e
execucdo dos seus objetivos a médio/longo prazo,
assumindo que para esse efeito tenha que tolerar maior
volatilidade nos resultados a curto prazo.

A Companhia, atualmente, estd presente no mercado
segurador, através de Seguros de Vida Financeiros e no
mercado de Fundos de Pensdes.

A monitorizagcdo dos riscos financeiros na BPI Vida e
Pensdes é assegurada pela Area de Risco, da BPI Gestdo
de Ativos no ambito do contrato de gestao de carteiras em
vigor. A BPI Vida e Pensdes tem definidos limites de
apetite ao risco, que estabelecem #hresholds maximos
para determinadas varidveis financeiras e que s&o
regularmente monitorizados, garantindo-se assim que a
contribuicdo para o risco dos investimentos em carteira é
consentanea com um nivel de solvéncia adequado.

A gestao dos riscos especificos de seguros e pensdes é da
responsabilidade das Area Técnicas de Seguros e de
Pensdes, que reporta diretamente a Administracdo da
Companhia. Os riscos especificos de seguros e pensdes
envolvem o risco de gestdo ativo—passivo, o risco de
resseguro e outras técnicas de mitigacéo do risco e ainda
riscos associados a concecao e comercializagdo de novos
produtos, a gestdo de sinistros e ainda aqueles que séo
relacionados com a atividade de gestdo e administracado
de fundos de pensdes.

A BPI Vida e Pensoes estabelece limites de apetite ao
risco de forma a garantir que a sua exposicdo efetiva ao
risco estd em linha com o nivel de risco necessério e
desejavel ao desempenho da sua atividade.

Processos de gestao de riscos

A Companhia considera a gestao de riscos como uma das
disciplinas essenciais no seu modelo de funcionamento.
A procura da correta identificacdo das vérias dimensoes
do risco e a partilha dessa informacdo pelos gestores e

orgdos de administragdo é um exercicio permanente,
praticado a diversos niveis de responsabilidade.



Como ja referido anteriormente, a BPI Vida e Pensdes

comercializa Seguros de Capitalizacdo e Fundos de

Pensdes, estando sobretudo exposta aos seguintes riscos:

= Riscos Financeiros;

= Riscos Especificos dos Seguros;

= Riscos Especificos de Planos de Pensoes;

= Risco Operacional.

= De notar que, todos estes riscos foram devidamente
contemplados nas necessidades globais de Solvéncia
da Companhia. Convém inclusivamente referir que
nao foram identificados quaisquer riscos materiais
que nao tenham sido incluidos no calculo dos
requisitos de capital.

Principais Riscos da Companhia

Dado o tipo de produtos comercializados pela Companhia,
o principal risco financeiro inerente a sua atividade é o
Risco de Mercado, associado aos ativos em carteira,
nomeadamente os abaixo descritos:

= Risco de Mercado

Dado o perfil atual e do passado recente dos
investimentos feitos pela Companhia, maioritariamente
instrumentos de liquidez e obrigagbes com maturidades
residuais tipicamente inferiores a cinco anos, o risco de
mercado das carteiras resulta essencialmente de duas
componentes: o risco de taxa de juro e o risco de spreaad,
este Ultimo o mais significativo. O risco de concentracéo
pode também assumir em determinados periodos uma
dimensao relevante.

A BPI Vida e Pensdes dispde de um sistema de
monitorizagao de risco integrado com a aplicagao de
contabilizacéo de carteiras, o que permite calcular e
disponibilizar aos utilizadores, de forma atempada e
eficiente, o VaR (Value at Risk) de mercado acionista,
taxa de juro e cambial, titulo a titulo e por carteira.

= Risco de Crédito

A Companhia investe uma parte significativa da
componente do seu ativo representativo de produtos com
garantia de capital e dos seus fundos préprios em
instrumentos de liquidez, nomeadamente depoésitos a
prazo, e bilhetes de tesouro, e em obrigacdes de empresas
e governos. Assim, praticamente todos os seus
investimentos financeiros estdo sujeitos a risco de crédito
que decorre da possibilidade de existir um evento de
crédito com o emitente de um destes instrumentos que
poderd ter como consequéncia a nao recuperagdo da
totalidade do investimento.

Regularmente, a BPI Vida e Pensdes efetua uma analise
a eventuais imparidades a constituir relativas aos seus
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investimentos. Sempre que aplicavel, a BPIl Vida e
Pensbes constitui imparidades para perdas esperadas
com o incumprimento de emitentes, evitando que o
reconhecimento de perdas de crédito seja adiado até a
data de ocorréncia de um evento.

= Risco de Liquidez

O risco de liquidez corresponde ao risco de a Companhia
ter dificuldades na obtencdo de fundos de forma a
cumprir os seus compromissos. O risco de liquidez pode
ser refletido, por exemplo, na incapacidade de alienacéo
de um ativo financeiro de uma forma célere a um valor
préximo do seu justo valor.

Os investimentos da BPI Vida e Pensdes sao compostos
quase exclusivamente por ativos de elevada liquidez
negociaveis a cada momento em mercado secundario
e/ou de curto prazo, fazendo face a responsabilidades de
longo prazo.

Contudo, para atender ao Risco de Liquidez, cada gestor
mantém niveis de liquidez superiores aos reembolsos
previstos para os passivos, reconhecendo, no entanto, que
muitos desses contratos sado prorrogados. Os instrumentos
de leitura desta dimensdo do risco sdo ainda reforcados
com a elaboracdo de mapas de liquidez que permitem
acompanhar a evolugdo da liquidez nas diferentes
carteiras.

A monitorizacdo dos niveis de liquidez é desempenhada
numa primeira instancia pela equipa de gestores de
carteira. Os gestores de carteira tém a sua disposicao a
agenda financeira onde se podem visualizar os montantes
de depodsitos a ordem projetados para o horizonte
temporal pretendido e ainda os resgates e subscrigdes
previstos.

A Companhia avalia, pelo menos trimestralmente, o perfil
de liquidez das carteiras de investimento versus as suas
responsabilidades, simulando inclusivamente
vencimentos antecipados de contratos com base nos
padrdes historicos.

= Risco Operacional

A BPI Vida e Pensdes segue o modelo de Risco
Operacional em vigor no Grupo BPI, onde a Area
responsavel pelo Risco Operacional implementa
processos de controlo e politicas bem como promove uma
cultura de gestdao de Risco Operacional. Ao nivel da
Companhia estao nomeados elementos pivots para a
identificacdo e monitorizagcdo do Risco Operacional que
sdo também responsaveis por se coordenarem com o
Banco, com o intuito de desenvolver mecanismos de
mitigacao deste tipo de risco. Neste contexto, a BPI Vida
e Pensdes beneficia da estrutura de gestdao e



acompanhamento do Risco Operacional do Grupo BPI
com evidentes vantagens de eficiéncia. A monitoriacéo do
Risco Operacional passa pela criagdo e manutencéo de
fichas de Risco Operacional para todas as atividades
criticas. Estas fichas identificam os riscos inerentes as
operacdes, os respetivos mitigantes e atividades de
controlo. O sistema de controlo de Risco Operacional na
BPIl Vida e Pensdes constitui a base do Sistema de
Controlo Interno da Companhia.

Anualmente é elaborado um relatério com o ponto de
situacdo da gestdo e medidas de mitigacdo do Risco
Operacional.

Comunicacao e reporte interno dos riscos
O funcionamento das diferentes areas da BPI Vida e
Pensdes é suportado por varias aplicagdes informaticas,
devidamente interligadas, que de forma fiavel e adequada
garantem o bom desempenho da sua atividade e a
integridade do seu sistema de informagao.

Estas aplicagdes garantem uma informacdo atempada e
de qualidade, fornecendo um sistema de reportes, que
sdo difundidos para a Administracéo e para as diferentes
Areas da Companhia e que permitem implementar
estratégias para mitigar os diferentes riscos.

Autoavaliacao do Risco e da Solvéncia

A BPI Vida e Pensdes realiza a autoavaliacdo do risco e
da solvéncia (ORSA) com periodicidade minima anual. Os
relatérios ORSA dos anos anteriores foram efetuados com
base nos dados de 30 de setembro, contudo, de forma a
garantir consisténcia dentro do grupo segurador no qual
a Companhia passou a estar inserida, o Relatério ORSA
2018 foi realizado com base nos dados de 30 de junho.

O ORSA cobre os seguintes aspetos:

= Avaliagao das necessidades globais de solvéncia da
Companbhia;

= Avaliagdo das necessidades de capital, numa base
plurianual, segundo os requisitos de Solvéncia Il, os
quais sdo calculados de forma a absorver os impactos
de eventos adversos;

= Avaliagdo da medida em que o perfil de risco da
Companhia diverge dos pressupostos em que se
baseia o céalculo do requisito de capital de solvéncia.

O ORSA é uma das pegas-chave do Sistema de Gestéo de
Risco da BPIl Vida e Pensbes, sendo através deste
processo que a Companhia faz uma avaliacdo das suas
necessidades globais de solvéncia. Um dos eixos do
ORSA é a estimativa do Capital e do SCR em diferentes
cenarios de siress, 0s quais serao projetados para todo o
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horizonte temporal do Processo ORSA em causa. Neste
processo, € monitorizado o cumprimento dos limites de
tolerancia estabelecidos pelo Conselho de Administragao.

A elaboracdo do ORSA na BPI Vida e Pensoes implica o
envolvimento de todas as areas chave da Companhia, de
forma a assegurar uma revisao extensiva dos riscos
potenciais. O desenvolvimento e implementagéo do
processo ORSA assenta nas seguintes atividades e
responsabilidades:

Atividade Responsabilidade

Definicao e aprovagéo prévia
da proposta de Politica do
ORSA, estratégia de riscos e
politica de gestédo de capital

Comisséao Executiva

Revisao e aprovacdo da
Politica do ORSA, estratégia
de riscos e politica de gestédo
de capital

Conselho de
Administracao

Elaboracéo e

i - Area técnica de seguros
implementagao do processo

Area técnica de seguros
Area de Investimentos
(subcontratada & BPI
Gestao de Activos, SA)

Area de Risco
(subcontratada a BPI
Gestao de Activos, SA)

Funcdes-chave

Execucéo do processo e
analise dos resultados

Validagao do processo e dos
resultados

Comisséao Executiva

Aprovacao do relatério de
supervisao

Conselho de
Administracao

Revisdo independente do

processo, com base num Auditoria Interna

plano anual

A BPI Vida e Penséo, através do ORSA, faz uma avaliacéo
da sua solvéncia face a uma série de cenarios hipotéticos
de stress, aplicados a algumas das variaveis mais
importantes e criticas do negécio da Companhia, como o0s
diferentes riscos associados aos ativos ou as curvas de
taxas de juro de desconto dos fluxos.

A BPI Vida e Pensoes avalia quantitativamente os riscos
identificados no Pilar | do célculo do capital regulamentar
previsto em Solvéncia Il, aplicando a férmula padrao. A
avaliagao quantitativa dos riscos do Pilar | completa-se
com uma avaliagdo qualitativa dos restantes riscos
identificados pela Companhia.




B.4 Sistema de Controlo Interno

A BPI Vida e Pensbes mantém um sistema de controlo
interno adequado e proporcional a realidade da
Companhia que assegura a cobertura integral dos riscos
e processos inerentes a sua atividade.

O sistema em vigor assegura a identificacdo dos riscos
que a Companhia enfrenta, devidamente mapeados com
os elementos de risco operacional. Os riscos potenciais,
atividades de controlo e respetivas areas responsaveis
estdo identificados e documentados sendo registados
numa aplicagéo partilhada com o Grupo BPI.

Ao longo de 2017 a BPI Vida e Pensbes reviu e
reformulou o seu sistema de controlo interno, no sentido
de o adequar a realidade da Companhia, por um lado e
de assegurar a cobertura integral dos riscos e processos
inerentes a sua atividade.

A revisdo em causa passou pelo mapeamento do sistema
de controlo interno existente com o sistema de gestdo de
risco operacional. Procedeu-se assim a uma revisdo
extensa dos riscos potenciais, atividades de controlo e
respetivas dareas responsaveis, assegurando o registo
numa aplicacao prépria, comum ao Grupo BPI.

No seguimento desta revisdao, o Sistema de Gestao de
Risco e de Controlo Interno da Companhia passou a ter
por base um adequado sistema aplicativo de Controlo e
Gestdo de Risco. Durante o ano de 2018 foi este o
sistema de controlo interno em vigor na Companhia.

O resultado foi um Modelo de Controlo Interno suportado
pelo Normativo da BPI Vida e Pensdes e pelas respetivas
fichas de controlo das atividades desenvolvidas.

Compliance

A Funcao de Compliance é responsavel por assegurar que
a Companhia estéd em condicdes de, em todo o momento,
cumprir as regras e boas praticas que regem a sua
atividade.

Esta funcdo suporta-se na infraestrutura existente no
Banco BPl que identifica e divulga, junto da
Administracé@o e das diferentes areas da Companhia, as
alteracdes legislativas e regulamentares que tenham
impacto na atividade da BPI Vida e Pensdes.

A implementacdo interna da nova legislagdo e
regulamentacdo é da responsabilidade da Companhia
mas a Diregao de Compliance do Banco BPI efetua o
respetivo follow-up, e consequente comunicagdo a
Administracao. Este processo de fo/low-up é efetuado por
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correio eletrénico, através de pontos de situacdo
realizados junto das diferentes areas abrangidas pelas
alteracdes legislativas ou regulamentares.

A intervencéo da Dire¢dao de Compliance do Banco BPI é
especialmente relevante nos processos relativos a
prevengdo do Branqueamento de Capitais e
Financiamento ao Terrorismo, uma vez que é o Banco, na
sua qualidade simultanea de mediador e custodiante, que
detém a informacao relativa a clientes e contrapartes.

As  responsabilidades,  objetivos, processos e
procedimentos de comunicacdo da Fungdo de
Compliance encontram-se devidamente especificados na
Politica de Controlo Interno da Companbhia.

No ambito do projeto de reestruturacéo, foi contratado
para a Companhia um quadro com fungdes diretivas, que,
depois de concluido o processo de registo junto da ASF,
nos termos definidos na Norma Regulamentar n.°
3/2017-R, de 18 de maio, serd designado como
responsavel pela Funcdo Chave de Compliance o que
implicard uma revisdo do modelo que aqui se descreve
durante o ano de 2019.

B.5 Funcao de Auditoria Interna

Durante 2018, a BPI Vida e Pensdes manteve a Funcéo
de Auditoria Interna subcontratada ao Banco BPI, na
medida em que toda a sua atividade é realizada em
parceria com as diferentes areas do Grupo. Deste modo
garante-se que as tarefas da funcao de auditoria interna
abrangem todas as éareas envolvidas na atividade da
Companbhia.

O Banco BPI integra na sua estrutura a Diregao de
Auditoria Interna — DAI, cujo ambito de atuagdo abrange
a BPI Vida e Pensdes.

Na prossecugdo dos seus objetivos a DAl deve ter uma
atitude imparcial, evitando a existéncia de conflitos de
interesse entre auditados e auditores. Qualquer limitagéo
a independéncia e objetividade da DAI deve ser exposta
ao Presidente do Conselho de Administracdo do Banco
BPI.

No inicio do ano de 2019 esta funcao sera internalizada,
estando j& assegurada a contratacdo de um colaborador
responsavel por esta fungéo.

A funcdo de auditoria interna é supervisionada pela
Presidente do Conselho de Admnistragao.



Plano de Auditoria Interna

No final de 2017 o Conselho de Administragao aprovou o
Plano de Auditoria Interna trianual proposto pela Direcéo
de Auditoria Interna do BPI, no ambito das atividades
subcontratadas.

Na sequéncia da internalizacdo desta fungao, o Plano de
Auditoria Interna trianual estd a ser revisto. Para 2019,
esta previsto que o mesmo contemple acc¢des de auditoria
as seguintes dareas: (i) politica de remuneracéo; (ii)
atuarial; e, (iii) politica da prevengao do branqueamento
de capitais e financiamento ao terrorismo. Ap6s revisao,
0 mesmo serd sujeito a aprovagao do Conselho de
Administracédo da BPI Vida e Pensdes.

B.6 Funcao Atuarial

A funcdo atuarial, que se encontra inserida na area
Técnica de Seguros, tem por responsabilidades:

= Assegurar, através da elaboracdo de estudos
adequados, que os métodos e os pressupostos de céalculo
a utilizar na avaliagdo das responsabilidades sao
apropriados;

= Avaliar a suficiéncia e a qualidade da informacao
utilizada na avaliagao das responsabilidades;

= Comparar o montante da melhor estimativa das
provisbes técnicas com os valores efetivamente
observados;

= Efetuar as anélises de sensibilidade as provisdes
técnicas considerando alteragbes aos pressupostos de
céalculo;

= Efetuar as anélises de variagdes aos valores da melhor
estimativa de um ano para o outro;

= Informar o 6rgédo de administracdo da adequagdo do
célculo das responsabilidades;

= Analisar, através de estudos adequados, a politica
global de subscricao;

= Analisar a adequacdo dos acordos de resseguro, no
caso de existirem na Companhia;

= Contribuir para a aplicacdo efetiva do sistema de
gestdo de riscos;

= Contribuir para que a modelizagao do risco em que se
baseia o calculo do requisito de capital de solvéncia e do
requisito de capital minimo seja o adequado;

= Contribuir para a autoavaliagdo do risco e da
solvéncia.

B.7 Subcontratacao

Com vista a melhorar a qualidade do seu sistema de
governagao, a BPI Vida e Pensdes subcontrata ao Banco
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BPI e a BPI Gestado de Activos algumas atividades, o que
permite melhorar significativamente a capacidade de
atuagao da Companhia e os servicos e produtos oferecidos
aos Clientes.

Para esse efeito, a Companhia dispde de uma Politica de
Subcontratagdo que estabelece os principios a que devem
atender as decisdes de subcontratar qualquer das funcdes
relevantes.

Nos termos da referida Politica de Subcontratacao,
qualquer fungdo ou atividade subcontratada pela
Companhia tem por base um adequado contrato de
prestacao de servigos, onde sdo devidamente definidas as
responsabilidades de ambas as partes, ficando ainda
garantido o acesso por parte da Companhia, do respetivo
auditor e da autoridade de supervisdo a todas as
informacgdes relacionadas com as funcdes e atividades
subcontratadas, incluindo a realizag@o de inspecgdes nas
instalagdes do prestador de servicos.

Apesar de no ambito do projeto de reestruturacao se estar
a dotar a Companhia de uma estrutura autérnoma, foi
decidido  manter algumas  destas actividades
subcontratadas ao Banco BPI e a BPI Gestado de Activos,
por essa op¢ao se revelar mais eficiente do ponto de vista
do funcionamento e da utilizagao de recursos.

B.8 Eventuais informacdes adicionais

Nao existem informacgdes adicionais relevantes a referir.



Perfil de risco
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PERFIL DE RISCO

A BPI Vida e Pensoes considera a gestdo dos riscos uma
das disciplinas essenciais no seu modelo de
funcionamento. A procura da correta identificagdo das
véarias dimensdes do risco e a partilha dessa informacéo
com os gestores e com os 6rgdos de administragao e
fiscalizagdo é um exercicio permanente, praticado a
varios niveis de responsabilidade dentro da Companhia.
Existe uma Politica de Gestao de Riscos que descreve 0s
principais riscos que a Companhia identifica bem como
as estratégias de gesté@o e mitigagao respetivas.

A estratégia de gestao de risco da BPI Vida e Pensoes

assenta nos seguintes principios:

= Conhecimento dos varios tipos de risco que a sua
atividade enfrenta;

= Definigao clara do perfil de risco de cada carteira, em
funcgao da respetiva tolerancia ao risco;

® |mplementacado de uma politica de investimentos para
cada carteira adequada ao perfil de risco definido;

= Capacidade de adaptagdo constante as condicdes de
mercado, o que pode levar ao longo do tempo a
diferentes exposicdes aos varios tipos de risco a que
a atividade e as carteiras estdo sujeitas.

A Companhia atua de forma a otimizar a criagé@o de valor
e execucdo dos seus objetivos a médio/longo prazo,
assumindo que para esse efeito, em algumas situacdes,
tenha que tolerar maior volatilidade nos resultados a curto
prazo.

A monitorizag@o dos riscos financeiros na BPI Vida e
Pensdes é assegurada pela Area de Risco, que reporta
diretamente ao Presidente do Conselho de Administragao.
0 modelo de Governance do Risco é ainda completado
pelo Comité de Risco que, como referido anteriormente,
assegura a monitorizacdo dos riscos financeiros
relacionados com a gestdo das carteiras. A BPI Vida e
Pensbes tem definidos limites de apetite ao risco, que
estabelecem thresholds maximos para determinadas
varidveis  financeiras e que sdo regularmente
monitorizados, garantindo-se assim que a contribuicado
para o risco dos investimentos em carteira é consentanea
com um nivel de solvéncia adequado.

A gestao dos riscos especificos de seguros e pensdes é da
responsabilidade da Area de Técnica de Seguros, que
reporta diretamente a Administragdo da Companhia. Os
riscos especificos de seguros e pensdes envolvem o risco
de gestdo Ativo-Passivo, o risco de resseguro e outras
técnicas de mitigacado do risco e ainda riscos associados
a concecdo e comercializagdo de novos produtos, a gestao
de sinistros e ainda aqueles que séo relacionados com a
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atividade de gestdo e administracdo de fundos de
pensdes.

A partir de 2020 a BPI Vida e Pensdes passara também
a comercializar seguros de vida risco, encontrando-se
numa fase de definigdo de novos procedimentos de
gestdo de risco que se entendem como adequados. Estes
novos procedimentos serao igualmente da
responsabilidade da Area Técnica de Seguros.

C.1 Risco especifico de seguros

Relativamente ao risco especifico de seguros a

Companhia adota o seguinte perfil de risco de base:

= Qualquer langamento de novo produto é precedido de
cuidadosa andlise das condicdes de mercado
vigentes, garantindo que a carteira de ativos afeta
cobre adequadamente as garantias oferecidas. Esta
analise é efetuada tendo sempre presente o periodo
alargado de vigéncia dos contratos, de forma a nao
comercializar produtos com garantias que acarretem
riscos demasiado elevados para a Companhia;

= A mitigacdo do risco financeiro é preferencialmente
efetuada via derivados e nao através de resseguro.

A Companhia tem mantido este perfil de risco ao longo

do tempo, tendo, em varias ocasides, adaptado a sua

estratégia a evolugao das condigbes de mercado, de forma

a minimizar os efeitos das conjunturas adversas:

= Ainibicdo de comercializagédo de produtos com taxas
garantidas de 4% desde 1997;

= A comercializagao de produtos com taxas garantidas
no final do prazo, com o risco da garantia de taxa e de
liquidez mitigado através de contratos de swap;

= A comercializagdo de produtos com garantias de
rendimento a qualquer momento cinge-se aos
produtos com uma garantia de taxa anual definida no
inicio de cada ano civil.

Como ja referido, dada a tipologia de produtos geridos
atualmente pela BPI Vida e Pensbes, produtos
financeiros, o risco especifico de seguros é residual e nao
se recorre a técnicas de mitigacdo de risco,
nomeadamente resseguro. Contudo, o0s riscos s&o
analisados e monitorizados continuamente, de forma a
garantir uma gestao prudente. Contudo, importa referir
que dado o objetivo da Companhia de iniciar a
comercializacdo de produtos de vida risco em 2020, é
expectavel que o risco especifico de seguros ganhe uma
maior relevancia apds essa data.



Nos célculos efetuados a Companhia ndo considera
quaisquer prémios futuros.

As analises de sensibilidade referentes ao risco especifico
de seguros sao apresentadas no ponto referente aos
Stress Tests.

Com exegao dos fundos de pensdes, a Companhia nao
possui posi¢des extrapatrimoniais.

C.2 Risco de mercado

Como referido anteriormente, os riscos de mercado a que
a Companhia esta exposta de forma relevante decorrem
do investimento dos ativos representativos das
responsabilidades com produtos com garantia de capital,
bem como dos ativos representativos dos seus fundos
proprios.

Dado o perfil atual e do passado recente dos
investimentos feitos pela Companhia, maioritariamente
instrumentos de liquidez e obrigagbes com maturidades
residuais tipicamente inferiores a cinco anos, o risco de
mercado dos seus investimentos resulta essencialmente
de duas componentes: o risco de taxa de juro e o risco de
spread, este Ultimo o mais significativo. O risco de
concentragao pode também assumir, em determinados
periodos, uma dimensao relevante.

Refira-se que em termos contabilisticos a maioria destes
titulos, cerca de 2 535 M€, estdo classificados ao justo
valor, dos quais 1 028 M€ representam investimentos em
divida publica.

De notar que a componente de empréstimos e contas a
receber, viu o seu montante aumentar cerca de 16%,
sendo agora de 1 229 M€ distribuidos do seguinte modo:

Valor de Mercado Xﬂg:ﬁczl;‘:'j?
Depositos 554 286 554 286
Papel Comercial 63 208 63 208
Obrigagdes Corporate 625 872 611 662
TOTAL 1243 365 1229155

Valores em milhares de Euros.

O risco de taxa de juro é analisado regularmente pelos
orgdos responsaveis pelo acompanhamento dos
investimentos das carteiras, através do calculo de
medidas de sensibilidade a evolugdo das taxas de juro,
nomeadamente a duration. Diariamente é atualizada uma
base de dados de apoio a gestao que inclui essa métrica.
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O risco de spread decorre do potencial efeito adverso de
uma subida dos prémios de risco dos emitentes das
obrigacdes detidas pela Companhia, e consequente
descida dos precos de mercado desses titulos.

A Companhia realiza os seus investimentos
preferencialmente em ativos denominados em euros
(moeda de denominagdo das suas responsabilidades).
Nos investimentos denominados noutras moedas é
executada uma cobertura cambial através de forwards ou
futuros de modo a eliminar o risco cambial da posigéo.

Sendo o risco de mercado, o principal risco incorrido pela
Companhia, no ambito da auto-avaliagdo do risco e da
solvéncia foram analisados varios cenarios e stress tests
com incidéncia direta neste risco, nomeadamente taxa de
juro e spread. De acordo com os resultados obtidos
verificou-se, no entanto, que o impacto na cobertura do
SCR da Companhia nao é significativo, permanecendo em
valores superiores a 120%.

Cenarios

= Cendrios de curvas de valorizagédo

Sendo as estruturas de taxas de juro um dos principais

drivers no calculo das necessidades de capital da

Companhia, ndo s6 através do célculo do SCR de taxa de

juro, mas também devido ao elevado impacto que tem no

valor da melhor estimativa das responsabilidades, € de toda

a relevancia determinar a sensibilidade das necessidades

de capital da Companhia a altera¢des nestas estruturas.

Assim, procedeu-se a analise dos seguintes cenarios:

— Taxas EIOPA: considerar que se utilizam como taxas
de desconto as taxas de juro sem risco divulgadas pela
EIOPA.

— Taxas Volatility Adjustment (VA): considerar que se
utilizam como taxas de desconto as taxas de juro sem
risco com volatilidade ajustada divulgadas pela EIOPA
(este é considerado o cenario base).

— Aumento abrupto das taxas de juro: considerar um
aumento das taxas de juro ao longo de toda a curva,
de acordo com o definido no Stress Test YCUp do
Insurance Stress Test2018.

Os cenérios Risk Free (Taxas EIOPA) e Volatilty Adjustment
(VA) permitiram avaliar a sensibilidade da Companhia em
relacdo a aplicacdo da medida de longo prazo de Ajuste de
Volatilidade nas carteiras com capital Garantido, o que em
termos de cobertura de SCR se traduziu numa variagéo
negativa de 7%.



Por sua vez, a aplicacdo do cenario de aumento de taxas
de juro considerado pela EIOPA no Stress Test de 2018
proporcionou uma melhoria da solvabilidade da
Companhia (+34%) , uma vez que a duration dos passivos
era superior a duration dos ativos.

= Alargamento de spreads

O risco de spread continua a ser um dos mais
preponderantes para a Companhia, pelo que se optou por
avaliar qual o impacto isolado que um cenério de
alargamento de spreads teria nos requisitos de capital da
Companhia. O choque foi aplicado dependendo do tipo de
ativo — corporate ou governos.

No caso dos titulos de divida publica, o aumento depende
do pais emissor e da maturidade da obrigacao:

Alargamento das yields - Divida Pdblica (p.b.)

10 20 30
Anos  Anos

1 Ano 2 Anos 5 Anos

155 213 225
210 248 259
185 229 246

No caso dos titulos de divida privada, o alargamento
depende do rating e do tipo de obrigacéo (financeira ou
nao financeira):

Alargamento das yields - obriga¢des corporate (p.b.)

CCCe
Unrated

189 244 298 353 377 401 425

Tipo AAA AA A BBB BB B

Néo
financeiras
Financeiras 202 272 342 412 436 460 484

Os resultados obtidos revelam que a materializagédo deste
alargamento tendo em conta a carteira atual, nao
constituiria um problema adicional para a situagao de
solvéncia da BPI Vida e Pensbes. A cobertura do SCR
diminuiria em cerca de 20%.

= Cenérios de vida

— Eliminagdo das comissdes de intermediagéo e gestédo
de carteiras: admite-se que se eliminam as comissdes
de intermediagao e gestao de carteiras pagas ao Banco
BPI e a BPI Gestéo de Activos, respetivamente.

— Taxa de resgate: admite-se uma queda massiva da
carteira de seguros em 20% durante o primeiro ano.
Este cenario baseia-se nos pressupostos constantes no
Stress Test 2018 solicitado pela EIOPA ao mercado
segurador.
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Stress Tests

A anélise baseada em cenarios foi complementada com a
realizagao de stress tests.

Assim, e para manter consisténcia com os stress tests
realizados no ano transato, a Companhia aplicou os dois
cenarios de stress definidos pela EIOPA, nomeadamente:

= Stress Test1

Resulta da combinacdo dos cenarios anteriormente
descritos — subida abrupta de taxas de juro e alargamento
de spreads.

De notar, no entanto, que este cenario nao afeta somente o
mercado obrigacionista, estipulando também choques para
0 mercado acionista e imobiliario, tal como especificado no
documento da EIOPA. Contudo, tendo em conta a estrutura
da carteira da BPI Vida e Pensdes, em que as posicdes
neste tipo de ativos séo residuais, 0 impacto neste caso ndo
¢ significativo.

Analisando os resultados, verifica-se que o alargamento de
spreads e a subida de taxas conduzem a uma
desvalorizacao dos ativos de cerca de 28 M.. que acaba por
se traduzir numa reducéo do SCR de mercado.

= Silress Test?2

Ao contrario do cenario anterior, neste caso, ocorrem
essencialmente reducdes de taxas de juro e spreads.
Contudo, o valor dos ativos mantém-se praticamente
inalterado, pelo que nao se registam diferencas relevantes
nos sub-maédulos do risco de mercado.

Em todos os cendrios e stress test efetuados a Companhia
permanece com uma margem de solvéncia elevada para 0s
diferentes anos de projecéo.

Na tabela seguinte detalham-se as anélises de
sensibilidade efetuadas aos principais riscos da
Companhia.



Impacto
Préprio Cobertura
P do SCR

Impacto Fundos

Cenério / Stress Test

Taxas EIOPA -1.85% -0.03% -1.82%

Aumento abrupto das

) 12.51% -7.15% 21.18%
taxas de juro

A EIEETTRND 60 14.55%  1.57% -15.87%
spreads
Eliminagao das
comissoes de
intermediagao e
gestdo de carteiras

24.42% 2.92% 20.89%

Taxa de resgate -0.17% -0.14%  -0.03%
Stress Test 1 -4.53% -19.26% 18.24%
Stress Test 2 -1.49% 7.49%  -8.35%

Situacao Atual de Risco

Conforme referido nos pontos acima, dada a tipologia de
produtos comercializados pela Companhia, os principais
riscos em que a BPI Vida e Pensdes incorre sao 0s riscos
relacionados com os ativos em carteira, sendo 0s riscos
especificos de seguros residuais.

Assim, analisam-se de seguida o0s principais
contribuidores para este risco, quantificados nas varias
parcelas dos Requisitos de Capital para Solvéncia, bem
como as maiores diferencas registadas face aos valores
obtidos no ano anterior:

dez/17 dez/18 Variagédo
SCR de Mercado 104 119 88 440 - 15679
Taxa de Juro 3 358 2426 - 932
Acdes 18 13 -5
Imobiliario 0 0 0
Spread 48 381 33478 - 14903
Cambial 300 111 - 189
Concentracao 91198 81 309 -9 889
Correlagao -39 136 - 28 897
SCR Default 2 507 4517 2010

Valores em milhares de Euros.
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Da tabela ressalta uma redugdo do Risco de Mercado,
justificada pelo decréscimo tanto do sub mdédulo de
spread como de concentracao.

Esta diminuicé@o deve-se n&o s6 ao efeito da passagem do
tempo, mas também as vendas/amortizacdes de algumas
obrigacdes corporate em carteira e ao facto de, em 2018.

Os sub-moédulos de spread e concentragéo continuam, no
entanto, a ser os maiores contribuidores para o Risco de
Mercado. Esta predominancia deve-se essencialmente a
exposicdo a instrumentos de divida de grandes empresas
portuguesas maioritariamente sem rating e a um nimero
relativamente reduzido de emitentes, o que resulta em
concentracdes  significativas em alguns nomes,
decorrente da prépria estrutura do mercado portugués.

Os sub-mdédulos de spread e concentracéo continuam, no
entanto, a ser os maiores contribuidores para o Risco de
Mercado. Esta predominancia deve-se essencialmente a
exposi¢ao a instrumentos de divida de grandes empresas
portuguesas maioritariamente sem rating e a um nimero
relativamente reduzido de emitentes, o que resulta em
concentracdes  significativas em alguns nomes,
decorrente da prépria estrutura do mercado portugués.

No que respeita ao risco de default, observa-se um
aumento deste risco (2.5 M€ para 4.5 M€), explicada
pelo aumento registado na exposicao a depésitos a ordem.

C.3 Risco de crédito

A Companhia investe quase a totalidade da componente
do seu ativo representativo de produtos com garantia de
capital e dos seus fundos préprios em instrumentos de
liguidez, nomeadamente depdsitos a prazo e bilhetes de
tesouro, e em obrigagdes de empresas e governos. Assim,
praticamente todos os seus investimentos financeiros
estdo sujeitos a risco de crédito, que decorre da
possibilidade de existir um evento de crédito com o
emitente de um destes instrumentos, que podera ter
como consequéncia a ndo recuperacado da totalidade do
investimento.

C.4 Risco de liquidez

Uma parte significativa dos investimentos da BPI Vida e
Pensbes é realizada em ativos com elevada liquidez
(negociaveis a cada momento em mercado secundario
e/ou de curto prazo).



A Companhia avalia pelo menos trimestralmente o perfil
de liquidez das carteiras de investimento versus as suas
responsabilidades, simulando inclusivamente
vencimentos antecipados de contratos com base nos
padrdes historicos.

Nao é aplicavel a BPI Vida e Pensdes o n°. 5 do artigo
295° do Regulamento Delegado 2015/35, uma vez que
nado existem ganhos esperados incluidos em prémios
futuros.

Nos calculos de solvéncia efetuados a Companhia nao
considera prémios futuros.

Com exegdo dos fundos de pensdes, a Companhia nao
possui posicdes extrapatrimoniais.

C.5 Risco Operacional

A BPI Vida e Pensbes segue o modelo de Risco
Operacional em vigor no Grupo BPI, onde a Area
responsavel pelo Risco Operacional implementa
processos de controlo e politicas adotadas bem como
promove uma cultura de gestdo de Risco Operacional. Ao
nivel da Companhia estdqo nomeados elementos p/vots
para a identificagao e monitorizagcdo do Risco Operacional
que s@o também responsaveis por se coordenarem com o
Banco, com o intuito de desenvolver mecanismos de
mitigacao deste tipo de risco. Neste contexto, a BPI Vida
e Pensdes beneficia da estrutura de gestdo e
acompanhamento do Risco Operacional do Grupo BPI
com evidentes vantagens de eficiéncia. A monitoriagao do
Risco Operacional passa pela criagdo e manutencéo de
fichas de Risco Operacional para todas as atividades
criticas. Estas fichas identificam os riscos inerentes as
operacdes, 0s respetivos mitigantes e atividades de
controlo. O sistema de controlo de Risco Operacional na
BPI Vida e Pensdes constitui a base do Sistema de
Controlo Interno da Companhia. A grelha de Tipos e
Categorias de Risco Operacional adotada pelo Grupo BPI
foi definida conforme o Novo Acordo de Capital — Basileia
.

De notar que, as principais fontes de risco operacional
vém sobretudo de processos realizados manualmente, por
nao terem ainda sido desenvolvidos sistemas informaticos
que os automatizem.
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C.6 Outros riscos materiais

Risco de Contraparte

Para atender ao risco de contraparte, a BPI Vida e
Pensdes avalia a exposi¢do a contrapartes nas operagdes
em liquidacdo e nos derivados fora de bolsa,
comunicando-as aos respetivos gestores e traders.

Além dos limites legais existentes para as contrapartes, a
Companhia define limites maximos de exposicdo por
contraparte, que sdo controlados diariamente.

Risco de Fundos de Pensdes

A Companhia tem uma importante linha de negécio que
sdo os Fundos de Pensdes comercializados diretamente
pela Companhia junto das Empresas.

Os riscos para a Companhia desta linha de negécio advém
essencialmente dos riscos operacionais e do risco
associado ao Fundo de Pensdes Aberto “BPI Garantia”
que garante a qualquer momento capital investido. Este
fundo representa 1.94%, do valor dos Fundos de pensoes
comercializados pela Companhia, ou seja, 54.583 mil
euros.

O Fundo de Pensdes dos colaboradores da Companhia é
um Fundo de contribuicdo definida, nao representando
portanto um risco para a Companhia, a ndo ser o risco
que advém do risco operacional.

Até ao ano de 2017, para os calculos dos requisitos de
capital de acordo com o regime Solvéncia Il, esta classe
de negécio foi equiparada a “Seguros com participagao
nos resultados” ou a “Seguros e operacdes ligados a
Fundos de investimento”, consoante os Fundos de
Pensdes em causa possuam ou ndo, respetivamente,
garantias financeiras por parte da Companhia. Durante o
ano de 2018, esta metodologia foi alterada, passando o
requisito de capital afeto a esta linha de negécio a ser
determinado de acordo com a Lei 147/2015.

Com exe¢do dos fundos de pensdes, a Companhia nao
possui posicdes extrapatrimoniais.

C.7 Eventuais informacdes adicionais

Nao existem informacgdes adicionais relevantes a referir.



%

Avaliacao para efeitos de solvéncia
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AVALIAQTAO PARA EFEITOS DE SOLVENCIA
D.1 Ativos

Valorizacao Contabilistica

Os ativos financeiros sdo reconhecidos no balanco da
Companhia na data de pagamento ou recebimento, salvo
se decorrer de expressa estipulagdo contratual ou de
regime legal ou regulamentar aplicavel que os direitos e
obrigacdes inerentes aos valores transacionados se
transferem em data diferente, casos em que sera esta
ultima a data relevante.

No momento inicial, os ativos financeiros sdo reconhecidos
pelo justo valor acrescido de custos de transacéo
diretamente atribuiveis, exceto para os ativos financeiros
detidos para negociacdo em que os custos de transacéo
sdo imediatamente reconhecidos em resultados.

Nos termos da IFRS 13, entende-se por justo valor o
montante que seria recebido pela venda de um ativo ou
pago para transferir um passivo numa transacéo efetuada
entre participantes no mercado a data da mensuracéo. Na
data da contratacdo ou de inicio de uma operagao o justo
valor é geralmente o valor da transacao.

O justo valor é determinado com base em precos de um
mercado ativo, ou métodos e técnicas de avaliagéo (quando
ndo ha um mercado ativo), que tenham subjacente:

= (Calculos matematicos baseados em teorias
financeiras reconhecidas; ou,

= Precgos calculados com base em ativos ou passivos
semelhantes transacionados em mercados ativos ou com
base em estimativas estatisticas ou outros métodos
quantitativos.

Um mercado é considerado ativo, e portanto liquido, se
transaciona de uma forma regular. Em geral, existem
precos de mercado para titulos e derivados (futuros e
opgdes) negociados em bolsa.

Em mercados com falta de liquidez e na auséncia de
transacdes regulares, séo utilizados métodos alternativos de
avaliagao dos ativos, nomeadamente:

= Avaliagao com base em pregos de compra de terceiros
considerados fidedignos (bid’s indicativos);

= Avaliagdo com base em pregos divulgados pelas
entidades que participam na estruturacdo das operacdes;
ou,

= Avaliagdo por realizacéo de testes de imparidade com
base nos indicadores de performance das operacdes
subjacentes (grau de protegdo por subordinagdo as
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tranches detidas, taxas de delinquéncia dos ativos
subjacentes, evolucao dos ratings).

Quando do reconhecimento inicial, os ativos financeiros séo
classificados numa das seguintes categorias definidas na
Norma IAS 39:

= Ativos financeiros ao justo valor através de resultados;
= Ativos financeiros disponiveis para venda;

= Empréstimos e contas a receber;

= Ativos financeiros a deter até a maturidade.

Ativos financeiros ao justo valor através de resultados
Esta categoria inclui:

® Titulos adquiridos com o principal objetivo de
realizag@o de valias no curto prazo. Inclui adicionalmente
os derivados que ndo se encontrem designados para
cobertura contabilistica;

= Titulos de rendimento fixo e titulos de rendimento
variavel transacionados em mercados ativos, incluindo
titulos e derivados adquiridos pela BPI Vida e Pensdes
para venda ou recompra num prazo muito préximo;

= Titulos afetos as carteiras de seguros de capitalizacao;
= Titulos associados a produtos “Unit Linked’ em que
o risco de investimento é do tomador do seguro; e

® Instrumentos financeiros derivados de negociagao.

A avaliacdo destes ativos é efetuada diariamente com base
no justo valor. No caso das obrigacdes e outros titulos de
rendimento fixo, o valor de balanco inclui 0 montante dos
juros corridos e nao cobrados.

Os ganhos e perdas gerados pela valorizacdao subsequente
sdo refletidos na conta de ganhos e perdas, nas rubricas de
“Ganhos liquidos de ativos e passivos financeiros
valorizados ao justo valor através de ganhos e perdas”. Os
juros sdo refletidos na rubrica de “Rendimentos”.

Ativos financeiros disponiveis para venda
Esta categoria inclui:

® Titulos de rendimento fixo que ndo tenham sido
classificados como carteira de negociagao, titulos a deter
até a maturidade ou como carteira de crédito. Inclui
titulos classificados na carteira prépria da Companhia e
titulos afetos as carteiras de seguros de vida classificados
como contratos de investimento;

= Titulos de rendimento variavel disponiveis para venda;
e

=  Suprimentos e prestacdes suplementares de capital
relacionadas com ativos financeiros registados em
disponiveis para venda.



Os ativos classificados como disponiveis para venda sdo
avaliados ao justo valor, exceto no caso de instrumentos de
capital préprio néo cotados num mercado ativo e cujo justo
valor ndo possa ser fiavelmente mensurado ou estimado,
que permanecem registados ao custo.

Os ganhos e perdas resultantes de altera¢es no justo valor
de ativos financeiros disponiveis para venda sao
reconhecidos diretamente nos capitais proéprios na rubrica
“Reservas de reavaliacdo por ajustamentos no justo valor
de ativos financeiros”, exceto no caso de perdas por
imparidade e de ganhos e perdas cambiais de ativos
monetarios, até que o ativo seja vendido, momento em que
0 ganho ou perda anteriormente reconhecido no capital
proprio é registado em resultados.

Os juros corridos de obrigagbes e outros titulos de
rendimento fixo e as diferencas entre o custo de aquisi¢éo
e o valor nominal (prémio ou desconto) séo registados em
resultados, de acordo com o método da taxa de juro efetiva.

Os rendimentos de titulos de rendimento variavel
(dividendos no caso das acles) sdo registados em
resultados, na data em que sao atribuidos ou recebidos. De
acordo com este critério, os dividendos antecipados sao
registados como proveitos no exercicio em que é deliberada
a sua distribuicéo.

Em caso de evidéncia objetiva de imparidade, a perda
acumulada na rubrica “Reservas de reavaliacdo por
ajustamentos no justo valor de ativos financeiros” é
removida de capital proprio e reconhecida em resultados.

A IAS 39 identifica alguns eventos que considera como
evidéncia objetiva de imparidade em ativos financeiros
disponiveis para venda, nomeadamente:

= Dificuldades financeiras significativas do emitente;

®= |ncumprimento contratual do emitente em termos de
reembolso de capital ou pagamento de juros;

"  Probabilidade de faléncia do emitente; e

®= Desaparecimento de um mercado ativo para o ativo
financeiro devido a dificuldades financeiras do emitente.

Para além dos indicios de imparidade relativos a
instrumentos de divida acima referidos, sdo ainda
considerados os seguintes indicios especificos no que se
refere a instrumentos de capital:

= Alteracdes significativas com impacto adverso na
envolvente tecnolégica, de mercado, econémica ou legal
em que o emitente opera que indiquem que o custo do
investimento pode néo ser recuperado na totalidade;

®= Um declinio significativo ou prolongado do valor de
mercado do ativo financeiro abaixo do custo de aquisigao.
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Com referéncia a data de preparagao das demonstrages
financeiras, a Companhia avalia a existéncia de situacdes
de evidéncia objetiva de imparidade, considerando a
situacao dos mercados e a informacéo disponivel sobre os
emitentes.

As perdas por imparidade registadas em instrumentos de
divida sdo revertidas através de resultados, se houver uma
alteracdo positiva no justo valor do titulo resultante de um
evento ocorrido apés a determinacdo da imparidade. As
perdas por imparidades relativas a instrumentos de capital
ndo podem ser revertidas. No caso de instrumentos de
capital para os quais tenha sido reconhecida imparidade,
posteriores variagcdes negativas de justo valor séo sempre
reconhecidas em resultados.

O montante de imparidade apurado é reconhecido como
um gasto, na rubrica “Perdas de imparidade (liquidas de
reversoes)”.

As variagBes cambiais de ativos ndo monetarios
(instrumentos de capital) classificados na carteira de
disponiveis para venda sao registadas em reservas de
reavaliacdo por diferengcas de cambio. As variagdes
cambiais dos restantes titulos sdo registadas em resultados.

Empréstimos e contas a receber

Sao ativos financeiros com pagamentos fixos ou
determinaveis, ndo cotados num mercado ativo. Esta
categoria inclui, entre outros, obrigacdes, depositos em
instituicbes de crédito, depositos junto de empresas
cedentes, empréstimos e outras contas a receber.

No reconhecimento inicial estes ativos séo registados pelo
seu justo valor, deduzido de eventuais comissdes incluidas
na taxa efetiva, e acrescido de todos os custos incrementais
diretamente imputaveis a transacdo. Subsequentemente,
estes ativos sdo reconhecidos em balanco ao custo
amortizado, deduzido de perdas por imparidade. Os juros
sdo reconhecidos com base no método da taxa efetiva.

Ativos financeiros a deter até a maturidade

Esta rubrica inclui ativos financeiros ndo derivados com
pagamentos fixados ou determinaveis e maturidades
definidas, que a Companhia tem intencéo e capacidade de
deter até a maturidade e que ndo sao designados, no
momento do seu reconhecimento inicial, como ao justo
valor através de resultados ou como disponiveis para
venda.

Estes investimentos sao valorizados ao custo amortizado,
com base no método da taxa efetiva e sdo deduzidos de
perdas por imparidade. As perdas por imparidade
correspondem a diferenca entre o valor contabilistico do
ativo e o valor atual dos fluxos de caixa futuros estimados



(considerando o periodo de recuperagdo) descontados a
taxa de juro efetiva original do ativo financeiro. No caso dos
ativos com taxa de juro variavel, a taxa de desconto a utilizar
para a determinacéo da respetiva perda por imparidade é
a taxa de juro efetiva atual, determinada com base nas
condicdes de cada ativo. Se num periodo subsequente o
montante da perda por imparidade diminui, e essa
diminui¢@o poder ser objetivamente relacionada com um
evento que ocorreu apds o seu reconhecimento, € revertida
por contrapartida de resultados do exercicio.

Valorizacao contabilistica vs valorizagao
Solvéncia Il

De acordo com o referido anteriormente, nos termos da IAS
39, cujos critérios sdo aplicados na valorizagédo
contabilistica dos ativos, existe um método alternativo e
opcional ao método do justo valor, o Custo Amortizado. Este
critério, em termos gerais, visa o ajustamento do valor de
aquisicédo de forma escalonada até ao reembolso.

No balanco contabilistico da Companhia existem alguns
ativos valorizados de acordo com método do custo
amortizado. No balanco de solvéncia procedeu-se a
revalorizacdo destes ativos ao respetivo valor de mercado.

A 31 de Dezembro de 2018, existem apenas obrigacoes
corporate avaliadas a custo amortizado, sendo o valor
resultante desta diferenca de valorizacdes de 13 998 mg€,
como se constata no quadro seguinte.

. Valorizagdo Valorizagdo
Classes de Ativos oo iabilistica  Solvéncia Il
Obg. Corporate 620 070 634 068 13998
TOTAL 620 070 634 068 13998

Valores em milhares de Euros.

Esta diferengca provém integralmente da classe de
obrigacbes, nomeadamente daquelas que foram
classificadas contabilisticamente como ‘investimentos a
deter até a maturidade’ e ‘empréstimos concedidos e
contas a receber’, em representacdo tanto de provisdes
técnicas de seguros com garantia de capital como dos
fundos proprios da Companhia.

Este movimento de descida das taxas de juro de mercado
relevantes para estas obrigacdes explica materialmente a
diferenca entre o justo valor e o valor contabilistico das
obrigacdes escrituradas pelo custo amortizado depois de
imparidades.
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D.2 Provisoes Técnicas

Os seguros comercializados pela BPIl Vida e Pensdes
podem dividir-se nas seguintes classes de negécio, de
acordo com o Anexo | do Regulamento Delegado 2015/35
da Comissao:

= Seguros com participagao nos resultados;

= Seguros e operagoes ligados a Fundos de investimento
(unit-linkea);

= Qutras responsabilidades de natureza vida.

Seguros com Participacéo nos Resultados e Outras

Responsabilidades de Natureza Vida

A melhor estimativa destes produtos corresponde ao valor

atual do cash flow futuro. Com excegao das taxas de

capitalizacdo e taxas de resgate que variam em funcéo

das caracteristicas de cada um dos produtos, os

pressupostos utilizados foram semelhantes para todos os

produtos:

= Taxa de Atualizagd@o: Foi considerada a estrutura de
taxas de juro com volatilidade ajustada disponibilizada
pela EIOPA, no seu sitio de Internet, referente a 31 de
dezembro de 2018;

= Tabua de Mortalidade: Foram utilizadas as tabuas de
mortalidade consideradas adequadas a cada produto;

= Taxas de Capitalizagdo/Taxa de Participagdo de
Resultados Futuros: Para os produtos com taxa
garantida foi utilizada a respetiva taxa. Para os produtos
com garantia de capital e distribuicdo de 100% dos
resultados obtidos pelo fundo apés dedugdo da
comissao de gestao foram considerados varios cenéarios
de estruturas de taxas de capitalizagdo/participagao de
resultados futuros;

= Taxa de Resgate: Foram analisados os resgates
histéricos e considerados distintos cenarios de resgates
futuros.

Para todas as responsabilidades foi determinada a
respetiva Margem de Risco, que foi calculada de acordo
com o “Método 2" das “Orientagbes sobre a avaliacdo de
provisdes técnicas” divulgadas pela EIOPA.

No balango da Companhia os seguros com participac¢éo
nos resultados encontram-se valorizados de acordo com o
estabelecido na IFRS 4, correspondendo ao valor atuarial
estimado dos compromissos da Companhia, incluindo as
participacdes nos resultados j& distribuidas, calculado
para cada apélice de acordo com métodos atuariais e
segundo as respetivas bases técnicas de cada um dos
produtos. Os seguros classificados como outras
responsabilidades de natureza vida encontram-se
valorizados nos termos da IAS 39, correspondendo ao
valor atuarial estimado dos compromissos da Companhia,
calculado para cada apélice de acordo com métodos



atuariais e segundo as respetivas bases técnicas de cada
um dos produtos.

Seguros Ligados a Fundos de Investimento (Unit-Linked)
Para estes seguros as responsabilidades e respetivos cash
flows sao reproduzidos por uma carteira de ativos
financeiros de liquidez adequada, com valor de mercado
conhecido que anula os riscos associados a essas
responsabilidades.

Assim, para esta classe de negécio foi considerado como
provisdo técnica o valor de mercado de cada carteira de
ativos (Fundo Autdénomo), acrescido do valor atual das
despesas e impostos futuros e deduzido do valor atual das
comissdes de gestéo.

Também para esta classe, foram analisados os resgates
histéricos e considerados distintos cenéarios de resgates
futuros de forma a considerar uma estrutura de taxas de
resgate adequada.

Em termos contabilisticos, e de acordo com o referido na
IAS 39, a provisao técnica destes produtos corresponde
apenas ao valor de mercado da respetiva carteira de
ativos.

Fundos de Pensdes

Como ja referido anteriormente, a Companhia dedica-se
ainda a comercializagao e gestao de fundos de pensdes,
produtos cuja responsabilidade é do respetivo associado,
nao possuindo qualquer provisdo no balanco da
Companbhia.

Responsabilidades

Para 31 de dezembro de 2018 o valor das
responsabilidades da Companhia determinadas com base
nos principios do Solvéncia |l sdo as apresentadas na
tabela seguinte.

Melhor Estimativa acrescida da Margem de Risco
Dez. 17 Dez. 18 A

Ligados a Fundos de

. 2270899 2309354 2%
Investimento

Com Participagdo nos 1839163 1771686 -4%

Resultados

Outras respon_sabllldades 0 17 002 ha
de natureza vida

Total 4110062 4098042 0%

Valores em milhares de Euros.

No final de 2018, as diferencas apuradas entre a
avaliacdo de solvéncia e os valores registados
contabilisticamente pela BPI Vida e Pensdes podem ser
resumidas da forma apresentada na tabela seguinte.
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Contabilistico  Solvéncia Dif.

Ligados a Fundos de

. 2313956 2309354  -4602
Investimento

Com Participaggo nos 1759661 1771686 12024

Resultados

Outras responsabilidades

de natureza vida 16893 L7002 109
| Total 4090 510 4098 042 7 531

Valores em milhares de Euros.

No célculo das responsabilidades com base nos
principios de solvéncia Il, a Companhia ndo aplicou
qualquer medida transitéria, nomeadamente ajustamento
de congruéncia, medida relativa as taxas de juro sem
risco e medida relativa as provisdes técnicas. Os valores
apresentados foram determinados com base na estrutura
de taxas de juro com ajustamento de volatilidade. O
impacto da utilizacdo desta medida de longo prazo no
valor total das responsabilidades da Companhia é de
0.19%.

Resultando estes valores da atualizacdo de uma estrutura
de cash flows esperados futuros, estdo naturalmente
sujeitos a incerteza associada aos pressupostos
econémicos e comportamentais dos  segurados,
considerados nos calculos. De forma a minimizar este
nivel de incerteza os modelos comportamentais aplicados
sdo revistos anualmente. As analises efetuadas
demonstram que esta incerteza ndo é material.

D.3 Outras responsabilidades

Para a elaboracdo do Balanco Econémico a BPI Vida e
Pensdes procedeu ainda a reavaliagdo dos impostos
diferidos. Nesta reavaliagdo considerou-se uma taxa de
imposto de 25.5% e o valor das variagbes do ativo e
passivo da Companhia, descritas anteriormente,
resultando num aumento dos “Passivos por impostos
diferidos” de 1 650 m€.

Relativamente aos restantes passivos da Companhia nao
foi efetuada qualquer reavaliagdo na medida em que nos
termos da IAS 39 os mesmos ja se encontravam
valorizadas a valores de mercado.

D.4 Eventuais informacgdes adicionais

Resumem-se de seguida os ajustamentos efetuados a
situacdo liquida contabilistica que deram origem a
situacdo liquida apurada no balanco econémico.



Valorizagdo Valorizagao

Classes de ACtivoS  coniabiistica  Solvénciall D'
Obg. Corporate 620 070 634 068 13998
Ativos - unit linked 2315 201 2313954 -1247
g:i:(: e equivalentes de 7069 8316 1247
Total variagdo ativos 3932 047 3946 045 13998

Provisdes Técnicas - ndo
unit linked
Provisdes Técnicas - unit

1776 554 1788688 12134

2313958 2309354  -4604

linked

Impostos diferidos passivos 2 1652 1 650
Total variagdo passivos 4090 515 4 099 693 9179
Total variagdo balango 4 819

Valores em milhares de Euros.
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Gestao do capital
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GESTAO DO CAPITAL
E.1 Fundos Proprios

A BPI Vida e Pensdes definiu uma politica de gestdo de
capital onde se encontram definidos os objetivos e
processos de gestdo de capital. A Companhia estabelece
0 seu objetivo ou limite de capital em conformidade com
0s requisitos de capital regulatério e provisdes técnicas.
Este limite, aprovado pelo Conselho de Administragao, é
parte integrante do quadro de apetite pelo risco da BPI
Vida e Pensdes de Nivel 1. Com o objetivo de prever e
gerir antecipadamente possiveis incumprimentos em
cada limite de tolerancia de nivel 1 definem-se possiveis
cenarios com base em resultados reais em relagao ao
maximo aprovado. Da mesma forma, identificam-se as
acoes a realizar em cada cenario e o érgao de governagao
responsavel pela sua aprovacado e supervisao.

O acompanhamento a realizar encontra-se definido a
segulir:

Mensuragéo do

indicador de RAF Situagao
nivel 1

Responsavel

Resultado
métrica de Nao é Comité de
capital elegivel L L
sobre SCR necessario Diregdo
superior a 120%
Resultado .
métrica de Analise
capital elegivel detalhada; Comissao
sobre SCR entre medidas a Executiva
120% e 100% definir
Resultado Medidas
met.rtlcla ?e vel Zona de corretivas no Conselho de
zss::sgsglve Incumprimento prazo de Administracdo
inferior a 100% trés meses
Plano de
Zona de recuperacao Conselho de
Insolvéncia no prazo de Administracao
dois meses

O resultado do cumprimento dos limites de tolerancia de
RAF Nivel 1 definidos é analisado periodicamente e, pelo
menos semestralmente, o Conselho de Administracao
devera ser informado.

Da mesma forma, o resultado do cumprimento do limite
de tolerancia de nivel 1 sera analisado em cada processo
de autoavaliagao do risco e da solvéncia realizado pela
Companbhia.

Caso os resultados do processo de autoavaliagao do risco
e da solvéncia evidenciem a necessidade de capital
adicional para satisfazer os requisitos de capital durante
o periodo projetado, a BPI Vida e Pensdes devera avaliar
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as acdes possiveis de realizar para ultrapassar a
insuficiéncia identificada, o que pode incluir agbes sobre
0s objetivos do negécio, o perfil de risco ou a gestdo de
capital.

Durante 2018, a BPI Vida e Pensdes dispdés de uma

estrutura de Fundos Préprios composta essencialmente

por dois elementos:

= Situagao Liquida da Companhia, resultado dos
capitais préprios levantados junto dos acionistas ao
longo da vida da Companhia, a par de reservas
acumuladas;

= Uma Reserva de Reconciliacao, tal que a soma desta
com o ponto anterior corresponda a diferenca entre
ativos e passivos a valor de mercado.

Em 6 de marco de 2018 a BPI Vida e Pensdes procedeu
ao reembolso antecipado da emissdo de obrigacdes
subordinadas  perpétuas. No seguimento desta
amortizagao, os fundos préprios deixaram de contar com
esta parcela.

Em relagdo a Reserva de Reconciliacdo, resultante das
diferencas entre o valor dos ativos e passivos a valores de
mercado, esta componente dos fundos proprios
adicionais é menos previsivel, uma vez que o seu valor e
composi¢cao se altera com alteragbes em variaveis de
mercado. Esta componente depende ndo sé da magnitude
e diregdo de alteracdes das taxas de juro e dos spreads
de crédito (riscos de mercado dominantes para a BPI Vida
e Pensbes), como do posicionamento da carteira de
investimentos face as responsabilidades da Companhia
no momento em que estas alteragdes ocorram.

O valor total dos Fundos Préprios da BPI Vida e Pensdes
apresenta, a 31.12.2017 e 31.12.2018, os seguintes
elementos:

Capital Disponivel

Dez. 17 Dez. 18 Var.

Nivel 1 — Sem restrigoes 142 732 133 686 -9 046
Nivel 1 — Com restrigbes 35683 - 35683
Nivel 2 24 317 -24 317
Nivel 3

Total de Capital Disponivel 202 732 133686 -69 046
Total de Capital Disponivel (s/

bl 142 732 133 686 -9 046

Valores em milhares de Euros.

O valor de Nivel 1 — Com restricdes, que ascende a
60 M.€ em dezembro de 2017, corresponde a obrigagao
subordinada emitida pela Companhia e que constituia a
Unica medida transitéria com impacto o capital no ambito
das regras de solvéncia II. Conforme referido, estas
obrigacdes foram, entretanto reembolsadas, pelo que a



Companhia detém neste momento exclusivamente capital
de Nivel 1 — Sem restricdes.

Importa ainda referir que o excesso de ativos sobre
passivos, no balango econémico da BPI Vida e Pensdes,
ascende a 137 595 m€, no entanto a este valor é
deduzido o montante de 3 909 m&€, respeitante ao capital
afeto a linha de negécios dos fundos de pensdes. Assim,
o capital disponivel para satisfazer o SCR e MCR ¢é de
133 686 m.

A 31 de dezembro de 2018, o valor total de capital
disponivel referido anteriormente, 133 686 m€, é
integralmente considerado elegivel para satisfazer o
requisito de capital de solvéncia, SCR.

Relativamente ao requisito de capital minimo o valor total
de capital elegivel ascende em dezembro de 2018 ao
mesmo valor.

Capital Elegivel para satisfazer SCR e MCR - 2018

SCR MCR
Nivel 1 — Sem restricoes 133686 133 686
Nivel 1 — Com restrigoes 0 0
Nivel 2 0 0
Nivel 3 0 0
Total de Capital Elegivel 133 686 133 686

Valores em milhares de Euros.

Capital Elegivel para satisfazer SCR e MCR - 2017

SCR MCR
Nivel 1 — Sem restrigoes 142732 142732
Nivel 1 — Com restrigoes 35683 35683
Nivel 2 24 317 8787
Nivel 3 0 0

202 732 187 202
142 732 142 732

Total de Capital Elegivel

Total de Capital Elegivel
(s/ subordinada)

Valores em milhares de Euros.

E.2 Requisito de capital de solvéncia e
requisito de capital minimo

No ambito das regras de solvéncia Il, a BPI Vida e
Pensdes determina o requisito de capital de solvéncia e o
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requisito de capital minimo considerando o modelo
Standard desenvolvido pela EIOPA.

Para 31 de dezembro de 2018 os valores obtidos foram
0s seguintes.

Necessidades de Capital

Dez. 2017 Dez. 2018 Var.

BSCR (Basic SCR) 106 695 91 234 - 15461
Mercado 104 119 88 440 -15679

Taxa de Juro 3358 2426 - 932

Agdes 18 13 -5

Imobiliario 0 0 0

Spread 48 381 33478 - 14903

Cambial 300 111 - 189

Concentragao 91 198 81 309 - 9889
Default 2 507 4517 2010
Vida 6 764 5430 -1334
Operacional 11 054 10 645 - 409
Ajustamentos SCR -22192 -12636 9 556
SCR FP Garantia 2076 0 -2076
SCR Total 97 634 89 244 -8390
Capital elegivel 202 732 133 686 - 69 046
Cobertura do SCR 208% 150% -58%
Cobertura do SCR (s/ 146% 150% 4%
subordinada)

Valores em milhares de Euros.

O requisito minimo de capital ascendia a 40 160 m€ no
final do ano de 2018, sendo o seu racio de cobertura de
333%.

Para o calculo destes valores a Companhia nao recorreu a
simplificagdes nem utilizou parametros especificos da
empresa.

Os valores apresentados foram determinados com base na
estrutura de taxas de juro com ajustamento de
volatilidade fornecida pela EIOPA. O impacto da
utilizacdo desta medida de longo prazo quer no requisito
de capital de solvéncia quer no requisito de capital
minimo é de -0.16%, enquanto que nos fundos préprios
de base e elegiveis o impacto é de 4.51%.

A cobertura do SCR é de 146% caso ndo se considere a
capacidade de absorcdo de perdas dos impostos
diferidos.



Declaracao
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Anexos
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ANEXO 1 - MODELOS

S.02.01.02 - Balango

Valores em euros.

Valor
Solvénciall

Ativos intangiveis 494
Ativos por impostos diferidos 34,100
Excedente de prestagdes de pensdo -
Imdveis, instalagdes e equipamento para uso proprio -
Investimentos (que nio ativos detidos no quadro de contratos ligados a indices e a unidades de participagio) 1,901,335,633
Imdveis (que ndo para uso préprio) -
Interesses em empresas relacionadas, incluindo participagGes -

Titulos de fundos préprios 2,918
AgOes — cotadas em bolsa -
Agbes — ndo cotadas em bolsa 2,918

ObrigagGes 1,623,773,968
ObrigacGes de divida publica 963,962,415
ObrigagGes de empresas 658,322,240
Titulos de divida estruturados -
Titulos de divida garantidos com colateral 1,489,314

Organismos de investimento coletivo 128,826

Derivados -

Depdsitos que ndo equivalentes a numerario 277,429,920

Outros investimentos -

Ativos detidos no quadro de contratos ligados a indices e a unidades de participagdo 2,313,954,339

Empréstimos e hipotecas -
Empréstimos sobre apélices de seguro -
Empréstimos e hipotecas a particulares -
Outros empréstimos e hipotecas -

Montantes recuperaveis de contratos de resseguro dos ramos: -
Ndo-vida e acidentes e doenga com bases técnicas semelhantes as do ramo ndo-vida -

N3o-vida, excluindo seguros de acidentes e doenga -
Acidentes e doenga com bases técnicas semelhantes as do ramo ndo-vida -
Vida e acidentes e doenga com bases técnicas semelhantes as do ramo vida, excluindo seguros de
acidentes e doenga e contratos ligados a indices e a unidades de participagdo -
Acidentes e doenga com bases técnicas semelhantes as do ramo vida -
Vida, excluindo seguros de acidentes e doenga e contratos ligados a indices e a unidades de
participagdo -
Vida, ligado a indices e a unidades de participagdo -

Depdsitos em cedentes -

Valores a receber de operagdes de seguro e mediadores -

Valores a receber a titulo de operagGes de resseguro -

Valores a receber (de operagBes comerciais, ndo de seguro) 2,032,241

Acles proprias (detidas diretamente) -
Montantes devidos a titulo de elementos dos fundos préprios ou dos fundos iniciais mobilizados mas

ainda n3o realizados -

Caixa e equivalentes de caixa 40,323,427
Quaisquer outros ativos, ndo incluidos noutros elementos do balango - 54,910
ATIVOS TOTAIS 4,257,625,324
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Valores em euros.

Valor
Solvénciall

PASSIVOS I

ProvisGes técnicas — ndo-vida
ProvisGes técnicas — ndo-vida (excluindo acidentes e doenca) -
PT calculadas no seu todo -
Melhor Estimativa -
Margem de risco -

ProvisGes técnicas — acidentes e doenga (com bases técnicas semelhantes as do ramo ndo-vida) -

PT calculadas no seu todo -

Melhor Estimativa -

Margem de risco -
ProvisGes técnicas — vida (excluindo os seguros ligados a indices e a unidades de participagdo)

1,788,688,022
ProvisGes técnicas — acidentes e doenga (com bases técnicas semelhantes as do ramo vida) -
PT calculadas no seu todo -
Melhor Estimativa -
Margem de risco -
ProvisOes técnicas — vida (excluindo os seguros de acidentes e doenga e contratos ligados a indices
e a unidades de participagdo) 1,788,688,022
PT calculadas no seu todo -
Melhor Estimativa 1,787,457,343
Margem de risco 1,230,679
Provisdes técnicas — contratos ligados a indices e a unidades de participagdo 2,309,351,842
PT calculadas no seu todo 2,313,954,339
Melhor Estimativa - 6,191,413
Margem de risco 1,588,915
Passivos contingentes 178,336
ProvisOes que ndo provisdes técnicas -
Obrigag0es a titulo de prestagdes de pensdo -
Depdsitos de resseguradores -
Passivos por impostos diferidos 1,651,913
Derivados 227,072
Dividas a institui¢oes de crédito -
Passivos financeiros que ndo sejam dividas a institui¢des de crédito -
Valores a pagar de operagdes de seguro e mediadores 13,667,026
Valores a pagar a titulo de operagdes de resseguro -
Valores a pagar (de operagdes comerciais, ndo de seguro) 2,344,632
Passivos subordinados -
Passivos subordinados ndo classificados nos fundos préprios de base (FPB) -
Passivos subordinados classificados nos fundos préprios de base (FPB) -
Quaisquer outros passivos ndo incluidos noutros elementos do balango 3,921,065
TOTAL DOS PASSIVOS 4,120,029,906

EXCEDENTE DO ATIVO SOBRE O PASSIVO _
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S.05.01.02 - Prémios, sinistros e despesas por classe de negdcio

Valores em euros.

: Responsabilidades de
. resseguro de
Anuidades decorrentes de contratos
Seguros ligados Anuidades decorrentes de contratos de 2
Seguros de Seguros com o Outros o . de seguro do ramo n3o-vida Ressegurode Resseguro TOTAL
aindices e seguro do ramo nao-vida relacionadas > > do

relacionadas com outras acidentes e
responsabilidades de seguro que ndo doenca ramo vida
de acidentes e doenca

acidentes e participagdo nos seguros de
P! Pag unidades de & > com responsabilidades de seguro de
doenca resultados vida

participagdo acidentes e doenca

- 516,987,790

Valor bruto - 161,108,472 338,787,259 17,
Parte dos resseguradores - - - - - -
Liquido - 161,108,472 338,787,259 17,092,060 - 516,987,790
Valor bruto - - - -
Parte dos resseguradores - - - -
Liquido - -
Valor bruto - 219,569,937 211,039,713 200,115 - 430,809,765
Parte dos resseguradores - - - - -
Liquido - 219,569,937 211,039,713 200,115 - 430,809,765
Valor bruto - - - -
Parte dos resseguradores - - - - - - - - -
Liquido - - - - - - - - -
Despesas efetuadas - 5,066,110 8,601,870 1,934 - - - - 13,669,915

Outras despesas 3,592,247

Prémios, sinistros e despesas por pais

Valores em euros.

5 principais paises (em montante de prémios
emitidos em valor bruto) —

Portugal Responsabilidades do ramo vida

(( codigo ISO 3166-1 alfa—2 dos paises ))

Valor bruto 516,987,790 516,987,790

Parte dos resseguradores 0 0

Liquido 516,987,790 516,987,790

Valor bruto

Parte dos resseguradores O 0

Liquido

Valor bruto 430,809,765 430,809,765

Parte dos resseguradores 0 0

Liquido 430,809,765 430,809,765

Valor bruto

Parte dos resseguradores 0 0

Liquido 0 0
Despesas efetuadas 13,669,915 13,669,915
Outras despesas 3,592,247 3,592,247
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S.12.01.02 - ProvisGes Técnicas de seguro de vida

Valores em euros.

Seguros ligados a indices e unidades de . Anuidades Total
et Outros seguros de vida .
participacdo decorrentes de (Vida exceto

contratos de seguro seguros de

Seguros com do ramo néo-vida acidentes e

participagio nos Contratos | Contratos Contratos | . iratos | relacionadascom | ReSSCEU
resultados sem opgdes com opgdes SemopcLes com opgdes outras AEEle incluindo
nem garantias | ou garantias nem ou garantias | responsabilidades de contratos ligados
GRS seguro que ndo de aunidades de

acidentes e doenga participagéo)

Total dos Montantes recuperaveis de contratos de
resseguro/EOET e Resseguro Finito ap6s o ajustamento
para perdas esperadas por incumprimento da - - - - - - - - - -

doencga,

te i as provisdes técnicas
no seu todo
Melhor Estimativa
Melhor Estimativa bruta 1,770,448,000 - - 6,191,413 - - - 17,009,343 - - 1,781,265,930
Total do Montante recuperével de contratos de
guro/EOET e Finito ap6s aj R ) R R ; ; R R R ;
para perdas esperadas por incumprimento da
contraparte
Melhor estimativa menos r avel de
contratos de resseguro/EOET e resseguro finito — 1,770,448,000 - - 6,191,413 - - - 17,009,343 - - 1,781,265,930
total
Margem de Risco 1,218,968 1,588,915 11,711 2,819,594

Provisdes técnicas calculadas como um todo
Melhor estimativa - - - - - - - - - -

Margem de Risco

S.22.01.21 - Impacto das garantias a longo prazo e medidas transitorias

Valores em euros.

Impacto das Impacto do
’ Impacto das . Impacto do
Montante com as medidas ’ ajustamento .
. " medidas ajustamento de
garantias a longo transitorias o paraa o
transitorias congruéncia

prazo e as medidas ao nivel das ) volatilidade o
. e ao nivel da taxa o definido como
transitdrias provisdes . definido como
>, de juro zero
técnicas zero
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S.23.01.01.01 — Fundos Proprios

Valores em euros.

Nivel 1 — Nivel 1 —

Nivel 3

sem restrigdes | com restrigées

Fundos préprios de base antes da dedugdo por participagdes
noutros setores financeiros como previsto no artigo 68.0 do
Regulamento Delegado 2015/35
Capital em agbes ordinarias (sem dedugdo das agbes
proprias)
Conta de prémios de emissdo relacionados com o capital
em agdes ordindrias
Fundos iniciais, contribuigdes dos membros ou elemento
dos fundos préprios de base equivalente para as mutuas e - - - - -
sociedades sob a forma mutua
Contas subordinadas dos membros de mutuas - - - - -
Fundos excedentarios - - - - -
Acgdes preferenciais - - - - -
Conta de prémios de emissdo relacionados com agdes
preferenciais
Reserva de reconciliagdo 61,595,417 61,595,417 - - -
Passivos subordinados - - - - -
Montante igual ao valor liquido dos ativos por impostos
diferidos
Outros elementos dos fundos préprios aprovados pela
autoridade de supervisdo como fundos préprios de base, - - - - -
ndo especificados acima

Fundos préprios das demonstragdes financeiras que nao
devem ser consideradas na reserva de reconciliagdo e ndo
cumprem os critérios para serem classificados como fundos
proéprios nos termos da Solvéncia Il

76,000,000 76,000,000 - - -

Fundos prdprios das demonstrag6es financeiras que ndo
devem ser consideradas na reserva de reconciliagdo e ndo
cumprem os critérios para serem classificados como fundos

3,909,323 - - - -

préprios nos termos da Solvéncia

edvepes | [ | | | |
DedugGes por participagdes em institui¢des financeiras e
instituigdes de crédito

TOTAL DOS FUNDOS PROPRIOS DE BASE APOS DEDUGOES 133,686,094 133,686,094 ---

Capital ndo realizado e ndo mobilizado em agbes

ordinarias, mobilizdveis mediante pedido

Fundos iniciais ndo realizados e ndo mobilizados,

contribuigdes dos membros ou elemento dos fundos

préprios de base equivalente para as mutuas e as - - - - -
sociedades sob a forma mutua, mobilizaveis mediante

pedido

Agdes preferenciais ndo realizadas e ndo mobilizadas,

mobilizaveis mediante pedido

Um compromisso juridicamente vinculativo de subscrigdo e - - - - -
pagamento dos passivos subordinados mediante pedido

Cartas de crédito e garantias nos termos do artigo 96.0, n.o

2, da Diretiva 2009/138/CE

Cartas de crédito e garantias ndo abrangidas pelo artigo

96.0, n.o 2, da Diretiva 2009/138/CE

Reforgos de quotizagdo dos membros nos termos do artigo - - - - -
96.0, n.o 3, primeiro paragrafo, da Diretiva 2009/138/CE
Reforgos de quotizagdo dos membros — n&o abrangidos
pelo artigo 96.0, n.o 3, primeiro paragrafo, da Diretiva - - - - -
2009/138/CE
Outros fundos préprios complementares
[ToTAL DOS FUNDOS PROPRIOS COMPLEMENTARES | | | |
____—

Fundos préprios totais dlsponlvels para satisfazer o RCS 133,686,094 133,686,094 0
Fundos prdprios totais disponiveis para satisfazer o RCM 133,686,094 133,686,094 - - 0
Fundos prdprios totais elegiveis para satisfazer o RCS 133,686,094 133,686,094 - - 0
Fundos préprios totais elegiveis para satisfazer o RCM 133,686,094 133,686,094 0

o T awe
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S.23.01.01.02 - Reserva de Reconciliagao

Valores em euros.

Reserva de reconciliagao _

Excedente do ativo sobre o passivo 137,595,417
AcgOes préprias (detidas direta e indiretamente) -

Dividendos previsiveis, distribuicdes e encargos -
Outros elementos dos fundos préprios de base 76,000,000
Ajustamentos para elementos dos fundos préprios com

restricGes em relagdo com carteiras de ajustamento de -
congruéncia e fundos circunscritos para fins especificos

Reserva de reconciliagao 61,595,417
Lucros Esperados _

Lucros Esperados incluidos nos prémios futuros (EPIFP) —

Ramo vida i
Lucros Esperados incluidos nos prémios futuros (EPIFP) —

Ramo ndo-vida

Total dos Lucros Esperados incluidos nos prémios futuros
(EPIFP)

S.25.01.21 - Requisito de Capital de Solvéncia

Valores em euros.

Requisito de capital | Parametro Especifico

Simplificagbes
de solvéncia bruto da Empresa (PEE) L

Risco de mercado 88,440,332
Risco de incumprimento pela contraparte 4,516,558
Risco especifico dos seguros de vida 5,430,209

Risco especifico dos seguros de acidentes e doenga

Risco especifico dos seguros ndo-vida

Diversificagdo -7,152,844
Risco de ativos intangiveis

Requisito de Capital de Solvéncia de Base o426 | |

Calculo do Requisito de Capital de Solvéncia -

Risco operacional 10,645,010
Capacidade de absorgdo de perdas das provisdes técnicas -10,150,645
Capacidade de absorgdo de perdas dos impostos diferidos -2,484,989

Requisito de capital para atividades exercidas nos termos do artigo 4.2 da Diretiva 2003/41/CE

Acréscimos de capital ja decididos
REQUISITODE CAPITALDESOLVENGIA | |
Outras informagdes sobreoRCS | |

Requisito de capital para o submédulo de risco acionista baseado na duragdo

Montante total do Requisito de Capital de Solvéncia Nocional para a parte remanescente

Montante total do Requisito de Capital de Solvéncia Nocional para os fundos circunscritos para fins especificos
Montante total do Requisito de Capital de Solvéncia Nocional para as carteiras de ajustamento de congruéncia
Efeitos de diversificagdo devidos a agregagdo RCSI dos FCFE para efeitos do artigo 304.2
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S.28.01.01 — Requisito de Capital Minimo

Valores em euros.

Resultado de RCMy 81,119,039

Valor liquido (de contratos
de resseguro/EOET) da

Valor liquido (de contratos
de resseguro/EOET) do
capital em risco total

melhor estimativa e PT
calculadas como um todo

Responsabilidades com participagdo nos lucros — beneficios garantidos 1,760,297,355 -
Responsabilidades com participagdo nos lucros — beneficios discricionarios futuros 10,150,645 -
Responsabilidades de seguros ligados a indices e a unidades de participagdo 2,307,762,927 -
Outras responsabilidades de (re)seguro dos ramos vida e acidentes e doencga 17,009,343 -
Total do capital em risco para todas as responsabilidades de (re)seguro do ramo vida - 6,191,700
I N
RCM linear 81,119,039
RCS 89,243,632
Limite superior do RCM 40,159,635
Limite inferior do RCM 22,310,908
RCM combinado 40,159,635
Limite inferior absoluto do RCM 3,700,000

REQUISITO DE CAPITAL MINIMO (RCM) 40,159,635
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Autoridade de Supervisdo de Seguros € Fundos de Pensdes

31 de dezembro de 2018
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Relatdorio do Revisor Oficial de Contas sobre o relatorio anual sobre a solvéncia e a
situacao financeira nos termos da alinea a) do n.© 1 do artigo 3.° da Norma
Regulamentar n.© 2/2017-R, de 24 de marc¢o, da Autoridade de Supervisdo de Seguros e
Fundos de Pensfes

Ao Conselho de Administracdo da BPI Vida e Pensdes — Companhia de Seguros, S.A.
Introducéo

Nos termos da alinea a) do n.°© 1 do artigo 3.°© da Norma Regulamentar n.© 2/2017-R, de 24 de Margo
(“ Norma Regulamentar”), da Autoridade de Supervisédo de Seguros e Fundos de Pensdes (“ASF”),
analisdmos o Relatério Anual sobre a Solvéncia e a Situacgdo Financeira (“Relatorio”), previsto na
alinea a) do artigo 26.°© da Norma Regulamentar n.°© 8/2016-R, de 16 de agosto (conforme republicada
na Norma Regulamentar n.© 1/2018, de 11 de janeiro), incluindo a informagédo quantitativa a divulgar
em conjunto com esse Relatorio (“Informacéo quantitativa™), conforme estabelecida nos artigos 4.° e
5.2 do Regulamento de Execuc¢do (UE) n.°© 2015/2452, da Comisséo, de 2 de dezembro de 2015, da BPI
Vida e Pensdes — Companhia de Seguros, S.A. (adiante designada por “BP1 Vida e Pensfes” ou
“Companhia”), com referéncia a 31 de dezembro de 2018.

O nosso relatério compreende o relato das seguintes matérias:

A. Relato sobre os ajustamentos entre a demonstracdo da posicéo financeira estatutéria e a
constante do balanco para efeitos de solvéncia e sobre a classificacdo, disponibilidade e elegibilidade
dos fundos proprios;

B. Relato sobre o célculo do requisito de capital de solvéncia e do requisito de capital minimo;
C. Relato sobre a implementacéo e efetiva aplicacdo do sistema de governacéo; e

D. Relato sobre a restante informagcao divulgada no Relatério sobre a solvéncia e a situacéo
financeira e na Informacéo quantitativa conjuntamente divulgada.

A. Relato sobre os ajustamentos entre a demonstracédo da posi¢ao financeira
estatutaria e a constante do balanco para efeitos de solvéncia e sobre a classificacao,
disponibilidade e elegibilidade dos fundos préprios

Responsabilidades do 6rgao de gestao

E da responsabilidade do Conselho de Administracio da Companhia o calculo dos ajustamentos entre
a respetiva demonstracédo da posicado financeira estatutéria e a constante do balango para efeitos de
solvéncia e a classificacéo e avaliacdo da disponibilidade e elegibilidade dos fundos proéprios.

PricewaterhouseCoopers & Associados - Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, Lda.
Sede: Palacio Sottomayor, Rua Sousa Martins, 1 - 3°, 1069-316 Lisboa, Portugal
Rececéo: Palacio Sottomayor, Avenida Fontes Pereira de Melo, n°16, 1050-121 Lisboa, Portugal
Tel +351 213 599 000, Fax +351 213 599 999, www.pwc.pt
Matriculada na CRC sob o NUPC 506 628 752, Capital Social Euros 314.000
Inscrita na lista das Sociedades de Revisores Oficiais de Contas sob o0 n° 183 e na CMVM sob o n° 20161485

PricewaterhouseCoopers & Associados - Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, Lda. pertence a rede de entidades que sd@o membros
da PricewaterhouseCoopers International Limited, cada uma das quais € uma entidade legal auténoma e independente.



Responsabilidades do Revisor Oficial de Contas

A nossa responsabilidade, conforme definido na alinea a) do n.° 1 do artigo 4.°© da Norma
Regulamentar, consiste em expressar, com base no trabalho efetuado, uma conclus@o com garantia
razoavel de fiabilidade, sobre se os ajustamentos entre a demonstracao da posicao financeira
estatutaria e a constante do balanco para efeitos de solvéncia e se a classificagdo, disponibilidade e
elegibilidade dos fundos proprios, estdo isentos de distor¢Ges materiais, séo completos e fiaveis e, em
todos os aspetos materialmente relevantes, sdo apresentados de acordo com os requisitos legais e
regulamentares aplicaveis.

De acordo com o n.° 2 do artigo 3.° da Norma Regulamentar, ndo é da nossa responsabilidade a
verificacdo da adequacdo as disposigdes legais, regulamentares e técnicas aplicaveis do calculo dos
elementos incluidos no &mbito da certificagdo pelo atuario responsavel da Companhia, definido no
artigo 7.° da mesma Norma Regulamentar.

Ambito do trabalho

O nosso trabalho foi efetuado de acordo com a Norma Internacional de Trabalhos de Garantia de
Fiabilidade (ISAE) 3000 (Revista) "Trabalhos de Garantia de Fiabilidade que N&o Sejam Auditorias ou
Revisdes de Informacdo Financeira Historica", e outras orientagdes técnicas e normas éticas aplicaveis
da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas (“OROC”) e consistiu na obtencdo de prova suficiente e
apropriada que permita, com seguranca razoavel, concluir que os ajustamentos entre a demonstracéo
da posicao financeira estatutaria e a constante do balango para efeitos de solvéncia e que a
classificagdo, disponibilidade e elegibilidade dos fundos préprios, estdo isentos de distor¢des
materiais, sdo completos e fidveis e, em todos os aspetos materialmente relevantes, sdo apresentados
de acordo com os requisitos legais e regulamentares aplicaveis.

O trabalho realizado incluiu, entre outros procedimentos, os seguintes:

(i)  areconciliagdo da informacéo base utilizada para o calculo dos ajustamentos com os sistemas de
informacdo da Companhia e com a respetiva demonstracéo da posicéo financeira estatutaria em
31 de dezembro de 2018 objeto de revisdo legal de contas, e sobre a qual foi emitida Certificacdo
Legal das Contas sem reservas e sem énfases, datada de 14 de marc¢o de 2019;

(i)  arevisdo de acontecimentos subsequentes ocorridos entre a data da Certificacdo Legal das
Contas e a data deste relatério;

(iii) o entendimento dos critérios adotados; e

(iv)  orecélculo dos ajustamentos efetuados pela Companhia, exceto os referidos no parégrafo
seguinte que estao excluidos do dmbito desta certificacao.

O trabalho realizado ndo compreendeu a certificacdo dos ajustamentos efetuados ao nivel das
provisdes técnicas e dos montantes recuperaveis de contratos de resseguro, os quais, conforme
definido no artigo 7.°© da Norma Regulamentar, foram objeto de certificacéo pelo atuario responsével
da Companhia.

Relatdrio do Revisor Oficial de Contas sobre o relatério anual sobre a

solvéncia e a situacao financeira nos termos da alinea a) do n.° 1 do

artigo 3.°© da Norma Regulamentar n.© 2/2017-R, de 24 de marco,

da Autoridade de Supervisdo de Seguros e Fundos de Pensdes BPI Vida e Pensdes— Companhia de Seguros, S.A.
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Relativamente aos ajustamentos efetuados ao nivel de impostos diferidos decorrentes dos
ajustamentos acima referidos, o trabalho realizado apenas compreendeu a verificacdo do impacto em
impostos diferidos, tomando por base os referidos ajustamentos efetuados pela Companhia.

Em 31 de dezembro de 2018 o tratamento dado pela Companhia para efeitos de solvéncia aos fundos
de pensdes geridos pela Companhia, alterou face ao ano anterior. Em 31 de dezembro de 2017, a
avaliacdo para efeito de solvéncia foi efetuada com base no valor atual das comissées de gestéo futuras,
deduzido das despesas, tendo originado um aumento dos fundos préprios elegiveis no montante de
19.597 milhares de euros. O referido ajustamento néo foi objeto do nosso trabalho, tendo sido objeto
de certificacao pelo atuario responsavel da Companhia. Em 31 de dezembro de 2018, a Companhia
avaliou os respetivos requisitos de capital de acordo com o artigo 46.° da Lei n.© 147/2015, de 9 de
setembro e divulgou o valor correspondente apurado no Relatério anual sobre a solvéncia e a situagéo
financeira, no respeitante a composicao dos fundos préprios, como fundos proprios constantes das
demonstrag6es financeiras que ndo devem ser considerados na reserva de reconciliagdo e ndo
cumprem os critérios de classificagdo como fundos proprios Solvéncia 1.

A selecéo dos procedimentos efetuados depende do nosso julgamento profissional, incluindo os
procedimentos relativos a avaliacé@o do risco de distor¢do material na informacéo objeto de analise,
resultante de fraude ou erro. Ao efetuar essas avalia¢Bes de risco consideramos o controlo interno
relevante para a preparago e apresentacgdo da referida informacéo, a fim de planear e executar os
procedimentos apropriados nas circunstancias.

Aplicamos a Norma Internacional de Controlo de Qualidade 1 (ISQC 1) e, como tal, mantemos um
sistema de controlo de qualidade incluindo politicas e procedimentos documentados relativos ao
cumprimento com requisitos éticos, normas profissionais e requisitos legais e regulatérios aplicaveis.

Entendemos que a prova obtida é suficiente e apropriada para proporcionar uma base aceitavel para a
expressao da nossa concluséo.

Conclusao

Com base nos procedimentos realizados e incluidos na sec¢éo precedente “Ambito do trabalho”, que
foram planeados e executados com o objetivo de obter um grau de seguranca razoavel, concluimos que
0s ajustamentos entre a demonstragdo da posic¢ao financeira estatutéria e a constante do balanco para
efeitos de solvéncia, e que a classificacéo, disponibilidade e elegibilidade dos fundos préprios, a data a
que se refere o relatério sobre a solvéncia e a situacao financeira (31 de dezembro de 2018), estdo
isentos de distor¢Ges materiais, sdo completos e fiaveis e, em todos o0s aspetos materialmente
relevantes, sdo apresentados de acordo com os requisitos legais e regulamentares aplicaveis.

B. Relato sobre o calculo do requisito de capital de solvéncia e do requisito de capital
minimo

Responsabilidades do 6rgao de gestdo

E da responsabilidade do Conselho de Administracdo da Companhia o céalculo do requisito de capital
de solvéncia e do requisito de capital minimo submetido a ASF, em conformidade com o Regulamento
Delegado (EU) n.© 2015/35, da Comissao, de 10 de outubro de 2014, que completa a Diretiva
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n.© 2009/138/CE, do Parlamento Europeu e do Conselho, de 25 de novembro de 2009, relativa ao
acesso a atividade de seguros e resseguros e ao seu exercicio (“Regulamento”).

Responsabilidades do Revisor Oficial de Contas

A nossa responsabilidade, conforme definido na alinea a) do n.°1 do artigo 4.°© da Norma
Regulamentar, consiste em expressar, com base no trabalho efetuado, uma conclusdo com garantia
razoavel de fiabilidade sobre se o calculo do requisito de capital de solvéncia e do requisito de capital
minimo, sdo apresentados de acordo com os requisitos legais e regulamentares aplicaveis, de acordo
com o Regulamento.

De acordo com o n.° 2 do artigo 3.° da Norma Regulamentar, ndo é da nossa responsabilidade a
verificagdo da adequacao as disposigdes legais, regulamentares e técnicas aplicaveis do calculo dos
elementos incluidos no &mbito da certificagdo pelo atuario responsavel da Companhia, definido no
artigo 7.° da mesma Norma Regulamentar.

Ambito do trabalho

O nosso trabalho foi efetuado de acordo com a Norma Internacional de Trabalhos de Garantia de
Fiabilidade (ISAE) 3000 (Revista) "Trabalhos de Garantia de Fiabilidade que N&o Sejam Auditorias ou
Revisdes de Informacdo Financeira Historica" e outras orientagdes técnicas e normas éticas aplicaveis
da OROC e consistiu na obtencdo de prova suficiente e apropriada que permita concluir, com
seguranga razoavel, sobre se o calculo do requisito de capital de solvéncia e do requisito de capital
minimo, esté isento de distor¢des materiais, de acordo com os requisitos legais e regulamentares
aplicaveis.

Para tanto o nosso trabalho consistiu, principalmente, em indagac@es ao pessoal e procedimentos
analiticos e outros aplicados a informacao de base utilizada para os calculos dos requisitos de capital
de solvéncia e de capital minimo em 31 de dezembro de 2018, incluindo os seguintes procedimentos:

1 a reconciliacéo da referida informacéo base utilizada para os calculos dos requisitos de capital
de solvéncia e de capital minimo em 31 de dezembro de 2018, com o balanc¢o para efeitos de
solvéncia, com os registos contabilisticos e demais informagéo mantida nos sistemas da
Companhia, com referéncia a mesma data;

2 revisdo em base de amostragem, da correta classificacao e caracterizacédo dos ativos de acordo
com os requisitos do Regulamento;

3 revisdo dos calculos dos requisitos de capital de solvéncia e de capital minimo em 31 de
dezembro de 2018, efetuados pela Companhia; e

4 leitura da documentacédo preparada pela Companhia para dar cumprimento aos requisitos do
Regulamento.

O trabalho realizado ndo compreendeu a revisao (i) dos elementos incluidos no &mbito da certificacdo
pelo atuario responsavel da Companhia, definidos no artigo 7.° da mesma Norma Regulamentar e (ii)

Relatdrio do Revisor Oficial de Contas sobre o relatério anual sobre a

solvéncia e a situacao financeira nos termos da alinea a) do n.° 1 do

artigo 3.°© da Norma Regulamentar n.© 2/2017-R, de 24 de marco,

da Autoridade de Supervisdo de Seguros e Fundos de Pensdes BPI Vida e Pensdes— Companhia de Seguros, S.A.
31 de dezembro de 2018 PwC 4de8



dos elementos do requisito do capital de solvéncia, incluidos no ambito da certificacdo pelo atuario
responsavel, nos termos do artigo 10.° da mesma Norma Regulamentar.

A selecéo dos procedimentos efetuados depende do nosso julgamento profissional, incluindo os
procedimentos relativos a avaliagao do risco de distor¢cdo material na informacéo objeto de analise,
resultante de fraude ou erro. Ao efetuar essas avalia¢Bes de risco consideramos o controlo interno
relevante para a preparacéo e apresentacdo da referida informacéo, a fim de planear e executar os
procedimentos apropriados nas circunstancias.

Aplicamos a Norma Internacional de Controlo de Qualidade 1 (ISQC 1) e, assim, mantemos um
sistema de controlo de qualidade abrangente que inclui politicas e procedimentos documentados sobre
0 cumprimento de requisitos éticos, normas profissionais e requisitos legais e regulamentares
aplicaveis.

Entendemos que a prova obtida é suficiente e apropriada para proporcionar uma base aceitavel para a
expressdo da nossa concluséo.

Conclusao

Com base nos procedimentos realizados e descritos na sec¢do precedente “Ambito do trabalho”, que
foram planeados e executados com o objetivo de obter um grau de seguranca razoavel, concluimos que
o calculo do requisito de capital de solvéncia e do requisito de capital minimo & data a que se refere o
relatorio sobre a solvéncia e a situagéo financeira (31 de dezembro de 2018), esté isento de distor¢des
materiais, é completo e fiavel e, em todos os aspetos materialmente relevantes, é apresentado de
acordo com os requisitos legais e regulamentares aplicaveis.

C. Relato sobre a implementacéao e efetiva aplicacdo do sistema de governacao
Responsabilidades do 6rgao de gestao
E da responsabilidade do Conselho de Administragio da Companhia:

- A preparacéo do Relatorio sobre a Solvéncia e a Situacdo Financeira e da informacéo a prestar a
ASF para efeitos de superviséo, nos termos exigidos pela Norma Regulamentar n.© 8/2016-R, de 16 de
agosto, da ASF (republicada na Norma Regulamentar n.© 1/2018-R, de 11 de janeiro); e

- A definicdo, aprovacéo, reviséo periddica e documentacdo das principais politicas, estratégias e
processos que definem e regulamentam o modo como a Companhia é dirigida, administrada e
controlada, incluindo os sistemas de gestéo de riscos e de controlo interno (“Sistema de governacgdo”),
as quais devem ser descritas no capitulo B do Relatério, tendo em conta o previsto no artigo 294.° do
Regulamento Delegado (UE) n.© 2015/35 da Comisséo, de 10 de outubro de 2014 (Regulamento).

Responsabilidades do Revisor Oficial de Contas

A nossa responsabilidade, conforme definido na alinea b) do n.© 1 do artigo 4.° da Norma
Regulamentar, consiste em expressar, com base no trabalho efetuado, uma conclusdo com garantia
limitada de fiabilidade sobre a implementacao e efetiva aplica¢do do sistema de governacéo.
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Ambito do trabalho

O nosso trabalho foi efetuado de acordo com a Norma Internacional de Trabalhos de Garantia de
Fiabilidade (ISAE) 3000 (Revista) "Trabalhos de Garantia de Fiabilidade que N&o Sejam Auditorias ou
Revisdes de Informacao Financeira Historica" e outras orientagdes técnicas e normas éticas aplicaveis
da OROC e consistiu na obtencdo de prova suficiente e apropriada que permita concluir, com
seguranca moderada, sobre se o contetido do capitulo “Sistema de governacao” do relatorio sobre a
solvéncia e a situacéo financeira, reflete, em todos o0s aspetos materialmente relevantes, a descrigdo da
implementacéo e efetiva aplicacéo do Sistema de governagdo da Companhia em 31 de dezembro de
2018.

O trabalho realizado incluiu, entre outros procedimentos, os seguintes:

(i) A apreciacdo da informacgdo contida no Relatdrio sobre o Sistema de governagéo da Companhia
quanto aos seguintes principais aspetos: informacdes gerais; requisitos de qualificacéo e de
idoneidade; sistema de gestéo de riscos com inclusdo da auto-avaliacdo do risco e da solvéncia;
sistema de controlo interno; funcéo de auditoria interna; fungdo atuarial; subcontratagdo e
eventuais informacdes adicionais;

(i)  Aleitura e apreciacdo da documentacdo que sustenta as principais politicas, estratégias e
processos descritos no Relatorio que regulamentam o modo como a Companhia € dirigida,
administrada e controlada e obtencao de prova corroborativa sobre a sua implementacao;

(iii) A discussdo das conclusBes com os responsaveis da Companhia.

A selecéo dos procedimentos efetuados depende do nosso julgamento profissional, incluindo os
procedimentos relativos a avaliacé@o do risco de distor¢do material na informacéo objeto de analise,
quer resultante de fraude ou erro. Ao efetuar essas avaliacdes de risco consideramos o controlo interno
relevante para a preparagdo e apresentacgédo da referida informacéo, a fim de planear e executar os
procedimentos apropriados nas circunstancias.

Aplicamos a Norma Internacional de Controlo de Qualidade 1 (ISQC 1) e, assim, mantemos um
sistema de controlo de qualidade abrangente que inclui politicas e procedimentos documentados sobre
o cumprimento de requisitos éticos, normas profissionais e requisitos legais e regulamentares
aplicaveis.

Entendemos que a prova obtida é suficiente e apropriada para proporcionar uma base aceitavel para a
expressao da nossa concluséo.

Conclusao

Com base nos procedimentos realizados e descritos na sec¢éo precedente “Ambito do trabalho”, que
foram planeados e executados com o objetivo de obter um grau de seguranca moderada, nada chegou
ao nosso conhecimento que nos leve a concluir que, a data a que se refere o relatério sobre a solvéncia
e a situacado financeira (31 de dezembro de 2018), o conteudo do capitulo “Sistema de governagao” nao
reflete, em todos os aspetos materiais, a descricdo da implementacéo e efetiva aplica¢do do Sistema de
governacao da Companhia.
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D. Relato sobre a restante informacéao divulgada no relatdrio sobre a solvéncia e a
situacdo financeira e na Informacéo quantitativa conjuntamente divulgada

Responsabilidades do 6rgéao de gestao

E da responsabilidade do Conselho de Administracdo da Companhia a preparacéo do Relatdrio sobre a
Solvéncia e a Situacao financeira e da informacéo a prestar a ASF para efeitos de supervisdo, nos
termos exigidos pela Norma Regulamentar n.© 8/2016-R, de 16 de agosto, da ASF (republicada pela
Norma Regulamentar n.© 1/2018, de 11 de janeiro), incluindo a informacg&o quantitativa a divulgar em
conjunto com esse Relatorio, conforme estabelecida nos artigos 4.°© e 5.° do Regulamento de Execucédo
(UE) n.© 2015/2452, da Comisséo, de 2 de dezembro de 2015.

Responsabilidades do Revisor Oficial de Contas

A nossa responsabilidade, conforme definido na alinea ¢) do n.© 1, do artigo 4.° da Norma
Regulamentar, consiste em expressar, com base no trabalho efetuado, uma conclus@o com garantia
limitada de fiabilidade sobre se a restante informacé&o divulgada no Relatério e na Informagao
Quantitativa conjuntamente divulgada, € concordante com a informagao que foi objeto do nosso
trabalho e com o conhecimento que obtivemos durante a realizagdo do mesmo.

Ambito do trabalho

O nosso trabalho foi efetuado de acordo com a Norma Internacional de Trabalhos de Garantia de
Fiabilidade (ISAE) 3000 (Revista) "Trabalhos de Garantia de Fiabilidade que N&o Sejam Auditorias ou
Revisdes de Informacdo Financeira Historica" e outras orientagdes técnicas e normas éticas aplicaveis
da OROC e consistiu da obtencéo de prova suficiente e apropriada que permita concluir, com
seguranga moderada, sobre se a restante informagéo divulgada no relatério sobre a solvéncia e a
situacdo financeira é concordante com a informacéo objeto do trabalho do revisor oficial de contas e
com o conhecimento obtido durante o processo de certificagéo.

O trabalho realizado incluiu, entre outros procedimentos, a leitura integral do referido relatério e a
avaliacdo da concordancia conforme acima referida.

A selecdo dos procedimentos efetuados depende do nosso julgamento profissional, incluindo os
procedimentos relativos a avaliac@o do risco de distor¢do material na informacéo objeto de analise,
resultante de fraude ou erro. Ao efetuar essas avalia¢Bes de risco consideramos o controlo interno
relevante para a preparago e apresentacédo da referida informacéo, a fim de planear e executar os
procedimentos apropriados nas circunstancias.

Aplicamos a Norma Internacional de Controlo de Qualidade 1 (ISQC 1) e, como tal, mantemos um
sistema de controlo de qualidade incluindo politicas e procedimentos documentados relativos ao
cumprimento com requisitos éticos, normas profissionais e requisitos legais e regulatérios aplicaveis.

Entendemos que a prova obtida é suficiente e apropriada para proporcionar uma base aceitavel para a
expressao da nossa concluséo.
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Conclusao

Com base nos procedimentos realizados e descritos na seccéo precedente “Ambito do trabalho” que
foram planeados e executados com o objetivo de obter um grau de seguranca moderada, nada chegou
ao nosso conhecimento que nos leve a concluir que, a data a que se refere o relatério sobre a solvéncia
e a situacado financeira (31 de dezembro de 2018), a informacéo divulgada no relatério sobre a
solvéncia e a situacdo financeira ndo é concordante com a informacao que foi objeto do nosso trabalho
e com o conhecimento que obtivemos durante a realiza¢do do mesmo.

E. Outras matérias

Tendo em conta a normal dindmica de qualquer sistema de controlo interno, as conclusdes
apresentadas relativamente ao sistema de governacao da Companhia ndo deverdo ser utilizadas para
efetuar qualquer projecao para periodos futuros, na medida em que poderao existir alteragcdes nos
processos e controlos analisados e no seu grau de eficacia. Por outro lado, dadas as limitagdes
inerentes ao sistema de controlo interno, irregularidades, fraudes ou erros podem ocorrer sem que
sejam detetados.

5 de abril de 2019

PricewaterhouseCoopers & Associados
- Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, Lda.
representada por

q ' / ? . 5

Carlos Manuel Sim Sim Maia, R.O.C.
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Martine z Villergas, 52
28027 Madrid
Espanha

Exmos. Senhores

BPI Vida e PensGes — Companhia de Seguros, S.A.
Rua Braamcamp n.° 11, 6.°

1250-049 Lisboa

PORTUGAL

Lisboa, 28 de Margo de 2019

Exmos. Senhores,

Certificagao atuarial do relatério sobre a solvéncia e a situagéo financeira e da informagéo a
prestar a ASF para efeitos de supervisio reportado a 31 de dezembro de 2018

1. Introdugao

A Towers Watson de Espana, S.A. (“Willis Towers Watson") foi nomeada pela BPI Vida e Pensdes —
Companhia de Seguros, S.A. ("BPI Vida e Penses”) para a elaboragéo da certificagdo atuarial do
relatério sobre a solvéncia e a situagdo financeira e da informagao a prestar a Autoridade de Supervisdo
de Seguros e Fundos de Pensdes (“ASF”") para efeitos de supervisdo reportado a 31 de dezembro de
2018 (a “informagéo sobre Solvéncia I1"), de acordo com a Norma Regulamentar N.° 2/2017-R, de 24 de
margo.

A elaboragao da presente certificagéo foi realizada por Julio Koch, consultor da Willis Towers Watson e
certificado pela ASF como atudrio responsavel.

Na Tabela 1 apresenta-se a informagéo global sobre Solvéncia Il 4 data de 31 de dezembro de 2018
preparada pela BPI Vida e Pensdes.

Tabela 1: Informagao sobre Solvéncia Il reportada a 31 de dezembro 2018 (Valores em Euros)
31 de dezembro de 2018

Provisdes técnicas 4.098.039.864
Montantes recuperaveis 0
Fundos proprios disponiveis 133.686.094
Fundos proprios elegiveis para a cobertura do SCR(" 133.686.094
Fundos proprios elegiveis para a cobertura do MCR® 133.686.094
SCR™" 89.243.632
MCR 40.159.635

(1) Requisito de capital de solvéncia
(2) Requisito de capital minimo

Towers Watson de Espania, S A CIF A-28804144
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2. Ambito

A certificacdo abrange a verificagdo da adequagao as disposicdes legais, regulamentares e técnicas
aplicaveis no calculo dos seguintes elementos da informagao sobre Solvéncia Il:

®  Das provisdes técnicas, incluindo a aplica¢éo do ajustamento de volatilidade;
= Dos montantes recuperaveis de contratos de resseguro;

= Do modulo de risco especifico de seguros de vida e do ajustamento para a capacidade de absorgao
de perdas das provisbes técnicas do requisito de capital de solvéncia, divulgados no relatério sobre a
solvéncia e a situacéo financeira.

A informagao sobre Solvéncia Il reportada a 31 de dezembro de 2018 foi preparada pela BPI Vida e
Pensdes e o atuario responsavel realizou a revisdo da metodologia e dos pressupostos utilizados pela
BPI Vida e Pensdes no calculo dos elementos descritos anteriormente em relag@o aos requisitos das
disposi¢des legais, regulamentares e técnicas aplicaveis.

O atuario responsavel também realizou uma analise de razoabilidade aos resultados dos calculos da
informagao sobre Solvéncia Il, mas ndo procedeu a verifica¢cdes detalhadas dos modelos e processos
envolvidos.

3. Responsabilidades

Este relatério encontra-se elaborado em conformidade com o disposto na Norma Regulamentar n.°
2/2017-R, de 24 de margo.

O 6rgdo de administragdo da BPI Vida e Pensbes € responsavel pela aprovagao do relatério sobre a
solvéncia e a situagdo financeira.

E fungdo do atudrio responsavel a emissao de uma opinido de indole atuarial, independente, sobre os
elementos referidos no nimero anterior. Para as suas conclusdes foram tomadas em consideragéo as
conclusdes do revisor oficial de contas, incluindo, se aplicavel, eventuais inconformidades por este
detetadas.

A BPI Vida e Pensdes é responsavel pela completude e exatiddo dos dados necessarios para produzir a
informagao sobre Solvéncia Il. O atuario responsavel ndo procedeu a quaisquer testes de verificagéo a
informagao facultada e foi informado que os responsaveis de Dire¢do da BPI Vida e Pensdes ndo tém
conhecimento de nenhuma outra informacéo, a que o atudrio responsavel ndo tenha tido acesso que
poderia ter afetado o seu parecer.

4. Opiniao

O atuario responsavel concluiu que a metodologia e os pressupostos utilizados para a determinagéo das
provisdes técnicas, dos montantes recuperaveis de contratos de resseguro e do médulo de risco
especifico de seguros de vida e do ajustamento para a capacidade de absorgéo de perdas das provisdes
técnicas do requisito de capital de solvéncia, encontram-se em conformidade com as disposi¢des legais,
regulamentares e técnicas aplicaveis, correspondentes as alineas de 1.3a 1.21,2.3a2.10 ede 2.19 a
2.23 do Anexo Il, Capitulo 1, Secgdo Il da Norma Regulamentar N.° 2/2017-R, de 24 de margo. O atuario
responsavel considera que as questdes encontradas ndo tém impacto material na informagdo sobre
Solvéncia Il analisada.

De acordo com a nossa analise de razoabilidade, os resultados dos calculos ndo revelaram nenhuma
questdo que sugerisse uma distorcdo material referente as provisdes técnicas, aos montantes
recuperaveis de contratos de resseguro e aos modulos de risco especifico de seguros de vida e do
ajustamento para a capacidade de absorgdo de perdas das provisées técnicas do requisito de capital de
solvéncia.
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5. Credibilidade e limitagdes

Para estas conclusbes o atuario responsavel baseou-se nos dados e nas informagdes disponibilizadas
pela BPI Vida e Pensdes. O presente parecer é efetuado unicamente para uso da BP! Vida e Pensdes de
acordo com os termos do nosso dmbito do trabalho. Nos limites maximos permitidos pela lei aplicavel, a
Willis Towers Watson ndo aceita ou assume qualquer responsabilidade, dever ou pedidos de
indemnizagdo de outra entidade que ndo a BPI Vida e Pensdes em relagéo a revisdo, opinido ou
qualquer afirmagao constantes neste parecer.

Varios pressupostos foram assumidos sobre a experiéncia futura, incluindo a experiéncia econdmica e
de investimentos, custos, rescisées de contratos e sinistralidade. Estes pressupostos assumidos foram
determinados com base em estimativas razoaveis. No entanto, é provavel que a experiéncia real futura

seja diferente destes pressupostos devido a flutuagdes aleatérias, alteragdes no contexto operacional e
outros fatores. Estas variagdes poder&o ter um impacto significativo na informagéo sobre Solvéncia il.

Com os melhores cumprimentos,

Julio Koch

Willis Towers Watson
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