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VIDACAIXA, S.A.U. DE SEGUROS Y REASEGUROS

INFORME SOBRE LA SITUACION FINANCIERA Y DE SOLVENCIA 2021

1. ACTIVIDAD Y RESULTADOS

VidaCaixa S.A.U. de Seguros y Reaseguros, en adelante VidaCaixa o la entidad,
es una compania aseguradora autorizada para la practica de operaciones

de seguros de vida y entidad gestora de fondos de pensiones e inscrita en el
Registro administrativo de entidades aseguradoras de la Direccion General de
Seguros y Fondos de Pensiones.

El auditor externo de VidaCaixa es PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.

VidaCaixa es una compania participada al 100% por su accionista Unico
CaixaBank S.A.

A 31 de diciembre de 2021 VidaCaixa ejerce como entidad dominante del grupo
asegurador de CaixaBank, el cual esta compuesto por la propia VidaCaixa,

el 100% de BPI Vida e Pensoes - Companhia de Seguros, S.A.y el 100% de
VidaCaixa Mediacion, Sociedad de Agencia de Seguros Vinculados, S.A.U.
Asimismo, VidaCaixa ostenta una participacion del 49,92% en SegurCaixa
Adeslas, S.A. de Seguros y Reaseguros, entidad que opera en los ramos de No
Vida.

€ VidaCaixa

7€ SegurCaixa Adeslas 7)€ VidaCaixa Mediacién kJBPI VP

(*) Existen un 0,08% de accionistas minoritarios

El objeto social de VidaCaixa es la practica de operaciones de segurosy
reaseguros de vida, asi como de las demas operaciones sometidas a la
ordenacion del seguro privado, en particular las de seguro o capitalizacion,
gestion de fondos colectivos de jubilacion, pensiones y de cualquier otra

de las que autoriza la Ley de Ordenacién, Supervision y Solvencia de las
Entidades Aseguradoras y Reaseguradoras, su Reglamento y disposiciones
complementarias a las que la Sociedad se encuentra sometida, previo el
cumplimiento de los requisitos en ella exigidos.

VidaCaixa esta orientada basicamente a operaciones de seguros de vida,
alcanzando en 2021 un total de 8.354.139 miles de euros en primas imputadas.
Asimismo, comercializa de manera secundaria seguros de no vida de accidentes
y enfermedad, los cuales han aportado en 2021 un total de primas imputadas de
2.523 miles de euros.

La cartera de activos de la compania esta compuesta principalmente por
Renta Fija. En consecuencia, la mayor parte de los ingresos de las inversiones
proceden de este tipo de activos.

La compania dispone de una inversion directa muy reducida en titulizaciones.

En 2021 la compania obtuvo un beneficio de 105.295 miles de euros por su
actividad de gestion de fondos de pensiones.

Cabe destacar que VidaCaixa, de acuerdo con la normativa, no tiene en cuenta en
su capital el valor del negocio de gestion de Fondos de Pensiones que desarrolla
y que forma parte de la actividad de la empresa. Este negocio tiene una gran
importancia para la compania, que alcanza una cuota de mercado en Espana del
33,9% en diciembre de 2021.
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VIDACAIXA, S.A.U. DE SEGUROS Y REASEGUROS

INFORME SOBRE LA SITUACION FINANCIERA Y DE SOLVENCIA 2021

Con fecha 17 de septiembre de 2020, los Consejos de Administracion de
CaixaBank y Bankia suscribieron un Proyecto Comun de Fusion mediante la
fusion por absorcion de Bankia (sociedad absorbida) por CaixaBank (sociedad
absorbente). La fecha de toma de control efectivo se situo el 23 de marzo de
2021, una vez cumplidas todas las condiciones suspensivas.

El 4 de mayo de 2021, el Accionista Unico de la Sociedad y de Bankia Pensiones, S.A.U.,

E.G.F.P. (en adelante Bankia Pensiones) acordd por unanimidad, la fusién por
absorcion de Bankia Pensiones (sociedad absorbida) por parte de VidaCaixa
(sociedad absorbente) enmarcado en el proceso de reordenacion e integracién
del negocio de gestion y administracion de fondos de pensiones procedente de
Bankia, S.A., tras la ejecucién de la mencionada fusién por absorcion de Bankia
por CaixaBank.

A efectos de llevar a cabo la Fusion, con fecha 19 y 20 de abril de 2021 los
Consejos de Administracion de Bankia Pensiones y VidaCaixa, suscribieron el
Proyecto Comun de Fusidn relativo a la fusion, aprobado por el Accionista Unico
con fecha 4 de mayo de 2021.

Con fecha 4 de mayo de 2021 el Accionista Unico de ambas sociedades acordg,
entre otros, aprobar como balances de fusion los cerrados por las sociedades a
31 de diciembre de 2020 y aprobar la Fusion por absorcién de Bankia Pensiones
por la sociedad absorbente, ajustandose estrictamente al Proyecto de Fusion.

Una vez obtenidas todas las autorizaciones pertinentes, con fecha 3 de
diciembre de 2021 la fusién quedd inscrita en el Registro Mercantil de Madrid
y se procedid a la disolucién sin liquidacion y a la transmisién en bloque a la

sociedad absorbente del patrimonio a titulo de sucesidn universal de la sociedad

absorbida. La sociedad absorbente quedd subrogada en todos los derechos

y obligaciones de la sociedad absorbida con caracter general y sin reserva ni
limitacién alguna.

Con fecha 21 de marzo de 2022 VidaCaixa adquirio el 100% de Bankia Vida,
Sociedad Andnima de Seguros y Reaseguros a CaixaBank (Accionista Unico de la
Sociedad) por un importe de 578.000 miles de euros.

Se desconoce cual podria ser el impacto de eventos extremos, tales como
futuras pandemias o eventos de naturaleza medioambiental, en cada uno de los
riesgos del Catalogo, lo que dependera de acontecimientos y desarrollos futuros
gue son inciertos y que incluirian acciones para contener o tratar el eventoy
mitigar su impacto en las economias de los paises afectados.

Mitigantes: capacidad de implantacion efectiva de iniciativas de gestion, para
mitigar la afectacién sobre el perfil de riesgo por el deterioro del entorno
econdomico, y de mecanismos de monitorizacién, para realizar un seguimiento
constante sobre el riesgo actuarial, ante un evento operacional extremo, como ha
sucedido en el caso concreto de la COVID-19.
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INFORME SOBRE LA SITUACION FINANCIERA Y DE SOLVENCIA 2021

2. SISTEMADE GOBIERNO

VidaCaixa cuenta con un sistema de gobierno y control interno robusto, que
recoge las mejores practicas del mercado en materia de gestion de riesgos y

control interno.

Para ello, VidaCaixa configura su estructura organizativa y funcional y la dota de
los recursos suficientes, asegurando que su sistema de gobierno es adecuado
respecto a la naturaleza, el volumen y la complejidad de los riesgos inherentes a
su actividad, y trabaja de manera continua en su mejora.

A continuacidn, se presenta el esquema organizativo en VidaCaixa:

CONSEJO DE ADMINISTRACION

COMITE DE AUDITORIA
Y CONTROL

COMITE DE RIESGOS

COMITE DE NOMBRAMIENTOS,
RETRIBUCIONES Y
SOSTENIBILIDAD

ADMINISTRADORES

COMITE DE RIESGOS

[ [ [ [ [ [
COMITE GLOBAL COMITE DE COMITE DE COMITE DE COMITE DE COMITE DE
DE RIESGOS INVERSIONES JJf TRANSFORMACION 8 PRODUCTO Y EFICIENCIA TALENTO

Y SERVICIO DISTRIBUCION

=
=
o
o
"~
=
=
=<
—
=

Los principales componentes del sistema de gobierno de VidaCaixa son los
siguientes:

« Sistema de gestién de riesgos basado en la medicion, gestion y control de los
riesgos inherentes a la actividad aseguradora llevada a cabo por VidaCaixa e
integrado en la estructura organizativa y los procesos de toma de decisiones.
Se configura a través de politicas de gestion del riesgo, una cultura de
riesgos y la implantacién efectiva del marco de gestion del riesgo a través de
los siguientes procesos estratégicos:

0 Risk Assessment - Identificacion y evaluacion de riesgos: ejercicio
semestral de autoevaluacién del perfil de riesgo y que incorpora,
adicionalmente, un ejercicio de identificacién de riesgos emergentes.

o Catalogo de Riesgos - Taxonomia y definicién de Riesgos: Relacion y
descripcion de los riesgos materiales identificados por el proceso de
Risk Assessment, con revision anual. Facilita el seguimiento y reporting,
interno y externo, de los riesgos.

0 RAF — Marco de Apetito al Riesgo: Herramienta integral y prospectiva,
con la que el Consejo de Administracion determina la tipologia y los
umbrales de riesgo que esta dispuesto a aceptar para la consecucién de
los objectivos estrategicos con relacion a los riesgos del catalogo.

« Proceso de autoevaluacion de riesgos y solvencia (ORSA) como pieza clave
del sistema de gestion de riesgos. Mediante este proceso se realiza una
evaluacién prospectiva de sus necesidades globales de solvencia. El Consejo
de Administracion revisa y aprueba el ORSA con una periodicidad minima
anual.

« Sistema de control interno riguroso, fundamentado en la normativa aplicable,
y desarrollado bajo el siguiente modelo de tres niveles de control, en el que:

o El primer nivel de control formado por las dreas de negocio (areas
tomadoras de riesgo) de la Entidad y sus areas de soporte, esto es,
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INFORME SOBRE LA SITUACION FINANCIERA Y DE SOLVENCIA 2021

por las unidades de negocio y las areas de soporte que originan la
exposicién a los riesgos de la Entidad en el gjercicio de su actividad.

0 El segundo nivel de control actua de forma independiente de las
unidades de negocio, con la funcién de asegurar la existencia de
politicas y procedimientos de gestion y control de los riesgos,
monitorizar su aplicacién, evaluar el entorno de control y reportar
todos los riesgos materiales de VidaCaixa. Incluye las funciones
fundamentales de Solvencia Il: gestion de riesgos, actuarial y
cumplimiento normativo.

o El tercer nivel de control esta constituido por la funcion fundamental de
Auditoria Interna que realiza una supervisiéon independiente de los dos
niveles de control anteriores.

* Politica de remuneracion aprobada por el Consejo de Administracion, que
cubre aspectos como las remuneraciones a los miembros de Consejo de

Administracion y el sistema de prevision social de los empleados.

« Politica de seleccion, diversidad y evaluacion de la idoneidad de los
Consejeros, y de los miembros de la Alta Direccion y otros titulares de
funciones clave de VidaCaixa.

Durante el ano no se han producido operaciones significativas con accionistas,
con personas que ejerzan una influencia significativa sobre la empresa y con
miembros del 6rgano de administracion, direccién o supervision que puedan
provocar conflictos de interés o, en su caso, se ha otorgado la dispensa
correspondiente.

VidaCaixa tiene externalizada la infraestructura informatica. VidaCaixa cuenta
con una politica de externalizacién acorde a Solvencia Il aprobada por el Consejo
de Administracién.

3. PERFIL DE RIESGOS

La cuantificacion de los riesgos bajo Solvencia ll, a través del calculo del Capital
de Solvencia Obligatorio o CSO o SCR, permite observar los riesgos significativos
a los que VidaCaixa esta expuesta.

Los modulos de riesgo considerados en el CSO aplicables a VidaCaixa son los
siguientes:

* riesgo de mercado: es el riesgo de perdida o de modificacion adversa de la
situacion financiera resultante, directa o indirectamente, de fluctuaciones en
el nivel y en la volatilidad de los precios de mercado de los activos, pasivos e
instrumentos financieros.

* riesgo de contraparte: es el riesgo de pérdidas derivadas del incumplimiento
inesperado, o deterioro de la calidad crediticia, de las contrapartes y los
deudores de la entidad.

* riesgo de suscripcion de Vida y de Salud: es el riesgo de pérdida o de
modificacion adversa del valor de los compromisos contraidos en virtud de
los seguros, atendiendo a los eventos cubiertos, debido a la inadecuacion de
las hipdtesis de tarificacién y constitucion de provisiones.

* riesgo operacional: es el riesgo de pérdida derivado de la inadecuacién o
de la disfuncién de procesos internos, del personal o de los sistemas, o de
sucesos externos, incluyendo los riesgos legales

* riesgo de intangibles: es el riesgo inherente a la propia naturaleza de los
activos intangibles, que hace que los beneficios futuros esperados del activo

intangible puedan ser menores de los esperados en condiciones normales.

A continuacién, se muestra el perfil de riesgos de VidaCaixa conforme al CSO de
cada riesgo a 31 de diciembre de 2021 y 31 de diciembre de 2020:
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En miles de euros

Diciembre 2021

Diciembre 2020

CSO de mercado 933.071 861.536
CSO de contraparte 107.349 58.064
CSO de Vida 2.082.957 2.147.447
CSO de Salud 13.347 14.050
Efecto diversificacion (596.819) (542.445)
CSO basico (CSOB) 2.539.905 2.538.652
CSO Operacional 322.968 352.991
Efecto fiscal (858.862) (867.493)
Capital Solvencia Obligatorio (CSO) 2.004.011 2.024.150

En el marco del proceso de evaluacion interna de riesgos y solvencia (ORSA),
VidaCaixa analiza el impacto de una serie de escenarios hipotéticos adversos,
gue proponen shocks en variables criticas del negocio, realizando una evaluacién

interna prospectiva con un horizonte temporal minimo de tres anos.

3. RIESGO DE SUSCRIPCION

VidaCaixa, en virtud de los productos que comercializa, esta expuesta

principalmente y de forma natural a riesgos de suscripcion de vida, siendo

inmaterial el riesgo de suscripcién derivado de los seguros de no vida.

Los productos de vida comercializados por VidaCaixa se pueden agrupar

en productos de ahorro, productos de riesgo y productos unit linked, tanto

individuales como colectivos.

INFORME SOBRE LA SITUACION FINANCIERA Y DE SOLVENCIA 2021

Los productos de no vida comercializados de forma secundaria corresponden a
seguros de accidentes y enfermedad.

Los mdédulos del riesgo de suscripcion de vida considerados en el calculo

del CSO cubren los riesgos que aplican a VidaCaixa en la suscripcion de los
contratos de vida, estos son, los riesgos de mortalidad, longevidad e invalidez, el
riesgo de caida de cartera, el riesgo de gastos y el riesgo de catastrofe.

En el calculo del CSO, VidaCaixa aplica la formula estandar establecida por la
normativa en todos los mddulos de riesgo, excepto en los médulos de riesgo
de longevidad y de mortalidad, para los que aplica un modelo interno parcial
aprobado por la DGSFP en diciembre de 2015.

VidaCaixa utiliza el reaseguro para mitigar el riesgo de suscripcion, reduciendo
asi su exposicion a posibles problemas de liquidez o pérdidas derivadas de
siniestros y otorgando estabilidad a sus carteras.

3.2. RIESGO DE MERCADO

VidaCaixa, en virtud de los activos en los que invierte para cubrir los
compromisos asegurados, estd expuesta principalmente y de forma inherente a
riesgos de mercado. Estos activos pueden agruparse en deuda publica, renta fija
corporativa, inmuebles, renta variable, depdsitos y derivados de cobertura.

Los mddulos considerados en el calculo del CSO cubren todos los riesgos de
mercado que pueden aplicar a VidaCaixa: riesgo de tipo de interés, riesgo de
diferencial o spread, riesgo de concentracion, riesgo de renta variable, riesgo de
divisa y riesgo de inmuebles.
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INFORME SOBRE LA SITUACION FINANCIERA Y DE SOLVENCIA 2021

En lo referente a riesgo de tipos de interés, VidaCaixa presenta exposicion
principalmente en los seguros de ahorro en los que garantiza un tipo de

interés al tomador. Los seguros de ahorro comercializados por VidaCaixa se
pueden dividir en dos agrupaciones claramente diferenciadas en funcién de sus
garantias:

 Cartera inmunizada: se gestiona conforme a los principios y requerimientos
de utilizacion del ajuste por casamiento, por lo que el riesgo de tipo de
interés queda mitigado.

 Cartera no inmunizada: se valora en Solvencia Il utilizando ajuste por
volatilidad. Al garantizar un tipo de interés a corto plazo, el riesgo de tipo de
interés asumido es limitado.

VidaCaixa limita la exposicion a riesgo de tipo de interés a través de la gestion
y control continuo del casamiento de los flujos de activos y pasivos utilizando,

entre otras inversiones, la inversion en swaps como instrumento financiero de
cobertura.

En lo referente a riesgo de concentracion, en términos de CSO, VidaCaixa tiene
exposicion al riesgo de concentracion a partir del exceso de exposicion sobre
un umbral, establecido en funcién de la calidad crediticia de la contraparte. A
fin de gestionar y mitigar el riesgo de concentracion, manteniendo la cartera de
activos adecuadamente diversificada, VidaCaixa controla de forma continua las
exposiciones que excedan o estén cercanas a exceder dicho umbral.

VidaCaixa cuantifica el riesgo de mercado en términos de CS0 conforme a la
formula estandar establecida por la normativa de Solvencia Il.

VidaCaixa ha establecido el principio de prudencia en la gestion de las
inversiones a través de la politica de gestion de riesgos de inversiones y

de concentracion aprobada por el Consejo de Administracion, en la cual se
establecen el universo de valores autorizados y los limites y restricciones
aplicables para cada tipo de inversion, asi como los mecanismos e indicadores
de medicidn e informacion de los riesgos asumidos.

3.3. RIESGO DE CONTRAPARTE

VidaCaixa esta expuesta al riesgo de incumplimiento inesperado o deterioro de la
calidad crediticia de sus contrapartes y deudores.

VidaCaixa cuantifica el riesgo de contraparte conforme a la férmula estandar
establecida por la normativa de Solvencia Il.

En términos de calculo del CSO, la exposicion al riesgo de contraparte se
diferencia en los dos tipos siguientes:

« exposiciones tipo 1: principalmente acuerdos de reaseguro, titulizaciones,
derivados y tesoreria en bancos.

 exposiciones tipo 2: principalmente contrapartes que carecen de calificacion
crediticia, créditos con intermediarios, deudas de tomadores y préstamos
hipotecarios.

VidaCaixa utiliza el reaseguro para mitigar el riesgo de suscripcion. Para mejorar
la solvencia de la cobertura total de reaseguro y mitigar el riesgo de contraparte
asumido, la entidad diversifica el riesgo entre diferentes reaseguradores. Si ello
no fuera posible, cuanto menor sea el nUmero de reaseguradores, se dara mas

importancia a la solvencia de los mismos.

Asimismo, VidaCaixa tiene firmado con CaixaBank un Acuerdo de Realizacién
de Cesiones en Garantia (CSA, por sus siglas en inglés) en cobertura del riesgo

asumido por las operaciones financieras cerradas al amparo del Contrato Marco
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de Operaciones Financieras (CMOF). Mediante este acuerdo de garantia financiera
las partes se comprometen a realizar transmisiones de efectivo y deuda publica
en garantia del riesgo neto resultante en cada momento de las operaciones
cerradas al amparo del CMOF.

VidaCaixa ha constituido un contrato de préstamo de valores con CaixaBank.
Dicho contrato consiste en la prestacion de valores por parte VidaCaixa
(prestamista) a CaixaBank (prestatario) recibiendo una comisién. Dicho
préstamo de valores se ha formalizado a través de un contrato amparado por
el Contrato Marco Europeo. En este contrato, quedan definidas las garantias
reales por parte del prestatario a favor del prestamista, que consisten en
titulizaciones descontables en el Banco Central Europeo. Asi, las caracteristicas
de sobrecolateralizacion, junto con los mecanismos de control y gobierno
establecidos, permiten mitigar el riesgo de contraparte de esta operacién.

3.4. RIESGO DE LIQUIDEZ

La exposicion al riesgo de liquidez de VidaCaixa es poco significativa ya que
el objetivo de la actividad aseguradora radica en mantener las inversiones en
cartera a largo plazo, o mientras exista el compromiso adquirido derivado de
los contratos de seguro. Ademas, sin perjuicio de lo anterior, las inversiones
financieras cotizan, en general, en mercados liquidos.

Con el fin de asegurar la liquidez y poder atender todos los compromisos de
pago que se derivan de su actividad, VidaCaixa mantiene un seguimiento continuo
de la adecuacion entre los flujos de caja de las inversiones y de las obligaciones
de los contratos de seguros.

El beneficio esperado incluido en las primas futuras se calcula conforme
al articulo 260.2 del Reglamento Delegado 2015/35 de Solvencia ll, como la

diferencia entre las provisiones técnicas sin margen de riesgo y el calculo de
las provisiones técnicas sin margen de riesgo basado en la hipdtesis de que las
primas correspondientes a contratos de seguro y reaseguro existentes que se
prevea percibir en el futuro no se perciban por cualquier motivo que no sea la
materializacién del suceso asegurado, independientemente del derecho legal o
contractual del tomador del seguro de cancelar la poliza. Este importe queda
reconocido en la mejor estimacion de las provisiones técnicas.

3.2. RIESGO OPERACIONAL

El calculo del CSO por riesgo operacional toma en consideracion el volumen de
las operaciones de vida (excepto Unit Linked) y de no vida, determinado a partir
de las primas devengadas y las provisiones técnicas constituidas. En relacion

a los seguros Unit Linked, Unicamente se considera el importe de los gastos
anuales ocasionados por esas obligaciones.

En todo caso, el CSO por riesgo operacional esta limitado como maximo al 30 %
del capital de solvencia obligatorio basico.

VidaCaixa cuantifica el riesgo operacional en términos de CSO conforme a la
formula estandar establecida por la normativa de Solvencia Il.

En el ambito de los procesos estratégicos de riesgo, el riesgo operacional se
define como la posibilidad de incurrir en pérdidas debido a fallos o a la falta de
adecuacioén de procesos, personal, sistemas internos o bien acontecimientos
externos. Dada la heterogeneidad de la naturaleza de los eventos operacionales,
VidaCaixa no recoge el riesgo operacional como un elemento uUnico del Catalogo
de Riesgos, sino que ha incluido los siguientes riesgos de naturaleza operacional:
conducta, legal y regulatorio, tecnoldgico, fiabilidad de la informacién y otros
riesgos operacionales.
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Si bien el método utilizado para el calculo de requisito de capital es la férmula
estandar establecida por la normativa de Solvencia I, la medicion y gestion del
riesgo operacional se ampara en politicas, procesos y metodologias sensibles al
riesgo, de acuerdo con las mejores practicas del mercado.

3.6. OTROS RIESGOS SIGNIFICATIVOS

Tal y como se ha mencionado anteriormente, VidaCaixa dispone de un Catalogo
de Riesgos, dentro de los procesos estratégicos de riesgo, que facilita el
seguimiento y reporting de los riesgos con afectacion material. En esto se
incluyen adicionalmente los siguientes riesgos no mencionados anteriormente:

» Rentabilidad del negocio: Obtencion de resultados inferiores a las
expectativas o a los objetivos de la Entidad que impidan, en ultima instancia,
alcanzar un nivel de rentabilidad sostenible superior al coste de capital.

» Reputacional: Riesgo de menoscabo de la capacidad competitiva por
deterioro de la confianza de alguno de sus grupos de interés.

Integracion de los riesgos de sostenibilidad

VidaCaixa integra, dentro de los distintos riesgos (crédito y reputacional,
principalmente) del Catalogo de Riesgos, los riesgos relacionados con

los criterios ambientales, sociales y gobierno (ASG) que resultan en todo
acontecimiento o estado ASG que, de ocurrir, pudiera surtir un efecto material

negativo real o posible sobre el valor de la inversién o a nivel reputacional.

En linea con la misidn y los valores corporativos (calidad, confianza y

compromiso social), VidaCaixa gestiona las inversiones tomando en

consideracion como principal referencia los Principios de Inversién Responsable,

apoyados por Naciones Unidas y a los que VidaCaixa esta adherida desde 2009,
recibiendo en la categoria Estrategia y Gobernanza la calificacion maxima de A+
por el tercer ano consecutivo.

3.7. OTRA INFORMACION SIGNIFICATIVA

Adicionalmente, dentro de los procesos estratégicos de gestion del riesgo,

se analizan los eventos estratégicos que se consideran como siendo los
acontecimientos mas relevantes que pueden resultar en un impacto significativo
a medio-largo plazo. Se relacionan los eventos estratégicos mas relevantes
actualmente identificados con el objetivo de poder anticipar y gestionar sus
efectos:

 Shocks derivados del entorno geopolitico y macroeconémico
« Nuevos competidores y aplicacién de nuevas tecnologias

e Cibercrimen y proteccién de datos

« Evolucion del marco legal, regulatorio y supervisor

» Pandemias y otros eventos extremos

* Integracion operativa y tecnoldgica del negocio proveniente de Bankia
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4. VALORACION A EFECTOS DE SOLVENCIA

VidaCaixa valora sus activos y sus pasivos siguiendo el criterio de valor
economico, conforme establece el Articulo 75 de la Directiva 2009/138/CE.
Asimismo, conforme al articulo 15 del Reglamento Delegado 2015/35 se
reconocen los impuestos diferidos correspondientes a todos los activos y

pasivos, incluidas las provisiones técnicas.

A continuacion, se muestra el valor econdmico de los activos y pasivos de
VidaCaixa a 31 de diciembre de 2021 y a 31 de diciembre de 2020 (en miles de
euros):

Activo

Activos por Impuestos Diferidos

Inmovilizado material para uso propio

Inversiones (distintas de “index-linked” y “unit-linked")
Activos poseidos para contratos “index-linked” y “unit-linked”
Importes recuperables del reaseguro

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

Resto de activos

Total Activo

Pasivo

Provisiones Técnicas

Margen de riesgo

Pasivos por impuesto diferidos
Derivados

Resto de pasivos

Total Pasivo

Exceso de activos sobre pasivos

INFORME SOBRE LA SITUACION FINANCIERA Y DE SOLVENCIA 2021

Valor Solvencia ll

Diciembre 2021
4.864.918
22.896
67.660.146
15.541.784
30.993
328.632
151.571
88.600.940

Valor Solvencia ll

Diciembre 2021
68.439.097
1.049.384
5.698.343
8.629.261
523.068
84.339.153

4.261.787

Valor Solvencia ll
Diciembre 2020

5.818.244
23.511
70.006.196
11.726.133
78.843
81.622
440.963
88.175.512

Valor Solvencia ll
Diciembre 2020

67.925.755
1.107.192
6.621.147
7.707.602

674.994
84.036.690

4.138.822
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VidaCaixa no hace uso de medidas transitorias, esto es, dispone de capacidad
financiera suficiente para cumplir plenamente desde el primer momento con
las exigencias de capital de Solvencia Il sin necesidad de usar ningun tipo de

medidas transitorias.

La entidad no ha hecho uso de métodos de valoracion alternativos a los
reconocidos en la Normativa de Solvencia Il para la valoracién de sus activos 'y
pasivos en el balance econdmico.

Valoracion de los activos

Las bases, métodos y principales hipotesis utilizadas para la valoracion de los
activos significativos del balance econdmico de VidaCaixa a 31 de diciembre de
2021 son consistentes con la normativa de Solvencia l.

Existen diferencias entre la valoracion a efectos de Solvencia Il y la valoracion

en los estados financieros. Destacan la valoracion a cero del fondo de comercio,

de las comisiones anticipadas y del inmovilizado intangible en Solvencia ll; los
activos por impuestos diferidos por la consideracion del efecto fiscal de los

ajustes de valoracion realizados para valorar el balance conforme a Solvencia |l;

y las participaciones valoradas por el método de la participacion ajustado.

Valoracion de las provisiones técnicas

La valoracién de las provisiones técnicas a efectos de Solvencia Il se
corresponde con el importe actual que la Entidad tendria que pagar si
transfiriera sus obligaciones de seguros y reaseguros de manera inmediata a
otra empresa de seguros. Esta compuesta por la suma de la mejor estimacion
de las obligaciones que la Entidad mantiene con los asegurados junto con un
margen de riesgo.

El valor de la mejor estimacion de las obligaciones (en adelante Best Estimate
Liabilities o BEL) trata de reflejar la media de los flujos probables de caja futuros
teniendo en cuenta el valor temporal del dinero. Su calculo se basa en el calculo
del valor actual actuarial de los flujos de efectivo ligados a las obligaciones (pago
de prestaciones, rescates, gastos y participacion en beneficios) y a los derechos
(cobro de primas) asociadas a cada una de las pdlizas.

En la proyeccion de flujos probables utilizados en el calculo de la mejor estimacion
se tienen en cuenta las incertidumbres relativas a los flujos de caja futuros
ponderados por su probabilidad, considerando los distintos aspectos que intervienen
en su generacion y mediante la utilizacién de hipodtesis realistas. Todo ello, al
objeto de calcular las provisiones técnicas de un modo prudente, fiable y objetivo.

Por su parte, el margen de riesgo (en adelante Risk Margin o RM) se asimila al
coste de la financiacion que tendria que asumir el hipotético comprador de la
cartera vendida por VidaCaixa para cubrir los riesgos implicitos de las pdlizas
compradas.

En los Estados Financieros el calculo de las provisiones técnicas se realiza en
base a lo establecido en la disposicion adicional quinta “Régimen de calculo

de las provisiones técnicas a efectos contables” del Real Decreto 1060/2015

de 20 de noviembre, de ordenacidén, supervision y solvencia de las entidades
aseguradoras (ROSSEAR) que remite a lo recogido el Reglamento de Ordenacion
y Supervision de Seguros Privados, aprobado por el Real Decreto 2486/1998

de 20 de noviembre (ROSSP). Mientras que, en Solvencia Il, el calculo de las
provisiones técnicas se basa en la Seccién 1% “Normas sobre provisiones
técnicas” del ROSSEAR.

A titulo informativo, la Sociedad mantiene a 31 de diciembre de 2021 una
provision matematica por tipo de interés y tablas de 1.740 millones. Dicha
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provision incluye la provision complementaria por adecuacién a la rentabilidad
real y al modelo interno de longevidad para los compromisos asumidos con
anterioridad al Reglamento de Ordenacion y Supervisiéon de los Seguros Privados
aprobado por el RD 2486/1998 y tiene en cuenta la Resolucion publicada por

el Organismo Regulador de fecha 17 de diciembre de 2020 relativa a las tablas
de mortalidad y supervivencia a utilizar por las entidades aseguradoras y
reaseguradoras en la que se aprueba la guia técnica relativa a los criterios de
supervision en relacion con las tablas biométricas (Ver Apartado 4.2.c).

El reaseguro cedido es poco significativo respecto al total de provisiones. El
importe de la mejor estimacion de los recuperables del reaseguro cedido se
valora mediante la actualizacion de flujos de caja futuros ponderados por su
probabilidad generados con hipdtesis realistas, y teniendo en cuenta un ajuste
para considerar las pérdidas esperadas por incumplimiento de la contraparte en
base a su calificacion crediticia.

Valoracion de otros pasivos

Las bases y métodos de valoracién del resto de pasivos distintos de Provisiones
Técnicas no difieren significativamente de los utilizados en los Estados
Financieros. Las mas significativas corresponden a los pasivos por impuestos
diferidos por la consideracién del efecto fiscal de los ajustes de valoracion
realizados para valorar el balance conforme a Solvencia Il y a los pasivos por
asimetrias contables que bajo Solvencia Il ya estan implicitos en el calculo de la
mejor estimacién de las provisiones técnicas.

Aplicacion del ajuste por casamiento

El ajuste por casamiento de la curva libre de riesgo es una medida permanente
establecida en la normativa de Solvencia Il que recoge las mejores y mas
extendidas practicas que se venian aplicando ya en el mercado espanol desde

1999 para la gestion de seguros de ahorro a largo plazo, en base al casamiento
de flujos de activos y pasivos establecido en el articulo 33.2 del ROSSP
desarrollada actualmente en la Orden Ministerial EHA/339/2007, de 16 de febrero
gue modifica la Orden de 23 de diciembre de 1998.

Estas practicas han demostrado ser eficaces en el mantenimiento de la
solvencia y la solidez del sector asegurador, asi como han permitido ofrecer a los
asegurados productos de seguros de ahorro garantizado a largo plazo.

De forma simplificada, el ajuste por casamiento permite valorar los pasivos
considerando la rentabilidad de los activos asignados a su cobertura hasta
vencimiento, para lo cual se ajusta la curva de valoracién de los pasivos libre de
riesgo en base al diferencial respecto a la curva de valoracién de los activos a
valor de mercado descontando el riesgo fundamental de crédito de los activos.

El uso del ajuste por casamiento esta sujeto a previa aprobacién por parte
de las autoridades de supervision. VidaCaixa recibi6 en diciembre de 2015 la
autorizacion de la DGSFP.

Los principios y requisitos de la utilizacion del ajuste por casamiento son
recogidos en el Articulo 77 ter de la Directiva 2009/138/CE.

El cumplimiento de estos requisitos supone la inmunizacion financiera de las
carteras ante el riesgo de tipo de interés.

Asi mismo, el riesgo de crédito queda contemplado a través del uso de una
menor tasa de descuento en la valoracion de la mejor estimacion de los pasivos
respecto a la tasa de rentabilidad de los activos, segun establece la norma, al
considerar el riesgo fundamental de crédito de los mismos.
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La aplicacion y cumplimiento de estos principios en todo momento redunda en
una mejor gestion del riesgo y en un control mas robusto de los riesgos de estas
carteras vy, por tanto, en una mayor proteccion para el asegurado.

Aplicacion del ajuste por volatilidad

El ajuste por volatilidad de la curva libre de riesgo es una medida permanente,
establecida en la normativa de Solvencia Il, con el fin de evitar que la estructura
de tipos de interés que se utilizara para el calculo de las provisiones técnicas
refleje la volatilidad presente en el mercado en su totalidad.

Asi, con caracter general las entidades aseguradoras pueden ajustar los
tipos de interés libres de riesgo mediante un ajuste por volatilidad calculado
periédicamente por EIOPA.

VidaCaixa aplica este ajuste en el calculo del BEL de todas las pdlizas agrupadas
en carteras no valoradas con ajuste por casamiento.

5. GESTION DE CAPITAL

VidaCaixa tiene establecido como uno de sus objetivos estratégicos primordiales
una adecuada gestion del capital y la solvencia. Por ello, se realiza un
seguimiento recurrente del cumplimiento de los requisitos y limites normativos
y de los limites de tolerancia y apetito al riesgo establecidos por el Consejo de
Administracion.

VidaCaixa establece su objetivo de capital en el cumplimiento en todo momento
de los requisitos de capital regulatorio, manteniendo un margen de solvencia
adecuado.

VidaCaixa a 31 de diciembre de 2021 tiene una ratio de cobertura sobre Capital
de Solvencia Obligatorio (CSO) del 203% (datos en miles de euros):

4.064.470

2.060.459

CAPITIAL SCR SUPERAVIT

Durante 2021 VidaCaixa ha cumplido con el CSO y el CMO (Capital Minimo
Obligatorio) en todo momento.
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La totalidad de los Fondos Propios de VidaCaixa a 31 de diciembre de 2021
tienen la maxima calidad (Tier 1 no restringido). VidaCaixa no cuenta con Fondos
Propios complementarios.

El importe de Fondos Propios admisibles para cubrir el CSO y el CMO asciende a
4.064.470 miles de euros.

A continuacion, se detalla la conciliacion entre el patrimonio neto de los estados
financieros, el exceso de activos sobre pasivos y el Capital admisible:

VidaCaixa no hace uso de medidas transitorias, esto es, cumple plenamente
desde el primer momento con las exigencias de capital de Solvencia Il sin
necesidad de usar ningun tipo de medidas transitorias.

Diciembre 2021 Diciembre 2020

En miles de euros

Patrimonio Neto Contable 5.295.330 6.014.769
Variacion valoracion Activo 2.712.647 3.966.064
Variacién valoracion Pasivo (3.746.190) (5.842.011)
Variacion valoracion Total (1.033.543) (1.875.947)
Exceso de Activos sobre Pasivos 4.261.787 4.138.822
Ajuste Dividendos Previstos (168.298) (169.484)
Ajuste Tier 3 No Computable - -
Ajuste Capital Gestora Fondos (29.019) (22.918)
CAPITAL SOLVENCIA Il Admisible 4.064.470 3.946.420

Como gestora de Fondos de Pensiones, VidaCaixa ha de reservar una parte de
sus Fondos Propios a dicha actividad, de acuerdo a lo establecido en el Articulo

20 del Real Decreto Legislativo 1/2002, de 29 de noviembre, por el que se
aprueba el texto refundido de la Ley de Regulacion de los Planes y Fondos de
Pensiones, modificado por la Ley 2/2011, de 4 de marzo. Estos Fondos Propios
no estan disponibles para cubrir el CSO, por lo que VidaCaixa deduce de sus
Fondos Propios disponibles para cubrir el CS0O un total de 29.019 miles de euros.

Los importes del CSO y del CMO a 31 de diciembre de 2021 y 31 de diciembre de
2020 son los siguientes:

Diciembre 2021
2.004.011

Diciembre 2020
2.024.150

En miles de euros
Capital Solvencia Obligatorio (CSO)

Capital Minimo Obligatorio (CMO) 901.805 910.868

VidaCaixa no utiliza calculos simplificados y no usa parametros especificos para
el calculo del CSO.

VidaCaixa no hace uso del submaddulo de riesgo de acciones basado en la
duracion en el calculo del capital de solvencia obligatorio.

Modelo interno de Longevidad y Mortalidad

VidaCaixa utiliza un modelo interno parcial para el calculo de los submaddulos

de longevidad y mortalidad del CSO de suscripcion de Vida. El uso del modelo
interno parcial fue aprobado por la DGSFP en diciembre de 2015.

Dado el volumen de negocio y las caracteristicas intrinsecas del negocio de
VidaCaixa, el modelo interno permite disponer de una vision del perfil de riesgos
de la Compania mas ajustada a la realidad que la proporcionada por la férmula
estandar.
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La finalidad del modelo interno es la obtencién de los siguientes resultados:

 La tabla de mortalidad correspondiente a la experiencia de la poblacion
asegurada en la compania (tabla generacional para riesgos de longevidad,
con calculo de los factores de mejora a aplicar y tabla estatica para riesgos
de mortalidad).

* Los porcentajes de shock tanto de longevidad como de mortalidad (valor
calibrado en el percentil 99,5% o 0,5% respectivamente).

La Tabla de mortalidad se utiliza en el calculo del Best Estimate de la entidad.

Los porcentajes de shock de longevidad y mortalidad se utilizan en el calculo del
CSO con modelo interno.

Asi mismo, el modelo interno se utiliza extensamente y desempena un papel
relevante para evaluar la incidencia de las posibles decisiones, cuando estas
impacten en el perfil de riesgo de la entidad, incluida la incidencia en las pérdidas o
ganancias esperadas y su volatilidad como resultado de tales decisiones.

El ambito de aplicacion del modelo interno abarca toda la poblacién asegurada
en la compania por riesgos de mortalidad o longevidad, tanto de seguros
Individuales como de seguros colectivos.

Para integrar el Capital de Solvencia Obligatorio de Mortalidad y Longevidad en
el resto de riesgos se emplea la técnica 4 descrita en el anexo XVIII, Técnicas

de integracion de los modelos internos parciales, del Reglamento Delegado (UE)
2015/35 de la Comision de 10 de octubre de 2014. Esta técnica utiliza los mismos
coeficientes de correlacién que los empleados por la formula estandar, tanto
entre el riesgo de Mortalidad y el riesgo de Longevidad, como entre estos y el
resto de riesgos.

El siguiente proceso resume el funcionamiento del modelo interno para calcular
la previsién de distribucion de probabilidad y el capital de solvencia obligatorio:

1) Obtencidén de los datos brutos de la poblacién asegurada en la compania
2) Ajuste de los tantos de mortalidad

3) Tabla base

4) Factores de evolucién de la mortalidad

b) Proyeccién de la mortalidad

6) Determinacion de la tabla de mortalidad Best Estimate

7) Evaluacion del shock de longevidad

8) Evaluacién del shock de mortalidad

Se utiliza un nivel de confianza del 99,5% para un horizonte temporal de 1 ano, el
mismo que la formula estandar.

Dada la dimensién de la poblacion asegurada por la entidad y su extension en el
tiempo, existe disponibilidad de una base estadistica suficiente para la inferencia
estadistica.

El Equipo de Validacion independiente de CaixaBank verifica en el Informe de
Validacioén presentado en diciembre 2021 que los filtros aplicados son adecuados
para la depuracién de los datos utilizados en la calibracion del Modelo Interno

ya que los filtros persiguen el objetivo de obtener datos biométricos fiables

del colectivo de asegurados de VidaCaixa, por tanto, en ninglin momento se
descartan datos pertinentes sin una causa justificada.

Por lo tanto, los datos utilizados en el Modelo Interno se consideran adecuados y
completos, permitiendo la medicién adecuada de los expuestos y la obtencién de
los datos biométricos necesarios.
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VIDACAIXA, S.A.U. DE SEGUROS Y REASEGUROS

INFORME SOBRE LA SITUACION FINANCIERA Y DE SOLVENCIA 2021

1. ACTIVIDAD Y RESULTADOS

1.1. ACTIVIDAD
1.L.A. RAZON SOCIAL Y FORMA JURIDICA DE LA EMPRESA

VidaCaixa S.A.U. de Seguros y Reaseguros, en adelante VidaCaixa o la entidad,
con domicilio en Paseo de la Castellana 51, 1°, 28004 Madrid. La Sociedad se
encuentra inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, tomo 36790, folio 50, hoja
M-658924.

Entidad autorizada para la practica de operaciones de seguros de vida y
entidad gestora de fondos de pensiones. Inscrita en el Registro administrativo
de entidades aseguradoras de la Direccion General de Seguros y Fondos de
Pensiones con el numero C-611 y como entidad gestora de fondos de pensiones
con el numero G-0021.

1.1.8. NOMBRE Y DATOS DE CONTACTO DE LA AUTORIDAD DE SUPERVISION
RESPONSABLE DE LA SUPERVISION FINANCIERA DE LA EMPRESA

Direccién General de Seguros y Fondos de Pensiones, en adelante DGSFP, con
domicilio en Avenida del General Perdn numero, 38, 28020 Madrid.

1.1.C. NOMBRE Y DATOS DE CONTACTO DEL AUDITOR EXTERNO DE LA EMPRESA

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., con domicilio social en Madrid, Torre
PwC, Paseo de la Castellana 259 B.

1.1.0. DESCRIPCION DE LOS TENEDORES DE PARTICIPACIONES CUALIFICADAS EN LA
EMPRESA

VidaCaixa es una compania participada al 100% por su accionista Unico
CaixaBank S.A.

1.L.E. POSICION DE LA EMPRESA DENTRO DE LA ESTRUCTURA JURIDICA DEL GRUPO

A 31 de diciembre de 2021 VidaCaixa ejerce como entidad dominante del grupo

asegurador de CaixaBank, el cual estd compuesto por la propia VidaCaixa, el
100% de BPI Vida e Pensoes - Companhia de Seguros, S.A. (en adelante BPI VP)
y el 100% de VidaCaixa Mediacion, Sociedad de Agencia de Seguros Vinculados,
S.AU.

Asimismo, VidaCaixa ostenta una participacion del 49,92% en SegurCaixa
Adeslas, S.A. de Seguros y Reaseguros, entidad que opera en los ramos de No

Vida.

A 31 de diciembre de 2021 el grupo presenta la siguiente estructura societaria:

(i

")

ey p— A

(*) Existen un 0,08% de accionistas minoritarios

Como se observa, VidaCaixa tiene tres companias vinculadas:
- SegurCaixa Adeslas, S.A. de Seguros y Reaseguros, situada en Espana,
participada al 49,92% por VidaCaixa.

- VidaCaixa Mediacion, Sociedad de Agencia de Seguros Vinculada, S.A.U.
situada en Espana, participada al 100% por VidaCaixa.

- BPI Vida e Pensoes - Companhia de Seguros, S.A situada en Portugal,
participada al 100% por VidaCaixa.
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VIDACAIXA, S.A.U. DE SEGUROS Y REASEGUROS

INFORME SOBRE LA SITUACION FINANCIERA Y DE SOLVENCIA 2021

1. ACTIVIDAD Y RESULTADOS

1.LF. LINEAS DE NEGOCIO Y AREAS GEOGRAFICAS SIGNIFICATIVAS

El objeto social de VidaCaixa es la practica de operaciones de seguros y
reaseguros de vida, asi como de las demas operaciones sometidas a la
ordenacion del seguro privado, en particular las de seguro o capitalizacion,
gestion de fondos colectivos de jubilacion, pensiones y de cualquier otra

de las que autoriza la Ley de Ordenacion, Supervision y Solvencia de las
Entidades Aseguradoras y Reaseguradoras, su Reglamento y disposiciones
complementarias a las que la Sociedad se encuentra sometida, previo el
cumplimiento de los requisitos en ella exigidos.

VidaCaixa comercializa basicamente productos de seguro de vida, clasificados en
las siguientes lineas de negocio conforme a la normativa de Solvencia Il

« Seguro con participacion en los beneficios (Seguro con PB)

« Seguro vinculado a indices y a fondos de inversidn (Unit Linked e Index
Linked)

« Otro seguro de vida

* Reaseguro de vida

Asimismo, comercializa de forma secundaria seguros de no vida de accidentes
y enfermedad, clasificados en la siguiente linea de negocio conforme a la
normativa de Solvencia Il:

« Proteccién de ingresos

El principal canal de comercializacion de VidaCaixa es a través de la red de
distribucion de CaixaBank, S.A., la cual tiene la consideracion de operador de
banca-seguros exclusivo de la misma. Adicionalmente, también opera a traves
de la actividad de mediacidn de seguros realizada por corredores de seguros y
otros agentes de seguros vinculados y su red propia.

Las operaciones de la Sociedad se reparten basicamente a lo largo de todo el
territorio espanol.

1.1.6. ACTIVIDADES 0 EVENTOS SIGNIFICATIVOS DURANTE EL PERIODO DE
REFERENCIA

En 2021 no hay ningun lanzamiento de nuevos productos significativo.
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VIDACAIXA, S.A.U. DE SEGUROS Y REASEGUROS INFORME SOBRE LA SITUACION FINANCIERA Y DE SOLVENCIA 2021

1. ACTIVIDAD Y RESULTADOS

1.2. RESULTADOS EN MATERIA DE SUSCRIPCION

VidaCaixa esta orientada basicamente a operaciones de seguros de vida.

Se muestran a continuacion los resultados de suscripcion de los seguros de vida

y no vida en base a los principales parametros técnicos de negocio, por lineas de

negocio, a 31 de diciembre de 2021.

SEGUROS DE VIDA
Miles de euros

Seguro con PB

Unit Linked

Otros seguros de vida

Reaseguro de vida

Total Vida

Primas Brutas 92.545 2.925.818 5.488.222 8.506.585
Primas del reaseguro cedido 0 (15.231) (142.490) (157.721)
Total primas devengadas 92.545 2.910.587 5.345.732 8.348.864
Primas Brutas 92.545 2.925.818 5.493.497 0 8.511.860
Primas del reaseguro cedido 0 (15.231) (142.490) 0 (157.721)
Total primas imputadas 92.545 2.910.587 5.351.007 0 8.354.139
Siniestralidad bruta 127.740 871.108 5.507.801 503 6.507.152
Siniestralidad del reaseguro cedido 0 (36) (86.892) 0 (86.928)
Siniestralidad total 127.740 871.072 5.420.909 503 6.420.224
Variacion de otras provisiones técnicas 8.381 (3.854.438) (861.737) 503 (4.707.291)
Variacion bruta reaseguro cedido 0 36.142 (51.044) 0 (14.902)
Variacion total de otras provisiones técnicas 8.381 (3.818.296) (912.781) 503 (4.722.193)
Gastos técnicos 1.750 101.876 269.091 0 372.717
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VIDACAIXA, S.A.U. DE SEGUROS Y REASEGUROS INFORME SOBRE LA SITUACION FINANCIERA Y DE SOLVENCIA 2021

1. ACTIVIDAD Y RESULTADOS

SEGUROS DE NO VIDA Proteccion de ingresos
Miles de euros

Primas Brutas 16.116
Primas del reaseguro cedido (13.234)
Total primas devengadas 2.882
Primas Brutas 16.288
Primas del reaseguro cedido (13.765)
Total primas imputadas 2.523
Siniestralidad bruta 9.777
Siniestralidad del reaseguro cedido (10.174)
Siniestralidad total (397)
Variacion de otras provisiones técnicas 0
Variacion bruta reaseguro cedido 0
Variacion total de otras provisiones técnicas 0
Gastos técnicos 402

Se muestran a continuacion los resultados de suscripcion de los seguros de vida
y no vida en base a los principales parametros técnicos de negocio, por lineas de
negocio, a 31 de diciembre de 2020.

20



VIDACAIXA, S.A.U. DE SEGUROS Y REASEGUROS

INFORME SOBRE LA SITUACION FINANCIERA Y DE SOLVENCIA 2021

1. ACTIVIDAD Y RESULTADOS

SEGUROS DE VIDA
Miles de euros

Seguro con PB

Unit Linked

Otros seguros de vida

Reaseguro de vida

Total Vida

Primas Brutas 96.688 2.521.271 4.507.415 139 7.125.513
Primas del reaseguro cedido 0 (6.248) (157.4006) 0 (163.654)
Total primas devengadas 96.688 2.515.023 4.350.009 139 6.961.859
Primas Brutas 96.688 2.519.620 4.507.325 139 7.123.772
Primas del reaseguro cedido 0 (6.248) (157.406) 0 (163.654)
Total primas imputadas 96.688 2.513.372 4.349.919 139 6.960.118
Siniestralidad bruta 122.558 875.524 5.279.566 6.106 6.283.754
Siniestralidad del reaseguro cedido 0 (222) (87.818) 0 (88.040)
Siniestralidad total 122.558 875.302 5.191.748 6.106 6.195.714
Variacidén de otras provisiones técnicas 556.861 (2.017.497) (333.259) 6113 (1.787.782)
Variacion bruta reaseguro cedido 0 13.978 (54.043) 0 (40.065)
Variacion total de otras provisiones técnicas 556.861 (2.003.519) (387.302) 6.113 (1.827.847)
Gastos técnicos 2.069 76.667 255.982 209 334.927
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INFORME SOBRE LA SITUACION FINANCIERA Y DE SOLVENCIA 2021

1. ACTIVIDAD Y RESULTADOS

SEGUROS DE NO VIDA
Miles de euros

Proteccion de ingresos

Primas Brutas 17.306
Primas del reaseguro cedido (13.886)
Total primas devengadas 3.420
Primas Brutas 18.756
Primas del reaseguro cedido (15.307)
Total primas imputadas 3.449
Siniestralidad bruta 11.726
Siniestralidad del reaseguro cedido (9.761)
Siniestralidad total 1.965
Variacion de otras provisiones técnicas 0
Variacion bruta reaseguro cedido 0
Variacion total de otras provisiones técnicas 0
Gastos técnicos (946)
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INFORME SOBRE LA SITUACION FINANCIERA Y DE SOLVENCIA 2021

1. ACTIVIDAD Y RESULTADOS

1.3. RENDIMIENTO DE LAS INVERSIONES
1.3.A. INGRESOS Y GASTOS QUE SE DERIVEN DE INVERSIONES

Se muestran a continuacion los ingresos y gastos derivados de las inversiones,
desagregados por las principales categorias de activos financieros, a 31 de
diciembre del ejercicio de 2021:

en miles de euros Gastos de las inversiones

Pérdidas por enajenacidn

Beneficios por enajenacion

Ingresos de las inversiones

Renta Fija 1.412.315 1.243.577 35.042
Renta Variable 152.358 1.533.788 (63.432)
Inmuebles 0 0 0
Depdsitos 1.292 0 28
Préstamos 1.227 0 0
Tesoreria (134) 0 1.260
Otros (1 0 134
Total 1.567.047 2.777.365 (26.968)

Se muestran a continuacion los ingresos y gastos derivados de las inversiones,
desagregados por las principales categorias de activos financieros, a 31 de
diciembre del ejercicio de 2020:

Gastos de las inversiones

Beneficios por enajenacion

en miles de euros Ingresos de las inversiones

702.624
496.657
212
0
0
0
1
1.199.494

Pérdidas por enajenacion

Renta Fija 1.450.631 731.628 15.622
Renta Variable 304.51 1.698.932 295.739
Inmuebles 8 0 0
Depdsitos 1.404 0 23
Préstamos 369 0 0
Tesoreria 537 0 2.128
Otros 23 0 0
Total 1.757.483 2.430.560 313.512

485.817
1.020.694

1.506.516
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INFORME SOBRE LA SITUACION FINANCIERA Y DE SOLVENCIA 2021

1. ACTIVIDAD Y RESULTADOS

1.3.B. PERDIDAS Y GANANCIAS RECONOCIDAS DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO
NETO

De acuerdo con la normativa contable local, en el epigrafe de Patrimonio Neto de
“Ajustes por cambio de valor” se registran, sin pasar previamente por la cuenta
de resultados, las plusvalias y minusvalias no realizadas de las inversiones
financieras que estén contabilizadas en el epigrafe de Activo de “Activos
financieros disponibles para la venta”. A 31 de diciembre de 2021 este importe ha
ascendido a 7.935.177 miles de euros, neto del efecto fiscal (11.034.168 miles de
euros, neto del efecto fiscal a 31 de diciembre de 2020).

La parte de estas plusvalias y minusvalias de inversiones no realizadas que
corresponden a operaciones de seguro inmunizadas financieramente, que
referencian su valor de rescate al valor de los activos asignados, o que prevén
una participacion en los beneficios de una cartera de activos vinculada se
reclasifican desde el epigrafe de "Ajustes por cambio de valor” al epigrafe de
Pasivo de “Resto de pasivos-Pasivos por asimetrias contables” por su importe
bruto del efecto fiscal. A 31 de diciembre de 2021 la correccion por asimetrias
contables en el Patrimonio neto ha ascendido a 4.878.549 miles de euros, neta
del efecto fiscal (7.176.015 miles de euros, neto del efecto fiscal a 31 de diciembre
de 2020).

1.3.C. INVERSION EN TITULIZACIONES

La compania dispone de una inversién directa reducida en titulizaciones. A 31 de
diciembre de 2021 el valor de las titulizaciones en el balance era de 0 miles de
euros (0 miles de euros a 31 de diciembre de 2020).

1.4. RESULTADOS DE OTRAS ACTIVIDADES

Del resultado de otras actividades, cabe destacar el resultado obtenido por la
entidad por su actividad como gestora de Fondos de Pensiones. A continuacidn,
se detallan los ingresos y gastos registrados en la cuenta de resultados a 31 de
diciembre de 2021 y 31 de diciembre de 2020 por esta actividad:

Diciembre 2021

En miles de euros Diciembre 2020

Ingresos por la administracion

de fondos de pensiones 331.904 246.759
Gastos por la administracion
de fondos de pensiones (226.609) (168.813)
Resultados de la actividad de gestion

105.295 77.946

de fondos de pensiones

Cabe destacar que VidaCaixa no tiene en cuenta en su capital el valor del
negocio de gestion de Fondos de Pensiones que desarrolla y que forma parte
de la actividad de la empresa. Este negocio tiene una gran importancia para la
compania, que alcanza una cuota de mercado en Espana del 33,9% en diciembre
de 2021 (26,3% en 2020).

Adicionalmente, senalar que todos los contratos de arrendamiento tienen la
consideracion de arrendamientos operativos. Al cierre de 2021 el principal
contrato de arrendamiento que VidaCaixa tenia contratado en su posicién de
arrendador es por el arrendamiento de varias plazas de parking situadas en las
plantas subterraneas del Edificio Torre Sur situado en la calle Juan Gris 2-8 de
Barcelona. El importe por rentas cobradas durante 2021 ascendi6 a 0 miles de
euros (10 miles de euros en 2020).
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1.5. OTRA INFORMACION SIGNIFICATIVA

Con fecha 17 de septiembre de 2020, los Consejos de Administracion de
CaixaBank y Bankia suscribieron un Proyecto Comun de Fusion mediante la
fusién por absorciéon de Bankia (sociedad absorbida) por CaixaBank (sociedad
absorbente). La fecha de toma de control efectivo se situo el 23 de marzo de
2021, una vez cumplidas todas las condiciones suspensivas.

El 4 de mayo de 2021, el Accionista Unico de la Sociedad y de Bankia Pensiones, S.A.U.,

E.G.F.P. (en adelante Bankia Pensiones) acordd por unanimidad, la fusion por
absorcion de Bankia Pensiones (sociedad absorbida) por parte de VidaCaixa
(sociedad absorbente) enmarcado en el proceso de reordenacion e integracion
del negocio de gestion y administracion de fondos de pensiones procedente de
Bankia, S.A., tras la ejecucion de la mencionada fusién por absorcion de Bankia
por CaixaBank.

A efectos de llevar a cabo la Fusion, con fecha 19 y 20 de abril de 2021 los
Consejos de Administracién de Bankia Pensiones y VidaCaixa, suscribieron el
Proyecto Comun de Fusidn relativo a la fusion, aprobado por el Accionista Unico
con fecha 4 de mayo de 2021.

Con fecha 4 de mayo de 2021 el Accionista Unico de ambas sociedades acordg,
entre otros, aprobar como balances de fusion los cerrados por las sociedades a
31 de diciembre de 2020 y aprobar la Fusion por absorcién de Bankia Pensiones
por la sociedad absorbente, ajustandose estrictamente al Proyecto de Fusién.

Una vez obtenidas todas las autorizaciones pertinentes, con fecha 3 de
diciembre de 2021 la fusion quedd inscrita en el Registro Mercantil de Madrid

y se procedid a la disolucién sin liquidacién y a la transmisién en bloque a la
sociedad absorbente del patrimonio a titulo de sucesidn universal de la sociedad
absorbida. La sociedad absorbente quedo6 subrogada en todos los derechos

y obligaciones de la sociedad absorbida con caracter general y sin reserva ni
limitacién alguna.

Con fecha 21 de marzo de 2022 VidaCaixa adquirio el 100% de Bankia Vida,
Sociedad Andnima de Seguros y Reaseguros a CaixaBank (Accionista Unico de la
Sociedad) por un importe de 578.000 miles de euros.

Se desconoce cual podria ser el impacto de eventos extremos, tales como
futuras pandemias o eventos de naturaleza medioambiental, en cada uno de los
riesgos del Catalogo, lo que dependera de acontecimientos y desarrollos futuros
gue son inciertos y que incluirian acciones para contener o tratar el eventoy
mitigar su impacto en las economias de los paises afectados.

Mitigantes: capacidad de implantacion efectiva de iniciativas de gestion, para
mitigar la afectacién sobre el perfil de riesgo por el deterioro del entorno
econdomico, y de mecanismos de monitorizacién, para realizar un seguimiento
constante sobre el riesgo actuarial, ante un evento operacional extremo, como ha
sucedido en el caso concreto de la COVID-19.

En materia de informacion no financiera y diversidad, se ha tenido en
consideracion la Ley 11/2018, de 28 de diciembre, por la que se modifica el
Cddigo de Comercio, el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital
aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, y la Ley
22/2015, de 20 de julio, de Auditoria de Cuentas, en materia de informacién no
financiera y diversidad. Acogiéndose a la dispensa recogida en la normativa
mencionada anteriormente, la Sociedad presenta la informacion no financiera
correspondiente a la misma en el Informe de Gestion Consolidado del Grupo
Caixabank que se encuentra disponible en las Cuentas Anuales Consolidadas
del Grupo Caixabank correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2021 y que se depositaran en el Registro Mercantil de Valencia.
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El conflicto entre Rusia y Ucrania esta provocando, entre otros efectos, un
incremento del precio de determinadas materias primas y del coste de la
energia, asi como la activacién de sanciones, embargos y restricciones hacia
Rusia que afectan a la economia en general y a empresas con operaciones con

y en Rusia especificamente. La medida en la que este conflicto bélico impactara
en el negocio de la Sociedad, dependera del desarrollo de acontecimientos
futuros que no se pueden predecir fiablemente a la fecha de formulacion del
presente informe. La Sociedad no cuenta con exposiciones directas relevantes en
empresas radicadas en estos paises, y a pesar de la incertidumbre existente, los
Administradores de la Sociedad no esperan que esta situacion pueda afectar de
manera significativa a la situacion financiera.
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2. SISTEMA DE GOBIERNO

2.1. INFORMACION GENERAL SOBRE EL SISTEMA DE GOBERNANZA
2.1A. ESTRUCTURA DEL ORGANO DE ADMINISTRACION, DIRECCION 0 SUPERVISION De acuerdo con lo establecido en los articulos 268, 269, 270, 271 y 272 del

DE LA EMPRESA Reglamento Delegado (UE) 2015/35 de la Comision, de 10 de octubre de 2014,

VidaCaixa ha adaptado su estructura organizativa y funcional, desarrollando y

A continuacidn, se presenta el esquema organizativo en relacion con la . L
dotando de recursos a las unidades organizativas encargadas de llevar a cabo

gobernanza en la gestion del riesgo en VidaCaixay se detallan las principales las distintas funciones fundamentales establecidas por Solvencia Il (funcion

funciones y responsabilidades de cada Comité: . . ., . . o .
yresp de gestion de riesgos, funcion actuarial, funcién de cumplimiento normativo y

funcion de auditoria interna).

COMITE DE DIRECCION (CD)

CONSEJO DE ADMINISTRACION (CdlA)

Estd presidido por el Consejero-Director General de VidaCaixa que es a su
vez Director de Seguros de CaixaBank, participando en diferentes comités
del Grupo CaixaBank como por ejemplo el Comité de Direccién y el Comité
Global del Riesgo. El Director de la Funciéon Actuarial y Riesgos es miembro
del Comité de Direccidn, con pleno acceso a los 6rganos de gobierno.

Maximo érgano de decisiéon. Determina y monitoriza el modelo de negocio y es
responsable de implantar un marco de gobierno del riesgo acorde con el nivel
de propensién al riesgo. Incluye la difusién de una cultura del riesgo sélida y
diligente, la fijacion del apetito por el riesgo articulado en un Marco de Apetito
del Riesgo y del Catalogo de Riesgos. Monitorizar el resultado del proceso de
evaluacion de riesgos (Risk Assessment), establece y es responsable de las
politicas de gobierno interno, la gestién y el control de riesgos, supervisando
la organizacién para su puesta en practica y su vigilancia.

% | = COMITE GLOBAL COMITE DE COMITE DE COMITE DE COMITE DE COMITE DE
nQ A
S S DE RIESGOS INVERSIONES I TRANSFORMACION PRODUCTO Y EFICIENCIA TALENTO
= : < (CGR) Y SERVICIO DISTRIBUCION
= [:UM”’E DE RIESGOS RETRIBUCIONES Y 2 Bajo la Gestion Asegura el Nuevos Controly Gestiony
- Y CONTROL [CAE] — presidencia generalde las  controly productos, seguimiento de  desarrollo del
= SOSTENIBILIDAD =
<=: =T del Director de inversiones la correcta velando por la planificacion Talento para
. Funcion Actuarial y encargado disposicion de la correcta presupuestaria, garantizar la
Asesora al CdA ) SuF)eerSa el cgntrol Inform.a al CdA de.la y Riesgos, el CGR  de realizar el los recursos, comercializaciéon  fomentandoy meritocracia, la
sobre la estrategia 'y interno, la auditoria seleccién, evaluacion gestiona, controla seguimientoy  controla los de los mismos.  monitorizando  transparenciay
propensio’n g[oba[ al interna y los sistemas de Competenc]as‘ y monitoriza de control de la niveles de la mejora de la la diversidad.
riesgo, informa sobre de gestién de riesgos. conocimientos y ﬁ?ggistzgf:|lcio§s lea":ilg\clfr’;iiies :j;rl;iarlct’ayr 5 eficiencia.
el RAF y propone al Supervisa el proceso experiencia de los enelCatdlogode de laentidady eficiencia en las
Consejo las politicas de elaboraciény miembros del CdA 'y Riesgos, asicomo de sus riesgos ~ operaciones.
de riesgos. presentacién de del personal clave. las implicaciones  asociados.
la informacién Supervisa la actuacion en a gestion
. . . de la liquidez,
financiera. en materia de

solvenciay el
consumo de
capital.

Sostenibilidad.
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2. SISTEMA DE GOBIERNO

2.1.B. CAMBIOS SIGNIFICATIVOS EN EL SISTEMA DE GOBIERNO DURANTE EL PERIODO
DE REFERENCIA

Sin cambios significativos en el periodo de referencia.

21.C. POLITICAY PRACTICAS DE REMUNERACION
21.C.1. PRINCIPIOS DE LA POLITICA DE REMUNERACION

VidaCaixa dispone de una Politica de Remuneracion aprobada por su Consejo de
Administracion.

De acuerdo con el articulo 275 del Reglamento Delegado (UE) 2015/35 de la
Comisidn, la Politica de Remuneracién debe aplicarse a la empresa en su
conjunto, y que debe contener mecanismos especificos que tengan en cuenta las
tareas y el desempeno del 6rgano de administracién, direccion o supervision,

de las personas que dirijan de manera efectiva la empresa o desempenen

otras funciones clave y de otras categorias de personal cuyas actividades
profesionales incidan de forma significativa en el perfil de riesgo de la empresa
(Colectivo Identificado).

Las personas sujetas a la Politica de Remuneracién son los miembros del
Consejo de Administracion y todas las personas empleadas en activo de
VidaCaixa que, como tales, mantengan una relacion laboral retribuida, incluyendo
a las personas del Colectivo Identificado.

La remuneracion de los empleados, establecida dentro del marco general
definido en la Politica de Remuneracidn, se aprueba por los érganos de gobierno
competentes de VidaCaixa. Los principios generales de remuneracion de
VidaCaixa son los siguientes:

* La politica de compensacion total esta orientada a impulsar comportamientos
gue aseguren la generacién de valor a largo plazo y la sostenibilidad de los
resultados en el tiempo.

« La Politica de Remuneracion basa su estrategia de atraccidn y retencion del
talento en facilitar a los profesionales la participacion en un proyecto social y
empresarial distintivo, en la posibilidad de desarrollarse profesionalmente y
en unas condiciones competitivas de compensacion total.

» Los componentes fijos y de beneficios sociales constituyen la parte
preponderante del conjunto de condiciones remuneratorias donde, en
general, el concepto remuneratorio variable tiende a ser conservador debido
a su potencial papel como generador de riesgo.

* Los principios generales de remuneracion de VidaCaixa estaran alineados
con la estrategia comercial y de gestion de riesgos, las practicas de
remuneracién fomentaran una asuncién prudente de riesgos y, asimismo,
no amenazaran la capacidad de la empresa de mantener un capital base
adecuado.

« Serdn aplicables a la remuneracion de los miembros del Colectivo
Identificado de VidaCaixa los principios establecidos en el apartado 2 del
articulo 275 del Reglamento Delegado (UE) 2015/35 de la Comision.

« Atendiendo a los principios del articulo 275 del Reglamento Delegado
(UE) 2015/35 de la Comisidn, de existir, los componentes variables de la
remuneracién del Colectivo Identificado deben equilibrarse de tal forma que
el componente fijo o garantizado represente una proporcion suficientemente
alta de la remuneracion total, a fin de evitar que los empleados dependan
excesivamente de los componentes variables y de permitir a VidaCaixa
utilizar una politica de incentivos completamente flexible, que incluya la
posibilidad de no abonar ningin componente variable.
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2.1.C.II. CRITERIOS DE DESEMPENQ SOBRE DERECHO A OPCIONES SOBRE ACCIONES,
ACCIONES 0 COMPONENTES VARIABLES DE LA REMUNERACION

La remuneracién de los miembros del Consejo de Administracion de VidaCaixa
en su condicionde tales, consiste Unicamente en componentes fijos, con exclusion
de cualesquiera componentes variables. No obstante lo anterior, cualquier
eventual propuesta futura de remuneracion basada en acciones habria de ser
aprobada, siguiendo los preceptos de la Ley de Sociedades de Capital y de los
Estatutos Sociales, por la Junta General de VidaCaixa.

2.1.C.IIl. PLANES COMPLEMENTARIOS DE PENSIONES O PLANES DE JUBILACION
ANTICIPADA DESTINADOS A LOS MIEMBROS DEL ORGANO DE
ADMINISTRACION, DIRECCION 0 SUPERVISION'Y PERSONAS QUE
DESEMPENEN UNA FUNCION FUNDAMENTAL

El sistema de previsidn social de VidaCaixa, es un sistema mixto, de aportacion
definida para la contingencia de jubilacién y de prestacion definida para las
contingencias de invalidez y fallecimiento y se instrumenta en un plan de
pensiones de empleo y polizas de seguros colectivos de vida.

Las aportaciones de los empleados a los planes de ahorro y jubilacién se
determinan como un porcentaje predeterminado de la retribucion fija; el
empleado puede decidir también que parte del cobro del bonus se destine a ser
aportado a dichos planes de ahorro y jubilacion.

El régimen de prevision social de VidaCaixa no se configura como un beneficio
discrecional, y se aplica de manera objetiva en funcién del acceso del profesional
a determinado nivel profesional o en circunstancias similares que determinan
una redefinicion de las condiciones de remuneracién. La cuantia de las
aportaciones o el grado de cobertura de las prestaciones no puede determinarse
como parte del paquete de remuneraciones variables, por no estar referenciada

al cumplimiento de parametros de desempeno ni ser concedida con caracter de
premio o similar.

2.1.0. OPERACIONES SIGNIFICATIVAS CON ACCIONISTAS, CON PERSONAS QUE
EJERZAN UNA INFLUENCIA SIGNIFICATIVA SOBRE LA EMPRESAY CON
MIEMBROS DEL ORGANO DE ADMINISTRACION, DIRECCION O SUPERVISION

Durante el ano no se han producido operaciones significativas con accionistas,
con personas gue ejerzan una influencia significativa sobre la empresa y con
miembros del 6rgano de administracién, direccion o supervisién que puedan
provocar conflictos de interés o, en su caso, se ha otorgado la dispensa
correspondiente.

Los dividendos distribuidos en el ejercicio han sido los siguientes:

Euros Importe Fecha Fecha
por Accion Pagado Efectivo de Anuncio de Pago

Dividendo complementario 0,76 169.484 29/03/2021 31/03/2021
del ejercicio 2020

ler Dividendo a cuenta 0,33 75.000 24/03/2021 31/03/2021
del ejercicio 2021

2° Dividendo a cuenta 0,2 45.000 18/05/2021 31/05/2021
del ejercicio 2021

3er Dividendo a cuenta 112 250.000 21/12/2021 31/12/2021
del ejercicio 2021

TOTAL 2,41 539.484

La decision de reparto de dividendos adoptada se fundamenta en un analisis
exhaustivo y reflexivo de la situacion de la Sociedad y no compromete ni la
solvencia futura de la misma ni la proteccion de los intereses de los tomadores
de seguros y asegurados, y se hace en el contexto de las recomendaciones de
los supervisores sobre esta materia. En este sentido, la Sociedad, en el marco
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del dialogo con el supervisor, ha comunicado la propuesta de dividendos y ha
presentado los datos y los analisis necesarios que permiten la comprobacién de
los aspectos mencionados.

2.2. EXIGENCIAS DE APTITUD Y HONORABILIDAD

2.2.A. EXIGENCIAS SOBRE CUALIFICACIONES, CONOCIMIENTOS Y EXPERIENCIA
APLICABLES

Los miembros del Consejo de Administracion, los miembros de la Alta Direccién
y los titulares de las funciones que integran el sistema de gobierno de VidaCaixa
(en adelante, los Cargos y Funciones Sujetos) deberan ser ejercidos por personas
de reconocida honorabilidad comercial y profesional y que posean conocimientos
y experiencia adecuados para hacer posible la gestion sana y prudente de
VidaCaixa.

Con caracter general, los requisitos de idoneidad seran los establecidos en el
articulo 273 del Reglamento Delegado 2015/35 y resto de normativa aplicable,
complementados, concretados o desarrollados en cada momento por los
criterios que el Consejo de Administracion de VidaCaixa establezca en cada
momento en uso de sus funciones.

En el supuesto de consejeros personas juridicas los requisitos de idoneidad
se observaran tanto respecto de la persona fisica representante del consejero
persona juridica como, en lo aplicable, del consejero persona juridica.

2.2.B.PROCESO PARA EVALUAR LA APTITUD Y LA HONORABILIDAD

VidaCaixa ha implantado procedimientos de evaluacion de quienes hayan
de ejercer los Cargos y Funciones Sujetos previstos en el procedimiento de
idoneidad aprobado por el Consejo de Administracion.

Los principales aspectos de dichos procedimientos de evaluacién son los
siguientes:

1) Organos de Evaluacion
El Consejo de Administracion de VidaCaixa es considerado como Organo de
Evaluacién y, en consecuencia, asume la condicidn y las funciones que tanto el
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Reglamento Delegado como la Politica le asigna en materia de evaluacion, en
relacion con las categorias de Cargos y Funciones Sujetos.

En el caso de que la evaluacion se refiera a su propia persona, las personas
sujetas a evaluacion deberan abstenerse de participar en la formacién del
Expediente de Evaluacion y en la propuesta, formulacién y aprobacién del
Informe de Evaluacion de la Idoneidad.

2) Expediente de Evaluacion

El Expediente de Evaluacion constituye la base documental para la evaluacién
por parte del Organo de Evaluacién, y contiene todas las manifestaciones, las
informaciones y los documentos necesarios para que el Organo de Evaluacién
pueda examinar y emitir un juicio fundado sobre la idoneidad de las personas
evaluadas.

El contenido del Expediente es determinado, desarrollado y adaptado en cada
momento por el Comité de Nombramientos, Retribuciones y Sostenibilidad de
VidaCaixa de acuerdo con la documentacion exigida en cada momento por la
normativa vigente.

3) Informe de Evaluacion de la Idoneidad

El Informe de Evaluacion de la I[doneidad contiene la conclusion sobre el
resultado del proceso de evaluacién de la persona evaluada, y es formulado y
aprobado por el Organo de Evaluacion tomando como base el Expediente.

4) Procedimiento de evaluacion
Para la evaluacion de las personas que han de ocupar los Cargos y Funciones
Sujetos se sigue el procedimiento que se describe a continuacion:

4.1) Procedimiento en caso de nombramiento:

El 6rgano o la persona o personas que promueven el nombramiento

lo comunican con antelacion suficiente al Presidente del Consejo
de Administracién y al Presidente del Comité de Nombramientos,
Retribuciones y Sostenibilidad.

El Comité de Nombramientos, Retribuciones y Sostenibilidad elaboray
somete al Organo de Evaluacion la correspondiente propuesta de Informe.

Tomando como base la informacién contenida en el Expediente, el Organo
de Evaluacion analiza, formula y aprueba el Informe relativo al candidato
propuesto.

Si la conclusion del Informe es negativa, VidaCaixa se abstendra de
nombrar o dar posesion en el cargo al candidato propuesto.

4.2) Procedimiento en caso de reeleccion

En los casos en que se proponga la reeleccion de una persona sujeta a
evaluacion, se sigue el mismo procedimiento previsto para el caso de

nombramiento, debidamente adaptado al caso de reeleccion.

No obstante, el Organo de Evaluacion se limita a confirmar el
mantenimiento de las informaciones contenidas en el Expediente o, en su

caso, a actualizarlas.

El Organo de Evaluacién formula y aprueba su Informe tomando como base
la confirmacion o actualizacion del Expediente.

5) Evaluacién continda

Con la periodicidad que determine el Consejo de Administracién en cada
momento que, en todo caso, sera por un periodo de tiempo inferior o igual al que,
en su caso, sea aplicable conforme a la normativa vigente, VidaCaixa llevara a
cabo la evaluacion continua de quienes ejerzan los Cargos y Funciones Sujetos.
Desde el ejercicio 2020, previo informe favorable del Comité de Nombramientos,
Retribuciones y Sostenibilidad, el Consejo de Administracion considera
conveniente realizar los ejercicios de evaluacion continua con periodicidad anual.
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6) Evaluacion por circunstancias sobrevenidas

Quienes ejercen los Cargos y Funciones Sujetos son responsables de comunicar
de forma inmediata al Comité de Nombramientos, Retribuciones y Sostenibilidad
(mediante comunicacion a su Presidente) el acaecimiento de cualquier hecho

0 circunstancia que pudiera afectar a la evaluacién de su idoneidad para el
gjercicio de su cargo o funcidn, en los términos en que la idoneidad se configura
en la Politica y en la normativa vigente de aplicacion.

El procedimiento a seguir en los casos de evaluacién por circunstancias
sobrevenidas sera el previsto para la evaluacién continua.

2.3. SISTEMA DE GESTION DE RIESGOS INCLUIDA LA
AUTOEVALUACION DE RIESGOS Y DE SOLVENCIA

2.31. SISTEMA DE GESTION DE RIESGOS
2.3.1.A. DESCRIPCION DEL SISTEMA DE GESTION DE RIESGOS

El sistema de gestion de riesgos de la entidad se configura a través de la funcién
de gestion de riesgos, cuyas principales funciones y responsabilidades son las
siguientes:

1) Tareas generales

« Asistir e informar al Consejo de Administracion de forma independiente,
al Comité de Riesgos, al Comité de Auditoria y Control, al Comité Global de
Riesgos y al resto de funciones fundamentales en todo lo necesario para
garantizar el funcionamiento eficaz del sistema de gestion de riesgos.

* Realizar el seguimiento de la efectividad del sistema de gestién de riesgos.
« Establecer y seguir las politicas estratégicas sobre gestion de riesgos.
« Definir y seguir el perfil de riesgo y los limites de tolerancia al riesgo.

« Identificar, medir, gestionar, monitorizar, seguir e informar de los riesgos y su
tendencia.

« |dentificar y evaluar los riesgos emergentes

» Presentar informacion detallada sobre las exposiciones a riesgos tomando
en consideracion las decisiones estratégicas.

* Realizar programas e iniciativas formativas para interiorizar la cultura de
riesgos

 La informacién generada en el marco del sistema de gestion de riesgos
estara a disposicion de las personas y érganos que dirijan de manera
efectiva la entidad o desempenen otras funciones fundamentales, que la
tendran en cuenta en su proceso de toma de decisiones.
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2) Tareas adicionales para modelos internos de riesgos

La funcion de gestion de riesgos asume las siguientes funciones 'y
responsabilidades adicionales, en lo referente a los modelos internos totales o
parciales desarrollados por la entidad en cada momento:

 Desarrollo y aplicacién del modelo interno

« Aplicacion de la politica de validacién de modelos internos establecida por el
Consejo de Administracion en cada momento.

« Documentacién del modelo interno y de las posibles modificaciones del
mismo.

» Test de uso del modelo interno

* Informacion al Consejo de Administracién, al Comité de Riesgos y al Comité
Global de Riesgos sobre el modelo interno.

« Siempre que la entidad disponga de modelos internos, se elaborara la
informacion sobre gestion de riesgos usando el modelo interno, de manera
gue los datos del modelo sean tenidos en cuenta en los procesos de toma de
decisiones, y exista una efectiva integracién de los modelos internos en la

gestion.

Como elemento primordial del sistema de gestion de riesgos, el Consejo de
Administracion de la entidad ha aprobado, sigue y mantiene actualizadas las
siguientes politicas de gestion de riesgos. En este ambito, se incluyen las
siguientes politicas conforme a las areas de gestidn de riesgos definidas por el
Articulo 260 apartado 1 del Reglamento Delegado de Solvencia Il

* Politica de suscripcidn y constitucion de reservas
« Politica de gestion de activos y pasivos
« Politica de gestion del riesgo de liquidez

« Politica de gestion del riesgo de inversion

« Politica de gestion del riesgo operacional
* Politica de reaseguro

* Politica de gestién de riesgos en relacién con los impuestos diferidos

Procesos Estratégicos de gestion del riesgo

VidaCaixa cuenta con un marco de gestion de riesgos que le permite tomar
decisiones fundamentadas sobre la asuncion de riesgos.

Este marco de gestion de riesgos permite a VidaCaixa comprender y

comunicar su perfil de riesgo, garantizar que los riesgos se mantengan en
niveles aceptables, evaluar su probable evolucién como consecuencia de
nuevas actividades o cambios en el entorno operativo y contribuir a la rapida
recuperacion ante un evento de riesgo. Todo ello necesariamente basado en una
solida cultura del riesgo y estructura de gobierno que, junto con los procesos
estratégicos de riesgos conforman los pilares del marco de gestion de riesgos.

De este modo, el objetivo de los procesos estratégicos de gestion del riesgo es
la identificacion, medicién, seguimiento, control y reporting de los riesgos. A tal
efecto, los procesos incluyen tres elementos fundamentales que se desarrollan
a continuacion: la valoracion de riesgos o Risk Assessment (identificacion y
evaluacion), el Catalogo de Riesgos (taxonomia y definicion) y el Marco de Apetito
al Riesgo (seguimiento).

El resultado de los procesos estratégicos se reporta, al menos anualmente,
primero al Comité Global del Riesgo y al Comité de Riesgos en segunda instancia,
para ser finalmente aprobados por el Consejo de Administracién.
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Evaluacion de riesgos (Risk Assessment)

VidaCaixa realiza con periodicidad semestral un proceso de autoevaluacion del
riesgo, con el fin de:

« Identificar y evaluar los riesgos inherentes asumidos segun el entorno y
modelo de negocio.

* Realizar una autoevaluacion de las capacidades de gestion, de control y de
gobierno de los riesgos, como instrumento explicito que ayuda a detectar
mejores practicas y debilidades relativas en alguno de los riesgos.

El Risk Assessment es una de las principales fuentes de identificacién de:
 Riesgos emergentes: riesgos cuya materialidad o importancia esté
aumentando de tal modo que podria llevar a que se incluya de forma
explicita en el Catalogo de Riesgos.

 Eventos estratégicos: acontecimientos mas relevantes que pueden
resultar en un impacto significativo a medio-largo plazo. Se consideran
Unicamente aquellos sucesos que no estén aun materializados ni formen
parte del Catalogo, pero a los que la estrategia de la Entidad esta expuesta
por causas externas, si bien la severidad del posible impacto de dichos
acontecimientos pueda mitigarse con la gestion.

Catalogo de Riesgos

El Catalogo de Riesgos es la relacion de riesgos materiales. Abarca tanto la
definicion de los riesgos materiales a los que la Entidad esta expuesta como

la definicidon de los riesgos emergentes y eventos estratégicos. Facilita el
seguimiento y reporting interno y externo y esta sujeto a revision periodica, al
menos, con frecuencia anual. En este proceso de actualizacion se evalua también
la materialidad de los riesgos emergentes previamente identificados en el
proceso de Risk Assessment.

Marco de Apetito al Riesgo

El Marco de Apetito al Riesgo (en adelante, “Risk Appetite Framework o RAF") es
una herramienta integral y prospectiva con la que el Consejo de Administracion
determina la tipologia y los umbrales de riesgo (apetito al riesgo) que esta
dispuesto a aceptar para la consecucion de los objetivos estratégicos de
VidaCaixa. Estos objetivos quedan formalizados mediante las declaraciones
cualitativas en relacion con el apetito al riesgo, expresadas por el Consejo de
Administracion, y las métricas y umbrales que permiten el seguimiento del
desarrollo de la actividad para los diferentes riesgos.

Cultura de Riesgos

La cultura del riesgo en VidaCaixa esta formada por las conductas y actitudes
hacia el riesgo y su gestién de los empleados, que reflejan los valores, objetivos
y practicas y se integra en la gestion a través de sus politicas, comunicacién y

formacién del personal.

Esta cultura influye en las decisiones de la direccién y de los empleados en

su actividad diaria, con el objetivo de evitar conductas que podrian aumentar
involuntariamente los riesgos o llevar a incurrir en riesgos no asumibles. Se
sustenta en un elevado nivel de concienciacion sobre el riesgo y su gestion, una
estructura de gobierno solida, un didlogo abierto y critico en la organizacion, y la
ausencia de incentivos para la asuncién injustificada de riesgos.

De este modo, las actuaciones y decisiones que suponen una asuncion de riesgo
estan:

« Alineadas con los valores corporativos y los principios basicos de actuacién.
 Alineadas con el apetito al riesgo y estrategia de riesgos.

» Basadas en un conocimiento exhaustivo de los riesgos que implican y de la
forma de gestionarlos, incluyendo los factores ambientales, sociales y de
gobernanza.
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La cultura del riesgo incluye, entre otros, los siguientes elementos:

Responsabilidad

El Consejo de Administracion de VidaCaixa es el responsable de establecer
y supervisar la implantacién de una cultura de riesgos soélida y diligente

en la organizacion que promueva conductas acordes con la identificacion

y mitigacion de los riesgos. Consideraran el impacto de dicha cultura en la
estabilidad financiera, en el perfil de riesgo y en la gobernanza adecuada de
la entidad, y haran cambios cuando sea necesario.

Todos los empleados deben ser plenamente conscientes de su
responsabilidad en la gestion de riesgos; gestion que no corresponde
Unicamente a los expertos en riesgos o a las funciones de control interno
dado que las unidades de negocio son responsables, principalmente, de la
gestion diaria de los riesgos.

Comunicacion

La direccién de VidaCaixa asiste a los érganos de gobierno en el
establecimiento y la comunicacion de la cultura de riesgos al resto de

la organizacidn, velando por que todos los miembros de la organizacién
conozcan los valores fundamentales y las expectativas asociadas en la
gestion de los riesgos elemento esencial para el mantenimiento de un marco

robusto y coherente alineado con el perfil de riesgos.

En este sentido, el proyecto de Cultura de Riesgos con el objetivo de
concienciar sobre la importancia de todos los empleados en la gestion de los
riesgos para ser una entidad solida y sostenible ha marcado un antes y un
después en la difusién de la cultura de riesgos a toda la Entidad. En el marco
de este proyecto, se han llevado a cabo diferentes acciones de divulgacion de
la cultura de riesgos dirigidas a todos los empleados de VidaCaixa mediante
la publicacion en la intranet, entre otros, de noticias relacionadas con

proyectos de riesgos.

Formacion

La formacion representa un mecanismo fundamental en VidaCaixa para

la interiorizacion de la cultura de riesgos y asegurar que los empleados
cuenten con las competencias adecuadas para desempenar sus funciones
con plena consciencia de su responsabilidad en la asuncién del riesgo

para alcanzar los objetivos. A tal efecto, VidaCaixa proporciona formacién
periddica ajustada a funciones y perfiles, acorde con la estrategia de
negocio, que permite a los empleados estar familiarizados con las politicas,
procedimientos y procesos de gestion de riesgos de la entidad y que incluye
el estudio de los cambios introducidos en los marcos juridico y reglamentario
aplicables.

En el ambito especifico de la actividad de Riesgos, se definen los
contenidos de formacion, tanto en las funciones de soporte al Consejo de
Administracion/Alta Direccion, con contenidos especificos que faciliten la
toma de decisiones a alto nivel, como en el resto de las funciones de la
organizacién. Todo ello se realiza con el objetivo de facilitar la traslacién a
toda la organizacién del RAF, la descentralizacion de la toma de decisiones,
la actualizacién de competencias en el analisis de riesgos y la optimizacion
de la calidad del riesgo.

VidaCaixa estructura su oferta formativa principalmente a través de la
Escuela de Riesgos. De esta forma la formacion se plantea como una
herramienta estratégica orientada a dar soporte a las dreas de negocio a
la vez que es el canal de transmision de la cultura y las politicas de riesgos
del Grupo ofreciendo formacién, informacién y herramientas a todos los
profesionales.
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2.3.1B. IMPLEMENTACION E INTEGRACION DEL SISTEMA DE GESTION DE RIESGOS EN
LA ESTRUCTURA ORGANIZATIVA'Y LOS PROCESOS DE TOMA DE DECISIONES

La funcion de gestion de riesgos, que abarca toda la organizacion, asume las
funciones vinculadas a la gestion de las politicas de gestién del riesgo, a los
procedimientos de control de los riesgos y asegura la implantacion efectiva del
marco de gestién del riesgo. El titular de la funcidn de gestién de riesgos, como
responsable del desarrollo e implementacién del marco de gestion y control de
riesgos actua de forma independiente de las areas tomadoras de riesgo, y tiene
acceso directo a los Organos de Gobierno, especialmente al Comité de Riesgos, a
cuyos consejeros reporta regularmente sobre la situacion y evolucion esperada
del perfil de riesgos.

El Consejo de Administracion tiene la responsabilidad ultima del diseno y
gjecucion de la politica de gestién de riesgos.

Por delegacion del Consejo de Administracion, el Comité Global de Riesgos
gjecuta la politica de gestion de riesgos, gestionando y controlando las
implicaciones en la solvencia y el capital de la entidad.

Las funciones fundamentales de gestion de riesgos, actuarial, de cumplimiento
normativo y de auditoria interna estan representadas en el Comité Global de
Riesgos.

Las principales funciones del Comité Global de Riesgos son:
« Aprobar y proponer las politicas generales de riesgos de la entidad y la
estructura de limites por tipo de riesgo para su aprobacion.

* Revisar la evolucion de los riesgos asumidos, supervisando que se ha
cumplido con la estructura de limites establecida y obteniendo informacion
sobre cualquier incumplimiento relevante.

* Revisar las exposiciones mas relevantes a nivel de grupos econdémicos,
sectores productivos, areas geograficas y lineas de negocio.

* Seqguir la evolucion del capital regulatorio y econdmico y de la planificacion
de capital, asi como del cumplimiento del perfil de riesgo fijado.

 Seqguir y analizar la rentabilidad y los parametros de riesgo por lineas de
negocio.

» Asegurar la existencia de procedimientos de reporting adecuados que
garanticen su fiabilidad e integridad y revisar la informacion referente a
gestion de riesgos que se publique o distribuya a terceros.

Las funciones fundamentales de gestién de riesgos, actuarial, de cumplimiento
normativo y de auditoria interna estan representadas en el Comité Global de
Riesgos.

2.3.2. EVALUACION INTERNA DE LOS RIESGOS Y LA SOLVENCIA

2.3.2.A. PROCESO DE EVALUACION INTERNA DE LOS RIESGOS Y LA SOLVENCIA

El proceso de evaluacion interna de los riesgos vy la solvencia (en adelante, “Own
Risk and Solvency Assessment o ORSA") es una pieza clave a la hora de tomar
decisiones sobre el negocio a todos los niveles y sus proyecciones son conocidas
y tenidas en cuenta a la hora de tomar decisiones.

VidaCaixa considera el ORSA como un proceso global en el que es determinante
la aportacion de la estrategia existente, la gestion del riesgo y la gestion de la
solvencia. Se trata de aportar indicadores y analisis cuantitativos o cualitativos al
proceso de decisién. Ademas de esta informacién, el ORSA lleva a cabo analisis
adicionales para conseguir una vision completa del riesgo y la solvencia futuros
de la entidad.

36



VIDACAIXA, S.A.U. DE SEGUROS Y REASEGUROS

INFORME SOBRE LA SITUACION FINANCIERA Y DE SOLVENCIA 2021

2. SISTEMA DE GOBIERNO

CONSEJO DE ADMINISTRACION /
COMITE DE RIESGOS.
COMITE GLOBAL DE RIESGOS

DEFINICION Y APROBACION DE LA
POLITICA.

FUNCION GESTION DE RIESGOS /

AREAS CLAVE CONSEJO DE ADMINISTRACION

DISENO / IMPLANTACION DEL

APROBACION DEL ORSAY
UTILIZACION EN LATOMA DE
DECISIONES

PROCESO

FUNCION GESTION DE RIESGOS /
AREAS CLAVE

EJECUCION DEL PROCESO /
PRODUCCION DE RESULTADOS

COMITE GLOBAL DE RIESGOS

VALIDACION DEL RESULTADO

COMITE GLOBAL DE RIESGOS

VALIDACION DEL PROCESO

VidaCaixa dispone de la politica ORSA que tiene como objetivo marcar las lineas
generales que rigen el proceso ORSA.

El Comité Global de Riesgos es el encargado de definir y aprobar la propuesta
de politica ORSA que se presentara al Comité de Riesgos y al Consejo de
Administracion. Sera el Consejo de Administracion, asesorado por el Comité de
Riesgos, el encargado de revisar esta propuesta y, en su caso, aprobarla.

La funcion de gestion de riesgos es la encargada de disenar e implantar

el proceso ORSA encargandose de que esté dentro de las lineas generales
establecidas por la politica. Asimismo, se encargara de garantizar la
planificacion, la seleccién y la coordinacién de las distintas areas involucradas.

La funcion de gestion de riesgos es también encargada de ejecutar el proceso
ORSA de conformidad con la politica, garantizando que se establece una relacion
con los otros procesos de gestion y que se coordinan todas las unidades
participantes y que las distintas contribuciones se consolidan en un Unico
informe ORSA verificando su cohesion global.

El Comité Global de Riesgos es el encargado de validar el proceso verificando
que se ha ejecutado debidamente conforme a la politica y analizara los
resultados, métodos e hipotesis utilizadas, asi como el informe ORSA, de
manera previa a la aprobacion final, que es responsabilidad del Consejo de
Administracion, asesorado por el Comité de Riesgos.

El ORSA es considerado como un proceso mas de la compania. Por tanto,
Auditoria Interna, en base a su plan anual de auditoria, puede realizar revisiones
independientes (parciales o totales) del proceso para verificar que el mismo
cumple la politica de ORSA y que se ha ejecutado debidamente con el objetivo de
proporcionar garantias razonables a la Direccién y al Consejo de Administracion.

2.3.2.B. PERIODICIDAD DE REVISION Y APROBACION DE LA EVALUACION INTERNA DE
LOS RIESGOS Y LA SOLVENCIA

El Comité de Riesgos asesora al Consejo de Administracién sobre la propension
global al riesgo de VidaCaixa y su estrategia en este ambito. Determina, junto
con el Consejo de Administracién la informacién que debe recibir el Consejo de
Administracion y fija la que el Comité de Riesgos tiene que recibir, de forma que
sea suficiente el conocimiento sobre el ORSA.

El Consejo de Administracidon de VidaCaixa, previo informe favorable del Comité
de Riesgos, revisa y aprueba la evaluacion interna de los riesgos y la solvencia
con una periodicidad minima anual.



VIDACAIXA, S.A.U. DE SEGUROS Y REASEGUROS

INFORME SOBRE LA SITUACION FINANCIERA Y DE SOLVENCIA 2021

2. SISTEMA DE GOBIERNO

No obstante, VidaCaixa realizara un ORSA extraordinario cuando se den
circunstancias de mercado o internas de la compania que hagan variar el perfil
de riesgos de manera que los resultados del ultimo ORSA no guarden relacién
con el perfil de riesgos de la compania.

Asimismo, se llevara a cabo un ORSA extraordinario, si el Comité Global de
Riesgos considera que se ha producido un cambio significativo en el perfil de
riesgo, con un alcance proporcionado y adecuado al cambio considerado.

2.3.2.C. DETERMINACION DE LAS NECESIDADES INTERNAS DE SOLVENCIA, E
INTERACCION ENTRE LAS ACTIVIDADES DE GESTION DE CAPITALYY EL
SISTEMA DE GESTION DE RIESGOS

El ORSA es una de las piezas clave dentro del sistema de gestion de riesgos de
VidaCaixa.

Mediante este proceso VidaCaixa realiza una evaluacion prospectiva de sus
necesidades globales de solvencia.

Uno de los ejes del ORSA es la estimacion del Capital y el CSO proyectados bajo
distintos supuestos de estrés. Los escenarios de estrés aplicados proponen
shocks en variables criticas del negocio de VidaCaixa, en linea con los escenarios
aplicados por EIOPA en los ultimos ejercicios de estrés a nivel europeo
realizados.

Asimismo, dentro de este proceso se realiza un seguimiento del cumplimiento de
los limites de tolerancia establecidos por el Consejo de Administracion.

2.4. SISTEMA DE CONTROL INTERNO
2.4.A. SISTEMA DE CONTROL INTERNO

El sistema de control interno implantado en la Entidad se fundamenta en las
lineas generales y directrices establecidas en la Politica de control interno de la
Entidad.

El marco de control interno de VidaCaixa se estructura bajo el siguiente modelo
de tres niveles de control, en el que:

« El primer nivel de control formado por las dreas de negocio (areas
tomadoras de riesgo) de la Entidad y sus areas de soporte, esto es, por las
unidades de negocio y las areas de soporte que originan la exposicién a los
riesgos de la Entidad en el ejercicio de su actividad.

« El segundo nivel de control actua de forma independiente de las unidades
de negocio, con la funcidén de asegurar la existencia de politicas y
procedimientos de gestion y control de los riesgos, monitorizar su aplicacion,
evaluar el entorno de control y reportar todos los riesgos materiales del
Grupo VidaCaixa. Incluye las funciones fundamentales de Solvencia lI: Gestion
de riesgos, actuarial y cumplimiento normativo.

« El tercer nivel de control esta constituido por la funcion de auditoria interna
gue realiza una supervision independiente de los dos niveles de control
anteriores.

El sistema de control interno establecido en la entidad recoge, entre otras, las
siguientes bases de control interno:

« Segregacioén de tareas y funciones, tanto entre el personal como entre las
actividades que se llevan a cabo.

e Limitacién de poderes y capacidad de autorizar operaciones.
 Procedimientos de seguridad informatica.

 Planes de contingencia para los sistemas informaticos y de comunicacion.
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* Archivo de documentacion.
* Trazabilidad de todas las operaciones y de todos los controles.

Adicionalmente a la Politica de control interno de la Entidad, existen directrices
escritas y conocidas por la organizacion que desarrollan, a diferentes niveles,
las lineas de actuacién establecidas por el Consejo de Administracion, siendo las
principales:

« Normativas internas, como en materia de proteccién de datos de caracter
personal (LOPD), seguridad Informatica, prevencién del blanqueo de capitales
y de la financiacion del terrorismo, gestion de proveedores, contratacién y
gestion presupuestaria.

« Mapa de procesos: descripcion integral de la totalidad de los procesos,
subprocesos y actividades de la entidad.

» Mapa de controles: inventario completo de los procedimientos de control
interno implantados en la entidad y evaluacion de su eficacia, al fin de
detectar debilidades o deficiencias.

* Herramienta informatica: toda la informacidn asociada a los procedimientos
de control interno de la entidad se documenta, mantiene actualizada y se
comunica a toda la organizacion mediante una herramienta informatica que
automatiza y aporta robustez al sistema.

2.4.B. IMPLEMENTACION DE LA FUNCION DE CUMPLIMIENTO NORMATIVO

La funcion de cumplimiento normativo de la Entidad se halla localizada en
la Direccién de Area de Cumplimiento Normativo, conformando un area
independiente del primer nivel de control.

El 26 de enero de 2021 el Consejo de Administracién de VidaCaixa designd a
la Directora de Area de Cumplimiento Normativo como Titular de la Funcién
Fundamental, en aras a mejorar en la independencia de la Funcion.

La funcion de cumplimiento normativo desarrolla sus funciones con autonomia,
para lo que dispone de los recursos humanos y materiales adecuados para

el correcto ejercicio de las funciones y responsabilidades que le hayan sido
asignadas. Asimismo, dispone de acceso a la informacion que precise para el
adecuado desarrollo de sus funciones y podra solicitar acceso a los comités,
reuniones y foros que considere oportunos.

Las areas de VidaCaixa deben informar de deficiencias y cambios en los
sistemas de gestién de riesgos de la Entidad a la Funcion como, por ejemplo, la
introduccién de nuevos productos o funcionalidades, cambios en procedimientos
de trabajo, etc.

El reporte a los érganos de administracién y direccién constituye una obligacion
principal para la funcion de cumplimiento normativo. A tal fin, la funcién

de cumplimiento normativo reporta directamente al Comité de Riesgos y al
Comité de Auditoria y Control de VidaCaixa, en sus condiciones de comités
especializados del Consejo de Administracién. Asimismo, la funcién de
cumplimiento normativo de VidaCaixa reportara a la funcion de cumplimiento
normativo de CaixaBank, en atencion a su dependencia funcional.
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2.5. FUNCION DE AUDITORIA INTERNA
2.5A. IMPLEMENTACION DE LA FUNCION DE AUDITORIA

Auditoria Interna de VidaCaixa es una funcion independiente y objetiva de
aseguramiento y consulta, concebida para agregar valor y mejorar las
actividades. Contribuye a la consecucion de los objetivos estratégicos de
VidaCaixa aportando un enfoque sistematico y disciplinado en la evaluacién
y mejora de los procesos de gestion de riesgos y controles, y del gobierno
corporativo.

Auditoria Interna actua como tercer nivel de control supervisando las
actuaciones del primer y segundo nivel de control con el objetivo de proporcionar
una seqguridad razonable a la Alta Direccién y a los Organos de Gobierno sobre:

« La eficacia y eficiencia de los Sistemas de Control Interno para la mitigacién
de los riesgos asociados a las actividades de la Entidad.

* El cumplimiento de la legislacion vigente, con especial atencién a los
requerimientos de los Organismos Supervisores, y la adecuada aplicacion de
los Marcos de Gestion Global y Apetito al Riesgo definidos.

 El cumplimiento de las politicas y normativas internas, y la alineacién con
las mejores practicas y buenos usos sectoriales, para un adecuado Gobierno
Interno del Grupo.

« La fiabilidad e integridad de la informacién financiera y operativa, incluyendo la
efectividad del Sistema de Control Interno sobre la Informacion Financiera (SCIIF)

Todo ello, con el fin de contribuir a la salvaguarda de los activos, dando soporte
al Grupo mediante la emisidn de recomendaciones de valor y el seguimiento
de su adecuada implantacion que propicie la consecucion de los objetivos
estratégicos y la mejora del entorno de control.

Auditoria Interna de VidaCaixa ejerce la responsabilidad de la funcién sobre
todas las actividades y negocios desarrollados por el Grupo VidaCaixa, las

empresas sobre las que mantiene control efectivo, incluidas las actividades
subcontratadas a proveedores externos. Todas estas actividades se realizan de
forma coordinada entre los equipos de Auditoria Interna de VidaCaixa y Auditoria
Interna de CaixaBank.

Auditoria Interna dispone de una Politica de Auditoria Interna aprobada por el
Consejo de Administracién, que se revisa anualmente.

2.5.B. INDEPENDENCIA Y OBJETIVIDAD DE LA FUNCION DE AUDITORIA

Con el fin de establecer y preservar la independencia de la funciéon, Auditoria
Interna depende funcionalmente de la Presidenta del Comité de Auditoria'y
Control, 6rgano asesor del Consejo de Administracion, sin perjuicio de que
deba reportar al Presidente del Consejo de Administracion para el adecuado
cumplimiento por éste de sus funciones.

El Consejo de Administracion aprueba el nombramiento, el cese y la
remuneracion de la Directora de Auditoria Interna de VidaCaixa de acuerdo con
los procedimientos internos establecidos. También se elevara para su aprobacion
al Consejo de Administracion la Politica de Auditoria Interna, el Plan Anual de
Auditoria resultante de la evaluacion de riesgos, y los recursos humanos técnicos
y financieros solicitados, previa revision y propuesta del Comité de Auditoriay
Control.

Cuando se considere oportuno, los temas tratados en el Comité de Auditoria y
Control se reportaran al Consejo de Administracion.

En el ejercicio de sus funciones, Auditoria Interna, aplicara la metodologia y
procedimientos operativos aplicables a nivel de Grupo CaixaBank.
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En relacidon con lo anterior, Auditoria Interna puede actuar a instancias del
Comité de Auditoria y Control o por iniciativa propia. Ademas, el Consejo de
Administracion y la Alta Direccion/Comité de Direccion pueden encargarle
trabajos especificos de su interés o en respuesta al requerimiento de los
Organismos Supervisores de las actividades del Grupo CaixaBank.

Auditoria Interna debera tener acceso pleno, libre e ilimitado a todas las
personas, bienes, archivos, datos, sistemas, aplicaciones, documentos,
reuniones y foros de la empresa que estime necesarios para el desempeno de
sus funciones. La informacion solicitada ha de facilitarse dentro de un periodo
razonable y debera ser fiel e integra. A este respecto, Auditoria Interna podra
también requerir acceso permanente a datos y a sistemas informaticos, y el
uso de herramientas propias de auditoria para la realizacion de pruebasy
validaciones independientes.

La Direccién de Auditoria Interna informara al Comité de Auditoria y Control
sobre cualquier intento de obstaculizar el desempeno de sus funciones y de
aguellas situaciones sobre el nivel de riesgo asumido en las que no se llegue

a un acuerdo con la Alta Direccion. Asimismo, cuando el Comité lo considere
preciso mantendra reuniones privadas con la Direccion de Auditoria Interna sin
la presencia de miembros de la Direccion para tratar resultados concretos de
trabajos, como también aspectos operativos y presupuestarios que pudiesen
afectar a la funcidon de Auditoria Interna.

La Direccién y el personal de Auditoria Interna no han de tener responsabilidad
sobre las actividades susceptibles de ser auditadas. En concreto, el personal
de Auditoria Interna evalua y recomienda, pero no disena, instala u opera

los sistemas, procesos y controles existentes o futuros. Del mismo modo, la
asistencia de los miembros de Auditoria Interna a los diferentes Comités de

la organizacion se realizara con el rol de auditor independiente sin asumir

responsabilidades de gestidn/decision. Esta independencia fomenta el
pronunciamiento de juicios imparciales y sin prejuicios.

Anualmente la Direccion de Auditoria Interna ratificara ante el Comité de
Auditoria y Control la independencia que tiene la funcion de Auditoria Interna
en la Organizacion. Asimismo la Direccién de Auditoria Interna de CaixaBank
ratificara la independencia de la funcién de Auditoria Interna en el Grupo
CaixaBank.

La Direccién y el equipo de Auditoria Interna de VidaCaixa trabajan de manera
coordinada con la Auditoria Interna de CaixaBank. Los resultados de las
auditorias se evaluan conjuntamente y se notifican de manera consensuada con
Auditoria Interna de CaixaBank.

Adicionalmente, con el objetivo de evitar posibles conflictos de interés, la
Direccién de Auditoria Interna establecera una rotacion de asignaciones
adecuada entre el personal de Auditoria Interna.

En linea con las directrices de EIOPA sobre Sistemas de Gobernanza, Auditoria
Interna debera ser informada de deficiencias serias y cambios importantes en
los sistemas de control interno de la Entidad, como por ejemplo, introduccion
de nuevos productos o funcionalidades, cambios y procedimientos de trabajo,
nuevos sistemas o deteccion de deficiencias de seguridad.

Adicionalmente, deben ser notificados a la funcion de Auditoria Interna casos de
sospecha de fraude o cualquier otra actividad ilegal o de asuntos de seguridad
fisica o logica.
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2.6. FUNCION ACTUARIAL

La normativa sobre Solvencia Il configura a la funcién actuarial como una funcién
fundamental junto a la funcién de gestion de riesgos, funcion de cumplimiento

normativo y funcién de auditoria interna.

Dentro de la organizacion de la Entidad, la funcion actuarial se encuentra
separada del area responsable de realizar en primera instancia el calculo de la
provision técnica y de los importes recuperables de reaseguro, a fin de mantener
su independencia.

La funcion actuarial esta formada por personas que han obtenido el titulo
superior universitario de caracter avanzado y especializado en ciencias
actuariales y financieras. Desarrolla sus funciones con autonomia y dispone de
los recursos humanos y materiales adecuados para el correcto ejercicio de las
funciones y responsabilidades que la normativa establece. También dispone de

acceso a la informacion que precisa.

Las actividades que realiza la funcion actuarial, desde un punto de vista
normativo, se centran en el analisis y validacién de las provisiones técnicas,
como actividad basica, en pronunciarse sobre la politica de suscripcion, sobre la
adecuacion de los acuerdos de reaseguro y en contribuir a la aplicacién efectiva
del sistema de gestion de riesgos.

Esta contribucidn se realiza, dentro del ambito de las provisiones técnicas y del
importe recuperable de reaseguro, a través de la revision de la calidad del dato
gue interviene en el calculo, de la adecuacién de las hipotesis, metodologia y
modelos empleados analizando la idoneidad de los cambios planteados y las
limitaciones o debilidades que se pueden presentar.

La funcion actuarial presenta los resultados de sus actividades de verificacidn,
sus analisis y sus recomendaciones en el Comité Global de Riesgos,

donde también se realiza un seguimiento periédico del estado de dichas
recomendaciones.

Asimismo, la Funcién Actuarial realiza un Informe Anual, en el que recoge todas
las tareas realizadas en el ano, los resultados a los que ha llegado e indica

las posibles deficiencias encontradas y recomendaciones realizadas para su
subsanacion. Este informe esta dirigido al Consejo de Administracién de la
Entidad.
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2.1. EXTERNALIZACION

VidaCaixa dispone de una Politica de gestion del riesgo de externalizacion,
alineada con la politica corporativa del Grupo CaixaBank y manteniendo aquellos
aspectos requeridos por Solvencia Il, que se desarrolla a través de normativa

interna.

El objetivo de la mencionada politica es establecer un marco metodolégico donde
se establecen los criterios, parametros (conceptuales y de toma de decisiones)
asi como aspectos de obligado cumplimiento para la externalizacién de las
actividades de VidaCaixa.

En materia de externalizacion, se consideran funciones esenciales o importantes
aquellas susceptibles de perjudicar sensiblemente la calidad del sistema de
gobierno de VidaCaixa o aumentar indebidamente el riesgo operacional.

A 31 de diciembre de 2021 constan 12 servicios externalizados catalogados como
esenciales, de ambito tecnoldgico o servicios profesionales.

En el marco de la Politica de gestion del riesgo de externalizacion, se realiza una
funcidn de control sobre el perimetro de externalizacion con el objetivo de:

» Asegurar la evaluacion de las decisiones de externalizacién para preservar
el equilibrio entre rentabilidad y los riesgos.

« Mantener una gestion adecuada de estos riesgos, en consonancia con el
Marco de Apetito de Riesgo que ha sido aprobado.

« Cumplir los requisitos regulatorios y las expectativas supervisoras.

2.8. EVALUACION SOBRE LA ADECUACION DEL SISTEMA DE
GOBIERNO CON RESPECTO A LANATURALEZA, EL VOLUMEN Y LA
COMPLEJIDAD DE LOS RIESGOS INHERENTES A SU ACTIVIDAD

VidaCaixa configura su estructura organizativa y funcional y se dota de los
recursos suficientes asegurando que su sistema de gobierno es adecuado
respecto a la naturaleza, el volumen y la complejidad de los riesgos inherentes a
su actividad.

VidaCaixa trabaja de manera continua en la mejora de su sistema de gestién de

riesgos y Control Interno con la firme voluntad de que recoja en todo momento
las mejores practicas del mercado.

2.9. 0TRA INFORMACION SIGNIFICATIVA

No se ha producido otra informacion relevante durante el gjercicio.
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La cuantificacidon de los riesgos bajo Solvencia ll, a traves del calculo del Capital
de Solvencia Obligatorio o CSO o SCR, permite observar los riesgos significativos
a los que VidaCaixa esta expuesta. Los modulos de riesgo considerados en el
CSO aplicables a VidaCaixa son los siguientes:

e riesgo de mercado: es el riesgo de pérdida o de modificacion adversa de la
situacion financiera resultante, directa o indirectamente, de fluctuaciones en
el nivel y en la volatilidad de los precios de mercado de los activos, pasivos e
instrumentos financieros.

e riesgo de contraparte: es el riesgo de pérdidas derivadas del incumplimiento
inesperado, o deterioro de la calidad crediticia, de las contrapartes y los
deudores de la entidad.

e riesgo de suscripcion de Vida y de Salud: es el riesgo de pérdida o de
modificacion adversa del valor de los compromisos contraidos en virtud de
los seguros, atendiendo a los eventos cubiertos, debido a la inadecuacion de
las hipotesis de tarificacion y constitucién de provisiones.

e riesgo operacional: es el riesgo de pérdida derivado de la inadecuacion o
de la disfuncion de procesos internos, del personal o de los sistemas, o de
sucesos externos, incluyendo los riesgos legales.

e riesgo de intangibles: es el riesgo inherente a la propia naturaleza de los
activos intangibles, que hace que los beneficios futuros esperados del activo

intangible puedan ser menores de los esperados en condiciones normales.

A continuacién, se muestra el perfil de riesgos de VidaCaixa a nivel individual
conforme al CSO de cada riesgo a 31 de diciembre de 2021 y a 31 de diciembre
de 2020:

En miles de euros Diciembre 2021 Diciembre 2020
CSO de mercado 933.071 861.536
CSO de contraparte 107.349 58.064
CSO de Vida 2.082.957 2.147.447
CSO de Salud 13.347 14.050
Efecto diversificacion (596.819) (542.445)
CSO0 basico (CSOB) 2.539.905 2.538.652
CSO Operacional 322.968 352.991
Efecto fiscal (858.862) (867.493)
Capital Solvencia Obligatorio (CSO) 2.004.011 2.024.150

Graficamente, sin considerar diversificacion ni efecto fiscal:

Mercado
Contraparte
[ Vida
M salud
M Operacional

2021 2020

Adicionalmente, VidaCaixa complementa una identificacién y evaluacion de los
riesgos que no se consideran en el calculo del CSO a través de los procesos
estratégicos de riesgos, tal como se describe en 3.4. Riesgo de Liquidez, 3.5.
Riesgo Operacionaly en 3.6. Otros riesgos significativos.
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3.1. RIESGO DE SUSCRIPCION
3.1.A. EXPOSICION A RIESGOS DE SUSCRIPCION

La exposicion a riesgos de suscripcion de VidaCaixa corresponde basicamente a
seguros de vida, siendo inmaterial la exposicidén por seguros de no vida.

Los productos de vida comercializados por VidaCaixa se pueden agrupar de la
siguiente forma:

« productos de ahorro individual: principalmente rentas vitalicias inmediatas
o diferidas (productos individuales que a cambio de una aportacion permiten
el cobro de una renta) y productos de ahorro sistematico, de ahorro-inversion
o de ahorro para la jubilacién. Son productos con rentabilidad garantizada
gue permiten realizar aportaciones unicas periddicas o extraordinarias.

« productos de ahorro colectivo: rentas vitalicias o temporales, inmediatas
o diferidas, asi como capitales de supervivencia, principalmente orientados
a la cobertura de compromisos por pensiones de las empresas con sus
empleados, que permiten realizar aportaciones Unicas o extraordinarias.

« productos de riesgo individual: productos anuales renovables o temporales
con cobertura de fallecimiento y, en menor medida, invalidez absoluta y
permanente, enfermedad grave y muerte por accidente. Todos ellos permiten
el pago de primas anuales, mensuales o Unicas.

« productos de riesgo colectivo: productos para la cobertura de prestaciones
principalmente por compromisos por pensiones de las empresas, pymes y
auténomos por fallecimiento o invalidez en sus distintos grados, permitiendo
primas unicas o fraccionadas.

« productos unit linked individual: productos de ahorro inversién, que
invierten en carteras de activos con distintos perfiles, en los que el tomador
asume el riesgo de las inversiones. Permiten realizar aportaciones Unicas,

periddicas o extraordinarias.

« productos unit linked colectivo: productos de ahorro inversion para la
cobertura de prestaciones por compromisos por pensiones de las empresas,
asumiendo el riesgo de la inversion el tomador, y que permiten realizar
aportaciones uUnicas o extraordinarias.

Los productos de no vida comercializados de forma secundaria corresponden a
seguros de accidentes y enfermedad.

La siguiente tabla muestra la exposicién para cada linea de negocio a 31 de
diciembre de 2021:

Provisiones Mejor Margen Total

En miles de euros técnicas calculadas estimacion de riesgo provisiones
en su conjunto técnicas

Seguro con PB - 2.581.112 46.258 2.627.370
Otro seguro de vida - 51.057.432 912.277  51.969.709
Reaseguro aceptado de Vida - - - -
Unit Linked e Index Linked 15.473.170 (685.968) 90.037 14.877.239
Total vida 15.473.170 52.952.576 1.048.572 69.474.318
Total No Vida - 13.351 811 14.162
Total Compaiia 15.473.170 52.965.927 1.049.383 69.488.480

45



VIDACAIXA, S.A.U. DE SEGUROS Y REASEGUROS

INFORME SOBRE LA SITUACION FINANCIERA Y DE SOLVENCIA 2021

3. PERFIL DE RIESG0S

La siguiente tabla muestra la exposicién para cada linea de negocio a 31 de
diciembre de 2020:

Provisiones Mejor Margen Total

En miles de euros técnicas calculadas estimacion deriesgo provisiones

en su conjunto técnicas

Seguro con PB - 2.772.024 57.429 2.829.453

Otro seguro de vida - 54.015.913 982.200 54.998.113

Reaseguro aceptado de Vida - 503 5 508
Unit Linked e Index Linked 11.652.465 (526.551) 66.706 11.192.620
Total vida 11.652.465 56.261.889 1.106.340 69.020.694
Total No Vida - 11.401 852 12.253
Total Compainia 11.652.465 56.273.290 1.107.192 69.032.947

3.1B. EVALUACION DE LOS RIESGOS DE SUSCRIPCION

VidaCaixa, en virtud de los productos que comercializa, esta expuesta
principalmente y de forma natural a riesgos de suscripcion de vida, siendo
inmaterial el riesgo de suscripcion derivado de los seguros de no vida.

Los modulos del riesgo de suscripcion de vida considerados en el calculo
del CSO cubren los riesgos que aplican a VidaCaixa en la suscripcion de los
contratos de vida:

* riesgos de mortalidad, longevidad e invalidez: son riesgos biométricos de
pérdida o modificacién adversa del valor de los compromisos contraidos por
contratos de seguro de vida o pensiones, debido a variaciones en el nivel,
tendencia o volatilidad de las tasas de mortalidad, longevidad o invalidez,
para aquellos casos en que un aumento de la tasa genere un aumento en el
valor de los compromisos contraidos.

* riesgo de caida de cartera: es el riesgo de pérdida o modificacion adversa
del valor de los beneficios futuros esperados o de incremento de las pérdidas
esperadas debido a variaciones en el nivel, tendencia o volatilidad de las
tasas de cancelaciones, renovaciones y rescates reales ejercidos por los
tomadores de los contratos de seguros, respecto de las hipdtesis de caida
aplicadas.

* riesgo de gastos: es el riesgo de pérdida o modificacion adversa del valor de
los compromisos contraidos por contratos de seguro, debido a variaciones
en el nivel, tendencia o volatilidad de los gastos de ejecucion de los contratos
de seguros o reaseguro respecto de los recargos previstos en la tarificacion
y constitucion de provisiones de los productos.

* riesgo de catastrofe: es el riesgo de pérdida o modificaciéon adversa del
valor de los compromisos contraidos por contratos de seguros de vida o
pensiones debido a una notable incertidumbre en las hipotesis de tarificacién
y constitucion de provisiones correspondientes a sucesos extremos o
extraordinarios.

En el calculo del CSO, VidaCaixa aplica la formula estandar establecida por la
normativa en todos los médulos de riesgo, excepto en los modulos de riesgo
de longevidad y de mortalidad, para los que aplica un modelo interno parcial
aprobado por la DGSFP en diciembre de 2015.

La evaluacién cuantitativa del riesgo de suscripcion asumido en términos de CSO
es la siguiente:

Diciembre 2021
2.082.957

En miles de euros
CSO0 de Vida

Diciembre 2020
2.147.447

Vidacaixa aplica diversas técnicas para la gestion de estos riesgos, como
son, entre otras, el establecimiento de controles de suscripcion, sistemas de

retencion de cartera y el analisis de suficiencia del margen técnico. Asi mismo, la

46



VIDACAIXA, S.A.U. DE SEGUROS Y REASEGUROS

INFORME SOBRE LA SITUACION FINANCIERA Y DE SOLVENCIA 2021

3. PERFIL DE RIESG0S

monitorizacion continuada de los riesgos de mortalidad a través de la utilizacion
del modelo interno parcial de longevidad y mortalidad permite gestionar los
Mismos.

3.1.C. TECNICAS UTILIZADAS PARA REDUCIR LOS RIESGOS

VidaCaixa utiliza el reaseguro para mitigar el riesgo de suscripcién, reduciendo
asi su exposicién a posibles problemas de liquidez o pérdidas derivadas de
siniestros y otorgando estabilidad a sus carteras.

Con una periodicidad minima anual se establecen y actualizan las lineas
generales de la politica de reaseguro, que establecen los procedimientos de
gestion del reaseguro, la seleccién de los reaseguradores y la monitorizacion del
programa de reaseguro.

De acuerdo con la politica de reaseguro, VidaCaixa ha aprobado un rating minimo
exigido a los reaseguradores para los contratos que no sean de prestacién de
servicios.

3.1.0. SENSIBILIDAD AL RIESGO

En el marco del proceso de evaluacion interna de riesgos y solvencia (ORSA),
VidaCaixa analiza el impacto de una serie de escenarios hipotéticos adversos,
que proponen shocks en variables criticas del negocio, realizando una evaluacién
interna prospectiva con un horizonte temporal minimo de tres anos.

En el desarrollo del proceso ORSA de 2021 se testearon diversos escenarios
adversos sobre los riesgos de suscripcion, analizando su impacto en las
necesidades globales de solvencia.

3.2. RIESGO DE MERCADO
3.2.A. EXPOSICION A RIESGOS DE MERCADO

VidaCaixa, en virtud de los activos en los que invierte para cubrir los
compromisos asegurados, esta expuesta principalmente y de forma inherente a
riesgos de mercado.

Estos activos pueden agruparse en las siguientes tipologias generales:

* deuda publica: deuda soberana y de bancos centrales, asi como
determinados bonos de emisores supranacionales y asimilados, que no esta
sujeta a riesgos de mercado.

* renta fija financiera y corporativa: bonos y obligaciones de emisores
privados, titulizaciones, productos estructurados y derivados de crédito.

» inmuebles: terrenos, inmuebles y derechos sobre la propiedad inmobiliaria,
asi como participaciones directas o indirectas en companias inmobiliarias.

« renta variable: acciones de renta variable global (cotizadas en mercados
regulados de la OCDE o el EEE), acciones en otra renta variable (no cotizadas,
de paises emergentes, etc.), participaciones en empresas vinculadas y

participaciones en fondos de inversiones.

* depositos y efectivo: depdsitos en entidades de crédito a largo y a corto
plazo, asi como efectivo y equivalentes.

e derivados: se corresponden, en su mayoria, a los Swaps de cobertura
utilizados para mitigar el riesgo de tipo de interés, inflacion y divisa.

La siguiente tabla muestra de forma general el valor de mercado de las
inversiones expuestas a riesgo de mercado en cada tipologia de activo a 31 de
diciembre de 2021:
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Activos Miles de euros e cartera inmunizada: son aquellas polizas o grupos de pélizas cuyo valor

de rescate depende del valor de mercado de los activos adquiridos para

Deuda Publica 57.039.665
Renta Fija Corporativa 7398927 su cobertura. Esto implica que en cada operacion VidaCaixa identifica
| ol : 20'542 perfectamente la cartera inversiones asociada, ya que los flujos de caja
nmuebles :
ment bl $38.77 derivados de esta cartera se alinean con los flujos de caja probables del
enta variable .
S 22493 pasivo, y sirven de referencia para gestionarlo.
epositos .
Efectivo y equivalentes 328 632 La cartera inmunizada se gestiona conforme a los principios y
Derivados (6011973) requerimientos de utilizacion del ajuste por casamiento, cuyo uso fue
— autorizado por la DGSFP en diciembre de 2015, por lo que el riesgo de tipo de
La siguiente tabla muestra de forma general el valor de mercado de las interés queda mitigado.
inversiones expuestas a riesgo de mercado en cada tipologia de activo a 31 de « cartera no inmunizada: son aquellas pélizas o grupos de poélizas donde con
diciembre de 2020: periodicidad igual o inferior a un afo se garantiza un interés complementario

Activos Miles de euros adicional, pudiendo tener una participacion en los beneficios de la carteray

el valor de rescate igual a provisién matematica, asi como los productos unit

Deuda Publica 59.342.056

Renta Fija Corporativa 7.380.520 linked.

Inmuebles 20504 Debido a que la renovacidén del tipo de interés se ajusta a la situacion de los
Renta variable 573 440 mercados en cada periodo, el riesgo de tipo de interés asumido es limitado.
Depositos 36.810 La cartera no inmunizada es valorada en Solvencia Il utilizando ajuste por
Efectivo y equivalentes 81.622 volatilidad.

Derivados (5.037.038) La siguiente tabla muestra de forma general la distribucién del valor de mercado

de las carteras de inversion a 31 de diciembre de 2021:

3.2.B. RIESGO DE TIPO DE INTERES EERERE Asignacién Miles de euros

VidaCaixa presenta exposicion a riesgo de tipo de interés principalmente en los Cartera inmunizada Ahc;r[grggirs{watizzoado 49212503

seguros de ahorro en los que garantiza un tipo de interés al tomador. Ahorro garantizado 6577191
a corto plazo

Los seguros de ahorro comercializados por VidaCaixa se pueden dividir en dos Cartera no inmunizada Riesgo 768.779

agrupaciones claramente diferenciadas en funcion de sus garantias: Unit Linked 15.473.170
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La siguiente tabla muestra de forma general la distribucion del valor de mercado
de las carteras de inversion a 31 de diciembre de 2020:

La siguiente tabla muestra los excesos de exposicion en valor de mercado a 31
de diciembre de 2020:

Tipologia de Activo

Exposicion (en miles €)

Exceso en Renta Fija Corporativa 26.234

Participaciones 284528

Cartera Asignacion Miles de euros
Cartera inmunizada Ahorro garantizado 52.386.100
a largo plazo
Ahorro garantizado 7163.764
a corto plazo
Cartera no inmunizada Riesgo 730.085
Unit Linked 11.652.000

3.2.C. RIESGO DE CONCENTRACION

En términos de CSO, VidaCaixa tiene exposicion al riesgo de concentracion a
partir del exceso de exposicion sobre un umbral, establecido en funcion de la
calidad crediticia de la contraparte.

A fin de gestionar y mitigar el riesgo de concentracién, manteniendo la cartera
de activos adecuadamente diversificada, VidaCaixa controla de forma continua
las exposiciones que excedan o estén cercanas a exceder dicho umbral.

La siguiente tabla muestra los excesos de exposicion en valor de mercado a 31
de diciembre de 2021:

Tipologia de Activo

Exposicion (en miles €)
Exceso en Renta Fija Corporativa 21519
Participaciones 317.626

3.2.0. EVALUACION DE LOS RIESGOS DE MERCADO

Los modulos considerados en el calculo del CSO cubren todos los riesgos de
mercado que pueden aplicar a VidaCaixa:
* riesgo de tipo de interés: es el riesgo de pérdidas por descenso de valor de
las inversiones debido a cambios en los tipos de interés, teniendo en cuenta
el casamiento de flujos de activos y de pasivos.

* riesgo de diferencial o spread: es el riesgo de pérdidas por descenso de
valor de las inversiones debido a cambios en el diferencial de crédito de
los bonos emitidos por emisores privados sobre los bonos emitidos por
emisores publicos, motivados por los sentimientos o la especulacién del

mercado, no por la situacion del emisor del bono.

* riesgo de concentracion: es el riesgo adicional de pérdidas por una falta
de diversificacion de las carteras de activos o por una excesiva exposicion
al riesgo de incumplimiento de un mismo emisor o grupo de emisores
vinculados.

* riesgo de renta variable: es el riesgo de pérdidas por descenso de valor de
las inversiones debido a cambios en los precios de mercado de las acciones.

* riesgo de divisa: es el riesgo de pérdidas por descenso de valor de las
inversiones debido a cambios en los tipos de cambio de las divisas.

* riesgo de inmuebles: es el riesgo de pérdidas por descenso de valor de las
inversiones debido a cambios en los precios de los inmuebles.
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VidaCaixa cuantifica el riesgo de mercado en términos de CSO conforme a la
férmula estandar establecida por la normativa de Solvencia Il.

La evaluacion cuantitativa del riesgo de mercado asumido en términos de CSO es

la siguiente:

Diciembre 2021

Diciembre 2020
CSO de mercado 933.071 861.536

En miles de euros

El CSO de mercado incluye una adicion de capital (add-on) de 11.753 miles de
euros a 31 de Diciembre de 2021. Este add-on recoge los riesgos asociados a las
garantias ofrecidas por la gamma de productos Variable Annuities que consta de
dos productos VAUL y VF10.

La gestion continuada de los riesgos de mercado, a través de las politicas
de inversiones y de gestion de activos y pasivos, inciden positivamente en la
evaluacion de los riesgos asumidos.

3.2.E. INVERSION DE LOS ACTIVOS DE ACUERDO CON EL PRINCIPIO DE PRUDENCIA

VidaCaixa ha establecido el principio de prudencia en la gestién de las
inversiones a través de la politica de gestién de riesgos de inversiones y

de concentracién aprobada por el Consejo de Administracién, en la cual se
establecen el universo de valores autorizados y los limites y restricciones
aplicables para cada tipo de inversion, asi como los mecanismos e indicadores
de medicién e informacién de los riesgos asumidos.

Dicho universo de valores autorizados se ajusta a la estructura y enfoque de la
gestion de inversiones de VidaCaixa, en relacién a la naturaleza prudente y a
largo plazo de la inversién y a la criticidad de la liquidez, en base a los siguientes
criterios generales, siempre dentro de los establecidos por la legislacidn vigente:

* criterio geografico: las entidades generadoras del riesgo de crédito
subyacente deberan estar domiciliadas en paises autorizados.

« criterio solvencia: el riesgo de crédito subyacente de los valores debera
tener la consideracion minima autorizada.

e criterio liquidez: el riesgo de crédito subyacente de los valores debera tener
unos volumenes minimos de emisién y contratacion.

Dentro del universo de valores autorizados, VidaCaixa invierte principalmente
en un horizonte de medio y largo plazo, dotandose de los medios y recursos
necesarios para un correcto analisis de las inversiones teniendo en cuenta la
naturaleza de su actividad, los limites aprobados de tolerancia al riesgo, su
posicidon de solvencia y su exposicion al riesgo a largo plazo.

3.2.F TECNICAS UTILIZADAS PARA REDUCIR LOS RIESGOS

VidaCaixa limita la exposicién a riesgo de tipo de interés a través de la gestion
y control continuo del casamiento de los flujos de activos y pasivos utilizando,
entre otras inversiones, la inversion en swaps como instrumento financiero de

cobertura.

3.2.6. SENSIBILIDAD AL RIESGO

En el marco del proceso de evaluacion interna de riesgos y solvencia (ORSA),
VidaCaixa analiza el impacto de una serie de escenarios hipotéticos adversos,
que proponen shocks en variables criticas del negocio, realizando una evaluacién

interna prospectiva con un horizonte temporal minimo de tres anos.

En el desarrollo del proceso ORSA de 2021 se testearon diversos escenarios
adversos sobre los riesgos de mercado, analizando su impacto en las
necesidades globales de solvencia.
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3.3. RIESGO DE CONTRAPARTE
3.3 A EXPOSICION A RIESGOS DE CONTRAPARTE

VidaCaixa esta expuesta al riesgo de incumplimiento inesperado o deterioro de la
calidad crediticia de sus contrapartes y deudores.
En términos de calculo del CSO, la exposicion al riesgo de contraparte se
diferencia en los dos tipos siguientes:
» exposiciones tipo 1: principalmente acuerdos de reaseguro, derivados y
tesoreria en bancos.

 exposiciones tipo 2: principalmente contrapartes que carecen de calificacion
crediticia, créditos con intermediarios, deudas de tomadores y préstamos
hipotecarios.

La siguiente tabla muestra en valor de mercado los dos tipos de exposicién a 31
de diciembre de 2021:

Exposicion Miles de euros
Tipo 1 772.258
Tipo 2 23.062

La siguiente tabla muestra en valor de mercado los dos tipos de exposicién a 31
de diciembre de 2020:

Exposicion Miles de euros
Tipo 1 600.912
Tipo 2 55.024

La exposicion Tipo 1 incluye principalmente la exposicién en Derivados, la
exposicion en activos equivalentes al efectivo y la exposicidn en recuperables de
reaseguro.

Para el calculo de la exposicion de Tipo 1, se tiene en cuenta el Articulo 192 del
Reglamento Delegado 2015/35, el cual indica que la pérdida en caso de impago
se expresara neta de los pasivos siempre que el acuerdo contractual con la
contraparte cumpla los criterios cualitativos detallados en los articulos 209 y
210.

En el caso particular de las exposiciones mediante swaps, VidaCaixa tiene
exposiciones positivas (activo) y exposiciones negativas (pasivo) con diferentes
contrapartidas. Estas exposiciones solo se compensan entre si siempre y
cuando se trate de operaciones sujetas a contrato marco (ISDA o CMOF). En caso
contrario, las operaciones en negativo no se compensan.

3.3.B. EVALUACION DE LOS RIESGOS DE CREDITO

VidaCaixa cuantifica el riesgo de contraparte conforme a la formula estandar
establecida por la normativa de Solvencia Il.

La evaluacién cuantitativa del riesgo de contraparte asumido en términos de CSO
es la siguiente:

Diciembre 2021
CSO de contraparte 107.349 58.064

En miles de euros Diciembre 2020

3.3.C. TECNICAS UTILIZADAS PARA REDUCIR LOS RIESGOS

Durante 2016 VidaCaixa constituydé un contrato de préstamo de valores con
CaixaBank. Dicho contrato consiste en la prestacién de valores por parte
VidaCaixa (prestamista) a CaixaBank (prestatario) recibiendo una comision. Las
caracteristicas, condiciones y requisitos de esta operacion quedan especificados
en la instancia (y sus anexos) presentada a la DGSFP en marzo de 2016.
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Dicho préstamo de valores se formalizo6 a través de un contrato amparado por el
Contrato Marco Europeo. En este contrato, quedan definidas las garantias reales
por parte del prestatario a favor del prestamista, que consisten en titulizaciones
descontables en el Banco Central Europeo.

Asi, las caracteristicas de colateralizacion, junto con los mecanismos de control
y gobierno establecidos, permiten mitigar el riesgo de contraparte de esta

operacion.

La siguiente tabla resume los valores de mercado a 31 de diciembre de 2021:

Sobrecolateralizacion

Miles de euros

Préstamo de valores 4.503.124

106%

Colateral (titulizaciones) 4.773.028

La siguiente tabla resume los valores de mercado a 31 de diciembre de 2020:

Sobrecolateralizacion

Activo Miles de euros
3.109.827

Préstamo de valores
108%

Colateral (titulizaciones) 3.361.141

VidaCaixa utiliza el reaseguro para mitigar el riesgo de suscripcién. Para mejorar
la solvencia de la cobertura total de reaseguro y mitigar el riesgo de contraparte
asumido, la entidad diversifica el riesgo entre diferentes reaseguradores. Si ello
no fuera posible, cuanto menor sea el nimero de reaseguradores, se dara mas
importancia a la solvencia de los mismos.

Asimismo, VidaCaixa tiene firmado con CaixaBank un Acuerdo de Realizacién
de Cesiones en Garantia (CSA, por sus siglas en inglés) en cobertura del riesgo

asumido por las operaciones financieras cerradas al amparo del Contrato Marco
de Operaciones Financieras (CMOF). Mediante este acuerdo de garantia financiera
las partes se comprometen a realizar transmisiones de efectivo y deuda publica
en garantia del riesgo neto resultante en cada momento de las operaciones
cerradas al amparo del CMOF. En la actualidad se esta realizando semanalmente.

3.3.0. SENSIBILIDAD AL RIESGO

En el marco del proceso de evaluacion interna de riesgos y solvencia (ORSA),
VidaCaixa analiza el impacto de una serie de escenarios hipotéticos adversos,
que proponen shocks en variables criticas del negocio, realizando una evaluacién
interna prospectiva con un horizonte temporal minimo de tres anos.
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3.4. RIESGO DE LIQUIDEL
3.4 A EXPOSICION A RIESGOS DE LIQUIDEZ

Vidacaixa no presenta una exposicion significativa a este riesgo ya que
principalmente mantiene inversiones en cartera a largo plazo. Pero existe un
riesgo de iliquidez con el riesgo de mercado inherente al asumir que un activo
tenga que venderse a un precio menor al de mercado debido a su escasa liquidez
y/0 a la volatilidad del momento. Ademas, existe el riesgo de que la empresa

no disponga de cash suficiente para hacer frente a los pagos inmediatos

para afrontar sus obligaciones en determinados horizontes temporales,

principalmente en el corto plazo.

3.4.8. EVALUACION DE LOS RIESGOS DE LIQUIDEZ

VidaCaixa mantiene un seguimiento continuo de la adecuacién entre los flujos
de caja de las inversiones y de las obligaciones de los contratos de seguros.

Al guardar los activos una relacion directa con los pasivos a los que cubren, la
gestion de este riesgo esta intimamente ligada a la gestién de activos y pasivos
propia del negocio. Si bien es cierto que el riesgo de liquidez es inherente a
cualquier activo, el hecho de controlar la evolucion de los flujos probables
proporciona las herramientas suficientes para poder gestionar también de una
manera exhaustiva las necesidades de liquidez.

Adicionalmente se realizan dos analisis en funcién de la temporalidad:
Prevision de tesoreria: Es la prevision a un mes vista; donde se analiza la
necesidad de liquidez para atender a los compromisos en el plazo mas
inmediato.

* Prevision en los distintos escenarios de test stress de la liquidez a corto/
medio plazo: Es el analisis del GAP existente en las entradas y salidas de
dinero, derivada de la proyeccion de los flujos de la Entidad. Para este
segundo analisis se tiene en cuenta la segmentacion del negocio en funcién
principalmente de la garantia de tipo de interés y derechos de rescate.

3.4.C. TECNICAS UTILIZADAS PARA REDUCIR LOS RIESGOS

No aplica al no ser un riesgo cuantificable en términos de CSO.

3.4.0. BENEFICIO ESPERADO INCLUIDO EN LAS PRIMAS FUTURAS

El beneficio esperado incluido en las primas futuras se calcula conforme

al articulo 260.2 del Reglamento Delegado 2015/35 de Solvencia Il, como la
diferencia entre las provisiones técnicas sin margen de riesgo y el calculo de
las provisiones técnicas sin margen de riesgo basado en la hipotesis de que las
primas correspondientes a contratos de seguro y reaseguro existentes que se
prevea percibir en el futuro no se perciban por cualquier motivo que no sea la
materializacion del suceso asegurado, independientemente del derecho legal o
contractual del tomador del seguro de cancelar la péliza.

El beneficio esperado incluido en las primas futuras a 31 de diciembre de 2021
y a 31 de diciembre de 2020 asciende a 2.114.493 miles de euros y 2.054.901
miles de euros respectivamente. Este importe queda reconocido en la mejor
estimacion de las provisiones técnicas.

Por consiguiente, también queda reconocido en el calculo del CSO de suscripcion,
y concretamente en el cdlculo del CSO de caida, que recoge el riesgo de pérdida
de beneficios futuros debido a variaciones en el nivel, tendencia o volatilidad

de las tasas de cancelaciones y rescates reales ejercidos por los tomadores,

gue supone un mayor CSO de 1.068 millones de euros antes de diversificacién y
efecto fiscal.

En este sentido, el importe del beneficio esperado incluido en las primas futuras
debe entenderse en su globalidad, esto es, por el importe reconocido en las
provisiones técnicas y por el importe reconocido en el Capital de Solvencia
Obligatorio.
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Conforme a la politica de gestion de activos y pasivos, VidaCaixa realiza un
seguimiento periddico de la evolucién del casamiento de los flujos de activos y de
pasivos, que permite gestionar la sensibilidad de las carteras ante variaciones
en la rentabilidad y la duracion de las masas de activos y de pasivos, y anticipar
posibles desfases de flujos de caja.
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3.3. RIESGO OPERACIONAL
3.5 EXPOSICION A RIESGOS OPERACIONALES

El calculo del CSO por riesgo operacional toma en consideracion el volumen de

las operaciones de vida (excepto Unit Linked) y de no vida, determinado a partir

de las primas devengadas y las provisiones técnicas constituidas. En relacion

con los seguros Unit Linked, unicamente se considera el importe de los gastos

anuales ocasionados por esas obligaciones.

En todo caso, el CSO por riesgo operacional esta limitado como maximo al 30 %

del capital de solvencia obligatorio basico.

La siguiente tabla muestra la exposicion a riesgo operacional:

Componente 2021 2020
Primas devengadas en los ultimos doce meses de Vida 8.511.860 | 7.123.772
Primas devengadas en los doce meses previos a los

ultimos doce meses de vida 7123.772 |8.546.855
Primas devengadas en los ultimos doce meses de No Vida 16.288 18.756
Primas devengadas en los doce meses previos a los

ultimos doce meses de No Vida 18.756 25.351
BEL Vida 68.425.74667914.355
BEL No Vida 13.351 11.401

En el ambito de los procesos estratégicos de gestién del riesgo, el riesgo

operacional se define como la posibilidad de incurrir en pérdidas debido a

fallos o a la falta de adecuacién de procesos, personal, sistemas internos o

bien acontecimientos externos. Dada la heterogeneidad de la naturaleza de los

eventos operacionales, no se recoge el riesgo operacional como un elemento

unico del Catalogo de Riesgos, sino que ha incluido los siguientes riesgos de

naturaleza operacional:
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« Conducta — Aplicacion de criterios de actuacion contrarios a los intereses de
sus clientes u otros grupos de interés, o actuaciones u omisiones por parte
de VidaCaixa no ajustadas al marco juridico y regulatorio, o a las politicas,
normas o procedimientos internos o a los cédigos de conducta y estandares
éticos y de buenas practicas.

* Legal y regulatorio - Potenciales pérdidas o disminucién de la rentabilidad
del Grupo a consecuencia de cambios en la legislacion vigente, de una
incorrecta implementacion de dicha legislacion en los procesos de VidaCaixa,
de la inadecuada interpretacién de esta en las diferentes operaciones, de la
incorrecta gestién de los requerimientos judiciales o administrativos o de las
demandas o reclamaciones recibidas.

« Tecnoldgico - Pérdidas debidas a la inadecuacion o los fallos del hardware o
del software de las infraestructuras tecnoldgicas, debidos a ciberataques u
otras circunstancias, que pueden comprometer la disponibilidad, integridad,
accesibilidad y seguridad de las infraestructuras y los datos.

- Fiabilidad de la informacién - Deficiencias en la exactitud, integridad y
criterios de elaboracién de los datos e informacidon necesaria para la
evaluacion de la situacion financiera y patrimonial de VidaCaixa, asi como
aquella informacion puesta a disposicién de los grupos de interés y publicada
a mercado que ofrezca una vision holistica del posicionamiento en términos
de sostenibilidad con el entorno y que guarde una relacién directa con los
aspectos ambientales, sociales y de gobernanza (principios ASG).

» Modelo - Posibles consecuencias adversas que se podrian originar como
consecuencia de decisiones fundadas principalmente en los resultados del
modelo interno de longevidad y mortalidad con errores en su construccion,
aplicacion o utilizacién.

« Otros riesgos operacionales - Pérdidas o danos provocados por errores
o fallos en procesos, por acontecimientos externos o por la actuacion

accidental o dolosa de terceros ajenos. Incluye, entre otros, factores de

riesgo relacionados con la externalizacion, la custodia de valores o el fraude
externo.

3.5.8. EVALUACION DE LOS RIESGOS OPERACIONALES

VidaCaixa cuantifica el riesgo operacional en términos de CSO conforme a la
férmula estandar establecida por la normativa de Solvencia Il.

La evaluacién cuantitativa del riesgo operacional asumido en términos de CSO es
la siguiente:

Diciembre 2021 Diciembre 2020
322.968 352.991

En miles de euros

CSO Operacional

Si bien el método utilizado para el calculo de requisito de capital es la formula
estandar establecida por la normativa de Solvencia ll, la medicidon y gestién del
riesgo operacional se ampara en politicas, procesos y metodologias sensibles al
riesgo, de acuerdo con las mejores practicas del mercado. En este contexto, la
medicion del riesgo operacional se realiza adicionalmente a través de:

« Medicion cualitativa: Autoevaluacion anual que permite obtener conocimiento
del perfil de riesgo

« Medicion cuantitativa: La base de datos de pérdidas operacionales internas
es uno de los ejes sobre los que se articula la gestion del riesgo operacional.
Un evento operacional es la materializacion de un riesgo operacional
identificado, un suceso que origina una pérdida operacional. Es el concepto
sobre el que pivota todo el modelo de datos de la base de datos Interna. Los
eventos de pérdida se definen como cada uno de los impactos econdmicos
individuales correspondientes a una pérdida o recuperacion operacional.

« Indicadores de Riesgo Operacional (KRIs) para algunas tipologias riesgo,
permitiendo:
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i. anticipar la evolucion de los riesgos operacionales y promover una
vision forward-looking en la gestion del riesgo operacional

ii. aportar informacion de la evolucion del perfil de riesgo operacional, asi
COMO SUS Causas.

Su naturaleza no esta orientada a ser un resultado directo de exposicion
al riesgo, sino a ser métricas a través de las cuales se pueda identificar y
gestionar de manera activa el riesgo operacional.

Con la finalidad de mitigar el riesgo operacional se definen planes de accién
gue implican la designacién de responsables, la descripcién de las acciones
gue se emprenderan para la mitigacion del riesgo, grado de avance que se
actualiza periddicamente y la fecha de compromiso final del plan.

3.5.C. TECNICAS UTILIZADAS PARA REDUCIR LOS RIESGOS OPERACIONALES

VidaCaixa no aplica técnicas de mitigacion del riesgo operacional en el calculo del CSO.

Con la finalidad de mitigar el riesgo operacional, en el ambito de la gestion
anteriormente descrita, podran definirse planes de accién siempre que se
detecten puntos de mejora en los procesos operativos y estructuras de control.

3.3.0. SENSIBILIDAD AL RIESGO

VidaCaixa tiene en cuenta el riesgo operacional en todos los procesos ORSA
que realiza, proporcionado al hecho de que el riesgo operacional tiene un peso
acotado en el perfil de riesgos de la entidad.

Adicionalmente, se lleva a cabo un ejercicio anual de presupuestacion de
pérdidas operacionales que abarca todo el perimetro de gestion, y permite
un seguimiento mensual para analizar y corregir, si es el caso, posibles
desviaciones.

3.6. OTROS RIESGOS SIGNIFICATIVOS

Tal como descrito anteriormente, VidaCaixa dispone del Catalogo de Riesgos,
dentro de los procesos estratégicos de gestidn del riesgo, que facilita el
seguimiento y reporting de los riesgos con afectacion material. En esto,

se incluyen adicionalmente los siguientes riesgos no contemplados en los
subcapitulos anteriores, contemplandose su evaluacidn a través del ejercicio de
Risk Assessment descrito en el capitulo anterior.

 Rentabilidad del negocio: Obtencion de resultados inferiores a las
expectativas del mercado o a los objetivos que impidan, en ultima instancia,
alcanzar u nivel de rentabilidad sostenible superior al coste de capital.

» Reputacional: menoscabo de la capacidad competitiva por deterioro de la
confianza de alguno de sus grupos de interés.

Integracion de los riesgos de sostenibilidad

VidaCaixa integra, dentro de los distintos riesgos (crédito y reputacional,
principalmente) del Catalogo Corporativo de Riesgos, los riesgos relacionados
con los criterios ambientales, sociales y gobierno (ASG) que resultan en todo
acontecimiento o estado ASG que, de ocurrir, pudiera surtir un efecto material
negativo real o posible sobre el valor de la inversion o a nivel reputacional.

En linea con la misién y los valores corporativos (calidad, confianza y
compromiso social), VidaCaixa gestiona las inversiones tomando en
consideracion como principal referencia los PR, a los que esta adherida desde
2009, recibiendo en la categoria Estrategia y Gobernanza la calificacion maxima
de A+ por el tercer ano consecutivo.

La aproximacion a la inversion socialmente responsable (ISR), se realiza, por
un lado, integrando los criterios ASG en la construccion y en la gestion de las
carteras de inversiones, y por otro, fomentando la mejora del posicionamiento
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ASG de las empresas en cartera a través del ejercicio de las normas de dialogo
(engagement) y de voto (proxy voting).

VidaCaixa sustenta su modelo de gobernanza en un conjunto de politicas 'y
normas especificas que establecen las directrices para la integracién de criterios
ASG citados anteriormente. En este contexto, su integracién permite una mejor
gestion de los riesgos de inversiones, a la vez que se refuerza el control de los
riesgos reputacionales.

En la Memoria de Sostenibilidad e Inversion Socialmente Responsable, publicada
anualmente en la web de VidaCaixa, se presenta el detalle de la integracion y
estrategia en este ambito.

"La iniciativa Principios de Inversion Responsable (PRI) es una red internacional de inversores que trabajan juntos
para llevar a la practica seis Principios para la Inversién Responsable. Su objetivo es difundir las implicaciones de los
factores ASG para los inversores y prestar apoyo a los firmantes para que incorporen estas consideraciones a sus
procesos de inversion y decision. Aplicando estos principios, los firmantes contribuyen al desarrollo de un sistema
financiero global mas sostenible. PRI cuenta con el apoyo de Naciones Unidas

3.7. OTRA INFORMACION SIGNIFICATIVA

Tal como descrito anteriormente, dentro de los procesos estratégicos de
gestion del riesgo se analizan los eventos estratégicos que se consideran como
siendo los acontecimientos mas relevantes que pueden resultar en un impacto
significativo a medio-largo plazo. Se consideran unicamente aquellos sucesos
gue no estén aun materializados ni formen parte del Catalogo, pero a los que la
estrategia de la Entidad esta expuesta por causas externas, si bien la severidad
del posible impacto de dichos acontecimientos pueda mitigarse con la gestion.

En el caso de materializacion de un evento estratégico, la afectacion podria darse
sobre uno o varios riesgos del Catalogo a la vez.

Se relacionan los eventos estratégicos mas relevantes actualmente identificados
con el objetivo de poder anticipar y gestionar sus efectos:

* Shocks derivados del entorno geopolitico y macroeconomico: deterioro
pronunciado y persistente de las perspectivas macroecondmicas y un
aumento de la aversion al riesgo en los mercados financieros. Podria ser,
por ejemplo, el resultado de: una prolongacién de la pandemia, shocks
geopoliticos de alcance global, factores politicos domésticos (como tensiones
territoriales, gobiernos populistas o protestas sociales), o la reaparicion
de tensiones en el seno de la zona euro que avivaran los riesgos de
fragmentacion.

Mitigantes: VidaCaixa entiende que dichos riesgos quedan suficientemente
gestionados por los niveles de capital y liquidez, validados por el
cumplimiento de los ejercicios de estrés, e informados en el proceso anual
de evaluacion interna de los riesgos y la solvencia (ORSA, por sus siglas en
ingles).

* Nuevos competidores y aplicacion de nuevas tecnologias: se prevé un
incremento de la competencia de nuevos entrantes, tales como Insurtechs,
Bigtechs y otros players con propuestas o tecnologias disruptivas. Este
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evento podria conllevar la desagregacién y desintermediacion de parte de la
cadena de valor, lo que podria comportar un impacto en margenes y ventas
cruzadas, al competir con entidades mas agiles, flexibles y generalmente
con propuestas de bajo coste para el consumidor. Todo ello podria

guedar agravado si las exigencias regulatorias aplicables a estos nuevos
competidores y servicios no se equiparasen a las actuales de las entidades
aseguradoras y gestoras de fondos de pensiones. Adicionalmente, la carrera
entre los competidores por el desarrollo y aplicacion de nuevas tecnologias,
tales como la Inteligencia Artificial o el Blockchain, podria suponer una
desventaja competitiva en ciertos casos de uso en el caso de falta de impulso
0 escasa adopcion en VidaCaixa.

Mitigantes: VidaCaixa considera a los nuevos entrantes una potencial
amenazay, a la vez, una oportunidad como fuente de colaboracién,
aprendizaje y estimulo para el cumplimiento de los objetivos de digitalizacion
y transformacion del negocio establecidos en el Plan Estratégico. Se realiza,
por ello, un seguimiento periédico de la evolucion de los principales nuevos
entrantes y los movimientos de las BigTech en la industria.

Cibercrimen y proteccion datos: |a ciberdelincuencia evoluciona los
esquemas delictivos para seguir intentando lucrarse mediante diferentes
modalidades de ataques. Esta evolucidén constante de los vectores y técnicas
delictivas imponen a VidaCaixa la presién de reevaluar de forma constante
el modelo de prevencion, gestion y respuesta a los ciberataques y fraudes
a fin de poder responder de forma efectiva a los riesgos emergentes.

Las campanas de suplantacién de diferentes empresas y organismos
oficiales, asi como el despliegue acelerado del teletrabajo para mantener
la productividad durante la pandemia, han hecho posible que determinados
eventos de ciberseguridad se hayan materializado en numerosas
organizaciones a causa de los cibercriminales. En paralelo, reguladores

y supervisores en el ambito financiero y asegurador han escalado en sus

agendas la prioridad de este ambito. Teniendo en cuenta las amenazas
existentes sobre la ciberseguridad y los ataques recientes recibidos por
otras entidades, la explotacion de dichos eventos en el entorno digital de
VidaCaixa podria suponer graves impactos de distinta indole, destacando la
corrupcién masiva de datos, la indisponibilidad de servicios criticos (p. €j.
ransomware), la filtracién de informacién confidencial. La materializacién de
dichos impactos podria derivar adicionalmente en importantes sanciones por
parte de los organismos competentes y a potenciales danos reputacionales
para el Grupo.

Mitigantes: VidaCaixa también es muy consciente de la importancia y

el nivel de amenaza existente en estos momentos, por lo que mantiene

una constante revision del entorno tecnoldgico y las aplicaciones en sus
vertientes de integridad y confidencialidad de la informacién, asi como de la
disponibilidad de los sistemas y la continuidad del negocio. Adicionalmente,
mediante procesos corporativos del Grupo CaixaBank, se mantienen
actualizados los protocolos y mecanismos de seguridad para adecuarlos

a las amenazas que se presentan en el contexto actual, monitorizando de
forma continua los riesgos emergentes.

Evolucion del marco legal, regulatorio o supervisor: el riesgo de
incremento de la presion del entorno legal, regulatorio o supervisor es uno
de los riesgos identificados en el ejercicio de autoevaluacién de riesgos
gue pueden suponer un mayor impacto a corto-medio plazo. En concreto,
se observa la necesidad de continuar manteniendo una monitorizacion
constante de las nuevas propuestas normativas y de su implementacion,
dada la elevada actividad de legisladores y reguladores en el sector
financiero.

Mitigantes: el control y seguimiento de la normativa realizado por las
diferentes areas del VidaCaixa y el control sobre la efectiva implementacién

normativa.
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* Pandemias y otros eventos extremos: se desconoce cudl podria ser el
impacto de eventos extremos, tales como futuras pandemias o eventos de
naturaleza medioambiental, en cada uno de los riesgos del Catalogo, lo que
dependera de acontecimientos y desarrollos futuros que son inciertos y que
incluirian acciones para contener o tratar el evento y mitigar su impacto en
las economias de los paises afectados.

Mitigantes: capacidad de implantacion efectiva de iniciativas de gestion,
para mitigar la afectacién sobre el perfil de riesgo por el deterioro del
entorno econdmico, y de mecanismos de monitorizacion, para realizar un
seguimiento constante sobre el riesgo actuarial, ante un evento operacional
extremo, como ha sucedido en el caso concreto de la COVID-19.

* Integracion operativa y tecnologica del negocio proveniente de Bankia:
VidaCaixa podria tener dificultades en la integracion del negocio de Bankia
desde una perspectiva operativa.

Mitigantes: exitoso track record de VidaCaixa en integraciones previas en

las que ha conseguido materializar los ahorros y sinergias anunciados.
Adicionalmente, la compatibilidad de los modelos de negocio de ambas
entidades y un origen y unos valores corporativos compartidos, asi como la
sélida fortaleza financiera en solvencia y calidad de activo permiten afrontar
con margen los riesgos de la fusién.
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En Solvencia Il los activos y pasivos se valoran de acuerdo con lo establecido

en el Articulo 75 de la Directiva 2009/138/CE. Asi mismo, conforme al articulo

15 del Reglamento Delegado 2015/35 se reconocen los impuestos diferidos
correspondientes a todos los activos y pasivos, incluidas las provisiones técnicas.

A continuacidn, se detalla de forma resumida el valor de mercado de los activos
y pasivos de la entidad segun se muestra en el balance econémico:

Importes en miles de euros

Valor Solvencia ll

Diciembre 2021
Fondo de Comercio -

Comisiones anticipadas y otros costes de adquisicion -

Inmovilizado intangible -

Activos por Impuestos Diferidos 4.864.918

Inmovilizado material para uso propio 22.896

Inversiones (distintas de “index-linked” y “unit-linked”) 67.660.147
Inmuebles (ajenos a los destinados al uso propio) 2.427
Participaciones 636.784
Acciones 1.992
Bonos 64.368.592
Fondos de inversion 571
Derivados 2.617.288
Depdsitos distintos de los activos equivalentes al efectivo 32.493

Activos poseidos para contratos “index-linked” y “unit-linked”  15.541.784

Préstamos con y sin garantia hipotecaria 11.440
Importes recuperables del reaseguro 30.993
Créditos por operaciones de seguro directo y coaseguro 27.522
Créditos por operaciones de reaseguro 15.770

INFORME SOBRE LA SITUACION FINANCIERA Y DE SOLVENCIA 2021

4. VALORACION A EFECTOS DE SOLVENCIA Il

Valor Solvencia ll
Diciembre 2020

5.818.244
23.51
70.006.196
2.388
571.689
1.751
66.722.576
418
2.670.564
36.810
11.726.133
11.899
78.843
63.382
18.710
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Importes en miles de euros

Activo Valor Solvenciall  Valor Solvencial ll
Diciembre 2021 Diciembre 2020
Otros créditos 89.222 335.254
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 328.632 81.622
Otros activos, no consignados en otras partidas 7.616 11.718
Total Activo 88.600.940 88.175.512

Importes en miles de euros

Pasivo Valor Solvencia ll Valor Solvencia ll

Diciembre 2021 Diciembre 2020

Provisiones técnicas - salud (similares a los seguros

distintos del seguro de vida) 14.162 12.253
Provisiones técnicas - vida (excluidos salud y los

“index-linked” y “unit-linked”) 54.597.080 57.828.075
Provisiones técnicas - “index-linked” y “unit-linked” 14.877.238 11.192.620
Depésitos recibidos por reaseguro cedido 1.280 1.611
Pasivos por impuesto diferidos 5.698.343 6.621.147
Derivados 8.629.261 7.707.602
Deudas con entidades de crédito - -
Deudas por operaciones de seguro y coaseguro 9.801 53.358
Deudas por operaciones de reaseguro 4.750 3.640
Otras deudas y partidas a pagar 507.237 616.383
Otros pasivos, no consignados en otras partidas 1 1
Total Pasivo 84.339.153 84.036.690

Exceso de activos sobre pasivos 4.261.787 4.138.822
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4.1. VALORACION DE LOS ACTIVOS
4.1.A.VALOR A EFECTOS DE SOLVENCIAI

Las bases, métodos y principales hipotesis utilizadas para la valoracion de los
activos significativos del balance economico de VidaCaixa a 31 de diciembre de
2021 son las siguientes:

* Fondo de comercio: El valor del fondo de comercio en Solvencia Il es igual
a cero. El ajuste de valoracion realizado solamente genera activos diferidos
asociados por el importe del fondo de comercio deducible fiscalmente.

» Comisiones anticipadas: Estos activos tienen un valor igual a cero en
Solvencia Il.

» Inmovilizado intangible: Estos activos tienen un valor igual a cero en
Solvencia Il, salvo que puedan venderse por separado y se pueda demostrar
gue activos idénticos o similares tienen un valor. VidaCaixa, siguiendo un
criterio de prudencia no ha otorgado valor econémico a estos activos y los ha
valorado en el balance econémico a cero.

 Inmovilizado material para uso propio e Inmuebles (ajenos a los
destinados al uso propio): En Solvencia Il estos activos se valoran a valor
razonable. Este valor razonable se obtiene de tasaciones debidamente
actualizadas.

* Activos por impuestos diferidos: En Solvencia Il, al igual que en los estados
financieros, Unicamente se reconocen aquellos activos por impuesto diferido
en la medida en que se considere probable que la Sociedad vaya a disponer
de ganancias fiscales futuras contra las que poder hacerlos efectivos.

e Participaciones: El importe de participaciones esta compuesto en un 99%
por las participaciones en SegurCaixa Adeslas (49.92% del capital) y en BPI
VP (100% del capital). Estas participaciones, se valoran de acuerdo al método
de la participacion ajustado establecido en el articulo 13 del Reglamento
Delegado 2015/35 de Solvencia: El método de la participacion ajustado

requiere que la empresa participante valore su participacion en empresas
vinculadas basandose en la parte que le corresponda del excedente de los
activos con respecto a los pasivos de la empresa vinculada.

El ajuste de valoracién de la participacion no se considera que sea deducible,
por lo que no se asocia ningun activo por impuesto diferido a este ajuste.

« Inversiones financieras: Se valoran por su valor razonable, determinado de
acuerdo a los métodos previstos en la normativa de Solvencia Il, conforme a
la siguiente jerarquia de aplicacién:

1. Primero, a partir de precios cotizados en mercados activos.

2. Segundo, mediante técnicas de valoracion en las cuales las hipotesis
consideradas corresponden a datos de mercado observables directa
o indirectamente o precios cotizados en mercados activos para

instrumentos similares.

3. Tercero, a través de técnicas de valoracion en las cuales algunas de las
principales hipétesis no estan apoyadas en datos observables en los
mercados.

Los derivados se corresponden principalmente con Swaps de cobertura
utilizados para mitigar el riesgo de tipo de interés.

41B. DIFERENCIAS ENTRE VALORACION A EFECTOS DE SOLVENCIA I1'Y VALORACION
EN LOS ESTADOS FINANCIEROS

Se muestra a continuacion el valor de los activos en Solvencia Il en comparacion
con su valor en los estados financieros, en base a los ajustes de valoracién
realizados, a 31 de diciembre de 2021:
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Importes en miles de euros

Fondo de Comercio
Comisiones anticipadas y otros costes de adquisicion
Inmovilizado intangible
Activos por Impuestos Diferidos
Inmovilizado material para uso propio
Inversiones (distintas de “index-linked” y “unit-linked”)
Inmuebles (ajenos a los destinados al uso propio)
Participaciones
Acciones
Bonos
Deuda Publica
Deuda privada
Titulaciones de activos
Fondos de inversion
Derivados

Depositos distintos de los activos equivalentes al efectivo

Activos poseidos para contratos “index-linked” y “unit-linked”

Préstamos con y sin garantia hipotecaria
Anticipos sobre polizas
A personas fisicas
Otros

Importes recuperables del reaseguro

Seguros distintos del seguro de vida, y de salud similares
a los seguros

Seguros de vida, y de salud similares a los de vida, excluidos
los de salud y los “index-linked” y “unit-linked”

Seguros de vida “index-linked” y “unit-linked”

Valor

Solvencia ll

4.864.918
22.896
67.660.146
2.427
636.784
1.992
64.368.592
57.039.665
7.328.927
0
571
2.617.288
32.493
15.541.784
11.440
9.816
1.624

30.993

12.829

22.614
(4.450)

Valor Estados

Financieros
27.725
79.370

195.183
3.520.960
19.502
67.106.211
785
894.327
1.533
63.559.235
56.328.332
7.230.903
0
571
2.625.743
24.017
15.526.575
11.440
9.816
1.624

115.755

14.580

101.175
0

INFORME SOBRE LA SITUACION FINANCIERA Y DE SOLVENCIA 2021
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Importes en miles de euros

Activo Valor
Solvencial ll
Créditos por operaciones de seguro directo y coaseguro 27.522
Créditos por operaciones de reaseguro 15.770
Otros créditos 89.223
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 328.632
Otros activos, no consignados en otras partidas 7.616
Total Activo 88.600.940

Se muestra a continuacion el valor de los activos en Solvencia Il en comparacion
con su valor en los estados financieros, en base a los ajustes de valoracién
realizados, a 31 de diciembre de 2020:

Importes en miles de euros

Activo Valor

Solvencia ll

Fondo de Comercio -
Comisiones anticipadas y otros costes de adquisicion -

Inmovilizado intangible -

Activos por Impuestos Diferidos 5.818.244
Inmovilizado material para uso propio 23.511
Inversiones (distintas de “index-linked” y “unit-linked”) 70.006.196
Inmuebles (ajenos a los destinados al uso propio) 2.388
Participaciones 571.689
Acciones 1.751
Bonos 66.722.576
Deuda Publica 59.342.056
Deuda privada 7.380.520
Titulaciones de activos 0

Valor Estados
Financieros

27.522

15.770

89.223
328.632
843.677

87.907.544

Valor Estados
Financieros

52.649
71.925
95.259
4.204.020
20.388
69.480.051
749
894.327
1.385
65.882.908
58.602.082
7.280.826
0

INFORME SOBRE LA SITUACION FINANCIERA Y DE SOLVENCIA 2021

4. VALORACION A EFECTOS DE SOLVENCIA Il

(h)

(i)
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Importes en miles de euros

Valor Estados
Solvencial ll Financieros
Fondos de inversion 418 418
Derivados 2.670.564 2.674.369 (f)
Depdsitos distintos de los activos equivalentes al efectivo 36.810 25.895 (9)
Activos poseidos para contratos “index-linked” y “unit-linked” 11.726.133 11.712.551
Préstamos con y sin garantia hipotecaria 11.899 11.899
Anticipos sobre pélizas 10.269 10.269
A personas fisicas 1.630 1.630
Otros - -
Importes recuperables del reaseguro 78.843 130.697
Seguros distintos del seguro de vida, y de salud similares
a los seguros 11.037 13.709
Seguros de vida, y de salud similares a los de vida, excluidos
los de salud y los “index-linked” y “unit-linked” 71.807 116.988
Seguros de vida “index-linked” y “unit-linked” (4.001) -
Créditos por operaciones de seguro directo y coaseguro 63.382 63.382 (h)
Créditos por operaciones de reaseguro 18.710 18.710
Otros créditos 335.254 335.254
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 81.622 81.622
Otros activos, no consignados en otras partidas 11.718 793.304 (i)
Total Activo 88.175.512 87.071.711

(a) Fondo de comercio: Se valora a cero.
(b) Comisiones anticipadas: Se valoran a cero.
(c) Inmovilizado intangible: Se valoran a cero.

(d) Activos por impuestos diferidos: La variacién que experimenta este saldo
se debe a la consideracion del efecto fiscal (considerando un tipo impositivo
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del 30%) de los ajustes negativos realizados al activo (es decir, que reducen
el activo) y a los ajustes positivos realizados al pasivo (considerando
ajustes positivos aquellos que aumentan el pasivo) siempre que tengan la
consideracion de fiscalmente deducibles.

(e) Participaciones: en los Estados Financieros, las entidades de Grupo y
Asociadas se han valorado por su coste, minorando en el caso que aplique
el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.
En Solvencia I, SegurCaixa Adeslas y BPI VP al tratarse de entidades
aseguradoras se han valorado por la parte proporcional del exceso de Activos
sobre Pasivos (4992% en el caso de SegurCaixa Adeslas 'y 100% en el caso
de BPI VP). Esta valoracion supone un ajuste negativo sobre el valor total
de las participaciones. Este ajuste tiene la consideracion de fiscalmente no
deducible, por lo que no genera activo por impuesto diferido asociado.

(f) Bonos y derivados: Las diferencias existentes entre estos saldos en los
Estados Financieros y Solvencia Il no son diferencias de valoracion, sino que
se deben a la reclasificacién que se realiza de los intereses devengados y no
vencidos. Dichos intereses en los estados financieros vienen recogidos dentro
de Periodificaciones contables, sin embargo en Solvencia Il se consideran
mayor importe de la inversién, restandose del Resto de activos.

Asimismo, mencionar que los Derivados se clasifican de forma separada en
el activo o en el pasivo dependiendo de su valor de mercado. En cambio, en el
balance contable se clasifican en el activo por su valor de mercado agregado.

(g) Depésitos: Mientras que en Solvencia Il se valoran por su valor razonable, en

los Estados Financieros se valoran a coste amortizado.

(h) Créditos por operaciones de seguro directo y coaseguro: dentro de este
epigrafe se clasifican en los estados financieros las primas devengadas y no
emitidas. En Solvencia Il se valoran a 0 puesto que las Provisiones Técnicas
en Solvencia Il ya recogen estos importes.

(i) Otros activos: La variacion de la valoracidn entre los Estados financieros y el

balance econdmico de Solvencia Il obedece principalmente a la reclasificacion
mencionada en el punto (f) anterior. Dichos intereses, en los Estados
Financieros, se encontraban clasificados dentro de Periodificaciones, y en

cambio en Solvencia Il se consideran mayor importe de la inversién.
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4.2. VALORACION DE LAS PROVISIONES TECNICAS

4.2 A VALOR A EFECTOS DE SOLVENCIA |1 DE LAS PROVISIONES TECNICAS POR LINEA
DE NEGOCIO

La valoracién de las provisiones técnicas a efectos de Solvencia Il se
corresponde con el importe actual que la Entidad tendria que pagar si
transfiriera sus obligaciones de seguros y reaseguros de manera inmediata a
otra empresa de seguros. Esta compuesta por la suma de la mejor estimacion
de las obligaciones que la Entidad mantiene con los asegurados junto con un
margen de riesgo.

El valor de la mejor estimacién de las obligaciones (en adelante Best Estimate
Liabilities o BEL) trata de reflejar la media de los flujos probables de caja futuros
teniendo en cuenta el valor temporal del dinero.

Por su parte, el margen de riesgo (en adelante Risk Margin o RM) se asimila al
coste de la financiacion que tendria que asumir el hipotético comprador de la
cartera vendida por VidaCaixa para cubrir los riesgos implicitos de las pélizas
compradas.

La cartera de polizas de VidaCaixa esta compuesta principalmente de seguros
de ahorro garantizado a largo plazo tanto individual como colectivo, asi como
polizas de riesgo, tanto vinculadas a productos bancarios de financiacion
personal o hipotecaria como no vinculadas.

Existe un volumen reducido de pdlizas con participacion en beneficios.

También forman parte del negocio las polizas en las que el tomador asume el
riesgo de la inversion (Unit Linked). Dentro de este producto existen modalidades
en las que la entidad ofrece temporalmente garantias sobre la inversion, en
concreto de la familia de las llamadas Guaranteed Minimum Death Benefit
(GMDB) o Guaranteed Minimum Death and Disability Benefit (GMDDB) que ofrecen

temporalmente un capital minimo en caso de fallecimiento o fallecimiento/
invalidez del asegurado.

De forma residual carteras de seguros de accidentes o enfermedad.
En base a la composicion de la carteray, de acuerdo con la Directiva 2009/138
del Parlamento Europeo y del Consejo, se ha clasificado la totalidad de las

poélizas en diferentes lineas de negocio.

El desglose de las provisiones técnicas (BEL mas RM) por lineas de negocio a 31
de diciembre de 2021 se detalla a continuacion:

Provisiones Mejor Margen Total

En miles de euros técnicas calculadas estimacion deriesgo provisiones

en su conjunto técnicas

2.581.113 46.258 2.627.371
51.057.432  912.277  51.969.709
Reaseguro aceptado de Vida - - - -

Unit Linked e Index Linked 15.473.170 (685.969) 90.037 14.877.238

Seguro con PB -

Otro seguro de vida -

Total vida 15.473.170 52.952.576 1.048.572 69.474.318

Total No Vida - 13.351 811 14.162

Total Compania 15.473.170 52.965.927 1.049.383 69.488.480

El desglose de las provisiones técnicas (BEL mas RM) por lineas de negocio a 31
de diciembre de 2020 se detalla a continuacion:

6/
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Provisiones Mejor Margen Total

En miles de euros técnicas calculadas estimacion de riesgo provisiones

en su conjunto técnicas
Seguro con PB - 2.772.024 57.429 2.829.453
Otro seguro de vida - 54.015.913 982.200 54.998.113
Reaseguro aceptado de Vida - 503 5 508
Unit Linked e Index Linked 11.652.465 (526.551) 66.706 11.192.620
Total vida 11.652.465 56.261.889 1.106.340 69.020.6%94
Total No Vida - 11.401 852 12.253
Total Compaiiia 11.652.465 56.273.290 1.107.192 69.032.947

Calculo de la mejor estimacion de las provisiones

Se basa en el calculo del valor actual actuarial de los flujos de efectivo ligados
a las obligaciones (pago de prestaciones, rescates, gastos y participacion en
beneficios) y a los derechos (cobro de primas) asociadas a cada una de las
polizas.

En dicho calculo, las polizas se agrupan en grupos homogéneos de riesgo
teniendo en cuenta las caracteristicas de cada una de ellas, principalmente

si estan o no inmunizadas financieramente, la tipologia de seguro a la que
pertenece (ahorro, riesgo o unit linked), la fecha de contratacion, y su duracion
(corto o largo plazo).

La generacion de flujos probables se realiza poéliza a poliza en los seguros
individuales y adhesion a adhesion en seguros colectivos. La entidad dispone de
procesos automaticos que capturan los parametros técnicos, datos biométricos y
econémicos de las pélizas y adhesiones que residen en los aplicativos de gestion
tras la suscripcion, garantizando asi la suficiencia y calidad de datos asi como la
consistencia del proceso.

La metodologia y formulacién actuarial utilizada parte de la contenida en la Nota
Técnica de los productos, lo que garantiza que el proceso de generacion sea
equiparable al utilizado para el calculo de las provisiones contables.

Asimismo, en los mismos procesos se efectla una réplica de calculo y cuadre
con la informacion contable a efectos de dar robustez, consistencia y trazabilidad
al proceso de calculo que se efectua.

Para la valoracion de las provisiones técnicas a efectos de Solvencia Il se han
utilizado las siguientes hipotesis:

* Hipdtesis de longevidad y mortalidad:

Para la determinacién de BEL, se ha utilizado como mejor estimacién de
longevidad/mortalidad la tabla de mortalidad de experiencia propia que
emana del proceso estadistico del modelo interno parcial de mortalidad y
longevidad de la entidad y es, por tanto, consistente con aquél.

e Hipotesis de discapacidad:

Para el riesgo de discapacidad, se utilizan tablas sectoriales generalmente
aceptadas. Los parametros para la valoraciéon del BEL se determinaran
atendiendo a la medicién sistematica del riesgo en cuanto a la comprobacion
de su suficiencia y representatividad.

e Hipotesis de caida de cartera:

En la proyeccion de flujos probables del negocio se ha utilizado como mejor
hipotesis de rescates futuros la que emana del proceso estadistico de la
compania en base al analisis sistematico de la experiencia propia.

e Hipotesis de gastos:

Se han considerado los gastos recurrentes para cada negocio y tipo de
operaciones, en base a los datos contables de clasificacion e imputacion para
cada uno de ellos.
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e Curvas de descuento:

En funcién de las caracteristicas de cada grupo homogéneo de riesgo,
en el calculo del BEL se utiliza la curva libre de riesgo proporcionada
periédicamente por EIOPA y corregida en cada caso por el ajuste por
casamiento o el ajuste por volatilidad recogido en la normativa vigente.

e L imites del contrato:

De forma general, en el calculo se contempla como limite la temporalidad
prevista en las pélizas.

En contratos temporales renovables:

o Si la aseguradora mantiene con caracter unilateral los derechos a
terminar el contrato, a rechazar primas exigibles o a modificar las
primas o las prestaciones exigibles segun el contrato de tal manera
que las primas reflejen totalmente los riesgos, el limite sera el de
la temporalidad en vigor sin renovacion posterior y con la siguiente

renovacion si se encuentra en los dos meses previos a la misma.

0 En cambio, si la entidad aseguradora no dispone de los citados derechos
unilaterales, se adoptara la extensidn del limite contractual considerando
renovaciones futuras, excepto para las coberturas de cancer, infarto
y enfermedades graves desde finales de abril de 2019 cuando asi se
indigue en la poliza.

e Opciones y garantias:

VidaCaixa tiene en cuenta en el calculo del BEL las opciones y garantias
incluidas en los contratos de seguros como, entre otras, el valor de rescate o
las garantias en los Unit Linked indicadas anteriormente.

e Simplificaciones:

De conformidad con el articulo 21 del Reglamento Delegado 2015/35 de

Solvencia Il, VidaCaixa utiliza determinadas aproximaciones en la valoracién

de provisiones técnicas, principalmente para contratos de coaseguro. La
utilizacion de simplificaciones representa un 1,59% del BEL a 31 de diciembre
de 2021 (un 2,11% del BEL a 31 de diciembre 2020). En caso de tener en
cuenta el Risk Margin representa un 1,56% del BEL a 31 de diciembre de

2021 (1,74% del BEL a 31 de diciembre de 2020).

e Futuras decisiones de gestion

No se han considerado hipotesis acerca de las acciones futuras de la
direccién puesto que no son de aplicacion.

Calculo del Risk Margin

En relacion al calculo del Margen de Riesgo, el articulo 58 del Reglamento
Delegado (UE) 2015/35 de la Comisidn, permite la utilizacién de métodos
simplificados, VidaCaixa utiliza el método 3 dentro de la jerarquia de métodos
simplificados que permite la normativa como alternativa mas idénea para el
calculo del Margen de Riesgo. Dicho método refleja la naturaleza, el volumen
y la complejidad de los riesgos subyacentes a las obligaciones de seguros de
VidaCaixa.

El método 3 consiste en calcular por aproximacion la suma descontada de
todos los capitales de solvencia obligatorios futuros en un solo paso, sin la
aproximacion de los capitales de solvencia obligatorios para cada ano futuro por
separado.

En base a los analisis realizados, VidaCaixa considera que el calculo mediante
el método 3 refleja razonablemente el coste de financiacion de un importe de
fondos propios admisibles igual al capital de solvencia obligatorio necesario
para asumir las obligaciones de seguro durante su periodo de vigencia, tal y
como especifica el apartado 5 del articulo 77, relativo al calculo de provisiones
técnicas, de la Directiva 2009/138/CE del Parlamento Europeo y del Consejo.
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4.2 B.NIVEL DE INCERTIDUMBRE RELACIONADO CON EL VALOR DE LAS
PROVISIONES TECNICAS

En la proyeccion de flujos probables utilizados en el calculo de la mejor
estimacion se tienen en cuenta las incertidumbres relativas a los flujos de caja
futuros ponderados por su probabilidad, considerando los distintos aspectos que
intervienen en su generacion y mediante la utilizacién de hipotesis realistas. Todo
ello, al objeto de calcular las provisiones técnicas de un modo prudente, fiable y
objetivo.

4.2.C. DIFERENCIAS ENTRE VALORACION A EFECTOS DE SOLVENCIAII Y VALORACION
EN LOS ESTADOS FINANCIEROS POR LINEA DE NEGOCIO

En los Estados Financieros el calculo de las provisiones técnicas se realiza en
base a lo establecido en la disposicidon adicional quinta “Régimen de calculo

de las provisiones técnicas a efectos contables” del Real Decreto 1060/2015

de 20 de noviembre, de ordenacién, supervision y solvencia de las entidades
aseguradoras (ROSSEAR) que remite a lo recogido el Reglamento de Ordenacidn
y Supervision de Seguros Privados, aprobado por el Real Decreto 2486/1998 de
20 de noviembre (ROSSP).

Con fecha 17 de diciembre de 2020, la Direccion General de Seguros y Fondos
de Pensiones publicé la Resolucién relativa a las tablas de mortalidad y
supervivencia a utilizar por las entidades aseguradoras y reaseguradoras en la
que se aprueba la guia técnica relativa a los criterios de supervision en relacién
con las tablas biométricas. Dicha Resolucién entré en vigor el 31 de diciembre
de 2020. En este sentido, en cumplimiento del marco normativo vigente al
cierre del ejercicio 2021 recogido en la mencionada Resolucién, la Sociedad
tiene constituida una provision de 1.740 millones de euros (en el ejercicio 2020
era de 1.697 millones de euros) para la adaptacion a tablas de mortalidad y
supervivencia en los términos indicados en el apartado anterior mediante el

Modelo Interno Parcial de Longevidad y Mortalidad “VCMF19 (1er Orden VAR75%)"
y, para en su caso, dotar la provision complementaria por tipos de interés.

La diferencia del valor de las provisiones técnicas calculadas con las tablas
biométricas utilizadas para el calculo de la prima y el valor de las provisiones
técnicas calculadas aplicando las tablas “VCMF19 (1er Orden VAR75%)" asciende
a 732 millones de euros en 2021 (en el ejercicio 2020 era de 683 millones de

euros)

En cuanto al calculo conjunto de dotacion complementaria por tipos y tablas ha
pasado de los 1.697 millones a 31 de diciembre de 2020 a los 1.740 millones a 31
de diciembre de 2021, siendo recogido dicho impacto en la cuenta de resultados
de la Sociedad correspondiente al ejercicio 2021.

En cambio, en Solvencia ll, el calculo de las provisiones técnicas se basa en
el Titulo Ill, Capitulo Il, Seccion 1% “Normas sobre provisiones técnicas” del
ROSSEAR.

El Best Estimate de las provisiones en Solvencia Il recoge el valor de las
inversiones asociadas a las carteras de pasivo mediante la curva descuento
aplicada en la actualizacion de los flujos. En los Estados Financieros, en cambio,
el valor de las inversiones se recoge mediante pasivos por asimetrias contables.

Se muestra a continuacion el valor de las provisiones técnicas en Solvencia

Il en comparacién con su valor en los estados financieros, en base a los

ajustes de valoracion realizados, a 31 de diciembre de 2021. Como criterio de
homogeneidad y para facilitar la comparabilidad de los valores de Solvencia I
con los valores contables en los Estados Financieros, VidaCaixa informa en este
informe las asimetrias contables dentro del valor contable de las provisiones a la
hora de comparar con el valor Solvencia Il
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En miles de euros

Provisiones técnicas - seguros de salud
(similares a los seguros distintos del seguro de vida)

PT calculadas en su conjunto
Mejor estimacion (ME)
Margen de riesgo (MR)

Provisiones técnicas — seguros de vida (excluidos los de la salud
y los index-linked y unit-linked)

PT calculadas en su conjunto
Mejor estimacion (ME)
Margen de riesgo (MR)
Asimetrias contables y ajustes por cambio de valor
Provisiones técnicas — index-linked and unit-linked
PT calculadas en su conjunto
Mejor estimacion (ME)
Margen de riesgo (MR)
Total

Se muestra a continuacion el valor de las provisiones técnicas en Solvencia

Il en comparacion con su valor en los estados financieros, en base a los

Valor Valor Estados
Solvencia ll Financieros
14.162 19.466
13.351 -
811 -

54.597.080 46.322.233
53.638.545 -
958.535 -

- 11.243.967
14.877.238 15.534.411
15.473.170 -

(685.968) -
90.037 -
69.488.480 73.120.077

ajustes de valoracion realizados, a 31 de diciembre de 2020. Como criterio de

homogeneidad y para facilitar la comparabilidad de los valores de Solvencia I

con los valores contables en los Estados Financieros, VidaCaixa informa en

este

informe las asimetrias contables dentro del valor contable de las provisiones a la

hora de comparar con el valor Solvencia Il
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Valor
En miles de euros Solvencial ll
Provisiones técnicas - seguros de salud
(similares a los seguros distintos del seguro de vida) 12.253
PT calculadas en su conjunto -
Mejor estimacién (ME) 11.407
Margen de riesgo (MR) 852
Provisiones técnicas — seguros de vida (excluidos los de la salud
y los index-linked y unit-linked) 57.828.075
PT calculadas en su conjunto -
Mejor estimacion (ME) 56.788.441
Margen de riesgo (MR) 1.039.634
Asimetrias contables y ajustes por cambio de valor -
Provisiones técnicas — index-linked and unit-linked 11.192.620
PT calculadas en su conjunto 11.652.465
Mejor estimacién (ME) (526.551)
Margen de riesgo (MR) 66.706
Total 69.032.948

El saldo en “Valor Estados Financieros”, a diferencia de las Cuentas Anuales,
incluye el importe de las asimetrias contables.

4.2.. APLICACION DEL AJUSTE POR CASAMIENTO

El ajuste por casamiento de la curva libre de riesgo es una medida permanente
establecida en la normativa de Solvencia Il que recoge las mejores y mas
extendidas practicas que se venian aplicando ya en el mercado espanol desde
1999 para la gestion de seguros de ahorro a largo plazo, en base al casamiento
de flujos de activos y pasivos establecido en el articulo 33.2 del ROSSP

Valor Estados
Financieros

18.897

45.158.153

15.769.356
11.652.465

72.598.871

desarrollada actualmente en la Orden Ministerial EHA/339/2007, de 16 de febrero
gue modifica la Orden de 23 de diciembre de 1998.

Estas practicas han demostrado ser eficaces en el mantenimiento de la
solvencia y la solidez del sector asegurador, asi como han permitido ofrecer a los
asegurados productos de seguros de ahorro garantizado a largo plazo.

De forma simplificada, el ajuste por casamiento permite valorar los pasivos

considerando la rentabilidad de los activos asignados a su cobertura hasta
vencimiento, para lo cual se ajusta la curva de valoracién de los pasivos libre de
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riesgo en base al diferencial respecto a la curva de valoracién de los activos a

valor de mercado descontando el riesgo fundamental de crédito de los activos.

El uso del ajuste por casamiento esta sujeto a previa aprobacién por parte
de las autoridades de supervision. VidaCaixa recibi6 en diciembre de 2015 la
autorizacion de la DGSFP para el uso del ajuste por casamiento en las carteras

inmunizadas de ahorro garantizado a largo plazo.

Los principios y requisitos de la utilizacién del ajuste por casamiento recogidos
en el Articulo 77 ter de la Directiva 2009/138/CE son:

 La cartera de activos esta compuesta por bonos y obligaciones y otros
activos con unas caracteristicas similares de flujos de caja, para cubrir la
mejor estimacién de la cartera de obligaciones de seguro o de reaseguro.

« Se mantiene esa asignacion durante toda la vida de las obligaciones, excepto
para mantener la replicacion de los flujos de caja esperados entre los activos y
los pasivos cuando estos flujos de caja hayan cambiado de forma sustancial.

 La cartera de obligaciones de seguro a la que se aplica el ajuste por
casamiento y la cartera de activos asignada estan identificadas, organizadas
y gestionadas por separado respecto de otras actividades de las empresas.

* La cartera de activos asignada no puede utilizarse para cubrir pérdidas
derivadas de otras actividades de las empresas.

* Los flujos de caja esperados de la cartera de activos asignada replican cada
uno de los flujos de caja esperados de la cartera de obligaciones de seguro o
de reaseguro en la misma moneda y ninguna falta de casamiento da lugar a
riesgos significativos en relacion con los riesgos inherentes a las actividades

de seguros o reaseguros a las que se les aplica un ajuste por casamiento.

* Los contratos en los que se basa la cartera de obligaciones de seguro o de
reaseguro no dan lugar al pago de primas futuras;

* Los Unicos riesgos de suscripcién vinculados a la cartera de obligaciones de
seguro o de reaseguro son los riesgos de longevidad, de gastos, de revisiény
de mortalidad.

« Sielriesgo de suscripcion vinculado a la cartera de obligaciones de seguro
o de reaseguro incluye el riesgo de mortalidad, la mejor estimacion de dicha
cartera no aumenta en mas de un 5% en el caso de una repercusion del
riesgo de mortalidad.

* Los contratos en los que se basan las carteras de obligaciones de seguro
o de reaseguro no incluyen opcién alguna para el tomador del seguro o
incluyen Unicamente la opcion del rescate del seguro cuando el valor de
dicho rescate no exceda el valor de los activos, asignados a las obligaciones
de seguro o de reaseguro en el momento en que se ejerce dicha opcién de
rescate.

* Los flujos de caja de la cartera de activos asignada son fijos y no pueden ser

modificados por los emisores de los activos ni por terceros.

 Las obligaciones de seguro o de reaseguro de un contrato de seguro o
de reaseguro no se dividen en varias partes cuando forman la cartera de

obligaciones de seguro o de reaseguro.

El cumplimiento de los requisitos anteriormente indicados supone una

inmunizacién financiera de dichas carteras ante el riesgo de tipo de interés.

Asi mismo, el riesgo de crédito queda contemplado a través del uso de una
menor tasa de descuento en la valoracidon de la mejor estimacion de los pasivos
respecto a la tasa de rentabilidad de los activos, segun establece la norma, al
considerar el riesgo fundamental de crédito de los mismos.

La aplicacion y cumplimiento de estos principios en todo momento redunda en
una mejor gestion del riesgo y en un control mas robusto de los riesgos de estas
carteras y, por tanto, en una mayor proteccion para el asegurado.
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El incumplimiento de estos requisitos conllevaria a la no aplicacion del ajuste
por casamiento, este hecho supondria en el caso de VidaCaixa un incremento en
la valoracion de las provisiones técnicas bajo Solvencia Il de 1.883.907 miles de
euros (2.048.717 miles de euros a 31 de diciembre de 2020).

Como se puede observar, es evidente la total inconsistencia que supondria

la no aplicacion del ajuste por casamiento en la valoracién de las carteras
inmunizadas a largo plazo, ya que no se estaria considerando la rentabilidad de
los activos asignados a su cobertura hasta vencimiento.

En conclusion, el ajuste por casamiento establecido en la normativa refuerza la
gestion de riesgos y es fundamental para la correcta valoracion de los productos
de ahorro garantizado bajo Solvencia Il.

4.2.E. APLICACION DEL AJUSTE POR VOLATILIDAD

El ajuste por volatilidad de la curva libre de riesgo es una medida permanente,
establecida en la normativa de Solvencia I, con el fin de evitar que la estructura
de tipos de interés que se utilizara para el calculo de las provisiones técnicas
refleje la volatilidad presente en el mercado en su totalidad.

Asi, con cardacter general las entidades aseguradoras pueden ajustar los
tipos de interés libres de riesgo mediante un ajuste por volatilidad calculado
periodicamente por EIOPA.

VidaCaixa aplica este ajuste en el calculo del BEL de todas las pélizas agrupadas
en las carteras no inmunizadas.

La no aplicacién del ajuste por volatilidad tendria un impacto reducido en las
provisiones técnicas Solvencia Il a 31 de diciembre de 2021 de 2.373 miles de
euros (17.354 miles de euros a 31 de diciembre de 2020).

4.2.F APLICACION DE LA MEDIDA TRANSITORIA SOBRE LOS TIPOS DE INTERES SIN
RIESGO

VidaCaixa no hace uso de medidas transitorias, esto es, cumple plenamente
desde el primer momento con las exigencias de capital de Solvencia Il sin
necesidad de usar ningun tipo de medida transitoria.

4.2.6. APLICACION DE LA MEDIDA TRANSITORIA SOBRE LAS PROVISIONES TECNICAS

VidaCaixa no hace uso de medidas transitorias, esto es, cumple plenamente
desde el primer momento con las exigencias de capital de Solvencia Il sin
necesidad de usar ningun tipo de medida transitoria.

4.2 H.IMPORTES RECUPERABLES PROCEDENTES DE CONTRATOS DE REASEGURO Y
ENTIDADES CON COMETIDO ESPECIAL

El reaseguro cedido es poco significativo respecto al total de provisiones. El
importe de la mejor estimacién de los recuperables del reaseguro cedido se
valora mediante la actualizacion de flujos de caja futuros ponderados por su
probabilidad generados con hipdtesis realistas, y teniendo en cuenta un ajuste
para considerar las pérdidas esperadas por incumplimiento de la contraparte en
base a su calificacion crediticia.

La entidad dispone de una cobertura de reaseguro especifica para las garantias
indicadas de determinadas modalidades Unit Linked, siendo en este caso
significativa respecto a sus provisiones.
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4.2.). CAMBIOS SIGNIFICATIVOS EN LAS HIPOTESIS EMPLEADAS EN EL CALCULO DE
LAS PROVISIONES TECNICAS

La compania tiene establecido un ciclo anual de hipdtesis para el calculo del BEL.

En base a este ciclo, anualmente se proponen al Comité Global de Riesgos las
modificaciones a realizar en las hipdtesis para su analisis y aprobacion.

Dentro de este ciclo, durante 2021 se han actualizado las siguientes hipotesis:
o0 Hipotesis de mortalidad y longevidad (4° trimestre)
o Hipdtesis de caida (Ter trimestre)
o Hipotesis de gastos (Ter trimestre)

segun calibracion anual por actualizacién de la experiencia.

Sin cambios metodoldgicos.

4.3. VALORACION DE OTROS PASIVOS
4.3.A.VALOR AEFECTOS DE SOLVENCIA I DE LOS OTROS PASIVOS

Las bases y métodos de valoracién del resto de pasivos distintos de Provisiones
Técnicas no difieren significativamente de los utilizados en los Estados
Financieros. Pasamos a detallar estas bases y métodos de valoracion para las
partidas mas significativas:

 Pasivos por impuestos diferidos: Los pasivos por impuestos diferidos en
Solvencia Il se han obtenido a partir de los pasivos por impuestos diferidos
en los Estados Financieros mas el efecto fiscal de todos aquellos ajustes
positivos (es decir, que generan un beneficio para la compania) realizados
para obtener el balance econémico bajo criterios de Solvencia Il.

 Derivados: se corresponden principalmente con Swaps de cobertura
utilizados para mitigar el riesgo de tipo de interés.

4.3.B. DIFERENCIAS ENTRE VALORACION A EFECTOS DE SOLVENCIA Il Y VALORACION
EN LOS ESTADOS FINANCIEROS

Se muestra a continuacion del resto de pasivos diferentes a Provisiones Técnicas
el valor en Solvencia Il en comparacién con su valor en los Estados Financieros a
31 de diciembre de 2021:
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En miles de euros

Resto Pasivos Valor Valor Estados
Solvencialll Financieros

Depositos recibidos por reaseguro cedido 1.280 1.280

Pasivos por impuesto diferidos 5.698.343 4.675.074 (a)

Derivados 8.629.261 8.625.162 (b)

Deudas con entidades de credito - -

Deudas por operaciones de seguro y coaseguro 9.801 9.801

Deudas por operaciones de reaseguro 4.750 4.750

Otras deudas y partidas a pagar 507.237 507.234

Otros pasivos, no consignados en otras partidas 1 6.912.803 (c)

Total Resto Pasivos 14.850.673 20.736.103

Se muestra a continuacion del resto de pasivos diferentes a Provisiones Técnicas
el valor en Solvencia Il en comparacion con su valor en los Estados Financieros a
31 de diciembre de 2020:

En miles de euros

Resto Pasivos Valor Valor Estados
Solvencial ll Financieros

Depositos recibidos por reaseguro cedido 1.611 1.611

Pasivos por impuesto diferidos 6.621.147 5.650.003 (a)

Derivados 7.707.602 7.611.074 (b)

Deudas con entidades de credito - -

Deudas por operaciones de seguro y coaseguro 53.358 53.358

Deudas por operaciones de reaseguro 3.640 3.640

Otras deudas y partidas a pagar 616.383 616.383

Otros pasivos, no consignados en otras partidas 1 10.291.358 (c)

Total Resto Pasivos 15.003.742 24.227.427
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a) Pasivos por impuestos diferidos: La variacién que experimenta este
saldo entre el balance economico Solvencia Il y los Estados Financieros,
se debe Unicamente a la consideracion del efecto fiscal (considerando un
tipo impositivo del 30%) de los ajustes positivos realizados al activo (es
decir, que aumentan el activo) y a los ajustes negativos realizados al pasivo
(considerando ajustes negativos aquellos que disminuyen el pasivo).

b) Derivados: Las diferencias existentes entre estos saldos en los Estados
Financieros y Solvencia Il no son diferencias de valoracién, sino que se deben
a la reclasificacion que se realiza de los intereses devengados y no vencidos.
Dichos intereses en los estados financieros vienen recogidos dentro de
Periodificaciones contables, sin embargo en Solvencia Il se consideran mayor
importe de la inversion, restandose del Resto de activos.

Asimismo, mencionar que los Derivados se clasifican de forma separada en
el activo o en el pasivo dependiendo de su valor de mercado. En cambio, en el
balance contable se clasifican en el activo por su valor de mercado agregado.

c) Otros pasivos: La variacion de la valoracion entre los Estados Financieros y el
valor de Solvencia Il obedece principalmente a la eliminacion de los pasivos
por asimetrias contables y de ingresos anticipados periodificados, que son
conceptos contables que bajo Solvencia Il estan implicitos en el calculo de la
mejor estimacion de las provisiones técnicas.

4.4. METODOS DE VALORACION ALTERNATIVOS

La entidad no ha hecho uso de métodos de valoracién alternativos a los
reconocidos en la Normativa de Solvencia Il para la valoracion de sus activos y
pasivos en el balance econdmico.

4.5. 0TRA INFORMACION SIGNIFICATIVA

No aplica.
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3.1. FONDOS PROPIOS
5.1.A. 0BJETIVOS, POLITICAS Y PROCESOS DE GESTION DE FONDOS PROPIOS

VidaCaixa establece su objetivo de capital en el cumplimiento en todo momento
de los requisitos de capital regulatorio, manteniendo un margen de solvencia
adecuado. Para ello, desarrolla los siguientes procesos de gestion y control:

« Seguimiento y analisis de las magnitudes de balance econémico y CSO. Este
seguimiento se realiza a nivel del Comité Global de Riesgos y del Consejo de
Administracion.

« Seguimiento de un marco de apetito al riesgo, a través de los limites de
tolerancia establecidos por el Consejo de Administracion, con el objetivo
de prever y detectar evoluciones no deseadas y asegurar su cumplimiento
en todo momento. Este seguimiento se realiza a nivel del Comité Global de
Riesgos y del Consejo de Administracion.

« Desarrollo del proceso evaluacién interna prospectiva de riesgos y solvencia
(ORSA), que evaluta el cumplimiento del objetivo de capital a lo largo del
horizonte temporal proyectado. Si los resultados del proceso mostraran
la necesidad de cubrir los requerimientos de capital durante el periodo
proyectado, VidaCaixa evaluara las posibles acciones a adoptar para
cubrirlos, que podran abarcar acciones sobre los objetivos de negocio, el
perfil de riesgo, o la gestion de capital.

 Analisis de las caracteristicas de los Fondos Propios disponibles para
determinar su aptitud y clasificacién en Tiers conforme al Reglamento
Delegado (UE) 2015/35.

5.1.B.ESTRUCTURA, IMPORTE'Y CALIDAD DE LOS FONDOS PROPIOS

La totalidad de los Fondos Propios de VidaCaixa a 31 de diciembre de 2021 tienen
la maxima calidad (Tier 1 no restringido).

En miles de euros Tier 1 Tier2 Tier3 Total
Fondos propios basicos 4.064.470 - - 4.064.470
Fondos propios complementarios - - - -
Fondos propios disponibles 4.064.470 - - 4.064.470
Fondos Propios admisibles CSO 4.064.470 - - 4.064.470
Fondos Propios admisibles CMO 4.064.470 - - 4.064.470

La totalidad de los Fondos Propios de VidaCaixa a 31 de diciembre de 2020 tienen
la maxima calidad (Tier 1 no restringido).

En miles de euros Tier 1 Tier2 Tier3 Total
Fondos propios basicos 3.946.420 - - 3.946.420
Fondos propios complementarios - - - -
Fondos propios disponibles 3.946.420 - - 3.946.420
Fondos Propios admisibles CSO 3.946.420 - - 3.946.420
Fondos Propios admisibles CMO 3.946.420 - - 3.946.420

El detalle de la composicidon de los Fondos Propios es el siguiente:

Diciembre 2021
1.347.462
2.746.027

Diciembre 2020
1.347.462
2.621.876

En miles de euros

Capital Social
Reserva de conciliaciéon

Fondos propios no disponibles
gestora Fondos Pensiones (29.019) (22.918)

Fondos propios complementarios - -

Total Fondos propios disponibles 4.064.470 3.946.420
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La reserva de conciliacion se compone a su vez de los siguientes elementos:

Diciembre 2020

Diciembre 2021
Exceso de los activos sobre los pasivos 4.261.787 4.138.822
Dividendos previstos (168.298) (169.484)

Otros elementos de los fondos propios
basicos (Capital Social)

En miles de euros

(1.347.462)
2.746.027

(1.347.462)
Reserva de conciliacion 2.621.876
La reserva de conciliacién se compone esencialmente del exceso de activos
sobre pasivos proveniente del balance econdmico a 31 de diciembre de 2021,
ajustado por el Capital Social y los dividendos previstos.

5.1.C. IMPORTE ADMISIBLE DE LOS FONDOS PROPIOS PARA CUBRIR EL CAPITAL DE
SOLVENCIA OBLIGATORIO

El importe de Fondos Propios admisibles para cubrir el CSO asciende a 31 de
diciembre de 2021 a 4.064.470 miles de euros (3.946.420 miles de euros a 31 de
diciembre de 2020).

5.1.0.IMPORTE ADMISIBLE DE LOS FONDOS PROPIOS PARA CUBRIR EL CAPITAL
MINIMO OBLIGATORIO

El importe de Fondos Propios admisibles para cubrir el CMO asciende a 31 de
diciembre de 2021 a 4.064.470 miles de euros (3.946.420 miles de euros a 31 de
diciembre de 2020).

3.1.E. DIFERENCIAS SIGNIFICATIVAS ENTRE EL PATRIMONIO NETO EN LOS ESTADOS
FINANCIEROS Y EL EXCEDENTE DE LOS ACTIVOS CON RESPECTO A LOS
PASIVOS CALCULADO A EFECTOS DE SOLVENCIA

A continuacion se detalla la conciliacion entre el patrimonio neto de los estados
financieros, el exceso de activos sobre pasivos y el Capital admisible:

Diciembre 2021
5.295.330

Diciembre 2020
6.014.769

En miles de euros

Patrimonio Neto Contable

Variacion valoracion Activo 2.712.647 3.966.064
Variacién valoracién Pasivo (3.746.190) (5.842.011)
Variacion valoracion Total (1.033.543) (1.875.947)
Exceso de Activos sobre Pasivos 4.261.787 4.138.822
Ajuste Dividendos Previstos (168.298) (169.484)
Ajuste Tier 3 No Computable

Ajuste Capital Gestora Fondos (29.019) (22.918)
CAPITAL SOLVENCIA Il Admisible 4.064.470 3.946.420

5.1.F APLICACION LAS DISPOSICIONES TRANSITORIAS CONTEMPLADAS EN EL
ARTICULO 308 TER, APARTADOS 9 Y 10, DE LA DIRECTIVA 2009/138/CE

VidaCaixa no hace uso de medidas transitorias, esto es, cumple plenamente
desde el primer momento con las exigencias de capital de Solvencia Il sin
necesidad de usar ningun tipo de medida transitoria.

5.1.G. FONDOS PROPIOS COMPLEMENTARIOS

VidaCaixa no cuenta con Fondos Propios complementarios.

5.1.H. ELEMENTOS DEDUCIDOS DE LOS FONDOS PROPIOS Y RESTRICCIONES
SIGNIFICATIVAS QUE AFECTEN A LA DISPONIBILIDAD Y TRANSFERIBILIDAD DE
LOS FONDOS PROPIOS

Como gestora de Fondos de Pensiones, VidaCaixa ha de reservar una parte de
sus Fondos Propios a dicha actividad, de acuerdo a lo establecido en el Articulo
20 del Real Decreto Legislativo 1/2002, de 29 de noviembre, por el que se
aprueba el texto refundido de la Ley de Regulacién de los Planes y Fondos de
Pensiones, modificado por la Ley 2/2011, de 4 de marzo. Estos Fondos Propios
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no estan disponibles para cubrir el CSO, por lo que VidaCaixa deduce de sus
Fondos Propios disponibles para cubrir el CSO un total de 29.019 miles de euros
(22.918 miles de euros en 2020).

Conforme al articulo 77 ter de la Directiva 2009/238 de Solvencia Il, la cartera

de obligaciones de seguro o de reaseguro a la que se aplica el ajuste por
casamiento y la cartera de activos asignada estan identificadas, organizadas y
gestionadas por separado respecto de otras actividades de las empresas, y la
cartera de activos asignada no puede utilizarse para cubrir pérdidas derivadas
de otras actividades de la empresa, formando un fondo de disponibilidad limitada
respecto al resto del negocio de la entidad.

Los principales efectos son un menor capital disponible, por la no transferibilidad
de los Fondos Propios, y un mayor capital requerido, por la pérdida del efecto
diversificacién y el aumento del riesgo de concentracion en el calculo del CSO.

VidaCaixa ha desarrollado procesos y procedimientos de gestion de la
informacién y calculo, que aseguran el cumplimiento de todas las disposiciones
normativas para el calculo y ajuste de los fondos de propios y del capital de
solvencia obligatorio para el fondo de disponibilidad limitada y el resto del
negocio de la entidad.

5.1 INFORMACION SOBRE LOS IMPUESTOS DIFERIDOS

A 31 de diciembre de 2021 la entidad tiene pasivos por impuestos diferidos
netos. Los activos y pasivos por impuestos diferidos registrados en el Balance
Econdmico se muestran en el apartado 4.1.a y apartado 4.3.b respectivamente.

5.2. CAPITAL DE SOLVENCIA OBLIGATORIO Y CAPITAL MINIMO
OBLIGATORIO

5.2.A. IMPORTES DEL CAPITAL DE SOLVENCIA OBLIGATORIO Y DEL CAPITAL MINIMO
0BLIGATORIO

A continuacion se muestra el importe del CSO y del CMO a 31 de diciembre de
2021y a 31 de diciembre de 2020:

Diciembre 2021
2.004.011
901.805

Diciembre 2020
2.024.150
910.868

En miles de euros
Capital Solvencia Obligatorio (CSO)
Capital Minimo Obligatorio (CMO)

5.2.B.IMPORTE DEL CAPITAL DE SOLVENCIA OBLIGATORIO DE LA EMPRESA
DESGLOSADO POR MODULOS

A continuacidn, se muestra el importe del CSO desglosado por médulos a 31 de
diciembre de 2021 y a 31 de diciembre de 2020:

Diciembre 2021 Diciembre 2020

En miles de euros

CSO de mercado 933.071 861.536
CSO de contraparte 107.349 58.064
CSO de Vida 2.082.957 2147447
CSO de Salud 13.347 14.050
Efecto diversificacion (596.819) (542.445)
CSO0 basico (CSOB) 2.539.905 2.538.652
CSO Operacional 322.968 352.991
Efecto fiscal (858.862) (867.493)
Capital Solvencia Obligatorio (CSO) 2.004.011 2.024.150
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5.2.C. CALCULOS SIMPLIFICADOS

VidaCaixa no utiliza calculos simplificados para el calculo del CSO.

5.2.0. PARAMETROS ESPECIFICOS

VidaCaixa no utiliza parametros especificos para el calculo del CSO.

5.2.E.UTILIZACION DE LA OPCION PREVISTA EN EL ARTICULO 51, APARTADO 2,
PARRAFO TERCERG, DE LA DIRECTIVA 2009/138/CE

VidaCaixa no aplica el uso de la opcién prevista en el articulo 51, apartado 2,
parrafo tercero, de la Directiva 2009/138/CE.

5.2.F. REPERCUSION DE CUALQUIER PARAMETRO ESPECIFICO UTILIZADA E IMPORTE
DE CUALQUIER ADICION DE CAPITAL APLICADA AL CAPITAL DE SOLVENCIA
OBLIGATORIO

Como se ha senalado anteriormente, el CS0 de Mercado de VidaCaixa incorpora
una adicion de capital de 11.753 miles de euros a 31 de diciembre de 2021 para
recoger los riesgos asociados a las garantias ofrecidas por el Unit Link con
garantias sobre el valor de la inversién en caso de fallecimiento del asegurado y
no contemplados en la formula estandar (5.317 miles de euros a 31 de diciembre
de 2020).

VidaCaixa no utiliza parametros especificos para el calculo del CSO.

5.2.6. DATOS UTILIZADOS PARA CALCULAR EL CAPITAL MINIMO OBLIGATORIO

A continuacion se muestran los principales conceptos aplicados en el calculo del
CMO a 31 de diciembre de 2021:

Negocio de Salud

Mejor estimacion

Primas devengadas
netas ultimos
12 meses

Resultado CMO i) neta y Provisiones Técnicas

calculadas como un todo
313 522 2.882
Negocio de Vida

Mejor estimacion Capital en riesgo

Resultado CMO ) neta y Provisiones Técnicas total neto
calculadas como un todo
1.451.135 68.407.582 257.660.196
Calculo del CMO global
CMO lineal 1.451.449
CSO 2.004.011
Nivel maximo del CMO 901.805
Nivel minimo del CMO 501.003
CMO combinado 901.805
Minimo absoluto del CMO 6.200
Capital minimo obligatorio 901.805

A continuacion se muestran los principales conceptos aplicados en el calculo del
CMO a 31 de diciembre de 2020:

Negocio de Salud

Mejor estimacion

Primas devengadas
netas ultimos
12 meses

Resultado CMO (L) neta y Provisiones Técnicas

calculadas como un todo
338 364 3.420
Negocio de Vida

Mejor estimacion
neta y Provisiones Técnicas
calculadas como un todo

67.846.548

Capital en riesgo
total neto

Resultado CMO .

1.490.654 253.347.895
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Calculo del CMO global

CMO lineal 1.490.992
CSO 2.024.150
Nivel maximo del CMO 910.868
Nivel minimo del CMO 506.038
CMO combinado 910.868
Minimo absoluto del CMO 6.200
Capital minimo obligatorio 910.868

5.2.H.CAMBIOS SIGNIFICATIVOS EN EL CAPITAL DE SOLVENCIA OBLIGATORIO Y EN EL
CAPITAL MINIMO OBLIGATORIO

No se han producido cambios significativos en el método de calculo del CSO ni
del CMO.

5.2.1. INFORMACION RELATIVA A LA CAPACIDAD DE ABSORCION DE PERDIDAS DE LOS
IMPUESTOS DIFERIDOS

El efecto fiscal en el CSO o impuestos diferidos nocionales por la capacidad de
absorcidn de pérdidas de los impuestos diferidos a 31 de diciembre de 2021

se informa en el anexo S.25.02.21 del presente informe. En base a la politica

de gestion de riesgos en relacion con los impuestos diferidos de la entidad,
estos impuestos diferidos nocionales se compensan con pasivos por impuestos
diferidos netos registrados en el Balance Econdmico (apartado 4.3.b), asi como
con beneficios imponibles futuros bajo el principio de continuidad del negocio.

5.3.USO DEL SUBMODULO DE RIESGO DE ACCIONES BASADO EN
LA DURACION EN EL CALCULO DEL CAPITAL DE SOLVENCIA
OBLIGATORIO

5.3.A. APROBACION DE LA AUTORIDAD DE SUPERVISION

VidaCaixa no utiliza esta opcién.

5.3.B. IMPORTE DEL CAPITAL OBLIGATORIO PARA EL SUBMODULO DE RIESGO DE
ACCIONES BASADO EN LA DURACION

VidaCaixa no utiliza esta opcion.
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5.4. DIFERENCIAS ENTRE LA FORMULA ESTANDAR Y EL MODELO
INTERNO UTILIZADO

3.4.A. FINES PARA LOS QUE SE UTILIZA SU MODELO INTERNO

La finalidad del modelo interno es la obtencion de los siguientes resultados:

 La tabla de mortalidad correspondiente a la experiencia de la poblacion
asegurada en la compania (tabla generacional con céalculo de los factores
de mejora a aplicar entre generaciones, a excepcion de las polizas de riesgo
donde se aplican limites contractuales dentro de la anualidad vigente en que
se utiliza la tabla base).

» Los porcentajes de shock tanto de longevidad como de mortalidad (valor
calibrado en el percentil 99,5% o 0,5% respectivamente).

La Tabla de mortalidad se utiliza en el calculo del Best Estimate de la entidad.

Los porcentajes de shock de longevidad y mortalidad se utilizan en el calculo del
CSO con modelo interno.

Asi mismo, el modelo interno se utiliza extensamente y desempena un papel
relevante para evaluar la incidencia de las posibles decisiones, cuando estas
impacten en el perfil de riesgo de la entidad, incluida la incidencia en las
pérdidas o ganancias esperadas y su volatilidad como resultado de tales
decisiones.

Los usos del modelo interno pueden dividirse en dos blogues segun si el uso es
relativo a la gestion de riesgos o a la toma de decisiones de gestion.

Como usos del modelo interno relativos a la gestion de riesgos, los resultados
del modelo interno se tienen en cuenta a la hora de formular estrategias de
riesgo, incluido el establecimiento de limites de tolerancia al riesgo, reporting,
etc.

Como usos del Modelo Interno en la toma de decisiones de gestidon, el modelo
interno se utiliza para respaldar decisiones relativas al lanzamiento nuevos
productos, modificacion de tarifas, cotizacidén de polizas colectivas y cambios en
productos, asignacion de capital, etc.

5.4.8. AMBITO DE APLICACION DEL MODELO INTERNO EN TERMINOS DE SEGMENTOS
DE ACTIVIDAD Y CATEGORIAS DE RIESGO

El &mbito de aplicacion del modelo interno abarca toda la poblaciéon asegurada
en la compania por riesgos de mortalidad o longevidad, tanto de seguros
Individuales como de seguros colectivos.

Dado el volumen de negocio y las caracteristicas intrinsecas del negocio de
VidaCaixa, el modelo interno permite disponer de una visién del perfil de riesgos
de la Compania mas ajustada a la realidad que la proporcionada por la férmula
estandar.

5.4.C. TECNICA DE INTEGRACION DEL MODELO INTERNQ PARCIAL EN LA FORMULA
ESTANDAR

Para integrar el Capital de Solvencia Obligatorio de Mortalidad y Longevidad en
el resto de riesgos se emplea la técnica 4 descrita en el anexo XVIII, Técnicas

de integracion de los modelos internos parciales, del Reglamento Delegado (UE)
2015/35 de la Comisién de 10 de octubre de 2014. Esta técnica utiliza los mismos
coeficientes de correlaciéon que los empleados por la formula estandar, tanto
entre el riesgo de Mortalidad y el riesgo de Longevidad, como entre estos y el
resto de riesgos.

Dado que las correlaciones empleadas son las mismas que las empleadas en
férmula estandar, y el capital de solvencia obligatorio cumple los siguientes
principios:
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« El Capital de Solvencia Obligatorio parte del principio de continuidad del
negocio de la empresa.

» Estd calibrado a un nivel de confianza del 99,5%.

» Abarca un horizonte temporal de 1 ano.

5.4.D. METODOS UTILIZADOS EN EL MODELO INTERNQ PARA CALCULAR LA
PREVISION DE DISTRIBUCION DE PROBABILIDAD Y EL CAPITAL DE SOLVENCIA
OBLIGATORIO

El siguiente proceso resume el funcionamiento del modelo interno en este

ambito:

1°) Obtencién de los datos brutos de la poblacién asegurada en la compania
Se extraen de las aplicaciones de gestion de la compania los datos de las
poélizas y los asegurados. Dichos datos se cargan en una base de datos y
se procesan para que cada persona se trate solo una vez en cada periodo
continuo de tiempo. Con los datos procesados de fallecimientos y expuestos
se determina la probabilidad de fallecimiento bruta de los diferentes anos
de observacion por separado (desde 1999) y la probabilidad de fallecimiento
bruta de los ultimos 5 anos.

2°) Ajuste de los tantos de mortalidad
Se procede a ajustar las probabilidades brutas de fallecimiento a una ley de
mortalidad, es decir, se ajustan los datos brutos a una expresion matematica
que explique el comportamiento observado de la mortalidad de la compania.

3°) Tabla base
Corresponde a los datos de probabilidad de fallecimiento ajustados para
los ultimos 5 anos, siendo esta la tabla base. Para obtener una tabla
generacional, a partir de esta tabla base se aplicaran los factores de mejora
obtenidos en los siguientes pasos.

4°) Factores de evolucién de la mortalidad
A partir de los datos ajustados de los tantos de mortalidad para los diferentes
anos de observacidén, se observa cémo evoluciona para cada edad esta
probabilidad de fallecimiento a lo largo de los diferentes anos de observacion.
La hipotesis de partida es que los factores de evolucidén de esta probabilidad
de fallecimiento siguen una distribucién normal.

5°) Proyeccién de la mortalidad
Una vez determinada la base y la evolucién de la mortalidad, mediante
un proceso de proyeccion estocastica se obtienen los valores esperados
de supervivientes recorriendo la desviacion observada en la funcién de
distribucién de ambas variables. Esto es, partiendo de un valor tedrico de
personas a inicio de cada calculo, se determinan en funcion de la probabilidad
base de fallecimiento y su evolucién cuantas personas van a llegar vivas a
una edad determinada.

6°) Determinacion de la tabla de mortalidad Best Estimate
Como consecuencia de haber obtenido diferentes valores de supervivientes
para cada edad y duracién, se pueden ordenar de mayor a menor y derivar
el valor correspondiente al 50% de los casos. Con estos valores se calcula la
ecuacion matematica que se ajusta a la proyeccién de este valor para cada
edad, siendo este el factor de mejora a aplicar. Este valor es el que se utilizara
sobre la tabla base para realizar la construccion de la tabla generacional de
mejor estimacion.

7°) Evaluacion del shock de longevidad
Como consecuencia de haber obtenido diferentes valores de supervivientes
para cada edad y duracidn, se pueden ordenar de mayor a menor y derivar
el valor correspondiente al 99,5% de los casos (simulaciones con mayor
nimero de supervivientes para cada edad y duracién). El valor resultante es
el promedio de los valores al 99,5% obtenidos para el conjunto de edades y
duraciones calculadas.
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8°) Evaluacién del shock de mortalidad
Como consecuencia de haber obtenido diferentes valores de supervivientes
para cada edad y duracién, se pueden ordenar de mayor a menor y derivar el
valor correspondiente al 0,5% de casos (simulaciones con menor nimero de
supervivientes para cada edad y duracién). El valor resultante es el promedio
de los valores al 0,5% obtenidos para el conjunto de edades y duraciones
calculadas.

5.4.E. MEDIDA DEL RIESGO Y EL HORIZONTE TEMPORAL UTILIZADOS EN EL MODELO
INTERNO

Se utilizan los mismos que la férmula estandar, esto es, un nivel de confianza del
99,5% para un horizonte temporal de 1 ano.

5.4.F- NATURALEZAE IDONEIDAD DE LOS DATOS UTILIZADOS EN EL MODELO INTERNO

Dada la dimensién de la poblacion asegurada por la entidad y su extension en el
tiempo, existe disponibilidad de una base estadistica suficiente para la inferencia
estadistica.

El siguiente proceso resume el funcionamiento del modelo interno en este
ambito:

1°) Se parte de las bases de datos que emanan de las propias aplicaciones
informaticas de comercializacion y gestion de polizas, que son sometidas de
forma permanente a pruebas de precisién y robustez y, sobre las mismas, se
realizan determinados filtros.

2°) Una vez realizados los filtros, se cargan los datos en una herramienta de
explotacion.

3°) La informacion cargada se depura aplicando validaciones.

4°) Una vez depurados los datos se generan los célculos del modelo.

El Equipo de Validacion independiente de CaixaBank verifica en el Informe de
Validacién que los filtros aplicados son adecuados para la depuracioén de los
datos utilizados en la calibracién del Modelo Interno ya que los filtros persiguen
el objetivo de obtener datos biométricos fiables del colectivo de asegurados de
VidaCaixa por tanto, en ningin momento se descartan datos pertinentes sin una
causa justificada.

Por lo tanto, los datos utilizados en el Modelo Interno se consideran adecuados y

completos, permitiendo la medicién adecuada de los expuestos y la obtencidn de
los datos biométricos necesarios.

5.5. INCUMPLIMIENTO DEL CAPITAL MINIMO OBLIGATORIO O EL
CAPITAL DE SOLVENCIA OBLIGATORIO

Durante 2021 VidaCaixa ha cumplido con el CSO y el CMO en todo momento.

5.6. OTRA INFORMACION SIGNIFICATIVA

No se considera.

85



VIDACAIXA, S.A.U. DE SEGUROS Y REASEGUROS

INFORME SOBRE LA SITUACION FINANCIERA Y DE SOLVENCIA 2021

6. PLANTILLAS DE INFORMACION (QRTS)

S.02.01.02
Balance

Activos Valor Solvencia ll
Fondo de Comercio

Comisiones anticipadas y otros costes de adquisicion

Inmovilizado intangible 0,00
Activos por Impuestos Diferidos 4.864.918.389,66
Activos y derechos reembolso retribuciones largo plazo al personal 0,00

Inmovilizado material para uso propio 22.896.116,75

Inversiones (distintas de “index-linked” y “unit-linked”) 67.660.146.009,62

Inmuebles (ajenos a los destinados al uso propio) 2.426.670,17
Participaciones 636.783.681,10
Acciones 1.992.097,01
Acciones - cotizadas 16.383,95
Acciones - no cotizadas 1.975.713,06
Bonos 64.368.591.777,22
Deuda Publica 57.039.664.552,35
Deuda privada 7.328.927.224,87
Activos financieros estructurados 0,00
Titulaciones de activos 0,00
Fondos de inversidn 570.962,02

Derivados 2.617.288.054,70
32.492.767,41

Otras Inversiones 0,00

15.541.784.437,00

11.439.787,87

Depdsitos distintos de los activos equivalentes al efectivo

Activos poseidos para contratos “index-linked” y “unit-linked”
Préstamos con y sin garantia hipotecaria

Anticipos sobre pélizas 9.815.848,73
A personas fisicas 1.623.939,14
Otros 0,00

Importes recuperables del reaseguro 30.992.588,43

Activos Valor Solvencia ll

Seguros distintgs .del seguro de vida, y.de salud similares 12.828.884,31
a los seguros distintos del seguro de vida.

Seguros distintos del seguro de vida, excluidos los de salud 0,00

Seguros de salud similares a los seguros distintos del

seguro de vida 12.828.884,31

Seguros de vida, y de salud similares a los de vida, excluidos

los de salud y los “index-linked” y “unit-linked” 22.614.063,52
Seguros de salud similares a los seguros de vida 0,00

Seguros de vida, excluidos los de salud y los “index-linked 22.614.063.52

y “unit-linked

Seguros de vida “index-linked” y “unit-linked” (4.450.359,40)
Depésitos constituidos por reaseguro aceptado 0,00
Créditos por operaciones de seguro directo y coaseguro 27.521.529,62
Créditos por operaciones de reaseguro 15.769.923,80
Otros créditos 89.222.570,18
Acciones propias 0,00
Accionistas y mutualistas por desembolsos exigidos 0,00
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 328.632.102,11
Otros activos, no consignados en otras partidas 7.616.670,16

Total Activo 88.600.940.125,20
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S.02.01.02
Balance (continuacion)

Pasivos Valor Solvencia ll

Provisiones técnicas - seguros distintos del seguro de vida 14.161.730,21
Provisiones técnicas - distintos de vida (Excluidos los de enfermedad) 0,00

PT calculadas en su conjunto 0,00
Mejor Estimacion 0,00
Margen de riesgo 0,00

Provisiones tec_nicas - salud (similares a los seguros distintos 14.161.730.21
del seguro de vida)

PT calculadas en su conjunto 0,00
13.351.018,31

810.711,90

Mejor Estimacion
Margen de riesgo

Provisiones técnicas - vida (excluidos “index-linked”

y “unit-linked”) 54.597.080.200,21

Provisiones técnicas - salud (similares a los seguros de vida) 0,00
PT calculadas en su conjunto 0,00
Mejor Estimacion 0,00
Margen de riesgo 0,00

Provisiones técnicas - vida (excluidos salud y los “index-linked”

y “unit-linked”) 54.597.080.200,21

PT calculadas en su conjunto 0,00
Mejor Estimacion 53.638.544.657,87
Margen de riesgo 958.535.542,34
Provisiones técnicas - “index-linked” y “unit-linked” 14.877.238.489,50
PT calculadas en su conjunto 15.473.169.595,66
Mejor Estimacion (685.968.382,07)
Margen de riesgo 90.037.275,91
Otras provisiones técnicas
Pasivo contingente 0,00
Otras provisiones no técnicas 1.000,00

Pasivos Valor Solvencia ll

Provision para pensiones y obligaciones similares 0,00
1.279.596,48
5.698.343.440,34
8.629.260.580,66

Deudas con entidades de crédito 0,00

Depositos recibidos por reaseguro cedido
Pasivos por impuesto diferidos
Derivados

Pasivos financieros distintos de las deudas con entidades de crédito 0,00

Deudas por operaciones de seguro y coaseguro 9.800.565,05
Deudas por operaciones de reaseguro 4.750.494,19
Otras deudas y partidas a pagar 507.236.482,77
Pasivos subordinados 0,00
Pasivos subordinados no incluidos en los fondos propios bdsicos 0,00
Pasivos subordinados incluidos en los fondos propios basicos 0,00
Otros pasivos, no consignados en otras partidas 856,16

Total Pasivo 84.339.153.435,57

Exceso de activos sobre pasivos 4.261.786.689,63
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S.05.01.02
Primas, siniestralidad y gastos, por lineas de negocio
Obligaciones de seguro

y de reaseguro proporcional
distinto del seguro de vida

Seguro de proteccion de ingresos

Primas devengadas

Seguro directo — bruto 16.116.054,16 16.116.054,16
Reaseguro aceptado proporcional - Bruto 0,00 0,00
Reaseguro aceptado no proporcional - Bruto 0,00
Reaseguro cedido (Participacion del reaseguro) 13.233.739,76 13.233.739,76
Importe neto 2.882.314,40 2.882.314,40

Primas imputadas
Seguro directo — bruto

16.288.411,85

16.288.411,85

Reaseguro aceptado proporcional - Bruto 0,00 0,00
Reaseguro aceptado no proporcional - Bruto 0,00
Reaseguro cedido (Participacion del reaseguro) 13.764.957,36 13.764.957,36
Importe neto 2.523.454,49 2.523.454,49
Siniestralidad (Siniestros incurridos)

Seguro directo — bruto 9.777.317,75 9.777.317,75
Reaseguro aceptado proporcional - Bruto 0,00 0,00
Reaseguro aceptado no proporcional - Bruto 0,00
Reaseguro cedido (Participacion del reaseguro) 10.173.705,04 10.173.705,04
Importe neto (396.387,29) (396.387,29)
Variacion de otras provisiones técnicas

Seguro directo — bruto 0,00 0,00
Reaseguro aceptado proporcional - Bruto 0,00 0,00
Reaseguro aceptado no proporcional - Bruto 0,00
Reaseguro cedido (Participacion del reaseguro) 0,00 0,00
Importe neto 0,00 0,00
Gastos técnicos 402.442,46 402.442,46
Otros gastos 0,00
Total gastos 402.442,46
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S.05.01.02
Primas, siniestralidad y gastos, por lineas de negocio

Obligaciones de reaseguro de vida

Obligaciones de seguro de vida

] -
Seguro con participacion Seguro vinculado Otro seguro de vida Reaseguro de vida
en beneficios aindicesy a
fondos de inversion

Primas devengadas

Importe bruto 92.545.044,93 2.925.817.742,46 5.488.221.688,35 0,00 8.506.584.475,74
Reaseguro cedido (Participacion del reaseguro) 0,00 15.231.043,85 142.489.785,66 0,00 157.720.829,51
Importe neto 92.545.044,93 2.910.586.698,61 5.345.731.902,69 0,00 8.348.863.646,23
Primas imputadas

Importe bruto 92.545.044,93 2.925.817.742,46 5.493.496.769,55 0,00 8.511.859.556,94
Reaseguro cedido (Participacion del reaseguro) 0,00 15.231.043,85 142.489.785,66 0,00 157.720.829,51
Importe neto 92.545.044,93 2.910.586.698,61 5.351.006.983,89 0,00 8.354.138.727,43
Siniestralidad (Siniestros incurridos)

Importe bruto 127.740.092,57 871.107.629,71 5.507.801.141,93 503.315,05 6.507.152.179,26
Reaseguro cedido (Participacion del reaseguro) 0,00 36.103,17 86.892.313,25 0,00 86.928.416,42
Importe neto 127.740.092,57 871.071.526,54 5.420.908.828,68 503.315,05 6.420.223.762,84
Variacion de otras provisiones técnicas

Importe bruto 8.380.753,47 (3.854.437.330,48) (861.737.294,26) 502.726,54 (4.707.291.144,73)
Reaseguro cedido (Participacion del reaseguro) 0,00 (36.142.177,82) 51.044.448,09 0,00 14.902.270,27
Importe neto 8.380.753,47 (3.818.295.152,66) (912.781.742,35) 502.726,54 (4.722.193.415,00)
Gastos técnicos 1.750.270,90 101.876.204,11 269.090.984,97 0,00 372.717.459,98
Otros gastos 0,00

Total gastos

372.717.459,98
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6. PLANTILLAS DE INFORMACION (QRTS)

S.05.02.01
Primas, siniestralidad y gastos, por paises

Pais de Origen Cinco paises principales Total de cinco
(por importe de primas principales paises

brutas devengadas) — y pais de origen
obligaciones de no vida

Primas devengadas

Seguro directo — bruto 16.116.054,16 16.116.054,16
Reaseguro aceptado proporcional - Bruto 0,00 0,00
Reaseguro aceptado no proporcional - Bruto 0,00 0,00
Reaseguro cedido (Participacion del reaseguro) 13.233.739,76 13.233.739,76
Importe neto 2.882.314,40 2.882.314,40

Primas imputadas
Seguro directo — bruto

16.288.411,85

16.288.411,85

Reaseguro aceptado proporcional - Bruto 0,00 0,00
Reaseguro aceptado no proporcional - Bruto 0,00 0,00
Reaseguro cedido (Participacion del reaseguro) 13.764.957,36 13.764.957,36
Importe neto 2.523.454,49 2.523.454,49
Siniestralidad (Siniestros incurridos)

Seguro directo - bruto 9.777.317,75 9.777.317,75
Reaseguro aceptado proporcional - Bruto 0,00 0,00
Reaseguro aceptado no proporcional - Bruto 0,00 0,00
Reaseguro cedido (Participacion del reaseguro) 10.173.705,04 10.173.705,04
Importe neto (396.387,29) (396.387,29)
Variacion de otras provisiones técnicas

Seguro directo - bruto 0,00 0,00
Reaseguro aceptado proporcional - Bruto 0,00 0,00
Reaseguro aceptado no proporcional - Bruto 0,00 0,00
Reaseguro cedido (Participacion del reaseguro) 0,00 0,00
Importe neto 0,00 0,00
Gastos técnicos 402.442,46 402.442,46
Otros gastos 0,00
Total gastos 402.442,46



VIDACAIXA, S.A.U. DE SEGUROS Y REASEGUROS INFORME SOBRE LA SITUACION FINANCIERA Y DE SOLVENCIA 2021

6. PLANTILLAS DE INFORMACION (QRTS)

S.05.02.01
Primas, siniestralidad y gastos, por paises

Pais de Origen Cinco paises principales Total de cinco
(por importe de primas principales paises

brutas devengadas) — y pais de origen
obligaciones de no vida

Primas devengadas

Importe bruto

8.506.584.475,74

Reaseguro cedido (Participacion del reaseguro)
Importe neto

Primas imputadas

Importe bruto

Reaseguro cedido (Participacién del reaseguro)
Importe neto

Siniestralidad (Siniestros incurridos)

Importe bruto

Reaseguro cedido (Participacion del reaseguro)
Importe neto

Variacién de otras provisiones técnicas
Importe bruto

Reaseguro cedido (Participacion del reaseguro)
Importe neto

Gastos técnicos

Otros gastos

8.506.584.475,74

157.720.829,51
8.348.863.646,23

8.511.859.556,94
157.720.829,51
8.354.138.727,43

6.507.152.179,26
86.928.416,42
6.420.223.762,84

(4.707.291.144,73)
14.902.270,27
(4.722.193.415,00)
372.717.459,98

157.720.829,51
8.348.863.646,23

8.511.859.556,94
157.720.829,51
8.354.138.727,43

6.507.152.179,26
86.928.416,42
6.420.223.762,84

(4.707.291.144,73)
14.902.270,27
(4.722.193.415,00)
372.717.459,98
0,00
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INFORME SOBRE LA SITUACION FINANCIERA Y DE SOLVENCIA 2021

6. PLANTILLAS DE INFORMACION (QRTS)

S.12.01.02
Provisiones técnicas para vida y enfermedad SLT

Seguros unit-linked e index-linked
Contratos con

opciones y
garantias

Contratos sin
opciones y
garantias

Seguros con
participacion
en beneficios

Provisiones técnicas

calculadas como un todo 0.00

15.473.169.595,66

Provisiones técnicas
calculadas como la suma de
una mejor estimacién y un
margen de riesgo

Mejor estimacion:

Bruto 2.581.112.205,13 (86.527.021,54)  (599.441.360,53)

Total de importes
recuperables del reaseguro,
SPVy reaseguro limitado
después del ajuste
correspondiente a las pérdidas
esperadas por incumplimiento
de la contraparte

44.415,24 19.762,35 (4.470.121,75)

Mejor estimacion menos
importes recuperables del
reaseguro, SPV y reaseguro
limitado

2.581.067.789,89 (86.546.783,89)  (594.971.238,78)

Margen de riesgo 46.258.374,58 90.037.275,91

Total provisiones técnicas 2.627.370.579,71 14.877.238.489,50

Total (vida

distinto de

seguros de

salud, incl.
Unit-Linked)

Otros seguros de vida Reaseguro

aceptado

Contratos con
opciones y
garantias

Contratos sin
opciones y
garantias

0,00 0,00 15.473.169.595,66
1.1569.072.407,46 49.898.360.045,28 0,00 52.952.576.275,80

4.914.622,43 17.655.025,85 0,00 18.163.704,12
1.154.157.785,03  49.880.705.019,43 0,00 52.934.412.571,68
912.277167,75 0,00 1.048.572.818,24
51.969.709.620,49 0,00 69.474.318.689,70
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INFORME SOBRE LA SITUACION FINANCIERA Y DE SOLVENCIA 2021

6. PLANTILLAS DE INFORMACION (QRTS)

S.17.01.02
Provisiones técnicas para no vida

Provisiones técnicas calculadas en su conjunto

Total importes recuperables del reaseguro, SPV y reaseguro limitado, después del ajuste correspondiente a
las pérdidas esperadas por incumplimiento de la contraparte, correspondiente a las PPTT en su conjunto

Provisiones técnicas calculadas como la suma de una mejor estimaciéon y un margen de riesgo

Mejor estimacion:
Provisiones de primas
Bruto

Total de importes recuperables del reaseguro, SPV y reaseguro limitado después del ajuste correspondiente
a las pérdidas esperadas por incumplimiento de la contraparte

Mejor estimacion neta de las provisiones de primas
Provisiones de siniestro

Bruto

Total de importes recuperables del reaseguro, SPV y reaseguro limitado después del ajuste correspondiente
a las pérdidas esperadas por incumplimiento de la contraparte

Mejor estimacion neta de las provisiones de siniestros

Total mejor estimacion bruta

Total mejor estimacion neta

Margen de riesgo:

Importe de la medida transitoria sobre las provisiones técnicas

Seguro directo y
reaseguro proporcional

Seguro de proteccion de
ingresos

0,00 0,00
0,00 0,00
(2.221.293,40) (2.221.293,40)
(800.020,52) (800.020,52)
(1.421.272,88) (1.421.272,88)
15.572.311.71 15.572.311.71
13.628.904,83 13.628.904,83
1.943.406,88 1.943.406,88
13.351.018,31 13.351.018,31
522.134,00 522.134,00
810.711,90 810.711,90
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6. PLANTILLAS DE INFORMACION (QRTS)

S.17.01.02
Provisiones técnicas para no vida

Seguro directo y
reaseguro proporcional

Seguro de proteccion de
ingresos

Provisiones técnicas calculadas en su conjunto 0,00 0,00
Mejor estimacion 0,00 0,00
Margen de riesgo 0,00 0,00
TOTAL PROVISIONES TECNICAS:
Total provisiones técnicas 14.161.730,21 14.161.730,21
Total de importes recuperables del reaseguro, SPV y reaseguro limitado después del ajuste correspondiente
a las pérdidas esperadas por incumplimiento de la contraparte 12.828.884,31 12.828.884,31
Total provisiones técnicas menos importes recuperables del reaseguro y SPV y reaseguro limitado después

1.332.845,90 1.332.845,90

del ajuste correspondiente a las pérdidas esperadas por incumplimiento de la contraparte
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S.19.01.21

Siniestros en seguros de no vida

Total de actividades de no vida

Ano de accidente / Ano de suscripcion

Ano de evolucion

Ano de accidente

INFORME SOBRE LA SITUACION FINANCIERA Y DE SOLVENCIA 2021

6. PLANTILLAS DE INFORMACION (QRTS)

En el afio

Suma

0 108+ U

Previo 52.533,07 52.533,07 52.533,07
N-9  2.204.38474  3.494.503,81 1.160.862,87 | 610.645,88 | 360.950,86 « 120.85908  37.817.45 0,00 60.011,72 0,00 0,00 8.050.036,41
N-8  1.740.470,85 2.090.20510 1.019.396,54 | 631.063,43 = 103.714,30 @ 692.280,74 = 82.511,50 0,00 0,00 0,00 6.359.642,46
N-7 350251272 237353954 1.754.51815  389.354,10 @ 234.986,21 23013597 | 86.000,00 | 82.564,71 82.564,71 | 8.653.611,40
N-6  2.60091776 3.891.47952 | 1.054.389,60 @ 605913,65 @ 265.809,89 34.794,69 | 135.932,40 135.932,40  8.589.237,51
N-5  2.848.269,89 3.152.684,37 1.379.44156 = 538.77706 = 413.396,74  547.68099 54768099 | 8.880.250,61
N-4 545250766 372646926 1.830.126,49  1.148.458,44  320.576,07 320.576,07 | 12.47813792
N-3 455656279 373143162 116937452  973.585,62 973.585,62  10.430.954,55
N-2 589458301 4.322.55312 2.549.304,05 2.549.304,05 12.766.440,18
N-1  4.181.681,74 3.541.700,36 3.541.700,36  7.723.382,10
N 2.054.016,36 2.054.016,36  2.054.016,36
Total 10.257.893,63 86.038.242,58
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6. PLANTILLAS DE INFORMACION (QRTS)

INFORME SOBRE LA SITUACION FINANCIERA Y DE SOLVENCIA 2021

Afio de evolucion Final del
0 108+ (300 e
Previo 30.505,18 30.505,18
N-9 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 614.582,85  234.815,60 18.463,98 518777 15.374,39 15.374,39
N-8 0,00 0,00 0,00 0,00 1.228953,34 | 279.66515 | 49.06814 22.081,28 6.42898 6.42898
N-7 0,00 0,00 1.696.379.24  1.278.716,33 = 403.955,12 86.751,64 55.42194 27.364,37 27.364,37
N-6 0,00 3.2566.36996 = 1.151.759,64 763.215,42 128.008,33 98.255,35 73.490,47 73.490,47
N-5 2.592822,28 1.44990357 149899377 195.32112 142.728,28 130.076,75 130.076,75
N-4 | 2.383.571,39  2.714.770,55 401.893,76 231.779,67 196.283,49 196.283,49
N-3 | 5.880.864,78 713.334,23 450.480,76 294.340,71 294.340,71
N-2 [12.761.07775 815.529,21 594.365,64 594.365,64
N-1 12.816.512,79 | 1.047.132,16 1.047.132,16
N 13.156.950,04 13.156.950,04
Total 15.572.312,18
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6. PLANTILLAS DE INFORMACION (QRTS)

S.22.01.21
Impacto de las medidas de garantias a largo plazo y las medidas transitorias

Importe con medidas de Impacto de la medida Impacto de la medida Impacto del ajuste Impacto del ajuste
garantias a largo plazo transitoria sobre las transitoria sobre el por volatilidad por casamiento
y medidas transitorias provisiones técnicas tipo de interés fijado en cero fijado en cero
Provisiones técnicas 69.488.480.41991 0,00 0,00 2.372.893,82 1.883.907.376,23
Fondos propios basicos 4.064.470.005,36 0,00 0,00 (1.661.025,68) (1.318.735.163,36)
Fondos propios admisibles para cubrir el
capital de solvencia obligatorio 4.064.470.005,36 0,00 0,00 (1.661.025,68) (1.318.735.163,36)
Capital de solvencia obligatorio 2.004.010.946,82 0,00 0,00 4.175.458,83 (249.075.864,04)
Fondos propios admisibles para cubrir
el capital minimo obligatorio 4.064.470.005,36 0,00 0,00 (1.661.025,68) (1.318.735.163,36)

Capital minimo obligatorio 901.804.926,07 0,00 0,00 1.878.956,47 (112.084.138,82)
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6. PLANTILLAS DE INFORMACION (QRTS)

S.23.01.01
Fondos propios

Total Tier 1 - Tier 1 - Tier 2 Tier 3
no restringido restringido

Fondos propios basicos antes de la deducciéon por participaciones en otro sector financiero con arreglo al articulo 68 del Reglamento Delegado (UE) 2015/35

Capital social ordinario (sin deducir las acciones propias) 1.347.461.833,00 1.347.461.833,00 0,00

Primas de emision correspondientes al capital social ordinario 0,00 0,00 0,00

Fondo mutual inicial, aportaciones de los miembros o elemento equivalente de los fondos 0,00 0,00 0,00

propios basicos para las mutuas y empresas similares

Cuentas de mutualistas subordinadas 0,00 0,00 0,00 0,00
Fondos excedentarios 0,00 0,00

Acciones preferentes 0,00 0,00 0,00 0,00
Primas de emisién correspondientes a las acciones preferentes 0,00 0,00 0,00 0,00
Reserva de conciliacion 2.746.026921,36 2.746.026.921,36

Pasivos subordinados 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe igual al valor de los activos por impuestos diferidos netos 0,00 0,00
Otros elementos de los fondos propios aprobados por la autoridad de supervisién como 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
fondos propios bdsicos no especificados anteriormente
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INFORME SOBRE LA SITUACION FINANCIERA Y DE SOLVENCIA 2021

6. PLANTILLAS DE INFORMACION (QRTS)

Total

Tier 1 -

no restringido

Tier 1 -
restringido

Tier 2

Tier 3

Fondos propios de los estados financieros que no deban estar representados por la reserva de conciliacién y no cumplan los requisitos para ser clasificados como fondos

propios de Solvencia Il

Fondos propios de los estados financieros que no deban estar representados por la reserva de
conciliacion y no cumplan los requisitos para ser clasificados como fondos propios de Solvencia |l

Deducciones

Deducciones por participaciones en entidades financieras y de crédito
Total de fondos propios basicos después de deducciones
Fondos propios complementarios

Total de fondos propios complementarios

Fondos propios disponibles y admisibles

Total de fondos propios disponibles para cubrir el SCR
Total de fondos propios disponibles para cubrir el MCR
Total de fondos propios admisibles para cubrir el SCR
Total de fondos propios admisibles para cubrir el MCR
SCR

MCR

Ratio entre fondos propios admisibles y SCR

Ratio entre fondos propios admisibles y MCR

29.018.749,00

0,00

4.064.470.005,36

0,00

4.064.470.005,36
4.064.470.005,36
4.064.470.005,36
4.064.470.005,36
2.004.010.946,82
901.804.926,07
2,03
4,51

0,00

4.064.470.005,36

4.064.470.005,36
4.064.470.005,36
4.064.470.005,36

4.064.470.005,36

0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
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Total Tier 1 - Tier 1 - Tier 2 Tier 3
no restringido restringido

Reserva de conciliacién

Excedente de los activos respecto a los pasivos
Acciones propias (tenencia directa e indirecta)

Dividendos, distribuciones y costes previsibles

Otros elementos de los fondos propios basicos
Otros elementos de los fondos propios basicos

Ajuste por elementos de los fondos propios restringidos en el caso de carteras sujetas a
ajuste por casamiento y de fondos de disponibilidad limitada

Reserva de conciliacién

Beneficios esperados

Beneficios esperados incluidos en primas futuras — Actividad de vida
Beneficios esperados incluidos en primas futuras — Actividad de no vida

Total de beneficios esperados incluidos en primas futuras

INFORME SOBRE LA SITUACION FINANCIERA Y DE SOLVENCIA 2021

6. PLANTILLAS DE INFORMACION (QRTS)

4.261.786.689,63
0,00
168.297.935,27
1.347.461.833,00

1.347.461.833,00

0,00

2.746.026.921,36

2.114.492.833,56
0,00

2114.492.833,56
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6. PLANTILLAS DE INFORMACION (QRTS)

S.25.02.21
Capital de solvencia obligatorio — para empresas que utilicen la formula estandar y un modelo interno parcial

N° tnico del | Descripcion de los componentes Calculo del capital Importe modelizado Parametros Simplificaciones
componente de solvencia obligatorio especificos de la empresa
1 Riesgo de Mercado 921.317.945,53 0,00 - -
2 Riesgo de impago de la contraparte 107.348.627,42 0,00 - -
3 Riesgo de suscripcion de vida 2.082.957.251,13 394.224.545,77 - -
4 Riesgo de suscripcién de enfermedad 13.346.800,43 0,00 - -
5 Riesgo de suscripcién de no vida 0,00 0,00 - -
6 Riesgo de activos intangibles 0,00 0,00 - -
7 Riesgo operacional 322.967920,03 0,00 - -
8| provisiones téenicas (Mpore negatve) 000 0.00 : :
9 Capacidad de absorcion de pérdidas de los (857.002.275,06) 0,00 - -
impuestos diferidos (importe negativo)

Calculo del capital de solvencia obligatorio

Total de componentes no diversificados 2.590.936.269,48

Diversificacion (591.264.294,35)

Capital obligatorio para las actividades desarrolladas de acuerdo con el articulo 4 de la 0,00

Directiva 2003/41/CE

Capital de solvencia obligatorio, excluida la adicion de capital 1.999.671975,13

Adicion de capital ya fijada 4.338.971,69

Capital de solvencia obligatorio 2.004.010.946,82

Otra informacion sobre el SCR

Importe/estimacion de la capacidad general de absorcién de pérdidas de las provisiones técnicas 0,00
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Importe/estimacion de la capacidad general de absorcién de pérdidas de los impuestos diferidos
Capital obligatorio para el submaddulo de riesgo de acciones basado en la duracion
Importe total del capital de solvencia obligatorio nocional para la parte restante

Importe total del capital de solvencia obligatorio nocional para fondos de disponibilidad limitada

(distintos de los correspondientes a las actividades desarrolladas de acuerdo con el articulo 4 de |
a Directiva 2003/41/CE [medida transitorial)

Importe total del capital de solvencia obligatorio nocional para las carteras sujetas a ajuste
por casamiento

Efectos de diversificacién debidos a la agregacion del SCR nocional para los fondos de
disponibilidad limitada a efectos del articulo 304

INFORME SOBRE LA SITUACION FINANCIERA Y DE SOLVENCIA 2021

6. PLANTILLAS DE INFORMACION (QRTS)

(857.002.275,06)
0,00
1.329.059.795,60

0,00

674.951.151,22

0,00

102



VIDACAIXA, S.A.U. DE SEGUROS Y REASEGUROS

INFORME SOBRE LA SITUACION FINANCIERA Y DE SOLVENCIA 2021

6. PLANTILLAS DE INFORMACION (QRTS)

S.28.02.01

Capital minimo obligatorio — Actividad de seguro tanto de vida como de no vida

Actividades de no vida

Resultado MCR wvLnw

Actividades de vida

Resultado MCR wLb)

Componente de la férmula lineal

correspondiente a obligaciones de| R0010 313.396,28

seguro y reaseguro de no vida

0,00

Seguro y reaseguro proporcional de gastos médicos
Seguro y reaseguro proporcional de proteccion de ingresos
Seguro y reaseguro proporcional de accidentes laborales

Seguro y reaseguro proporcional de responsabilidad civil
de vehiculos automdviles

Otro seguro y reaseguro proporcional de vehiculos
automoviles

Seguro y reaseguro proporcional maritimo, de aviacién
y transporte

Seguro y reaseguro proporcional de incendio y otros
danos a los bienes

Seguro y reaseguro proporcional de responsabilidad
civil general

Seguro y reaseguro proporcional de crédito y caucion
Seguro y reaseguro proporcional de defensa juridica

Seguro y reaseguro proporcional de asistencia

R0020
R0O030
R0040

R0050

R0060

R0O070

R0080

R00%0

R0100
RO110
R0120

Mejor estimacion neta (de
reaseguro/ entidades con

cometido especial) y PT
calculadas como un todo

0,00
522.134,00
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
0,00
0,00

Actividades de no vida Actividades de vida

Mejor estimacion
neta (de reaseguro/
entidades con cometido
especial) y PT

Primas devengadas
netas (de reaseguro)
en los ultimos 12

Primas devengadas
netas (de reaseguro)
en los ultimos 12

MESES calculadas como un todo MESES
0,00 0,00 0,00
2.882.314,40 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
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Seguro y reaseguro proporcional de pérdidas pecuniarias
diversas

Reaseguro no proporcional de enfermedad

Reaseguro no proporcional de responsabilidad civil
por danos

Reaseguro no proporcional maritimo, de aviacién y
transporte

Reaseguro no proporcional de danos a los bienes

R0O130

R0140

R0O150

R0O160

R0O170

Mejor estimacion neta (de
reaseguro/ entidades con

cometido especial) y PT
calculadas como un todo

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

Primas devengadas
netas (de reaseguro)
en los ultimos 12
meses

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

Mejor estimacion
neta (de reaseguro/
entidades con cometido
especial) y PT
calculadas como un todo

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

INFORME SOBRE LA SITUACION FINANCIERA Y DE SOLVENCIA 2021
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Primas devengadas
netas (de reaseguro)
en los ultimos 12
meses

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
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6. PLANTILLAS DE INFORMACION (QRTS)

Actividades de no vida

Resultado MCR @)

Actividades de vida

Resultado MCR w.u

Componente de la férmula lineal
correspondiente a obligaciones de| R0200
seguro y reaseguro de no vida

Obligaciones con participacién en beneficios
— prestaciones garantizadas

Obligaciones con participacién en beneficios
— futuras prestaciones discrecionales

Obligaciones de seguro vinculado a indices y a

fondos de inversién

0,00 1.451.135.325,37
Mejor estimacién neta (de
reaseguro/ entidades con

cometido especial) y PT
calculadas como un todo
R0210 0,00
R0220 0,00
R0230 0,00
0,00

Otras obligaciones de (rea)seguro de vida y de enfermedad R0240

Capital en riesgo total por obligaciones de (rea)seguro de vida  R0250

Non-life activities

Capital en riesgo total
neto (de reaseguro/

entidades con
cometido especial)

0,00

Life activities

Mejor estimacion

neta (de reaseguro/
entidades con cometido

especial) y PT

calculadas como un todo

2.581.067.789,89

0,00

14.791.651.572,99

51.034.862.804,46

INFORME SOBRE LA SITUACION FINANCIERA Y DE SOLVENCIA 2021

Capital en riesgo
total neto (de
reaseguro/entidades
con cometido
especial)

257.660.196.04996
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6. PLANTILLAS DE INFORMACION (QRTS)

Calculo del MCR global
MCR lineal

SCR

Nivel maximo del MCR
Nivel minimo del MCR
MCR combinado

Minimo absoluto del MCR

Capital minimo obligatorio

Calculo del MCR nocional no vida y vida

MCR lineal nocional

SCR nocional, excluida la adicién de capital
(calculo anual o ultimo)

Nivel maximo del MCR nocional
Nivel minimo del MCR nocional
MCR combinado nocional

Minimo absoluto del MCR nocional

MCR nocional

R0300
R0310
R0320
R0330
R0O340
R0350

R0400

R0500

R0510

R0520
R0530
R0540
R0550
R0560

1.451.448.721,64
2.004.010.946,82
901.804.926,07
501.002.736,70
901.804.926,07
6.200.000,00
901.804.926,07

Actividades de
no vida

313.396,28

432.705,31

194.717,39

108.176,33

194.717,39
2.500.000,00
2.500.000,00

INFORME SOBRE LA SITUACION FINANCIERA Y DE SOLVENCIA 2021

Actividades de
vida

1.451.135.325,37

2.003.578.241,51

901.610.208,68
500.894.560,38
901.610.208,68
3.700.000,00
901.610.208,68
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[nforme especial de revisién independiente

Al accionisla nico da Vida-Caixa, S.A.U. de Seguros y Reasaguros:
Objetivo ¥ alcance de nuestro trabajo

Hemos reafizado la revisiin, con alcance de seguridad razonable, de los apartados "Valoracién a
efectos de solvencia” y "Geslidn del capilal” contenidos en ¢f Informe adjunio scbre la siluacidn
financiera y de soivencia de Vida-Caixa, 5.A.U. de Seguros y Reaseguros al 31 de dickembra da
2021, praparados conforme a lo dispuesio en la Ley 2002015, de 14 de juko, de ordenacicn,
supenasidn y solvencia de las entidades aseguradoras y reasaguradoras, Bn su normativa de
desarrollo reglamentario v en la normativa da |a Unidn Europea de directa aplicacidn, con el objetive
de suministrar una informacion completa v fiable en todos los aspectos significativos, conforme
marco nomalivo de Solvencia i,

Este irabajo no constituye una audiloda de cuentas nl e encuenira sometido a la normativa
reguladora de la actividad de la auditorla vigente en Espafia, por 1o que no exprosasmos una opinidn
di audiloria en los Mdrminas previstos en la citada normativa.

Responsabilidad del accionista inico de Vida-Caixa, 5 AU de Sequros y Reaseguros

El accionista Gnico de Vida-Calxa, $.A.U, de Seguros y Reaseguros es responsable da la
preparacidn, presantacion y contenido del informe sobre |a siluacian financiera y de solvencia, de
conformidad con la Ley 2002015, de 14 de julio, de ordenacidn, supervision ¥ solvencia de las
entidades aseguradoras ¥ reaseguradoras, y su normativa de desarrolio y con ka normativa de ka
Unitin Europea de direcla aplicacion.

El accionista Gnico tambkén ez responsable de definir, implantar, adaptar y maniener los sistemas de
gestidn y control interno de los que se obliens |a informacidn necesada para la preparacidn del citado
infeeme. Estas responsabdlidades incluyen el estableciméanto de los comroles que considers
Necesanos para permibic que la preparacién de los apartados "Valeracion a elecios de solvencia® y
“Gestidn del capital® del informe sobre la siluaciin financiara y de solvencia, objsto del presente
Informe de revisian, esté libre e incorreccionas significativas debidas a incumplimienio o arror,

Muesira independancia y coniral de cakdad

Hamos realizado nuestro trabajo de acuerdo con 12s normas de independencia v control de calidad
requeridas por la Circular 1/2017, de 22 de febrero, de la Direccitn General de Sequios y Fondos de
Pensiones, por la que se fija el contenido del informe especial de revision de la siluacidn linancier
de solvencia, individual y de grupos, y el responsable de su elaboracian, ¥ por la Circular 1/2018, de
17 de abwil, de ta Direccidn General de Seguros y Fondos de Pensiones, por la que se desarrolian los
modedos de informes, las guias de actuacian ¥ la perodicidad del alcance dal informe especial de
revision sobre la situacidn financiera y de solvencia, individual y de grupos, y el responsable de su
elaboracion.

' PricevaterfouseConpers Awtitores, S0, Avingudae Diagorel, 60, 08017 larcelona, Espadio
Tl =34 042 532 700 /434 002 021 10, Fri +34 934 059 0092, wenw puo.es
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Muestra responsabilidad

Muegsira responsabiidad es Bevar a cabo una revision destinada a proporcionar un nivel da
ascguramienio razonable sobre los apariados “Valoracidn a efectos de solvencia” y “Gestitn del
capital” contenidos en el informe adjunto sobre la situacidn financiera v de solvencia de Yida-Caixa,
34U, de Sequros y Reaseguros, correspondiente al 31 de diciembre de 2021, v expresar una
conchusin basada en el trabajo realizado y las evidencias que hemos obtenido.

Muestro trabajo de revisidn depende de nuesiro |wick profesional, & inchuys ka evaluacon de los
riesgos debidos a arrores significativos.

Mugstro irabajo de revision se ha basado an la aplicacién de los procedimienios difgidas a recopilar
evidencias que se describen en la Circular 172017, de 22 de febrero, de la Direccidn General de
Seguros v Fondos de Pensionas, por la que se fEa ¢l contenido del informe especial de revisidn de ka
situacion financiera y de solvencia, individual v de grupos, ¥ of responsable de su elaboracion, y en la
Circular 1/2018, de 17 de abril, de la Direccidn General de Seguros ¥ Fondos de Pensiones, par la
que se desamollan los modelos de informes, las guias de actuacidn y [a pericdicdad del alcance del
informe especial de revisidn sobra la siuacian financera y de solvencia, individual y de grupos, y el
responsabla de su elaboracion

Los responsables de ta revisian del infarme sobre la situacidn financiera y de sohvencia han sido los
siguientes:

. Revisor principal: Félx Javier Shez de Jduregul Sanz, quien ha revisado los aspecios de indole
aciuarial, y es responsable de kas labores de coordinacion encomendadas por las mencionadas
circutares,

. Revisor profesicnal: Pedro Diaz-Leante Sanz, quien ha revisado todos los aspectos de indole
financiero contable,

Los revisores asumen total responsabilidad por las conclusiones por ellos manifestadas en el informe
especial de revision

Consideramos que la evidencia que hemos oblenido proporciona una base suficiente v adecuada
para nuesira conclusién
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Conclusion

En nuestra apinian los aparados “Valoracion a efectos de solvencia® v "Gestibn del capi

comtenidos en el informe adjunto sobre la situacion financiera v de solvencia de Vida-Caixa, 5.A.U. de
Seqguros y Reaseguros, han sido preparados en todos los aspectos significatives conforme a lo
dispuesto en [a Ley 2002015, de 14 de jubio, asi como en su normaliva de desarolio reglamentario y
an la normativa de la Union Europea de directa aplicacidn, siendo la informacian complata y fiable.

PricewwalerhouseCoopers Awditores, S.L.
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Féfix Javier Saez de Jauragui Sanz Pedro Diaz-Leante Sanz

(N Colegiado 2308, NIF S0099762M) (ROAC 20488, NIF 12163246Y)

4 de abril de 2022

IMETITUTO DE CENSOAES
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Don Oscar Figueres Fortuna, en su calidad de Secretario no Consejero de la sociedad
VIDA-CAIXA SOCIEDAD ANONIMA DE SEGUROS Y REASEGUROS, Sociedad
Unipersonal, domiciliada en Madrid, Paseo de la Castellana, n® 51, con NIF A-
58.333.261 (la "Sociedad"),

CERTIFICA:

A) En relacién con la sesién del Consejo de Administracién de la Sociedad

celebrada el dia 29 de marzo de 2022:

1. CQue dicha sesidn fue convocada mediante escrito remitido al efecto a todos

les Consejercs, en fecha 25 de febrero de 2022, v que tuvo lugar en Madrid,
Paseo de |la Castellana, n® 51.

. Que estuvieron presentes los siguientes Consejercs: don Jordi Gual Salé,

don Temas Muniesa Arantegui, don Francisco Javier Valle T-Figueras, don
Victor Manuel Allende Fernandez, dofia Esperanza del Hoyo Lapez
(mediante conexidn a través de videoconferencia), dofia Natividad Capella
Pifarré, don Jordi Deulofeu Xicoira, don Francisco Garcia-Valdecasas Serra,
don Xavier Ibarz Alegria, dofia Paloma Jiménez Baena, don José Maria Leal
Willalba, dofia Maria Dolores Pescador Castrillo, don Juan Rosell Lastortras
(mediante conexidon a través de videoconferencia) v don Rafael Villaseca
Marco, Excusd su asistencia don Francisco Javier Garcia Sanz.

Asisten también a la reunidn, don Oscar Figueres Forfuna v don Pablo Pemia
Martin {este Oitimo, mediante conexién a través de videcconferencia), que
ocupan los cargos de Secretaric y Vicesecretario, respectivamente, del
Consejo de Administracidn.

. Que en la citada reunidn actuaron como Presidente y como Secretario,

respectivamente, don Jordi Gual Solé y don Oscar Figueres Fortuna.

. Que, por lo gque respecta al acuerdo que se cerifica, el acta parcial de la

sesion fue aprobada por unanimidad en la misma sesidn del Consejo de
Administracion, celebrada el 25 de marzo de 2022,

B) Que, previa declaracidn de wvdlida constitucién por el Presidente al estar

presentes la mayoria de los miembros del Consejo de Administracian, se
aprobd por unanimidad, entre otros que no lo contradicen ni modifican, el
siguiente acuerdo:

“10. COMITE DE AUDITORIA Y CONTROL

{.h

Reporfe anual da solvencis - informe sobre la Sitvacid FEnciera
de Solvancia (ISFS) individual QRTs snuales Individuales e Informe
Peridas isiin (IPS) Indiidual

f..}

El Consejo de Administracidn, previe informe favorable del Comité de
Auditaria y Controd, acuerda, por wnanimidad, aprobar & Informe de
Situacidn Financiera y de Solvencia (15FS) correspondiente al ejercicio
2021 a nivel individual que Se adjiunta a la presenta acla como Anexo 10,0
¥ las Quantitstive Reporling Templafes (QRT) anuvales pablicas
individuales correspondientes al gjercicio 20271 que sg adjuntan a la
presente acta como Anexo 10.il "

C) Que se adjuntan a la presente certificacion el Anexo 1001 y 10001 mencionados
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en el apartado antarior.
0} Que lo omitide no medifica ni condiciona lo transcrito.

¥, para que asi conste, libra la presente certificacidn en Barcelona, a 31 de marzo de
2022.

WeB®

EL WICEPRESIDENTE El( SECRETARIO
//LP 5 |

Don Tomas Muniesa Arantegui Don Oscar Figueres Forluna
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