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[ ! IE (Sociedad absorbida)
| BARCLLONA POR
SEGURCAIXA ADESLAS, S.A. DE SEGUROS Y REASEGUROS
(Sociedad absorbente)

1. DESCRIPCION DEL PROCESO DE FUSION.

1.1. Normativa aplicable.

1.1.1. La presente fusién se rige por lo dispuesto en la Ley 3/2009, de 3
de abril, sobre Modificaciones Estructurales de las Sociedades

Mercantiles (en adelante LME).

S ——— ]

04/05/2012

1.1.2. Conforme a lo dispuesto en el articulo 23 LME, la mercantil
SegurCaixa Adeslas, S.A. de Seguros y Reaseguros (en adelante,
también SegurCaixa Adeslas), procedera a adquirir por sucesion
universal, como sociedad absorbente, el patrimonio de la sociedad

< absorbida, Aresa Seguros Generales, S.A. (en lo sucesivo,

g también Aresa), la cual se extinguira.

oo

Dy

(=

DATA DE PRESENTAC!IA

HORA DE PRESENTACIO

1.1.3. Dado que las sociedades intervinientes son entidades de seguros y
por ello inscritas en el Registro Administrativo que a tal efecto
lleva la Direccién General de Seguros y Fondos de Pensiones del
Ministerio de Economia y Competitividad, respectivamente bajo
los ndameros C-0124 (sociedad absorbente) y C-0341 (sociedad
absorbida), se dara cumplimiento a cuanto dispone la legislacion
de ordenacién y supervision de los seguros privados a la que se
encuentran sujetas, conforme se indica en el apartado 3 de este

proyecto.

il

.l X- R
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1

1.2. Proceso de fusion.

1.2.1. La sociedad absorbida, Aresa, se encuentra participada en un
99,987% por la sociedad absorbente, SegurCaixa Adeslas. El

]

RT3
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0,013% restante estd en manos de un dnico accionista minoritario,
la mercantil Eterna Aseguradora, S.A. Compafifa de Seguros y

Reaseguros, titular de 225 acciones de la absorbida.

Conforme al articulo 34.1 LME y para una mayor seguridad
juridica y proteccién de los accionistas minoritarios, el presente

proyecto serd objeto de un informe que emitira un experto
independiente, quien manifestara su opinion sobre el tipo de canje
v su correspondencia con el valor real que tienen los patrimonios

‘de las sociedades intervinientes, asi como sobre los demas

extremos previstos en el articulo 34.3 LME.

A tales efectos, y de conformidad con lo dispuesto en el articulo
341 LME y 349.2 del Reglamento del Registro Mercantil, se
efectuara la correspondiente solicitud al Registro Mercantil de
Barcelona de nombramiento de experto independiente para la

emision de un informe dnico.

1.2.3. Acogiéndose a lo previsto en el articulo 36.1 LME, se consideraran

1.3.

como balances de fusién en la sociedad absorbente y en Ia
absorbida los correspondientes al ejercicio 2011, toda vez que
éstos se han cerrado al 31 de diciembre de 2011 y por tanto dentro
de los seis meses anteriores a la fecha del presente proyecto. Una
vez verificados por los auditores de cuentas, se someteran a la

aprobacién de las respectivas Juntas Generales.

Suscripcion del proyecto.

1.3.1. El presente proyecto comtn de fusién se redacta y suscribe en

ejemplar tnico por los Organos de Administracién, tanto de la
sociedad absorbente como de la absorbida.

En cuanto a la sociedad absorbente, y tras su aprobacion por
unanimidad en la sesién del Consejo de Administracién celebrada
en el dia de hoy, el proyecto es suscrito por don Juan Hormaechea
Escés, don Tomdas Muniesa Arantegui, don Juan Antonio Alcaraz
Garcia, don Mario Berenguer Albiac, don José Maria Cantero de
Montes-Jovellar, dofia Maria del Carmen Gimeno Olmos, don
Gonzalo Maria Gortazar Rotaeche, don Jesus Javier Murillo Ferrer,

2
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don Ernesto Mestre Garcia, don Javier Mira Prieto-Moreno, dofia

Milagros Villa Oliveros y don Antonio Lopez Taracena, éste como
representante del consejero Mutua Madrilefia Automovilista,

Sociedad de Seguros a Prima Fija. Todos ellos actdan en su
condicion de Consejeros de la sociedad a la fecha de suscripcion
del proyecto, en el que consta asimismo la firma del Secretario,

don Téotimo Sdez Zazo.

Por la sociedad absorbida lo suscribe don Juan Hormaechea Escés
como persona natural designada por el Administrador Unico, la
mercantil SegurCaixa Adeslas, S.A. de Seguros y Reaseguros, para
el ejercicio de las funciones permanentes de ese cargo. »

ST 0, TaN 1.3.2. El proyecto de fusién asi suscrito serd objeto de insercién en las
paginas web de la sociedad absorbente, www.segurcaixa.es, y de
la sociedad absorbida, www.aresa.es, con la posterior publicacion
de este hecho en el BORME, de conformidad con lo dispuesto en

el articulo 32 LME, en su redaccién conferida por el Real Decreto-
Ley 9/2012, de 16 de marzo.

1.4. Plazo para la aprobacion.

| ( 1.4.1. El presente proyecto de fusién quedara sin efectos si no fuera
aprobado por las Juntas de Accionistas de las sociedades

= FUSIONES e

= FUSIONS ™ : . : .

= P = intervinientes dentro de los seis meses siguientes a su fecha.
Aosnil |2

— 6, .4 !.:_, - . . .

- AR = 14.2. Una vez suscrito el proyecto, los Administradores de las
r ’ JE sociedades absorbente y absorbida se abstendran de realizar

cualquier clase de acto o contrato que pudiera comprometer la
aprobacion del proyecto o modificar sustancialmente la relacién

de canje de las acciones.

2. CONTENIDO DEL PROYECTO (articulo 31 LME).

2.1. Identificacion de las sociedades intervinientes (art. 31.1 LME).

a) Sociedad absorbente.



REGISTRO M ERCANTIL DI BA RCLLUNA

~a fotocopia quec anizceda es
€xacta del/de doccumenig/s
archivado/s en este Registro.

reproguccion
Qriginal/es



- Denominacion: SEGURCAIXA ADESLAS, S.A. DE
SEGUROS Y REASEGUROS.

- Tipo social: Sociedad an6énima.
- Domicilio social: Barcelona, calle Juan Gris, 20-26.

- Datos registrales: Inscrita en el Registro Mercantil de
Barcelona al tomo 204812, tolio 130, hoja B-6492.

-  Ntumero de Identificacion Fiscal: A-28011864 ./

b) Sociedad absorbida.

- Denominacion: ARESA SEGUROS GENERALES, S.A.

- Tipo social: Sociedad andnima.

- Domicilio social: Barcelona, Ronda de la Universidad 22.

- Datos registrales: Inscrita en el Registro Mercantil de
Barcelona al tomo 20.977, hoja ntimero B-14.661.

- Numero de identificacién fiscal: A-08169716. /

2.2. Tipo y procedimiento de canje (art. 31.2. LME).

Tipo de canje.

2.2.1. El capital social de la sociedad absorbente, SegurCaixa Adeslas,
asciende a la suma de cuatrocientos sesenta y nueve millones
seiscientos sesenta y seis mil cincuenta y cinco euros con cuatro
céntimos (469.666.055,04 €), y se encuentra dividido en quinientos
dieciséis millones ciento dieciséis mil quinientas cuarenta y cuatro
(516.116.544) acciones nominativas de 0,91 € de valor nominal
cada una, integramente desembolsadas, conforme consta en el

articulo quinto de sus Estatutos Sociales.
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r“‘*?**g{h Fj / El valor real del patrimonio que se atribuye a la sociedad
i] ( “ [ =| absorbente es de 2.300.000.000 €. En consecuencia, el valor real
jf _\,; mﬂ;‘f ) ; unitario de las acciones de la sociedad absorbente, a los efectos de
S g | . la presente fusidn, es de 4,45635782603396 €, lo que representa un
/:; L IE— 489,70% sobre su valor nominal.
BAKCELONA

2272 El capital social de la sociedad absorbida, Aresa, asciende a la
suma de once millones ciento setenta y c¢inco mil setecientos
cincuenta y un euros con cincuenta y dos céntimos (11.175.751,52
€), v se encuentra dividido en un millén setecientos treinta y ocho
mil sesenta y cuatro (1.738.064) acciones nominativas de 6,43 € de
valor nominal cada una, integramente desembolsadas, conforme
consta en el articulo quinto de sus Estatutos Sociales.

El valor real del patrimonio que se atribuye a la sociedad
absorbida es de 150.019.420,65 €. En consecuencia, el valor real
unitario de las acciones de la sociedad absorbida, a los efectos de

la presente fusion, es de 86,31409467660570 €, lo que representa
un 1.342,37% sobre su valor nominal.

2.2.3. Conforme a los valores reales determinados, el tipo de canje se
efectuard a razon de 4.357 acciones de la sociedad absorbente por
las 225 acciones de la sociedad absorbida (225/4.357) de las que es
titular el accionista minoritario, con una compensacién en

metdalico de 4,32 €.

2.2.4. La compensacién en metédlico no excede del 10% del valor
nominal de las acciones atribuidas, segin lo dispuesto en el
articulo 25.2 LME.

2.2.5. SegurCaixa Adeslas aumentara su capital social en TRES MIL
NOVECIENTOS SESENTA Y CUATRO EUROS CON
OCHENTA Y SIETE CENTIMOS (3.964,87 €), mediante la
emision de 4.357 acciones, numeros 516.116.545 al 516.120.901,
ambos inclusive, de la misma clase y serie que las actualmente en
circulaciéon, que habran de ser adjudicadas en canje al accionista
minoritario por sus 225 acciones de la sociedad absorbida.

Las acciones se emitirin con una prima de emisién de
3,54635782603 € por cada accién nueva emitida, y por un importe

3
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total de 15.451,48 €, producto de la diferencia entre el valor
nominal de las acciones emitidas y el valor del patrimonio de la
absorbida que corresponde al accionista minoritario, excluida la

compensacion en metalico.

2.2.6. De conformidad con lo dispuesto en el articulo 26 LME, la

las 1.737.839

sociedad absorbente procederd a amortizar
(99,987 %), acciones de la absorbida de las que es titular.

Proceso de canje.

2.2.7. Dada la existencia de un tnico accionista afectado por el proceso

2.3.

2.2.8.

2.2.9.

de canje, y de la constancia de su domicilio social como mercantilg

que es, una vez inscrita la fusioén se le notificard mediante burofay o f%_iff ’ 2

con certificado de texto y acuse de recibo, la puesta a s

a'f"

u-':-

_l.-

4_,'

disposicion de los titulos que le habran sido adjudicados en can]ei R

por las acciones correspondientes de la sociedad absorbida, cuya*

anulacién procede.

En esa comunicacién se le informard ademas del plazo, que en

ningun caso podra ser inferior a un mes, y del lugar donde, contra
la presentaciéon de los titulos objeto de anulacién y mediante

persona suficientemente acreditada, le sera entregado el titulo o
titulos de las acciones en canje que le hayan sido adjudicadas.

'Si por cualquier causa no puede llevarse a cabo el procedimiento

de canje conforme a lo previsto en los apartados anteriores, se
aplicara con caracter supletorio, y en lo procedente, 1o dispuesto
en el articulo 117 de la Ley de Sociedades de Capital (en lo

sucesivo L.5C), para la sustitucion de titulos.

Incidencia sobre las aportaciones de industria o en las prestaciones

accesorias (art. 31.3 LME).

Sin incidencia en la presente fusién debido a que:
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X ! 3.1. Con el caracter de sociedades andnimas que tienen tanto la

absorbente como la absorbida, las aportaciones de industria se
encuentran prohibidas segtin lo dispuesto en el articulo 58.2 LSC.

2.3.2. Ni los estatutos de la sociedad absorbente ni los de la absorbida
prevén la existencia de prestaciones accesorias.

2.4. Derechos especiales y/o titulos especiales (art. 31.4 LME).

No existen titulares de derechos especiales o tenedores de titulos
distintos de las acciones. Por ello, no se otorgardn derechos ni se

ofreceran opciones de ningtan tipo a ninguna persona.

jﬁ“ i 2.5. Ventajas a favor de los expertos independientes y administradores
(art. 31.5 LME). |

2.5.1. Ninguna ventaja se atribuird al experto independiente que
intervenga en el proceso de fusion.

2.5.2. No se atribuird ventaja alguna a los administradores de las
sociedades participantes en la fusion.

2.6. Fecha a partir de la cual las acciones daran derecho a participar en
las ganancias sociales (art. 31.6 LME).

Las acciones que se entreguen en canje conforme a lo dispuesto en
el apartado 2.2. de este proyecto, daran derecho a participar en los
beneficios que obtenga la sociedad absorbente desde 1 de enero de

2012.

2.7. Fecha de la fusidn a efectos contables (art. 31.7 LME).

2.7.1. Las operaciones de la sociedad absorbida se entenderan realizadas
por la absorbente, a efectos contables, a partir del 1 de enero de

2012.
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2.7.2. Con fecha 14 de julio de 2011 se produjo la toma de participacion
en la sociedad absorbente de Mutua Madrilefia Automovilista,
Sociedad de Seguros a Prima Fija, mediante la aportaciéon del
99,987% del capital de la absorbida y la compra de acciones en
cuantia suficiente para alcanzar un 50% del capital social de la

-primera, quedando integradas ambas sociedades en su grupo de

consolidacién mercantil.

En consecuencia, la fecha de retrocesion de los efectos contables es
posterior a la de adquisicién de la participacion, que tuvo lugar en ;

2.7.3.

v
"

el ejercicio anterior. Por ello se observa lo dispuesto en las Normas;/ <

de Registro y Valoracion (18° y 20°), del Plan de Contabilidad def;: «
Entidades Aseguradoras (PCEA), aprobado por Real Decretoji-i ¢ "
1317/2008, de 24 de julio, y modificado -por Real Decreto X
1736/2010, de 23 de diciembre, segtin interpretacién dada por el X 7
ICAC en consultas n° 1 del BOICAC namero 75, de septiembre de
2008, y n°8 del BOICAC nimero 80, de diciembre de 2009.

Estatutos resultantes de la fusién (art. 31.8 LME).

Los estatutos sociales de SegurCaixa Adeslas no sufrirdn otras
modificaciones que las correspondientes a su articulo quinto,
relativo al capital social y a las acciones en que éste se divide, cuya
redaccion tendra el siguiente tenor literal como consecuencia del
aumento de capital previsto en el anterior apartado 2.2.:

“Articulo 5. El capital social lo constituye la suma de 469.670.019,91 €,
representado por 516.120.901 acciones nominativas de 0,91 euros de
valor nominal cada una numeradas del 1 al 516.120.901, ambos
inclusive, y que se encuentran totalmente desembolsadas.”

Informacién sobre la valoracion del activo y del pasivo del
patrimonio de la sociedad absorbida que se transmite a la sociedad
absorbente (art. 31.9 LME).

2.9.1. Los activos y pasivos de la sociedad absorbida que se transmiten
en bloque a la sociedad absorbente, constituyen un negocio de
seguros no vida, entendiendo negocio conforme se define en la

8
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2.9.2.

2.9.3.

norma de valoracion 18, “Combinaciones de negocio”, de la

segunda parte del PCEA:"conjunto integrado de actividades y activos
susceptibles de ser dirigidos y gestionados con el propdsito de
proporcionar un rendimiento, menores costes y otros beneficios

economicos directamente a sus propietarios o participes.”

Conforme a lo previsto en la norma de valoracién 20° de la
segunda parte del PCEA, al tratarse de una operacion entre
empresas del mismo grupo en la que interviene como sociedad

absorbente la empresa dominante de un subgrupo y su
dependiente como sociedad absorbida, los elementos constitutivos

del negocio adquirido se valorardan por el importe que
corresponderé a los mismos, una vez realizada la .operacion, en las

cuentas anuales consolidadas del grupo segtin las Normas para la
Formulaciéon de las Cuentas Anuales Consolidadas, que

desarrollan el Cédigo de Comercio.

La diferencia que pudiera ponerse de manifiesto en el registro
contable por la aplicacion de los criterios anteriores se registrara

en una partida de reservas.

- 210. Fechas de las cuentas de las sociedades que se fusionan utilizadas
para establecer las condiciones en que se realiza la fusién (art. 31.10

LME)

2.10.1. Sociedad absorbente: 31 de diciembre de 2011.

2.10.2. Sociedad absorbida: 31 de diciembre 2011.

2.11. Posibles consecuencias de la fusién sobre el empleo, asi como su
eventual impacto de género en los 6rganos de administracién y la
incidencia, en su caso, en la responsabilidad social de la empresa

(art. 31.11 LME).

La fusion proyectada: (i) no tendra consecuencias sobre el empleo, en
la medida en que los empleados de la sociedad absorbida pasaran a
serlo de la sociedad absorbente conforme a lo previsto en el articulo
44 del Estatuto de los Trabajadores y demds normativa laboral

9
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aplicable; (ii) no tendra ningun impacto de género en los 6rganos de
administracién; y (ili) no tendrad incidencia alguna en la
responsabilidad social de la empresa.

3. SUJECCION DE LA OPERACION A LA OBTENCION DE LA
AUTORIZACION DEL MINISTERIO DE ECONOMIA Y

COMPETITIVIDAD.

3.1. Siendo las sociedades que participan en la fusion compafiias
aseguradoras, su fusion estd sujeta al cumplimiento de lo dispuesto en
los articulos 23 y 24 del Texto Refundido de la Ley de Ordenacion y
Supervisién de los Seguros Privados (LOSSP), aprobado por Real;':
Decreto Legislativo 6/2004, de 29 de octubre. i o

32, En consecuencia, los Administradores que formulan el presente proyecto . = “%.
advierten que la eficacia de la fusién estd condicionada a la autorizacion o T
del Ministerio de Economia y Competitividad, lo que se hace constar
expresamente a efectos de lo prevenido en el articulo 72.1.b) del
Reglamento de Ordenacién y Supervision de los Seguros Privados
(ROSSP), aprobado por Real Decreto 2.486/1998, de 20 de noviembre.

3.3. Cumplido el tramite de publicidad establecido en el articulo 43 L5C, se
procedera a incoar el oportuno expediente administrativo de solicitud de
autorizacion ante la Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones
del Ministerio de Economia y Competitividad.

4. REGIMEN FISCAL.

41. Los Organos de Administracion de ambas sociedades, absorbida y
absorbente, optan por acoger la presente operacion de fusion proyectada
“al végimen especial de fusiones, escisiones, aportaciones de activos...”,
regulado en el Capitulo VIII del Titulo VII del Texto Refundido de la Ley
del Impuesto sobre Sociedades (LIS), aprobado mediante Real Decreto
Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, todo ello en cumplimiento de lo
dispuesto en el articulo 96 de dicha norma.

42. Laoperacién de fusiéon reune los requisitos previstos en el articulo 83.1 a)
LIS, efectuandose por motivos y necesidades de reestructuracion y

10
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racionalizacion de la actividad aseguradora que desarrollan ambas
sociedades dentro del grupo al que pertenecen, lo que constituye, en los
términos previstos en el articulo 96.2 LIS, un motivo econémico valido
para posibilitar la aplicacién del régimen referido.

La sociedad absorbente procedera a comunicar el gjercicio de la opcion
por este régimen especial a la Administracion Tributaria una vez quede
inscrita la fusion en el Registro Mercantil de Barcelona, en los términos y
plazos previstos en el Real Decreto 1777/2004, de 30 de julio, por el que
se aprueba el Reglamento del Impuesto sobre Sociedades.

3 7P 5 3¢

En base a las consideraciones precedentes, y asumiendo conjunta Yy
expresamente el compromiso de no realizar ninguna clase de acto ni concluir
ningin contrato que pudiera comprometer la aprobacién del Proyecto de
Fusién o modificar sustancialmente la relacién de canje de las acciones, firman

este tinico y comun ejemplar de proyecto de fusion, extendido en 6 folios de
papel con timbre del estado nimeros OK8640527 a OK8640532, solicitando su
deposito en el Registro Mercantil de Barcelona, donde radica el domicilio social

de ambas sociedades, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 226 del
Reglamento del Registro Mercantil.

En Barcelona, a 25 de abril de 2012.

! !

Administradores de la sociedad absorbente
SEGURCAIXA ADESLAS, S.A. DE SEGURQOS Y REASEGUROS

J

Consejero

Tomas Muniesa Arantegui
icepresidente
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José Maria Cantero de Montes- Maria del Carmnen Gimeno Olmos
Consejero 7.

/) ]

vier Murillo Ferrer

Jovellar )
Consejero |

Gonzalg Maria Gortazar Rotaeche
Conseje]if

estre Garcia Jaxier Mﬁa Prieto-Moreno
Consejere’, Consejero

@j\f T WSl Ak

Automovilista, Milagros Villa Oliveros
Consejero

Ernes

Mutua Madrilefia
Sociedad de Seguros a Prima Fija.

Consejero
(en su representacion, don Antonio

Lopez Taracena)

Te6timo Saez Zazo
Secretario no consejero

fedad absorbida

Administrador
ERALES, S.A.

ARESA SEGUROS G

—

o

-

SEGURCAIXA ADESLAS, S5.A. DE\l SEGUROS Y REASEGUROS

En su representacion, don Juan Hormaechea Escos

LEGI...
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Yo, ENRIQUE VIOLA TARRAGONA, Notario del Tlustre Colegio de Catalufia, con
residencia en Barcelona, —-=—-=-mmmmmm o m oo
DOY FE: Que considero legitimas las firmas que anteceden, como de:---------=----——--
DON JUAN HORMAECHEA ESCOS con D.N.I/N.[.LF. nimero 05.355.746-N. ---------
DON TOMAS MUNIESA ARANTEGUI con D.N.I./N.I.F. nimero 37.720.074-M. -----
DON JUAN ANTONIO ALCARAZ GARCIA con D.N.I/N.LLF. numero 50.702.332-M
DON MARIO BERENGUER ALBIAC con D.N.I./N.LF. nimero 40.951.108-E, --------
DON JOSE MARIA CANTERO DE MONTES-JOVELLAR con D.N.I./N.LLF. ntunero
05.276.045-Y . mmmmmm e e e e
DONA MARIA DEL CARMEN GIMENQO OLMOS con DN.I/N.ILF. numero
3512 18- . e e e
DON GONZALO MARIA GORTAZAR ROTAECHE con D.N.L/N.LF. nimero
07.221.654-F. ~mmmmmmm e e e e e e e e e e e e s
DON JESUS JAVIER MURILLO FERRER con D.N.I/N.LF. nimero 03.370.942-M. --
DON ERNESTO MESTRE GARCIA con D.N.I/N.LF. ntiimero (49.308.242-G. --~=------
DON FRANCISCO JAVIER MIRA PRIETO-MORENO con D.N.I/N.LF. nimero
11,811,672 mmmm e e e e e

DON ANTONIO LOPEZ TARACENA con D.N.L/N.LF. namero 00.696.654-F, ------- -

DONA MILAGROS VILLA OLIVEROS con D.N.I/N.LF. nimero 00.697,981-T.------

DON TEOTIMO ANDRES SAEZ ZAZ0O con N.ILE/N.LF. nimero 06.510.879-Q. -----

Por ser andlogas a las que acostumbran a usar en sus escritos. Corresponde con el

numero 384/12, seccidén 24 del Libro indicador de mi Notaria. =====mmmmcmmmmmmmc e

Barcelona. a dos de mavo de dos nul doce. —~==esesmmmm e m e e
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El. REGISTRADOR MERCANTIL DE BARCELONA QUE
SUSCRIBE

CERTIFICA: Que las trece fotocopias que anteceden con el sello
de este Registro son reproducciéon exacta del proyecto de fusion
por absorcién que ha quedado depositado en este Registro bajo el
nimero 113; habiéndose extendido la correspondiente nota al
margen de la inscripcion 2142, al folio 30 del tomo 42.606, hoja
B-6.492, en cuanto a la sociedad absorbente “SEGURCAIXA
ADESLAS, SOCIEDAD ANONIMA DE SEGUROS Y
REASEGUROS”; vy la correspondiente nota al margen de la
inscripcion 3782, al folio 222 del tomo 42.802, hoja B-14.661, en
cuanto a la sociedad absorbida “ARESA SEGUROS

GENERALLES, S.A.”

Barcelona, 8 de mayo de 2012
EL REGISTRADOR
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