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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de
VidaCaixa Adeslas, S.A. de Seguros Generales y Reaseguros
(anteriormente denominada SegurCaixa, S.A. de Seguros y Reaseguros):

Hemos auditado las cuentas anuales de VidaCaixa Adeslas, S.A. de Seguros Generales y Reaseguros,
que comprenden el balance de situacién al 31 de diciembre de 2010 y la cuenta de pérdidas y
ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. Los Administradores de la Sociedad son
responsables de la formulacién de las cuentas anuales de la Sociedad, de acuerdo con el marco
normativo de informacién financiera aplicable a la entidad (que se identifica en la nota 2-a de la
memoria adjunta) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto,
basada en el trabajo realizado de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espafia, que requiere el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de
la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de si su presentacidn, los principios y
criterios contables utilizados y las estimaciones realizadas, estan de acuerdo con el marco normativo
de informacién financiera que resulta de aplicacion.

En nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio 2010 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de VidaCaixa Adeslas, S.A.
de Seguros Generales y Reaseguros, al 31 de diciembre de 2010, asi como de los resultados de sus
operaciones y de sus flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha,
de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién y, en
particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2010 contiene las explicaciones que los Administradores
consideran oportunas sobre la situacion de la Sociedad, la evolucion de sus negocios y sobre otros
asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion
contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del
gjercicio 2010. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion con el
alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacién distinta de la
obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad.
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VidaCaixa Adeslas, $.A, de Seguros Generales y Reaseguros
(anteriormente denominada SegurCaixa S.A,, de Seguros y Reaseguros)

BALANCE DE SITUACION At 31 DE DICIEMBRE DE 2009 ¥ 2010 (NOTAS 1 A 4

(Miles de euros)

ACTIVO 31.12.2010 31.42.2000 (1)

A1) Efectivo y otros activos liquidos equivalentes (Nota 11) 65.415] 13.005
A2) Activos fi i para iar (Nota 11) 9801 1.967
I Instrumenios de patrimonio E g
. Valores representativos de deuda " -]
iR Derivados 980] 1.9671
V. Otros E -
A-3) Otros actives fi ieros a valor con ios en pérdi Y ¢ ias (Nota 11) 6.013 -}
I Instrumentos de patrimonio E g
1. Valores representativos de deuda - g
in. Instrumentos hibridos 6.013 -
\'A Inversenes por cuenta de los tomadores de vida que asuman &i riesgo de la inversion E .
V. Otros - o
A-4) Activos financieros disponibles para fa venta (Nota 11) A448.612, 259.039
I Instrumentos de patrimonio 1.386] 4
It Valores representativos de deuda 445,226 259.035
[[I8 Inversiones por cuenta de los tomadores de vida que asuman el riesgo de la inversion -] -
'S Otros - -
A-5) Préstamos y partidas a cobrar (Notas 11y 12) 489.250, 54.113
I Valores representativos de deuda - -]
fl Préstamos 98.018| -
1. Anticipos sobre pélizas E -
2, Préstamos a entidades del grupo y asociadas 98,016 -]
3. Préstamos a otras parles vinculadas -] -]
Hil. Depésitos en entidades de crédito 174.361 -
v, Depositos costitui por 0 1 1
V. Creditos por operaciones de seguro diracto 169.656| 48.703,
1. Tomadores de seguro 169.433] 48,703

2. Mediadores 223
VI Créditos por operaciones de reaseguro 1.625] 835

VI Créditos por operaciones de coaseguro 3.285
ViH, Desembolsos exigidos E -]
X Otros créditos 42,306 4.574
1. Créditos con las Adminisiraciones Publicas g -
2. Resto de créditos 42,308 4.574
A-8) try i hasta el - -
AT) Derivados de cobertura g -
A-B) Participacion del g en las provisi técnicas (Nota 19.1) 16,819 29,873
. Provisién para primas no consumidas 5.994 6.713]
i Provision de seguros de vida - -
i Provision para prestaciones 10,925 23.160
V. Ofras provisiones técnicas - -
A8) t ilizado material e i i i iliarias {Nota 9) 42.695 654
I Inmovilizado material 31.837] 654
il Inversiones inmobiliarias 10.858 -
A10) Inmovilizado intangible (Nota 7} 808.001 183
L Fondo de comercio 241,548 -
I Derechos econdémicos derivados de carteras de pdlizas adquiridas a mediadores 284 e
. Otro activo intangible 566.169 153
A1) Participaci en enti del grupo y i (Notas 11y 13) 214.008 2.176
I Parlicipaciones en empresas asociadas 1.529] E
Ii. Participaciones en empresas multigrupo - -
il Participaciones en empresas del grupo 212,479 2.176,
A12) Activos fiscales (Nota 16) 28.642 4.8563;
3 Activos por impuesta corriente 8.232 3.948]
I Activos por impuesto diferido 20410 905
A13) Otros activos 48.695 25.5601
I Activas y derechos de reembolso por retribuciones a fargo plazo at personal . -
I Comisiones anticipadas y otros costes de adquisicion (Nota 8) 8.899] .
1, Periadificaciones 38.038 25.560
V. Resto de activos 2.758] -
A4y Activos mantenidos para venta - .|

TOTAL ACTIVO 2.168.230 381,393

{*) Se presenta Unica y exclusivamente a sfectos comparalivos

La Notas 1 a 27 descritas en l2 memoria adjunta forman parte integrante del batance de situacion a 31 de diciembre de 2010



VidaGaixa Adeslas, $.A. de Seguros Generales y Reaseguros
(anteriormente denominada S8egurCaixa S.A., de Seguros y Reaseguros)

BALANCE DE SITUACION At 31 DE DICIEMBRE DE 2009 ¥ 2010 (NOTAS 1 A 4)

(Miles de euros)

PASIVO Y PATRIMONIO NETO 31.12.2010 31.12.2009 {*)
A) PASIVO
A-1} Pasivos financieros mantenidos para negociar E g
A2) Otros pasivos financi avalorr con ios en pérdidas y g - -
A3) Débitos y partidas a pagar (Nota 15) 293.154] 59.251
I Pasivos subordinados - -
1. Depositos recibidos por reaseguro cedido 1.744! 1.857
. Deudas por operaciones de seguro 32.670 23.075|
1. Deudas con asegurados 187 E
2. Deudas con mediadores 21.120] 17.012|
3. Deudas condicionadas 11.363 6.063
V. Deudas por operaciones de reaseguro 7.267! 074
V. Deudas por operaciones de coaseguro 639, 3|
Vi Obligaciones y ofros valores negociables - -]
V. Deudas con entidades de crédito (Nota 14) 75.586 -
VIIL Deudas por operaciones preparatorias de contratos de seguro - -
1X. Otras deudas: 175,248 32,245
1. Daudas con las Administraciones Publicas 16.832 10.176
2. Ofras deudas con entidades de! grupo y asociadas 66.521 20.623]
3. Resto de otras deudas 91.895] 1.448|
A4) Derivados de cobertura - -]
A-5) Provisiones técnicas {Nota 19.1) 636.111 265.499
I Provision para primas no consumidas 194.803 155.652;
l. Provision para riesgos en curso 7.215] 4.392]
1% Provision de seguros de vida -] -
1. Provision para primas no consumidas - -
2. Provisibn para riesgos en curso - E
3. Provision matematica - -
4. Provision de seguros de vida cuando el riesgo de la inversion lo asume el tomador - -
V. Provision para prestagiones 434.093 105.455|
V. Provision para participacion en beneficios y para extornos - -
Vi Otras provisiones técnicas - -
A-6) Provisiones no técnicas (Nota 22) 8.852] 1.621
I. Provision para impuestos y otras contingencias lagales -] -
I Provisién para pensiones y obligaciones similares - E
fll. Provision para pagos por convenias de liquidacién 3.764; 1.621
W, Otras provisiones no técnicas 6.088| B
A7) Pasivos fiscaies (Nota 16) 7.186] 3.575
I, Pasivos por impuesto corriente 1.245] -|
i, Pasivos por impuesto diferido 5.941 3.575
A-8) Resto de pasivos 7.393] 4.918
L Periodificaciones 7.393 4.918
fi. Pasivos por asimetrias confables - -
118 Comisiones y otros costes de adquisicién del reaseguro cedido E o
‘A QOtros pasivos - -
A-9) Pasivos vinculados con activos mantenidos para la venta 4. -
TOTAL PASVO 853.696/ 334.864|
WPATR!MONIO NETO
B-1) Fondos propios (Nota 23) 1.223.755) 50.7186]
L Capital o fondo mutual 439.038 9.100]
1. Capital escriturado o fondo mutual 439.038; 9.100]
2. {Capital no exigido) - -
il Prima de smisién 701.244 -
. Reservas 37.887 38.061
1. Legal y estatutarias 1.820 1.820]
2. Reserva de estabilizacion 298] 395)
3. Otras reservas 35.772] 35.846|
Iv. (Acciones propias) - -
V. Resultados de ejercicios anteriores - -
1. Remanente - -
2. {Resultados negativos de ejercicios anteriores) - -
VI Otras aportaciones de socios y mutualistas - -
VIL Restitado def ejercicio 52.088| 22.055]
VIl (Dividendo a cuenta y reserva de estabilizacion a cuenta) (6.500) (18.500)
IX. Otros instrumentos de patrimonio neto - -
B-2} Ajustes por cambios de valor: (9.242) 5.813]
L Activas financieros disponibles para la venta (9.242) 5.813;
I Operaciones de cobertura b |
i Diferencias de cambio y conversidn - -
. Correccién de asimetrias contables g E
V. Otros Ajustes - -
B.3) b i , d i y recibid 21 N
TOTAL PATRIMONIO NETO 1.214.534 56,5291
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 2.168.230] 391.393

(*) Se presenta Unica y exclusivamente a efectos comparativos

La Notas 1a 27 descritas en la memoria adjunta forman parte integrante del balance de situacion a 31 de diciembre de 2010



1. CUENTA TECNICA - SEGURO DE NO VIDA

VidaCaixa Adeslas, S.A. de Seguros Gengrales y Reaseguros
(anteriormente dehominada SegurCaixa S.A., de Seguros y Reaseguros)

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS

ANUALES ACABADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2010

(NOTAS 1A 4)
(Miles de Euros)

I.4- Primas imputadas al Ejercicio, Netas de Reaseguro {Nota 19.3}
a) Primas devengadas
a.1) Seguro directo
a.2) Reaseguro aceptado
a.3) Variacion de la correccion por deterioro de las primas pendientes de cobro (+/ +)
b) Primas del reaseguro cedido
¢} Variacion de la provision para primas no consumidas y para riesgos en curso (+/-}
¢.1) Seguro directo
c.2) Reaseguro aceptado
d) Variacion de la provision para primas no consuridas, reaseguro cedido (+/-)

1.2~ ingresos del inmovilizado material y de las inversiones (Nota 11)

a) Ingresos procedentes de inversiones inmobiliarias (Nota 10)

b} Ingresos procedentes de inversiones financieras

c) Aplicaciones de correcciones de valor por deterioro del inmmovilizado material y de las inversiones
c.1) Del inmovilizado material y de las inversiones inmobiliarias
¢.2) De inversiones financieras

d) Beneficios en realizacion del inmovilizado material y de las inversiones
d.1) Det inmovilizado material y de las inversiones inmobiliarias
d.2) De inversiones financieras

1.3- Otros Ingresos Técnicos

1.4- Siniestralidad del Ejercicio, Neta de Reaseguro (Nota 19.3)
a) Prestaciones y gastos pagados
a.1) Seguro directo
a.2) Reaseguro aceptado
a.3) Reaseguro cedido (-)
b) Variacién de ia provision para prestaciones (+/-)
b.1) Seguro directo
b.2) Reaseguro aceptado
b.3) Reaseguro cedido ()
¢) Gastos imputables a prestaciones

1.5- Variacion de otras Provisiones Téchicas, Netas de Reaseguro {+/-)

1.6+ Participacion en Beneficios y Extornos
a) Prestaciones y gastos por participacion en beneficios y extornos
b} Variacion de ia provision para participacion en beneficios y extornos {+/-)

1.7- Gastos de Explotacion Netos (Mota 19.3)
a) Gastos de adguisicion
b) Gastos de administracién
¢) Comisiones y participaciones en el reaseguro cedido y retrocedido

1.8~ Otros Gastos Técnicos (+/-)
a) Variacion del deterioro por insolvencias (+/-}
b) Variacion del deterioro def inmovifizado (+/-)
¢) Variacion de prestaciones por convenios de iquidacion de siniestros (+/-)
d) Otros

1.8- Gastos del inmovilizado material y de las inversiones {Nota 11)

a) Gastos de gestion de las inversiones
a.1) Gasios del inmovilizado material y de las inversiones inmabiliarias
a.2) Gastos de inversiones y cuentas financieras

b) Correcciones de valor del inmobilizado material y de las inversiones
b.1) Amortizacién del inmovilizado material y de ias inversiones inmobiliarias
b.2} Deterioro del inmovilizado material y de las inversiones inmobiliarias
b.3) Deterioro de inversiones financieras

¢) Pérdidas procedentes de inmovilizado material y de las inversiones
c¢.1) Del inmovilizado material y de las inversiones inmobiliarias
c¢.2) De las inversiones financieras

1.10- Subtotal (Resultado de la Cuenta Técnica del Seguro No Vida)

31.12.2010 31.12.2009 (*)
1.026.603 759,263 |
1.102.966 280.786
1.105.333 281.288

3.660 55
(6.027) (557)
(51.063) (16.810)
(24.581) (35.819)
(24.581) (35.819)
(719) 1,106
15.125 7.574
181 .
12.661 7.163
2,283 411
2.283 411
7.526 -
(827.617) (150.162)
(735.130) (129.302)
(738.848) (139.041)
(1.782) (12)
5.500 9.751
(56.842) (15.195)
(60.768) (16.760)
3.926 1.565
(35.645) (5.665)
. 508
- 508
(123.520) (51.567)
(108.460) (50.761)
(17.534) (2.867)
2474 2,061
(34.464) (2.192)
(82) (1)
- (104)
27 (2.087)
(34.409) .
(4.981) (1.782)
(2.873) (1.672)
(2.873) (1.672)
(2.108) (110)
(2.108) (110)
58.672 31,642

(*) Se presenta Unica y exclusivamente a efgctos comparativos

Las Notas 1 a 27 descritas en la memoria adjunta forman parte integrante de la cuenta de Pérdidas y Ganancias del ejercicio anual acabado ef 31 de diciembre de 2010



VidaCaixa Adeslas, $.A. de Seguros Generales y Reaseguros
(anteriormente denominada SegurCaixa S.A,, de Seguros y Reaseguros)

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANGIAS CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS

ANUALES ACABADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2010

(NOTAS 1 A4)

{Miles de Euros)

I.CUENTA TECNICA -SEGURO DE VIDA

IL.1- Primas Imputadas al Ejercicio, Netas de Reaseguro

a} Primas devengadas
a.1) Seguro directo
a.2) Reaseguro aceptado
4.3} Variacién de la provision para primas pendientes de cobro (+/-)

b} Primas de reaseguro cedido (-)

¢) Variacién de la provision para primas no consumidas y para riesgos en curso (+/-)
c¢.1) Seguro directo
¢.2) Reaseguro aceptado

d) Variacion de fa provisién para primas no consumidas, reaseguro cedido (+/-)

I1.2- Ingresos del inmovilizado material y de las inversiones

a) Ingresos procedentes de las inversiones inmobiiiarias

b) Ingresos procedentes de inversiones financieras

¢) Aplicaciones de correcciones de valor por deterioro del inmovilizado material y de las inversiones
¢.1) Del inmovilizado material y de las inversiones inmobiliarias
¢.2) De inversiones financieras

d) Beneficios en realizacion del inmovilizado material y de las inversiones
d.1) Del inmovilizado material y de las inversiones inmobiliarias
d.2) De inversiones financieras

IL.3- Ingresos de Inversiones afectas a seguros en ios que el tomador asume el rieso de inversion
Il.4- Otros Ingresos Técnicos

1.5 Siniestralidad del Ejercicio, Neta de Reaseguro
a) Prestaciones y gastos pagados
a.1) Seguro directo
a.2) Reaseguro aceptado
a.3) Reaseguro cedido (-)
b) Variacion de fa provision para prestaciones (+/-}
b.1. Seguro directo
b.2. Reaseguro aceptado
b.3. Reaseguro cedido {-)
¢) Gastos imputables a prestaciones

1.8~ Variacién de Otras Provisiones Técnicas, Netas de Reaseguro {(+/-)
a) Provisiones para seguros de vida
a.1) Seguro directo
a.2) Reaseguro aceptado
a.3) Reaseguro cedido (-)
b) Provision para seguros vida cuando el riesgo de inversion o asumen los tomadores de seguros
o) Ofras provisiones técnicas

II.7- Participacién en Beneficios y Extornos
a) Prestaciones y gastos por participacion en beneficios y extornos
b} Variacion de la provision para participacion en beneficios y extornos (+/-)

11.8- Gastos de Explotacion Netos
a) Gastos de adquisicion
b) Gastos de administracion
¢) Comisiones y participaciones en el reaseguro cedido y retrocedido (-)

i1.9- Otros Gastos Técnicos (+/-}
a) Variacion del deterioro por insolvencias {+/-)
b) Variacion del deterioro del inmovilizado {+/-)
c) Otros

110~ Gastos del inmovilizado material y de las inversiones

a) Gastos de gestion del inmovilizado material y de las inversiones
1.1. Gastos det inmovilizado material y de las inversiones inmobiliarias
1.2. Gastos de inversiones y cuentas financieras

b) Correcciones de valor del inmoviiizado material y de las inversiones
b.1) Amortizacion del inmovilizado material y de las inversiones inmobiliarias
b.2) Deterioro del inmovilizado material y de las inversione inmobiliarias
h.3) Deterioro de las inversiones financieras

c¢) Pérdidas procedentes del inmovilizado material y de las inversiones
c¢.1) Del Inmovilizade material y de las inversiones inmobiliarias
c.2) De las inversiones financieras

1l.11- Gastos de Inversiones afectas a seguros en las que el tomador asume el riesgo de la inversion

I1.12- Subtotal (Resuitado de la Cuenta Técnica de! Segure de Vida)

31.12.2010 31.12.2009 (*)
171 (6)
2
2 -l
169 (6)
16.879 (742)
(16.710) 736
171 ()

{*) Se presenta unica y exclusivamente a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 27 descritas en la memoria adjunta forman parte integrante de la cuenta de Pérdidas y Ganancias del ejercicio anual acabado el 31 de diciembre

de 2010



VidaCaixa Adeslas, S.A. de Seguros Generales y Reaseguros
(anteriormente denominada SegurCaixa S.A., de Seguros y Reaseguros)

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS

ANUALES ACABADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2010
NOTAS 1 A4

(Miles de Euros)

MLGUENTA NO TECNICA

lili- Ingresos del inmovilizado materiai y de las inversiones (Nota 11)

a}ingresos procedentes de las inversiones inmobiliatias

b) Ingresos procedentes de las inversiones financieras

c) Aplicaciones de correcciones de valor por deterioro del inmovilizado material y de las inversiones
¢.1) Del inmovilizado material y de las inversiones inmobiliarias
¢.2) De inversiones financigras

d) Beneficios en realizacion del inmovilizado material y de las inversiones
d.1) Del inmovilizado material y de las inversiones inmobiliarias
d.2) De inversiones financieras

H.2- Gastos del Inmovilizado Material y de las inversiones (Nota 11)

a) Gastos de gestion de as inversiones
a.1) Gastos de inversiones y cuentas financieras
a.2) Gastos de inversiones materiales

b) Correcciones de valor del inmovilizado material y de las inversiones
b.1) Amortizacién del inmovilizado material y de las inversiones inmobiliarias
b.2) Deterioro del inmovilizado material y de las inversiones inmobiliarias
b.3) Deterioro de inversiones financieras

¢) Pérdidas procedentes del inmovilizado material y de las inversiones
¢.1) Delinmovilizado material y de las inversiones inmobiliarias
c.2) De fas inversiones financieras

fi.3- Otros ingresos

a) Ingresos por la administracion de fondos de pensiones

b) Resto de ingresos

lL4- Otros Gastos

a) Gastos por la administracion de fondos de pensiones

b) Resto de gastos

lIL5- Subtotal (Resultado de la Cuenta No Técnica)

ll.6- Resultado antes de impuestos (110 + I1.12 «+ IIL.5)

I.7- iImpuesto sobre Beneficlos (Nota 16)

lIL.8- Resultado procedente de operaciones continuadas (lIL6 + IL7)

111.9- Resultado procedente de operaciones interrumpidas neto de impuestos (+/-)

11.10- Resultado del Ejercicio (11.8 + 11.9)

31.12.2010 31.12.2009 (*)
14,165 1.893
13718 1,893

446 :

446 .
{1.068) (49)
(786) (49)
(786) (49)
(84;
o ;
(198) -
(198) i
13.560 1588
13.560 1,588
{(13.771) (3.533)
(13.771; (3.533_)
12.886 (104)
71.729 31,535
(19.643) {9.480)
52.086| 22.055
52.086 22.055

(*) Se presenta Unica y exclusivamente a efectos comparativos

Las Notas 1 a 27 descritas en la memoria adjunta forman parte integrante de la cuenta de Pérdidas y Ganancias de! gjercicio anual acabado el 31 de diciembre de

2010




VidaCaixa Adeslas, S.A. de Seguros Generales y Reaseguros
(anteriormente denominada SegurCaixa S.A., de Seguros y Reaseguros)

ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS DE LOS EJERCICIOS

ANUALES ACABADOQS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2010 (NOTAS 1 A 4)

(Miles de euros)

ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

31.12.2010

31.12.2009 {*)

1) RESULTADO DEL EJERCICIO

52.086

22.055

If) OTROS INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

(14.568)

2.272

1.1, Activos financieros disponibles para la venta (Nota 11)
Ganancias y pérdidas por valoracion
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones

11.2. Coberturas de los flujos de efectivo
Ganancias y pérdidas por valoracién
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Importes transferidos al valor inicial de las partidas cubiertas
Otras reclasificaciones

IL.3. Cobertura de inversiones netas en negocios en el extranjerc

Ganancias y pérdidas por valoracion
Importes tfransferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones

11.4. Diferencias de cambio y conversion
Ganancias y pérdidas por valoracion
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones

IL5. Correccidon de asimetrias contables
Ganancias y pérdidas por valoracion
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones

11.6. Activos mantenidos para la venta
Ganancias y pérdidas por valoracion
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones

IL7. Ganacias/ (pérdidas) actuariales por retribuciones a largo plazo ai personal

11.8. Otros ingresos y gastos reconocidos (Nota 26.4)
11.9. Impuesto sobre beneficios

(20.790)
(19.727)
(1.063)

3.246
3.246

1ll) TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

(*) 8e presenta Unica y exclusivamente a efectos comparativos

Las Notas 1 a 27 descritas en la memoria adjunta forman parte integrante del estado de ingresos y gastos reconocidos del ejercicio anual acabado

el 31 de diciembre de 2010
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VidaCaixa Adeslas, S.A. de Seguros Generales ¥ Reaseguros
(anteriormente denominada SegurCaixa S.A., de Seguros y Reaseguros}

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO DE LOS EJERCICIOS ANUALES

ACABADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 Y 2010

(NOTA 1A 4)
(Miles de evros)
31.12.2010 31.12,2009 (4
A} FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
A1) Actividad aseguradora:
1. ~Cobros por primas seguro directo y coaseguro 1.077.395 266.972
2.-Pagos de prostaciones seguro directo y coaseguro 717.598 126,433
3.-Cobros por primas reaseguro cedido 1.062 14.242
4.-Pago de prestaciones reaseguro cedido 44,284 20.004
5.-Recobro de pretaciones 121 {18.285)
6.-Pagos de retribucionies a mediadores 85.420 20.094
7.-Otros cobros de explotacidn 85.228 23.801
8.-Otros pagos da explotacion 165.790 19.897
9.-Tots! cobros do efeativo de la actividad aseguradora (1+3+5+7= 1 ) 1.143.804 286.730
10.-Total pagos de efectivo de la actividad aseguradors (2+4+6+8= If) 1.013.092 186.428
A2} Otras actividades de explotacién;
1.-Cobros de actividades de gostidn de fondos de pensiones - -
2.-Pagos de actividades de gestion de fondos de pensiones - -
3.-Cobros de olras actividades 56.107 1.588
4.-Pagos de otras actividedes 85,555 3.533
5.-Total cobros de efectivo de olras actividades de explotacion (1+3= Ill ) 56.107 1.588
8.-Total pagos de efectivo de otras actividades de explotacion (2+4= W) 85.555 3.533
7.-Cobras y pagos por impuesto sobre beneficios V) (34.264) (20,617}
A.3) Total Flujos de efectivo netos de actividades de explotacion (MY £67.000 77.740
B} FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
8.1) Cobros de actividades de inversion:
1.Inmovilizado material g g
2.Inversiones inmobitiarias 64 -
3 Aclivos intangibles E -
4.Instrumentos financiercs (Nota 10} 868.731 385.215
. ipaci en enti del grupo, y -} -
8.Intereses cobrados 4.532 8.960
7.Dividendos cobrados 7.556 -
8.Unldad de negocio 3.397 -
9.0tros cobros relacionados con actividades de inversion (Nota ) 13,736 B
10.Tofal cobros de efectivo de fas actividades de inversion (1+2+3+4+5+6+7+849 = Vi 808.016 394.175
B.2) Pagos de actividades de inversion:
1.inmovilizado material (Nota 8} 787 404
2.Inversiones inmobliarias (Nota 8} - -
3.Activos intangibles (Nota 7) 8.515 119
4.instrumentos financieros (Nota 10} 306.886 426.643
5. Particiy en enti del grupo, i v f (Nota 12} 1.127.088 -
8.Unidad de negocio - -
7.0tros pagos refacionados con actividades de inversion (Nota 10) 3.777 34.038
8.Total pagos de efectivo de las actividades de inversion (1+2+3+4+5+6+7+8+9 = v 1.447.033 461.205
B.3) Total flufos de efoctivo de actividades de Inversion (Vi - vip (548.017) (67.030)
C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
C1. Cobros de actividades de financiaclon:
1.Pasivos subordinados - g
2.Cobros por emision de i de oy tiacion de capital 532,514 -]
3.Derramas activas y aportaciones de fos socios o mutualistas - -
4.Enajenacion de valores propias 1.304 -
6.0tros cobros i con activi de 50.317 B
G.7otal cobros de efectivo de las actividades de financiacion (1+2+3+4+5 = vith 584.135 -
€2, Pagos de actividades de financiacién;
1.Dividendos a los accionistas 74.318 18.500
2.Intereses pagados 440 B
3.Pasivos subordinados g -
4.Pagos por ibn do ep alos | R
8.Derramas pasivas y devolucién de aportaciones a los mutualistas g -]
6.Adquisicion de valores propios 2.552 -
7.0tros pagos i cort ivic de 5,324 -
8.Total pagos de efectivo de las actividades de financiacion (1+2+3+4+5 = [X) 82.634 18.500
C3.Total Flujos de efectivo netos de actividades de financiacion {VIHIEX) 501.501 (18.500)
Efecto de fas variaciones de los tipos de cambio (X} -
Total aumento / di i de efectivo y {A3+B3+CI+-X) 19.484 {7.790)|
Efectlvo y equivaientes at Inicio del periodo 13.005 20,795
Efectivo y equlvalentes incorporados por fusién 32.928 -
Etectivo y equivalantes al final del periodo 65.415 13.006
COMPONENTES DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL. PERIODO 31.12.2010 31.12.2009 ()
1.Caja y bancos 64.626 11.008
2,0tros activos financieros 790 2.000
3.Descubiertos bancarios reintegrables a la vista - -
Totai efectivo y equivalentes al final del periodo (1+2.3) 65415 13.005

(*) Se presenta inica y exclusivamente a sfectos comparativos

Las Notas 1 a 27 descrilas en la Memoria adjunta forman parte integrante dej estado de flujos de efectivo correspondiente at ejercicio anual acabado el 31 de diciembre de



VidaCaixa Adeslas, S.A. de Seguros Generales y Reaseguros
Memoria correspondiente al

ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2010

1. _Actividad de la Sociedad

VidaCaixa Adeslas, S.A. de Seguros Generales y Reaseguros (anteriormente denominada SegurCaixa,
S.A. de Seguros y Reaseguros, y en adelante, la Sociedad o VidaCaixa Adeslas), se constituyé el 18
diciembre de 1942 en Espafa de conformidad con la Ley de Sociedades Anénimas. La actual
denominaci6n social fue adoptada en base a los acuerdos fijados por la Junta General Extraordinaria del
dia 20 de diciembre de 2010. Su domicilio social se encuentra en la calle Juan Gris, 20-26, Barcelona.

Su ambito de actuacion se extiende a todo el territorio espafiol, asi como cualquiera de {os restantes
paises miembros del Espacio Econdémico Europeo y terceros paises de acuerdo con las exigencias
legales o reglamentarias que sean de aplicacién.

Objeto Social

Su objeto social es la realizacion de las operaciones que las disposiciones legales en vigor permiten a las
Entidades Aseguradoras y Reaseguradoras.

A 31 de diciembre de 2010 la Sociedad se encuentra autorizada para operar en los ramos de no-vida
centrandose su negocio especialmente en los seguros que cubren riesgos de Accidentes, Vehiculos
Terrestres (no ferroviarios), Robo, Incendios y Multirriesgos. Adicionalmente, a raiz de la fusién por
absorcion de la Sociedad “Compafiia de Seguros Adeslas, S.A.” (en adelante, “Adesias”), la Sociedad ha
obtenido, con fecha 22 de diciembre de 2010, autorizacion administrativa para operar en el ramo de
enfermedad, en su modalidad de asistencia sanitaria (Véase Nota 3 ‘Combinaciones de negocio’). Para
los seguros colectivos nacionales del ramo de enfermedad, de los cuales los mas importantes son
MUFACE e ISFAS, la Sociedad actla con carcter de abridora delegada encargada para la suscripcion
de los contratos y administracion de los derechos y obligaciones de ellos derivados.

Durante el gjercicio 2010, la Unica operativa en el ramo de vida ha consistido en el cierre de la totalidad de
los siniestros pendientes de liquidacién y pago de ejercicios anteriores.

Dada la actividad a la que se dedica la sociedad, la misma no tiene responsabilidad, gastos, activos, ni
provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacién con
el patrimonio, la situacion financiera y los resultados de la misma. Por este motivo no se incluyen los
desgloses especificos en la presente memoria de las cuentas anuales respecto a informacién de
cuestiones medioambientales.

Esfructura interna

En relacion a los canales de mediacién, la Sociedad efectta la comercializacion de sus productos
principalmente a través de la red de distribucion de la entidad de crédito Caja de Ahorros y Pensiones de
Barcelona (en adelante “la Caixa”), la cual se ha configurado como operador de banca-seguros exclusivo
de VidaCaixa, S.A. de Seguros y Reaseguros con autorizacion para comercializar también los productos
de seguros de VidaCaixa Adeslas. Adicionaimente, a 31 de diciembre de 2010 la Sociedad también
comercializa sus productos a través de AgenCaixa, S.A. Agencia de Seguros, que pertenece al Grupo
VidaCaixa Grupo, S.A.U. (anteriormente denominada “SegurCaixa Holding S.A.U.), la cual ha celebrado
contratos de agencia exclusivos con la Sociedad y estd autorizada para distribuir sus productos de
seguro.

En virtud de la fusion por absorcion de Adeslas (Véase Nota 3), la Sociedad se ha incorporado todas las
Sociedades participadas de Adeslas (Véase nota 13). La actividad de la mayoria de las mencionadas
sociedades se centra en el ambito de la salud, complementando asi la actividad aseguradora de la
Sociedad. Comprende principaimente hospitales, centros médicos y dentales.
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A 31 de diciembre de 2010 la Sociedad tiene una participacion del 22,31% en el fondo operativo del
Grupo Asegurador de "la Caixa" A.LE (en adelante, la Agrupacién) que se encuentra registrada dentro del
epigrafe de “Participaciones en entidades del grupo y asociadas” (Véase Nota 13).

Esta Agrupacion facilita la actividad de las Sociedades miembros mediante la realizacion de la promocion,
distribucion y comercializacion de los servicios y productos que constituyen el objeto de cada una de las
Sociedades agrupadas, asi como ia administracion ordinaria de los agrupados, llevada en comin.

Los gastos correspondientes de la Agrupacion se han imputado en funcion del grado de utilizacion de los
servicios de la misma. Los gastos provenientes de la Agrupacion se han incluido en los epigrafes de las
cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas, segln su destino partiendo de su naturaleza (suministros,
profesionaies independientes, etc.).

Operaciones Societarias

Con fecha 22 de octubre de 2009, Criteria CaixaCorp, S.A., accionista tnico de VidaCaixa Grupo, S.A.U
{(anteriormente denominada SegurCaixa Holding S.A.U.) firmo dos acuerdos de principios, por un lado con
Suez Environement y por otro, con Malakoff Médéric (grupo de previsién social radicado en Francia) para
adquirir el 99,79% del capital social de Adesias por un importe de 1.178 millones de euros.

El 14 de enero de 2010 se suscribieron los acuerdos definitivos para las mencionadas operaciones, y con
fecha 7 de junio de 2010, se procedid a las respectivas adquisiciones mediante dos ampliaciones de
capital llevadas a cabo previamente por Criteria Caixa Corp, S.A. (Véase Nota 23). Adicionalmente,
durante el tercer trimestre del ejercicio 2010 se adquirieron parte de las acciones de Adestas que estaban
en manos de los minoritarios. En base a todo lo comentado, la participacion total adguirida suponia un
99,88% del capital social de Adeslas (Véase Nota 11.1.d)).

Con fecha 28 de junio de 2010 el Consejo de Administracion presents el proyecto de fusion, que fue
aprobado en Junta General de Accionistas del dia 2 de setiembre de 2010. Posteriormente, con fecha 22
de diciembre de 2010 se ha otorgado la escritura de fusion por absorcién, inscribiéndose la misma en el
Registro Mercantil el 31 de diciembre de 2010 (Véase Nota 3).

El objetivo fundamental de esta operacion es la reorientacidn de los intereses estratégicos incorporando el
negocio de seguros de salud.

Estructura accionarial

A 31 de diciembre de 2010, la Sociedad es cabecera de un grupo de sociedades, perc no presenta
cuentas anuales consolidadas por estar dispensada de esta obligacidon, de acuerdo con la normativa
vigente, al integrarse en un grupo de consolidacién superior.

En concreto, la Sociedad estd integrada en el Grupo VidaCaixa Grupo cuya sociedad dominante es
VidaCaixa Grupo, S.A.U. (anteriormente denominada SegurCaixa Holding S.A.U.), con domicitio social en
la calle Juan Gris 20-26, de Barceiona, siendo esta sociedad la que formula estados financieros
consolidados de forma voluntaria. Asimismo, Criteria Caixa Corp, S.A. controla el 29,91% de la Sociedad
a través de participaciones indirectas, dejando en manos de minoritarios el 0,09% del capital social.

Las acciones de Criteria Caixa Corp, S.A. cotizan en bolsa desde octubre del 2007, si bien “la Caixa”
mantiene a 31 de diciembre de 2010 el 79,45% de sus acciones.

Adicionalmente, en la reunién del Consejo de Administracion de Criteria Caixa Corp del 13 de enero de
2011, se ha aprobado la firma de una alianza estratégica con Mutua Madrilefia, en virtud de la cual
VidaCaixa Grupo, S.A.U. vendera a la mencionada Sociedad el 50% del capital social de VidaCaixa
Adeslas (Véase nota 27).
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Resumen estadistico de las quejas y reclamaciones atendidas.

Las entradas de reclamaciones en el Servicio de Atencién al Cliente durante el ejercicio 2010 fueron
4.067, 3.961 mas que el pasado afio 2009, siendo admitidas a tramite 3.989 (sin perjuicio de la existencia
de inadmision en ef Reglamento del Servicio). Las declaraciones, dentro de la competencia del Defensor,
se han correspondidc con la tipologia "Seguros y Fondos de Pensiones” y “Servicios de Cobro y Pago’.

Del analisis realizado en las contestaciones dadas a los clientes resulta la siguiente clasificacion:

Namero Nimero
Tipo de resolucién ejercicio 2010 ejercicio 2009
-Estimatorias 3.127 23
-Desestimatorias 1.011 34
-Improcedentes 152 31
-Renuncias del cliente 4 -
-Pendientes de resolucion 18 16
-A atencion al cliente 13 2
Total afio 4.325 106

Los criterios de decision utilizados por el Servicio se extraen, fundamentaimente, del sentido de las
resoluciones dictadas por la Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones en supuestos
similares, y en los supuestos eri que no existe esta referencia, la respuesta se emite con el asesoramiento
de ios Servicios Juridicos del Grupo “la Caixa” en funcion de las circunstancias concretas que miotiven la
reclamacion.

2. Bases de presentacion de las cuentas anuales

2.1 Marco Normativo de informacion financiera aplicable a la Sociedad

Estas cuentas anuales se han formulado por los Administradores de acuerdo con el marco normativo
de informacion financiera aplicable a la Sociedad, que es el establecido en:

a)
b)

Cddigo de Comercio y la restante legislacion mercantil.

Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007 y sus Adaptaciones
sectoriales y, en particular, ia Adaptacion Sectorial del Plan General de Contabilidad a las
Entidades Aseguradoras, aprobado por el RD 1317/2008 del 24 de julic, y la modificacién
aprobada por el RD 1736/2010.

Reglamento de Ordenacidn y Supervision de los Seguros Privados (“ROSSP”), aprobado por
el RD 2486/1998, y modificado en diversas ocasiones posteriores.

Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de
Cuentas en desarrollo def Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias.
Disposiciones reguladoras establecidas por la Direccién General de Seguros y Fondos de
Pensiones.
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2.2. Imagen fiel

Las cuentas anuales del ejercicio 2010 han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y se
presentan de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera que le resulta de aplicacién y en
particular, los principios y criterios contables en él contenidos, de forma que muestran la imagen fiel del
patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad al 31 de diciembre de 2010 y de los resultados de
sus operaciones, de los fiujos de efectivo y de los cambios en el patrimonio neto que se han producido
durante el ejercicio terminado en dicha fecha.

Las presentes cuentas anuales, que han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad con
fecha 31 de marzo del 2011, se someteran a la aprobacién de la Junta General de Accionistas,
estimandose que seran aprobadas sin modificacion alguna.

Por su parte, las cuentas anuales del ejercicio 2009 fueron aprobadas en la Junta General Ordinaria de
Accionistas celebrada el dia 27 de abril del 2010.

2.3. Principios contables no obligatorios aplicados

No se han aplicado principios contables no obligatorios distintos a los referidos en el apartado anterior.
Adicionalmente, los Administradores han formulado estas cuentas anuales teniendo en consideracion la
totalidad de los principios y normas contables de aplicacion obligatoria que tienen un efecto significativo
en dichas cuentas anuales. No existe ningun principio contable que siendo obligatorio, haya dejado de
aplicarse.

2.4. Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre

En la elaboracion del balance de situacién al 31 de diciembre de 2010, los Administradores de la
Sociedad han requerido de la realizacion de estimaciones para valorar algunos de los activos y pasivos,
que figuran en @&l registrados. Dichas estimaciones y juicios en relacién al futuro, se evallan
continuamente y se basan en la experiencia histérica y otros factores, incluidas las expectativas de
sucesos futuros, que se consideran razonables bajo las diversas circunstancias.

Basicamente estas estimaciones se refieren a;
e El valor de mercado de determinados instrumentos financieros (véase Nota 5.5 de

‘instrumentos Financieros'),

¢ La evaluacion de las posibles pérdidas por deterioro de determinados activos (veéase
notas 5.1y 5.3 de inmovilizado intangibte e inmovilizado material, asi como las notas 5.5,
11y 13 de activos financieros y participaciones en empresas del grupo y asociadas,
respectivamente).

e Lavida util del inmovilizado material e intangible (véase notas 5.3 y 5.1)
e El calculo del deterioro de los fondos de comercio (véase Nota 5.3)
e La determinacion del valor de las provisiones técnicas (Véase nota 5.8)

e Las provisiones por compromisos adquiridos con terceros y los pasivos contingentes
(Véase nota 5.9).

» La evaluacion del deterioro de los créditos por seguro directo, por reaseguro y otros
créditos (véase notas 5.5y 12).

A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor informacion disponible al
31 de diciembre de 2010, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a
modificarlas (al alza o a la baja) en los proximos ejercicios, lo que se realizaria, en su caso, de forma
prospectiva.
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2.5. Comparacion de la informacién

Con fecha 30 de diciembre de 2010 fue publicado en el BOE el Real Decreto 1736/2010, de 23 de
diciembre, por el que se introducian algunas modificaciones al Plan General de Contabilidad de las
Entidades Aseguradoras, aprobado por el Real Decreto 1317/2008.

Conforme a las reglas de transiciéon establecidas, estas modificaciones se han aplicado de forma
prospectiva a partir del 1 de enero de 2010, sin que hayan tenido ningun impacto significativo. De la
misma forma, de acuerdo a dichas reglas, la Sociedad ha optado por presentar el comparativo sin adaptar
a los nuevos criterios, de forma que estas cuentas anuales se consideran como iniciales a los efectos de
los principios de uniformidad y comparabilidad.

2.6. Cambios en los criterios contables

Durante el ejercicio 2010 no se han producido cambios en los criterios contables que sean significativos
con respecto a los criterios aplicados en el gjercicio 2009.

2.7. Correccién de errores

En la elaboracion de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ningun error significativo que haya
supuesto la reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del gjercicio 2009.

2.8. Agrupacion de partidas contables

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el
patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo se presentan de forma agrupada para facilitar su
comprension. En la medida en que sea significativa, se ha incluido {a informacion desagregada en las
correspondientes notas de la memoria.

2.8. Criterios de imputacion de gastos e ingrescs

Los criterios de distribucién para los ingresos y gastos financieros se han basado en el volumen de
provisiones tecnicas para la cuenta técnica de No Vida, y los fondos propios para la cuenta no técnica.

La Sociedad ha reclasificado los gastos por naturaieza en gastos por destino, identificando las actividades
y tareas desarrolladas en cada uno de los procesos de negocio y asignando a cada una de dichas
actividades los recursos consumidos por las mismas (Véase notas 5.18 y 17).

Los criterios de imputacion de los ingresos financieros y de los gastos por destino a los diferentes ramos

se han basado en los mismos criterios expuestos en los parrafos anteriores para cada uno de los
diferentes ramos en que opera la Sociedad.
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3. Combinaciones de negocios

Con fecha 2 de setiembre de 2010, la Junta General Extraordinaria de Accionistas de VidaCaixa Adesias
(anteriormente denominada SegurCaixa, S.A, de Seguros y Reaseguros), aprobd el acuerdo de fusion por
absorcion de la Sociedad Compariia de Seguros Adeslas, S.A. Dicho proyecto fue formulado previamente
por el drgano de administracion con fecha 28 de junio de 2010 e inscrito en el Registro Mercantil el 1 de
julio de 2010. Asimismo, su origen procede de la intencién de reorientacion estratégica que presenta la
Sociedad, mediante la incorporacion del negocio de Salud.

Los aspectos mas significativos de la fusion son los siguientes:

La fecha de adquisicién de las acciones de la Sociedad absorbida se produjo el 7 de junio de
2010 (Véase nota 13 “Participaciones en empresas del grupo y asociadas”) y la fecha de
inscripcion del proyecto de Fusion en ef Registro Mercantil, en la cual se ha procedido a la
integracion de los activos y pasivos de la sociedad absorbida, ha sido el 1 de julio de 2010.

La operacion se ha acogido al Régimen especial previsto en el Capitulo VIl del Titulo VI del
Real Decreto 4/2004, del 5 de marzo, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley del
Impuesto sobre Sociedades (TRLIS).

El precio de la combinacién de negocios ha sido de 1.128.335 miles de euros, de los cuales
1.127.087 miles de euros han sido desembolsados en efectivo y 1.248 miles de euros han sido
satisfechos mediante el canje de acciones propias.

Los activos y pasivos reconocidos en la fecha de adquisicion a su valor razonable, han sido los
siguientes:

Activos WMiles de Pasivos Miles de
euros euros
Efectivo y Activos Liquidos Equivalentes 32.926 | Débitos y partidas a pagar 206.984
Otros Activos financieros valorados a valor Provisiones Técnicas 302.141
Razonable con cambios en P&L 7.855
Activos Disponibles para la venta 64.786 | Provisiones No técnicas 5.398
Préstamos y partidas a cobrar 469.430 | Pasivos Fiscales 23.165
Participacion del Reaseguro en las 550 Resto de Pasivo 259
provisiones Técnicas
inmovilizado Material e Inversiones 43.236 Ajustes por Cambios de Valor (502)
inmobiliarias )
Inmovilizado Intangible 580.760 | Subvenciones, donaciones y 36
legados
Participaciones en empresas del Grupo y
Asociadas 211.917
Activos Fiscales 3.469
Ofros Activos 9.339
Total elementos de activo 1.424 268 | Total elementos de pasivo 537.481

El valor razonable neto de los activos y pasivos incorporados asciende a un global neto de
886.787 miles de euros.
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» Como consecuencia del reconocimiento de los activos y pasivos por su valor razonable
anteriormente mencionados, se ha puesto de manifiesto un fondo de comercio por importe de
241.548 Miles de Euros, tal y como se describe en la Nota 7 sobre ‘Inmovilizado intangible’. La
base para la determinacion de dicho fondo de comercio es la siguiente:

Miles de
euros

Coste de adquisicion neto 1.128.335
Valor teérico contable (*) 242173
Diferencia 886.162
Asignacién del coste de adquisicion

Plusvaiias de inmuebles 15.602

Activacion Marca Adeslas 310.883

Cancelacién Fondos de comercio anteriores (25.387)

Activacion Vator Cartera Asegurados 241.796

Plusvalias Valoracién empresas del grupo 101.137

Plusvalias Valoracion empresas asociadas 683
Total Asignacién del sobreprecio 644.614
Fondo de comercio de fusién 241.548

(*) Véase Anexo |, donde se adjuntan los estados financieros auditados de la
Sociedad absorbida a 30 de junio de 2010.

* Los ingresos y el resultado imputables a la combinacion desde la fecha de adquisicién hasta la
fecha de cierre def ejercicio 2010 son los siguientes:

Miles de
Euros
Primas imputadas al periodo, netas de reaseguro 718.223
Amortizaciones Activos reconocidos durante la (20.280)
combinacion de negocios
Resultado del periodo (neto de impuestos) 30.553

» Asimismo, los ingresos y el resultado imputables a la combinacion de negocios si ésta se hubiera
producido con fecha 1 de enero de 2010, hubieran sido los siguientes:

Miies de
Euros
Primas imputadas al periodo, netas de reaseguro 1.421.548
Amortizaciones Activos reconocidos durante la (40.560)
combinacion de negocios
Resuitado del periodo (neto de impuestos) 38.884
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4. Aplicacion del resultado

El resultado generado durante el ejercicio 2010 asciende a 52.086 miles de euros (22.055 miles de euros

en el ejercicio 2009).

La propuesta de aplicacion del resultado de! ejercicio formulada por los Administradores de la Sociedad,

que se sometera a la aprobacion de la Junta General es la siguiente:

Miles de
Euros
Base de reparto:
Beneficio neto del ejercicio 2010 52.086
Distribucion:
A reserva voluntaria 12.086
A dividendos 40.000
52.086

El acuerdo de formulacién de las presentes cuentas anuales incluye la asuncion de que ia Junta General
aprobard un acuerdo de reclasificacién de la prima de emision en reserva legal por importe de 85.988
miles de euros, asi como la constitucion de una reserva indisponible equivalente al fondo de comercio
registrado en el activo del balance a 31 de diciembre de 2010 por importe de 241.548 miles de euros.
Dichos acuerdos se someteran a aprobacion de la Junta General de Accionistas con caracter previo a la

aprobacion de las cuentas anuales del gjercicic 2010.

La distribucion del beneficio neto del ejercicio 2009, que fue aprobada por la Junta General Ordinaria de

Accionistas el 27 de abril de 2010, fue la siguiente:

Miles de
Euros
Base de reparto:
Beneficio neto del ejercicio 2009 22.055
Distribucion:
A reserva voluntaria 3.555
A dividendos 18.500
22.055

La cifra destinada a dividendos distribuida en el ejercicio 2009 figura contabilizada en el epigrafe de
‘Dividendo a cuenta’ del Patrimonio Neto del balance a 31 de diciembre de 2009. Este dividendo fue
acordado por el Consejo de Administracion en su sesion del 24 de noviembre del 2009, calculado seguln

el balance de la Sociedad a 31 de octubre de 2008.
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A continuacién, se detallan los diferentes importes acordados en concepto de dividendos durante el

gjercicio 2010:

5 . N Fecha del . - . Por accion Total en Miles
Organo de Gobierno: acuerdo: Tipo dividendo: en Euros de Euros

. o - _— A cuenta del resultado del
Consejo de Administracién | 14 de junio de 2010 ejercicio 2010, 0,0134726 6.500
Junta General Extraordinario con cargo a
Extraordinaria de 28 de junio de 2010 rima de emisiéng 0,140567 67.818
accionistas P

74,318

Las distribuciones de dividendos realizadas durante el
limitaciones establecidos en la normativa legal y en los Estatutos Sociales vigentes, y se han calculado
segun el balance de la Sociedad a 31 de mayo de 2010 (miles de euros):

ejercicio 2010 cumplen con los requisitos y

Activo 31.05.2010 Pasivo 31.05.2010
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 13.091 | Débitos y partidas a pagar 89.594
Activos financieros mantenidos para negociar 1.112 | Provisiones técnicas 272.504
Activos financieros disponibles para la venta 320.660 | Provisiones no técnicas 3.766
Préstamos y partidas a cobrar 723.952 | Pasivos fiscales 3.769
Participacion del reaseguro en las provisiones
técnicas 14.657 | Resto de pasivos 8.221
Inmovilizado material e inversiones
inmobiliarias 581
Inmovilizado intangible 177 | Fondos Propios 728.974
Participaciones en entidades del grupo y
asociadas 2.176 | Ajustes por cambios de valor 2.343
Activos fiscales 6.534
Otros activos 26.231
Total Activo 1.109.171 | Total Pasivo 1.109.171
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5. Normas de registro v valoracion

Las principales normas de registro y valoracién utilizadas por la Sociedad en la elaboracion de las cuentas
anuales del ejercicio, de acuerdo con las establecidas por el Plan de Contabilidad de las entidades
aseguradoras ('PCEA’), han sido las siguientes:

5.1. Inmovilizado intangible

Como norma general, el inmovilizado intangible se valora inicialmente por su precio de adquisicion o coste
de produccién. Posteriormente se valora a su coste minorado por la correspondiente amortizacion
acumulada y, en su caso, por las pérdidas por deterioro que haya experimentado. Dichos activos se
amortizan en funcion de su vida Gtil,

Fondo de comercio

El fondo de comercio figura en el activo cuando su valor se pone de manifiesto en virtud de una
adquisicion onerosa, en el contexto de una combinacion de negocios. El valor neto contable del fondo de
comercio se asigno el 1 de julio de 2010 (Véase Nota 3) a cada una de las unidades generadoras de
efectivo sobre las que se espera que recaigan los beneficios de la combinacién de negocios, no
amortizdndose de manera sistematica.

En lugar de su amortizacién, dichas unidades generadoras de efectivo se someten, al menos anualmente,
a un test de deterioro conforme a la metodologia indicada mas adelante, procediéndose, en su caso, a
registrar la correspondiente correccién valorativa.

Las correcciones valorativas por deterioro reconocidas en el fondo de comercio no seran objeto de
reversion en ejercicios posteriores a su dotacion.

Derechos econémicos derivados de carteras de pélizas adquiridas a un mediador

En esta cuenta se registra el importe satisfecho en la adquisicion de ciertas carteras a los mediadores,
amortizandose de modo sistematico, en funcién del mantenimiento de los contratos de dichas carteras y
del patron de consumo esperado de los beneficios econdmicos derivados de la cartera de polizas
adquiridas.

La dnica cartera pendiente de amortizar a 31 de diciembre de 2010 incluida en este epigrafe, fue
adquirida por Adeslas el 31 de mayo de 2008 por un valor nominal de 588 miles de euros y con un
periodo de amortizacidn asignado de 5 afios.

Los impories pendientes de amortizacion que mantiene la Sociedad activados se someten, en cada fecha
de cierre, a un test de deterioro conforme a la metodologia indicada mas adelante, procediendose, en su
caso, a registrar la correspondiente correccion valorativa (Véase Nota 5.3).

Las correcciones valorativas por deterioro reconocidas en estos derechos econodmicos no seran objeto de
reversion en ejercicios posteriores a la fecha de transicion.
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Otro activo intangible
Este epigrafe comprende varios conceptos, que se detalian a continuacion:
e Aplicaciones informaticas

La Sociedad registra en esta cuenta los costes incurridos en la adquisicién y desarrolio de
programas de informaticos, incluidos los costes de desarrollo de las paginas web, netos de su
correspondiente amortizacion acumulada. Los costes de mantenimiento de las aplicaciones
informaticas se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren.

La amortizacion se realiza linealmente en un periodo de tres afios, a razén de un 33,33% anual
en el caso de programas no comerciales y en un periodo de cuatro afios, a razdn de un 25%
anual, en el caso de programas comerciales.

e Concesion administrativa

Se incluye el importe de la concesion administrativa correspondiente a Ribera Salud Il UTE Ley
18/82 (véase Nota 6), neto de su correspondiente amortizacion acumulada. Su amortizacién se
efectlia de acuerdo con el método progresivo durante la vida de la concesion.

¢ Marca

La Sociedad ha incorporado el vaior de la marca “Adeslas” en el balance, a raiz del proceso de
fusion por absorcion de Adeslas (véase Nota 3), por su valor razonable. Dicho valor razonable ha
sido determinado a traves del método de “royalties” con el método de la tasa interna de
rentabilidad de un hipotético licenciataric. En el proceso de valoraciéon se ha establecido una vida
util indefinida para la marca Adeslas.

e  Cartera de Asegurados

La Sociedad ha incorporado el valor razonable de la cartera de asegurados de Adeslas, a raiz
del proceso de fusion por absorcidn de dicha sociedad (Véase Nota 3). Dicho valor razonable ha
sido determinado a partir de un “income approach”’, basandose en el método del exceso de
beneficios multiperiodo.

La vida util estimada de la cartera de asegurados se ha determinado en base a los ratios de
caida media para cada tipo de cartera valorada. El rango de vida (til para estos productos esta
comprendido entre los 4,4 y los 9,7 afios. Asimismo, en los proximos ejercicios se proceders a la
amortizacién de este activo, baséandose en un método lineal y en una vida Util de 6 afios.

e Ofros intangibles

Con fecha 6 de octubre de 2010 se acuerda que VidaCaixa Adeslas, en un proceso de
racionalizacion del negocio asegurador, desarrolie fa actividad aseguradora relativa al ramo de
enfermedad que hasta el momento desarrollaba VidaCaixa en régimen de coasegurc con
Adeslas. En concreto, se desarrollaria la actividad relativa a la modalidad de asistencia sanitaria
comprendida dentro del ramo de enfermedad, con fecha de efecto 1 de enero de 2011.

VidaCaixa Adeslas ha pagado 6.000 miles de euros por la adguisicién. El precio se ha
determinado mediante el descuento de los derechos adquiridos por el negocio, a una tasa de
descuento del 8%, que corresponde al coste del capital asignado a dicho negocio. Asimismo, en
los préximos ejercicios se procederé a la amortizacion de este activo, basandose en un método
lineal y en una vida Gtil de 6 afios.
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No obstante, los importes pendientes de amortizacién que mantiene la Sociedad activados se someten,
en cada fecha de cierre, a un test de deterioro conforme a la metodologia indicada mas adelante,
procediéndose, en su caso, a registrar la correspondiente correccion valorativa (Véase Nota 5.3).

5.2 Comisiones anticipadas y otros gastos de adquisicién activados

Las comisiones anticipadas y los costes de adquisicion de los ramos distintos del de vida se activan por el
importe de la comision y de los costes de adquisicion técnicamente pendientes de amortizar siempre que
tengan proyeccion econdmica futura y permitan, de forma directa a la Sociedad, la generacion futura de
volumen de negocio. Los gastos recurrentes que se producen normalmente en todos los ejercicios, o los
que no estan relacionados con la generacidn de volumen de negocio, se cargan en la cuenta de pérdidas
y ganancias en el gjercicio en que se incurren.

5.3. Inmovilizado material e inversiones inmobiliarias

El inmovilizado material se valora inicialmente por su precio de adquisicién o coste de produccion, y
posteriormente se minora por la correspondiente amortizacion acumulada y las pérdidas por deterioro, si
las hubiera, conforme al criterio mencionado al final de esta Nota.

Tienen la consideracién de inversiones inmobiliarias los terrenos, bienes naturales y construcciones que
se poseen para obtener rentas, plusvalias 0 ambas. Los terrencs, bienes naturales y construcciones que
se poseen para la prestacion de servicios o para fines administrativos se consideran inmovilizaciones
materiales.

Los gastos de conservacion y mantenimiento de los diferentes elementos que componen el inmovilizado
material se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren. Por el contrario,
los importes invertidos en mejoras que contribuyen a aumentar la capacidad o eficiencia o a alargar la
vida Util de dichos bienes se registran como mayor coste de los mismos.

En el caso de los bienes sujetos a reversion provenientes de Ribera Salud Il UTE (Nota 6), el criterio de
amortizacion aplicado a dichos elementos garantiza la total amortizacion de los mismos al final del periodo
concesional.

La Sociedad amortiza el inmovilizado material siguiendo el método lineal, aplicando porcentajes de
amortizacion anual calculados en funcién de los afios de vida dtil estimada de los respectivos bienes,
segun el siguiente detalle:

Porcentaje de
Amortizacion

Construcciones 2% -4%
Mobiliario 10% - 15%
Instalaciones 5% - 20%
Equipos para proceso de la informacion 20% - 25%
Elementos de transporte 20%
Otro inmovilizado material 10% - 20%

Deterioro de valor de activos intangibles, inmovilizado material e inversiones inmobiliarias

Siempre que existan evidencias de deterioro y, al menos, al cierre de cada ejercicio, la Sociedad procede
a estimar mediante el denominado ‘Test de deterioro’ la posible existencia de pérdidas de valor que
reduzcan el valor recuperable de dichos activos a un importe inferior al de su valor en libros. El fondo de
comercio, la cartera de asegurados y la marca, asi como los activos intangibles de vida Util indefinida,
deben ser analizados siempre que exista un indicio de su eventual deterioro y al menos anualmente.
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El importe recuperable se determina como el mayor importe entre el valor razonable menos los costes de
venta y el valor en uso. Afin de determinar el valor en uso, los flujos futuros de tesoreria se descuentan a
su valor presente utilizando tipos de descuento antes de impuestos que reflejen las estimaciones actuales
del mercado de la valoracion temporal del dinero y de los riesgos especificos asociados con el activo.
Para aquellos activos que no generan flujos de tesoreria altamente independientes, como es el caso del
fondo de comercio, el importe recuperable se determina para las unidades generadoras de efectivo a las
que pertenecen los activos valorados.

En el caso de los inmuebles, el valor razonable es el valor de tasacién ctorgado por las entidades
tasadoras autorizadas para la valoracion de bienes en el mercado hipotecario conforme a lo establecido
en la Orden ECO3011/2007, de 4 de octubre, sobre normas de valoracion de bienes inmuebles y de
determinados derechos para ciertas finalidades financieras.

Las correcciones valorativas individualizadas de los anteriores elementos, asi como su reversién cuando
desaparecen las circunstancias que las motivaron, se registran como un gasto 0 un ingreso,
respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversion tiene como limite el valor contable
de los activos que estaria reconocido en la fecha de reversion si no se hubiera registrado la pérdida de
valor. No obstante, no se permite la reversién de correcciones valorativas para ef fondo de comercio, las
cesiones de cartera ni para los derechos econdmicos derivados de carteras de polizas adquiridas a un

mediador.

Durante el ejercicio 2010, la Sociedad no ha registrado importe aiguno en concepto de deterioro de sus
activos intangibles, inmovilizado material e inversiones inmobiliarias en la cuenta de pérdidas y ganancias
adjunta.

5.4. Arrendamientos

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que de las condiciones de los
mismos se deduzca que se transfieren al arrendatario sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes
a la propiedad del activo objeto del contrato. Los demads. arrendamientos se clasifican como
arrendamientos operativos.

Durante los ejercicics 2009 y 2010, todos los contratos de arrendamiento han sido clasificados como
arrendamiento operativo.

Los gastos e ingresos derivados de los acuerdos de arrendamiento operativo se cargan a la cuenta de
pérdidas y ganancias en el ejercicio en que se devengan.

Cualquier cobro o page que pudiera realizarse al confratar un arrendamiento operativo, se trata como un
cobro o pago anticipado que se imputa a resultados a lo largo del periodo del arrendamiento, a medida
que se ceden o reciben los beneficios del activo arrendado.



5.5. Instrumentos financieros

5.5.1. Activos financieros

Clasificacion

Los activos financieros que posee la Sociedad se clasifican en las siguientes categorias:

e Prestamos y partidas a cobrar: activos financieros originados en fas operaciones de seguro,
coaseguro y reaseguro, o los que no teniendo un origen comercial, no son instrumentos de
patrimonio ni derivados, sus cobros son de cuantia fija o determinable y no se negocian en un
mercado activo. Se excluyen los valores representativos de deuda y las permutas de flujos
ciertos o predeterminados que la Sociedad asigna en el momento de su reconocimiento inicial en
la categoria de ‘activos financieros disponibles para la venta’.

e Oftros activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas v ganancias: se
incluyen en esta categoria los instrumentos hibridos cuando la Sociedad no es capaz de valorar
el derivado impiicito que incorporan de forma separada 0 no puede determinar de forma fiable su
valor razonable, asi como aquellos casos en que opte, en el momento de su reconocimiento
inicial, por valorar el instrumento financiero hibrido a su valor razonable.

s Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, asociadas y multigrupo: se consideran
empresas del grupo aquellas vinculadas con ta Sociedad por una relacion de control, y empresas
asociadas aquellas sobre las que la Sociedad ejerce una influencia significativa. Adicionalmente,
dentro de la categoria de multigrupo se incluye a aquellas sociedades sobre las que, en virtud de
un acuerdo, se gjerce un control conjunto con uno © Mas socios.

e Activos financieros mantenidos para_negociar: son aquellos adquiridos con el objetivo de
enajenarlos en el corto plazo o aquellos que forman parte de una cartera de instrumentos
financieros identificados y gestionados conjuntamente de la que existen evidencias de
actuaciones recientes para obtener ganancias en el corto plazo. Esta categoria incluye también
los derivados financieros que no sean contratos de garantias financieras (por ejemplo avales) ni
han sido designados como instrumentos de cobertura.

«  Activos financieros disponibles para fa venta: se incluyen los valores representativos de deuda,
las permutas de flujos ciertos o predeterminados vy los instrumentos de patrimonio de otras
empresas que no hayan sido clasificados en ninguna de las categorias anteriores.

Reconocimiento inicial

La Sociedad reconoce los activos financieros en su balance cuando se convierte en una parte obligada
del contrato o negocio juridico conforme a las disposiciones del mismo.

Los recobros de siniestros solo se reconocen cuando su realizacion se halla suficientemente garantizada
a la fecha de la formulacion de tas cuentas anuales vy, por tanto, se espera obtener de ios mismos
beneficios econdmicos. En ninglin caso se reconocen activos financieros por recobros de siniestros en
funcion de estimaciones efectuadas con base en la experiencia de la Sociedad.

La Scciedad participa en el sistema CICOS para la liquidacion de determinados siniestros del ramo de
automoviles (aplicacion de los convenios CIDE-ASCIDE). Los créditos contra aseguradores originados en
virtud de los convenios de liquidacion de siniestros figuran registrados en el activo del balance bajo el
concepto de “Creditos — Otros créditos” del epigrafe Préstamos y partidas a cobrar.

23



Las cantidades pendientes de pago a los asegurados, en ejecucién de los convenios de liquidacion de
siniestros se incluyen bajo el concepto “Provisién para pagos por convenios de liquidacion” del epigrafe
Provisiones no técnicas del balance de situacion adjunto. En cualquier caso, la provision para
prestaciones incluye los importes pendientes de pago a ofros aseguradores en ejecucion de estos
convenios cuando las compaiiias aseguradoras mantienen asegurado al responsable del dafio.

Las operaciones de compra o venta de activos financieros instrumentadas mediante contratos
convencionales se reconocen en la fecha de contratacion o de liquidacién. Los contratos que pueden
liquidarse por diferencias se contabilizan como un instrumento derivado. En particular, las operaciones
realizadas en el mercado de divisas se registran en la fecha de liquidacion, mientras que los activos
financieros negociados en mercados secundarios de valores, si son instrumentos de patrimonio, se
reconocen en la fecha de contratacion, y si se trata de valores representativos de deuda, en la fecha de

liquidacién.
Valoracion inicial

De acuerdo con el PCEA, los activos financieros se registran inicialmente al valor razonable de la
contraprestacion entregada mas los costes de la transaccion que sean directamente atribuibles, excepto
los que clasifican en las categorias de ‘activos financieros mantenidos para negociar’ y ‘otros activos
financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias’ cuyos costes de
transaccion se reconocen en fa cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

Asimismo, desde el 1 de enero de 2010, en el caso de inversiones en el patrimonio de empresas del
grupo que otorgan control sobre la sociedad dependiente, los honorarios abonados a asesores legales u
otros profesionales relacionados con la adquisicion de la inversion se imputan directamente a la cuenta de
pérdidas y ganancias.

Cuando se trata de instrumentos de patrimonio adquiridos, el importe de los derechos preferentes de
suscripcion y similares se encuentra incluido en la valoracion inicial de los mismos.

Para los instrumentos financieros hibridos, aquellos que combinan un contrato principal no derivado y un
derivado financiero (denominado como ‘derivado implicito’) v que no puede ser transferido de forma
independiente, la Sociedad ha evaluado si debe reconocer, valorar y registrar por separado el contrato
principal y el derivado implicito.

En los casos en que fa Sociedad no ha sido capaz de valorar el derivado implicito de forma separada, o
no podia determinar de forma fiable su valor razonable, el instrumento financiero hibrido se ha tratado en
su conjunto como un activo o pasivo financiero incluido en la categoria de ‘otros activos (o pasivos)
financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias’.

Valoracion posterior

Los activos financieros clasificados en las categorias de ‘préstamos y partidas a cobrar’ se valoran por su
coste amortizado. Los intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias,
aplicando el método del tipo de interés efectivo.

Los activos financieros mantenidos para negociar y los activos financieros a valor razonable con cambios
en la cuenta de pérdidas y ganancias se han valorado a su valor razonable a 31 de diciembre de 2010.

Las inversiones en empresas def grupo, asociadas y multigrupo se valoran por su coste, minorado, en su
caso, por el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro. Dichas correcciones se
calculan como la diferencia entre su valor en libros y el importe recuperable, entendido éste como el
mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta y el valor actual de los flujos de
efectivo futuros derivades de la inversién. Salvo mejor evidencia del importe recuperable, se toma en
consideracion el patrimonio neto de la entidad participada, corregido por fas plusvalias tacitas existentes
en la fecha de la valoracion (incluyendo el fondo de comercio, si fo hubiera).
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Por ultimo, los activos financieros disponibies para la venta se han valorado a su valor razonable,
registrandose las variaciones del mismo, en Patrimonio neto hasta que el activo se enajene ¢ sufra un
deterioro de valor (de caracter estable o permanente), momento en el cual dichos resultados acumulados
reconocidos previamente en el Patrimonio neto pasaran a registrarse en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

En este sentido, para los instrumentos de patrimonio se considera que existe evidencia de deterioro
(caracter permanente) si se ha producido una caida de mas del 40% del valor de cotizacién del activo,
durante un periodo de un afio y medio, sin que se haya recuperado el valor. En caso de cumplirse una de
las dos condiciones previamente descritas, se considera que existen indicios de deterioro y se realiza un
andlisis especifico del instrumento de patrimonio que confime o desestime la necesidad de realizar
dotaciones, incluyendo estudios sobre fas magnitudes fundamentales y la influencia de factores de
mercado.

Para los valores representativos de deuda y las permutas de flujos ciertos o predeterminados que se
encuentran asignados en la categoria 'disponible para la venta’, asi como la totalidad de activos
financieros que no estén registrados a valor razonable, al menos al cierre del ejercicic la Sociedad
realizara un test de deterioro. Se considerard que existe evidencia objetiva de deterioro si el valor
recuperable del activo financiero es inferior a su valor en libros. El valor recuperable vendra determinado
por el valor actual de los flujos de efectivo futuros que se estima van a generar los activos financieros que
se evallan descontados al tipo de interés efectivo calculado en el momento del reconocimiento inicial.
Para los activos financieros que se mantienen hasta el vencimiento, como sustituto de este valor
recuperable se podra utilizar el valor de mercado del instrumento si es una medida suficientemente fiable
del valor que pueda recuperar la Sociedad. Cuando se produzca, el registro de este deterioro se
registraré en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no se pueda determinar con fiabilidad
se valoraran por su coste, menos, en su caso, el importe acumulado de las correcciones valorativas por
deterioro de valor.

En particular, y respecto a las correcciones vaiorativas relativas a las primas pendientes de cobro, Ia
Sociedad procede a su dotacion con cargo en la cuenta de pérdidas y ganancias en funcion del deterioro
de los créditos con tomadores. Dicho deterioro se calcula al cierre del ejercicio de forma separada para
cada ramo o riesgo a partir de la informacion disponible sobre la situacion de los recibos de primas
pendientes de cobro a dicha fecha. Los criterios empleados por la Sociedad son los siguientes:

- Las primas con antigiedad igual ¢ superior a seis meses se provisionan por su importe integro.

- Las primas con antigliedad igual o superior a tres meses e inferior a seis meses se provisionan
aplicando un coeficiente del 50%.

- Las primas con antigliedad inferior a tres meses no reclamadas judicialmente se provisionan
aplicandoles el coeficiente medio de anulaciones de las primas que se encontraban en esta
situacion en los tres ultimos ejercicios, confiriendo a la serie historica la mayor homogeneidad
posible. Para estas primas, cuando no se dispone de experiencia histérica suficiente, se utiliza el
coeficiente del 25%.

- Las primas reclamadas judicialmente se provisionan individualmente en funcion de las
circunstancias de cada caso.

La Sociedad da de baja los activos financieros cuando expiran o se han cedido los derechos sobre fos
flujos de efectivo del correspondiente activo financiero y se han transferido sustancialmente los riesgos y
beneficios inherentes a su propiedad, tales como en ventas en firme de activos, las ventas de activos
financieros con pacto de recompra por su valor razonable o las titulizaciones de activos financieros en las
que la empresa cedente no retiene financiaciones subordinadas ni concede ningin tipo de garantia o
asume algun otro tipo de riesgo.
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Por el contrario, la Sociedad no da de baja los activos financieros, y reconoce un pasivo financiero por un
importe igual a la contraprestacion recibida, en las cesiones de activos financieros en las que se retenga
sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad, tales como el descuento de efectos,
las ventas de activos financieros con pactos de recompra a un precio fijo o al precio de venta mas un
interés y las titulizaciones de activos financieros en las que la empresa cedente retiene financiaciones
subordinadas u otro tipo de garantias que absorben sustancialmente todas las pérdidas esperadas.

5.5.2. Pasivos financieros
Clasfficacion

La Sociedad ha clasificado los pasives financieros, a efectos de su valoracion, en la siguientes categorias
en la fecha de transicion:

¢ Débitos vy partidas a pagar: son aquellos débitos y partidas a pagar que tiene la Sociedad y que
se han originado en las operaciones de seguro y reaseguro, o también aquellos que sin fener un
origen comercial, no pueden ser considerados como instrumentos financieros detivados.

Los débitos y partidas a pagar se valoran inicialmente al valor razonable de la contraprestacién
recibida, ajustada por los costes de la transaccion directamente atribuibles. Los débitos por
operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afo y que no tienen un tipo de interés
contractual, asi como los desembolsos exigidos por terceros sobre participaciones, cuyo importes
se espera pagar en el corto plazo, se valoran por su importe nominal siempre que el efecto de no
actualizar los flujos no es significativo.

Con posterioridad, dichos pasivos se valoran de acuerdo con su coste amortizado. Los intereses
devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo
de interés efectivo. No obstante, los débitos que se hayan valorado inicialmente a su valor
nominal, contintan valorandose por dicho importe.

e Pasivos financieros mantenidos para negociar: son aquellos emitidos con el objetivo de
readquiririos en el corto plazo o aquellos que forman parte de una cartera de instrumentos
financieros identificados y gestionados conjuntamente de la que existen evidencias de
actuaciones recientes para obtener ganancias en el corto plazo. Esta categoria incluye también
los derivados financieros que no sean contratos de garantias financieras (por ejemplo avales) ni
han sido designados como instrumentos de cobertura.

Los instrumentos financieros derivados de pasivo se valoran a su valor razonable, siguiendo los
mismos criterios que los correspondientes a los activos financieros mantenidos para negociar
descritos en el apartado anterior.

La Sociedad da de baja los pasivos financieros cuando se extinguen las obligaciones que los han
generado.

5.6 Transacciones en moneda extranjera
La moneda funcional utilizada por la Sociedad es el euro. Consecuentemente, las operaciones en otras

divisas distintas del euro se consideran denominadas en moneda extranjera y se registran segtn Ios tipos
de cambio vigentes en las fechas de las operaciones.
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En los activos financieros de caracter monetario clasificados como disponibles para la venta, la Sociedad
determina la parte de los cambios en su valoracidén que es consecuencia de las variaciones en los tipos
de cambio de tal forma que registra la misma en la cuenta de pérdidas y ganancias del gjercicio en que
surgen, mientras que los otros cambios en el valor razonable se reconocen directamente en el Patrimonio
Neto.

Durante el ejercicio 2010, la Sociedad no ha operado con activos financieros ni efectivo en moneda
extranjera. A cierre del ejercicio anterior, la Sociedad no mantenia activos en moneda extranjera.

5.7. impuesto sobre beneficios

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios comprende la parte relativa al gasto o ingreso por el
impuesto corriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso por impuesto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad que la Sociedad satisface como consecuencia de las liquidaciones
fiscales del impuesto sobre el beneficio relativas a un ejercicio. Las deducciones y otras ventajas fiscales
en la cuota del impuesto, excluidas las retenciones y pagos a cuenta, asi como las pérdidas fiscales
compensables de ejercicios anteriores y aplicadas efectivamente en éste, dan lugar a un menor importe
del impuesto corriente.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponde con ef reconocimiento y la cancelacién de los
activos y pasivos por impuesto diferido. Estos inciuyen las diferencias temporarias que se identifican como
aquellos importes que se prevén pagaderos o recuperables derivados de las diferencias entre los
importes en libros de los activos y pasivos y su valor fiscal, asi como las bases imponibles negativas
pendientes de compensacion y los créditos por deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente. Dichos
importes se registran aplicando a la diferencia temporaria o crédito que corresponda el tipo de gravamen
al que se espera recuperarlos o liquidarlos.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles, excepto
aquellas derivadas del reconocimiento inicial de fondos de comercio o de otros activos y pasivos en una
operacion que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable y no es una combinacion de
negocios.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos solo se reconocen en la medida en que se considere
probabie que la Sociedad vaya a disponer de ganancias fiscales futuras contra las que poder hacerlos

efectivos.

En el caso de combinaciones de negocios en las que en la contabilizacién inicial no se reconocieron
activos por impuesto diferido de la empresa adquirida, por no cumpiir fos criterios de reconocimiento vy,
posteriormente, se proceda a reconocerlos en el periodo de valoracién contemplado por el PCEA, se
realizara minorando el valor en libros del fondo de comercio o generande diferencia negativa si es
necesario, siempre y cuando procedan de nueva informacion sobre hechos y circunstancias que existian
en la fecha de adquisicién. De io contrario, ios activos por impuesto diferido serén reconocidos contra
resultados o patrimonio neto, segln su naturaleza.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, originados por operaciones con cargos o abonos directos
en cuentas de patrimonio, se contabilizan también con contrapariida en patrimonio neto.

En cada cierre contable se reconsideran los activos por impuestos diferidos registrados, efectuandose las
oportunas correcciones a los mismos en la medida en que existan dudas sobre su recuperacién futura.
Asimismo, en cada cierre se evallian los activos por impuestos diferidos no registrados en balance y éstos
son objeto de reconocimiento en la medida en que pase a ser probable su recuperacion con beneficios
fiscales futuros.
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La Sociedad dominante del Grupo fiscal al cual pertenece la Sociedad es “la Caixa” desde el 1 de enero
de 2008. No obstante, la Sociedad absorbida Adeslas (Véase Nota 3) era la cabecera de un grupo de
consolidacion fiscal que comprendia las empresas participadas y asociadas que tenia en cartera. Dicho
grupo de consolidacion fiscal se mantiene vigente durante el ejercicio 2010, comprendiendo los resultados
de su matriz hasta la fecha de la combinacion de negocios vy los resultados de sus participadas y
asociadas de todo el gjercicio.

5.8. Provisiones técnicas

La valoracion de las provisiones técnicas se efectlia conforme a lo dispuesto en el Reglamento de
Ordenacion y Supervision de los seguros privados (en adelante, ‘Reglamento’ o '‘ROSSP’) y demas
disposiciones de desarrolio asi como el resto de normativa que les resulta de aplicacién.

5.8.1  Provision para primas no consumidas y riesgos en curso:

La provision de primas no consumidas constituye la fraccion de las primas devengadas en el ejercicio que
debe imputarse al periodo comprendido entre la fecha de las cuentas anuales y el término del periodo de
cobertura de la pdliza. Esta provision se calcula para cada modalidad o ramo por el método péliza a
poliza, tomando como base de calculo las primas de tarifa, deducido, en su caso, el recargo de seguridad.

Las comisiones y ofros gastos de adquisicién correspondientes a las primas emitidas se reconocen como
gasto con el mismo criterio que se reconocen como ingreso las primas correspondientes a los contratos
de seguro en vigor y la parte de comisiones y otros gastos de adquisicién correspondientes al periodo de
cobertura no consumido de las poélizas de seguro en vigor se registra en la cuenta “Otros activos —
Comisiones anticipadas y otros costes de adquisicion * del activo del balance de situacion.

La provision para riesgos en curso complementa a la provision para primas no consumidas en la medida
que su importe no sea suficiente para refiejar la valoracion de todos los riesgos y gastos a cubrir por la
Sociedad que se correspondan con ¢l periodo de cobertura no transcurrido a la fecha de las cuentas
anuales. Cuando resulte aplicable, esta provisién se dota conforme al calculo establecido por el
Reglamento, considerando el resultado técnico por afio de ocurrencia conjuntamente del propio afio de
clerre y del anterior o de los tres afios anteriores, segun el ramo o producto comercial de que se trate.

5.8.2  Provisién de prestaciones

Recoge el importe total de las obligaciones pendientes derivadas de los siniestros ocurridos con
anterioridad a la fecha de las cuentas anuales. La Sociedad calcula esta provision como la diferencia
entre el coste total estimado o cierto de los siniestros pendientes de declaracion, liquidacién o pago y el
conjunto de los importes ya pagados por razon de tales siniestros.

Dicha provision se caicula individualmente para los siniestros pendientes de liquidacion o pago y en
funcion de la experiencia, segtn lo indicado en el Reglamento, para los siniestros pendientes de
declaracion. Asimismo, se incluyen tanto ios gastos externos como internos de gestion y tramitacion de
los expedientes, cualquiera que sea su origen, producidos y por producir, hasta la total liquidacién y pago
del siniestro.

En relacion con la provision de prestaciones de siniestros ocurridos y no declarados, ia misma se ha
calculado conforme a dos métodos estadisticos generalmente aceptados de grupos de métodos
diferentes, constituyendo como importe de la provision el mayor de los resultados obtenidos. Para los
ramos de salud se calcula en base a la experiencia historica.
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Siniestros pendientes de pago

Para los siniestros pendientes de liquidacion o pago el importe de esta provisién se calcula en base al
andlisis individuaiizado de cada expediente, en funcién de la mejor informacion disponible al cierre del
ejercicio.

Siniestros pendientes de declaracion

Para los productos del ramo de salud, la Sociedad caicula la provision para siniestros pendientes de
declaracion en base a la experiencia historica.

Asimismo, para los productos distintos al ramo de salud, ta Sociedad esta autorizada por la DGSFP a la
utilizacion de métodos estadisticos globales para el célculo de la presente provision.

Para estos ultimos productos la provisién se ha calculado conforme a la mejor estimacion (‘best estimate’)
proporcionada por los calculos actuariales internos basados en técnicas deterministas aceptadas por la
DGSFP. A continuacion se detalla la metodologia y las principales hipétesis utilizadas en el calculo de
dichas provisiones a 31 de diciembre de 2010:

= Se han seleccionado los andlisis Chain Ladder y Cape Cod de pagos y gastos incurridos
(métodos deterministas).

s Los siniestros tipo punta, definidos como aquélios cuyo coste estimado supera una
determinada cuantia en funcion del ramo, son excluidos de la aplicacion de estos métodos.

s Los pagos computados han sido considerados netos de recobros.

La Sociedad realiza anualmente un contraste de la bondad de los calculos realizados de acuerdo con los
requisitos establecidos en el Reglamento.

A efectos de la deducibilidad fiscal de la provision de prestaciones calculada mediante métodos
estadisticos se han efectuado los célculos para la consideracion de cuantia minima de la provision, de
acuerdo con los requisitos establecidos por la Disposicién Adicional Tercera del Real Decreto 239/2007,
de 16 de febrero, por el que se modifica el ROSSP. Las diferencias entre las dotaciones efectuadas y las
consideradas como gasto fiscaimente deducible en el ejercicio se han considerado diferencias
temporales.

En los casos en los que la Sociedad no tiene un volumen de siniestros suficientes o no dispone de
informacion historica relativa a los mismos, la provisién para siniestros pendientes de declaracion se
calcula aplicando el porcentaje del 5% sobre la provision de prestaciones pendientes de liguidacion o
pago del seguro direcio, tal y como establece el ROSSP.

Gastos internos de liguidacion de siniestros

En la provision de prestaciones se incluye una estimacion para gastos internos de gestion y tramitacion de
expedientes para afrontar los gastos internos de la Sociedad necesarios para la total finalizacion de los
siniestros gue han de incluirse en la provision de prestaciones tanto del seguro directo como del
reaseguro aceptado.

La provision se calcula, para determinados ramos y productos, en base a la estimacion del coste medio
mensual de tramitacion por siniestros y en base a [a velocidad media de liquidacion de los mismos. Dicho
método fue comunicado a la Direccién General de Seguros y Fondos de Pensiones el 2 de diciembre de
1998 y fue aprobado posteriormente con fecha 27 de enero de 1999.
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Para los ramos de enfermedad, asistencia, decesos y algunos productos del ramo de accidentes, la
provision se cuantifica teniendo en cuenta la relacion existente entre los gastos imputables a las
prestaciones y ef importe de las prestaciones pagadas en el gjercicio.

Provision para pagos por convenios de liquidacion

La provision para pagos por convenios de liquidacion recoge las cantidades pendientes de pago a los
asegurados, en ejecucion de los convenios de liquidacion de siniestros. En cualquier caso, la provision
para prestaciones incluye los importes pendientes de pago a otros aseguradores en ejecucion de estos
convenios, cuando la Sociedad tiene asegurado al responsable del dafio.

5.8.3 Provisiones para participacion en beneficios y extornos

incluye el importe de los beneficios devengados a favor de los asegurados ¢ beneficiarios y todavia no
asignados a la fecha de cierre de acuerdo con las estipulaciones de las correspondientes notas técnicas
de los contratos de seguro.

5.8.4 Reserva de estabilizacion

Esta reserva, a diferencia de las anteriores, se reconoce en el patrimonio neto de ia Sociedad y es de
caracter indisponible. Anualmente la Sociedad determina el importe que debe incrementar esta reserva
tomando en consideracion el recargo de seguridad incluido en las primas de tarifa para ciertos contratos
de seguro asi como las demas disposiciones establecidas en el Reglamento. Dicho incremento se registra
con cargo al patrimonio neto. Su importe Gnicamente puede ser dispuesto para compensar las
desviaciones de la siniestralidad de propia retencién. Véase Nota 23 ‘Fondos propios y Patrimonio neto’.

5.9 Provisiones y contingencias
Los Administradores de la Sociedad en la formuiacion de las cuentas anuales diferencian entre:

e Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas de sucesos
pasados, cuya cancelacion es probable que origine una salida de recursos, pero que
resultan indeterminados en cuanto a su importe y/ 0 momento de cancelacion.

¢ Pasivos_contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos
pasados, cuya materializacion futura estd condicionada a que ocurra, © no, Uno o mas
eventos futuros independientes de la voluntad de la Sociedad.

Las cuentas anuales recogen todas las provisiones con respecio a las cuales se estima que la
probabilidad de que se tenga que atender la obligacion es mayor que de fo contrario. Los pasivos
contingentes no se reconocen en las cuentas anuales, sino que se informa sobre los mismos en las
notas de la memoria, en la medida en que no sean considerados como remotos.

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacion posible del importe necesario
para cancelar o transferir la obligacion, teniendo en cuenta la informacion disponible sobre el suceso y
Sus consecuencias, registrandose los ajustes que surjan por la actualizacion de dichas provisiones
como un gasto financiero conforme se va devengando.

La compensacion a recibir de un tercero en el momento de liquidar la obligacién, siempre que no
existan dudas de gue dicho reembolso sera percibido, se registra como activo, excepto en el caso de
que exista un vinculo legal por el que se haya exteriorizado parte del riesgo, y en virtud del cual ia
Sociedad no esté obligada a responder; en esta situacién, ia compensacion se tendra en cuenta para
estimar el importe por el que, en su caso, figurara la correspondiente provision.
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5.10. Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacion vigente, la Sociedad esta obligada al pago de indemnizaciones a aquelios
empleados con los que, bajo determinadas condiciones, rescinda sus relaciones laborales. Por tanto, las
indemnizaciones por despido susceptibles de cuantificacion razonable se registran como gasto en el
gjercicio en el que se adopta la decision y se crea una expectativa valida frente a terceros sobre el
despido. En las cuentas anuales adjuntas no se ha registrado provision alguna por este concepto, ya que
no estan previstas situaciones de esta naturaleza.

5.11. Compromisos por pensiones

Para los empleados procedentes de la Sociedad absorbida Adeslas, si la jubilacién se solicita en el mes
en que el empleado cumpla los 85 afios, la Sociedad abonard una indemnizacion consistente en una
mensualidad por cada 5 afios de servicio, con un maximo de 10 mensualidades. Dichos compromisos por
pensiones fueron externalizados con VidaCaixa.

Asimismo, para el resto de ios empleados, la Sociedad tiene asumido el compromiso con sus trabajadores
de aportar el 3% del salario base anual a todos aquelios trabajadores que tengan una antigiiedad superior
a un afio y aporten voluntariamente el 1% de su salario base anual. De acuerdo con el convenio colectivo
interno firmado el 23 de diciembre de 1998, los importes consolidados de cada emplieado existente a 31
de diciembre de 1998 se externalizaron individualmente y en su totalidad en un Plan de Pensiones de
aportacién definida y modalidad empleo denominado Plan de Pensicnes de SegurCaixa, adscrito al Fondo
de Pensiones "“PENSIONS CAIXA 21, FONDO DE PENSIONES” cuyas entidades gestora y depositaria
son VidaCaixa y “la Caixa” respectivamente.

Las aportaciones efectuadas por la Sociedad en cada ejercicio se registran en el capitulo “Gastos de
Personal” y se reclasifican en gastos por destino a cierre del ejercicio. A 31 de diciembre de 2010 se han
aportado 233 miles de euros como aportaciones del afio (36 miles de euros a 31 de diciembre del 2009).
(Véase Nota 17).

5.12. Provisi6n para pagos por convenios de liquidacion

La provisién para pagos por convenios de liquidacion recoge, a 31 de diciembre de 2010, las cantidades
pendientes de pago a los asegurados, en ejecucion de los convenios de liquidacién de siniestros. Las
cantidades pendientes de cobro se registran en el epigrafe ‘Resto de créditos’ del activo del balance. En
cualquier caso, la provisidn para prestaciones incluye los importes pendientes de pago a otros
aseguradores en ejecucion de estos convenios, cuando la Sociedad tiene asegurado al responsable del
dafio.

5.13 Subvenciones, donaciones y legados

Para la contabilizacion de las subvenciones donaciones y legados recibidos, la Scciedad sigue los
criterios siguientes:

¢ Subvenciones, donaciones y legados de capital no reintegrables: Se valoran por el valor
razonable del importe o el bien concedido, en funcion de si son de caracter monetario o no,
y se imputan a resultados en proporciéon a la dotacién a la amortizacién efectuada en el
periodo para los elementos subvencionados o, en su caso, cuando se produzca su
enajenacion o correccion valorativa por deterioro.

e Subvenciones de caracter reintegrable: Mientras tienen el caracter de reintegrables se
contabilizan como pasivos.
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e Subvenciones de explotacién: Se abonan a resultados en el momento en que se conceden
excepto si se destinan a financiar déficit de explotacion de ejercicios futuros, en cuyo caso
se imputaran en dichos ejercicios. Si se conceden para financiar gastos especificos, la
imputacion se realizaré a medida que se devenguen los gastos financiados.

5.14 Combinaciones de negocios

Las combinaciones de negocios se contabilizan aplicando el método de adquisicién para lo cual se
determina la fecha de adquisicién y se calcula el coste de la combinacion, registrandose los activos
identificables adquiridos y los pasivos asumidos a su valor razonable referido a dicha fecha.

El fondo de comercio o la diferencia negativa de la combinacion se determina por diferencia entre los
valores razonables de los activos adquiridos y pasivos asumidos registrados y €l coste de la
combinacion, todo eilo referido a la fecha de adquisicion.

El coste de la combinacidn se determina por la agregacién de:

- Los valores razonables en fa fecha de adquisicién de los activos cedidos, los pasivos incurridos o
asumidos y los instrumentos de patrimonio emitidos.

— El valor razonable de cualquier contraprestacion contingente que depende de eventos futuros o
del cumplimiento de condiciones predeterminadas.

No forman parte del coste de la combinacion los gastos relacionados con la emision de los
instrumentos de patrimonio o de los pasivos financieros entregados a cambio de los elementos
adquiridos.

Asimismo, en las combinaciones de negocio producidas desde el 1 de enero de 2010, tampoco forman
parte del coste de la combinacion los honorarios abonados a asesores legales u otros profesionales
que hayan intervenido-en la combinacion ni por supuesto los gastos generados internamente por estos
conceptos. Dichos importes se imputan directamente en la cuenta de resultados.

En el supuesto excepcional de que surja una diferencia negativa en la combinacion ésta se imputa a la
cuenta de pérdidas y ganancias como un ingreso.

Si en la fecha de cierre del ejercicio en que se produce la combinaciéon no pueden concluirse los
procesos de valoracion necesarios para aplicar el método de adquisicién descrito anteriormente, esta
contabilizacion se considera provisional, pudiéndose ajustar dichos valores provisionales en el periodo
necesario para obtener la informacion requerida que en ningln caso sera superior a un afio. Los
efectos de los ajustes realizados en este periodo se contabilizan retroactivamente modificando la
informacion comparativa si fuera necesario.

Los cambios posteriores en el valor razonable de la contraprestacion contingente se ajustan contra
resultados, salvo que dicha contraprestacion haya sido clasificada como patrimonio en cuyo caso los
cambios posteriores en su valor razonable no se reconocen.

5.15 Negocios conjuntos

La Sociedad contabiliza sus inversiones en la Unién Temporal de Empresas “Ribera Salud Il UTE Ley
18/82" (véase nota 6) registrando en su balance la parte proporcional que le corresponde, en funcion de
su porcentaje de participacion, de los activos controlados conjuntamente y de los pasives incurridos
conjuntamente. Asimismo, se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias la parte que le corresponde
de los ingresos generados y de los gastos incurridos por el negocio conjunto. Igualmente, en el Estado de
cambios en el patrimonio neto y en el Estado de fiujos de efectivo se integra la parte proporcional de los
importes de las partidas del negocio conjunto que le corresponden.
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5.16. Transacciones con vinculadas

La Sociedad realiza todas sus operaciones con vinculadas a valores de mercado. Adicionalmente, los
precios de transferencia se encuentran adecuadamente soportados, por lo que los Administradores de Ia
Sociedad consideran que no existen riesgos significativos por este aspecto de los que puedan derivarse
pasivos de consideracion en el futuro.

§.17. Elementos pairimoniales de naturaleza medioambiental

Se consideran activos de naturaleza medicambiental los bienes que son utilizados de forma duradera en
la actividad de la Sociedad, cuya finalidad principal es la minimizacion del impactc medicambiental y la
proteccion y mejora del medioambiente, incluyendo la reduccién o eliminacién de la contaminacion futura.
La actividad de la Sociedad, por su naturaleza no tiene un impacto medioambiental significativo.

5.18 Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan con caracter general en funcion del criterio de devengo, es decir,
cuando se produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia
del momento en que se produzca la corriente monetaria ¢ financiera derivada de elios. Dichos ingresos se
valoran por el valor razonable de la contraprestacion recibida, deducidos descuentos e impuestos. En este
sentido, dado que las primas y comisiones se abonan y se cargan, respectivamente, en la cuenta de
pérdidas y ganancias en el momento de la emision del correspondiente recibo y los siniestros se cargan
en dicha cuenta en el momento de su pago, al cierre del ejercicio ha sido necesario efectuar las
correcciones contables necesarias para adecuar los ingresos y los gastos a dicho principio, véase Nota
5.8 de ‘Provisiones técnicas’.

En la Nota 2.9 de Ia presente memoria se indican los criterios de imputacidén de gastos e ingresos a los
diversos ramos y a las cuentas técnicas.

A continuacion se indican los criterios seguidos por la Sociedad para la reclasificacion por destino, deniro
de cada actividad, de los gastos por naturaleza:

e La Sociedad ha reclasificado los gastos por naturaleza en gastos por destino (gastos imputables
a prestaciones, de adquisicién, de administracion, de las inversiones y ofros gastos técnicos),
identificando las actividades y tareas desarrolladas en cada uno de los procesos de negocio y
asignando a cada una de dichas actividades los recursos consumidos por las mismas.

e De esta forma, los gastos imputables a prestaciones incluyen fundamentaimente los gastos de
personal dedicado a gestion de siniestros, las amortizaciones del inmovilizado afecto a esta
actividad, asi como los gastos incurridos relacionados con la tramitacién de los siniestros. Este
epigrafe recoge también los gastos de explotacion generados por “Ribera Salud I UTE Ley
18/82" (véase Nota 6) en el desarrollo de la actividad asistencial realizada con motivo del
contrato formalizado con la Comunidad Valenciana.

s Los gastos de adquisicion incluyen fundamentalmente las comisiones, los de personal dedicado
a la produccién y las amortizaciones del inmovilizado afecto a esta actividad, los gastos de
estudio, tramitacion de solicitudes y formalizacion de pdlizas, asi como los gastos de publicidad,
propaganda y de la organizacion comercial vinculados directamente a la adquisicion de los
contratos de seguros.

e Los gastos de administracién incluyen fundamentalmente los gastos de servicios por asuntos
contenciosos vinculados a las primas, los gastos de gestion de cartera y cobro de las primas, de
tramitacion de los extornos, del reaseguro cedido y aceptado comprendiendo, en particular, los
gastos del personal dedicado a dichas funciones y las amortizaciones del inmovilizado afecto al
mismo.
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e Los gastos imputables a las inversiones incluyen fundamentalmente los gastos de gestion de las
inversiones tanto internos como externos, comprendiendo en este Ultimo caso los honorarios,
comisiones y corretajes devengados, los gastos del personal dedicado a dichas funciones y las
dotaciones a las amortizaciones.

¢ Los otros gastos técnicos, son aquellos que, formando parte de la cuenta técnica, no pueden ser
imputados en aplicaciébn del criterio establecido a uno de los destinos anteriormente
relacionados, fundamentalmente los gastos de direccion general y de servicios exteriores.

e Los otros gastos no técnicos incluyen basicamente los gastos de servicios exteriores, de tributos,

los gastos de personal y las dotaciones por amortizacion afectas a actividades no relacionadas
directamente con la practica de operaciones de seguros.

8. Ribera Salud I UTE Ley 18/82

Mediante resolucion de fecha 21 de febrero de 2003 se adjudico el expediente para la gestion del
servicio publico mediante concesién de la atencidn integral en el Area de Salud 10 de la Comunidad
Valenciana, a favor de “Ribera Salud Il UTE Ley 18/82”, que inicié su actividad el 1 de abril de 2003.

Dicha sociedad esta participada por VidaCaixa Adesias, Ribera Salud, S.A. (cuyos accionistas son
Bancaja y Caja de Ahorros del Mediterrdneo), ACS-Dragados y Construcciones, S.A. y Luis Batalla,
S.A. La participacion de VidaCaixa Adeslas sobre “Ribera Salud Il UTE Ley 18/82” es del 51%, y
proviene de la fusién por absorcién con Adeslas (Véase Nota 3).

Las condiciones mas importantes que tenia dicho concurso eran las siguientes:

e Gestion de la asistencia primaria y especializada del Area de Saiud n® 10 de la Comunidad
Valenciana.
Aportacién inicial extraordinaria de 72 miliones de euros.
Plazo de la concesion por 15 afios, prorrogable por otros 5 afios.

Para el ejercicio 2010, la capita establecida es de 607 euros anuales. Para ejercicios siguientes, el
crecimiento de la capita se correspondera con el crecimiento del presupuesto sanitario de la Generalitat
Valenciana en aquellos conceptos que se correspondan con el objeto del contrato.

La parte proporcional (51%) de los saldos del balance de situacion al 31 de diciembre de 2010, de la
cuentas de pérdidas y ganancias del periodo de 6 meses finalizado el 31 de diciembre de 2010, del
estado de cambios en el patrimonio propio y del estado de fiujos de efectivo correspondientes a estos
mismos periodos de Ribera Salud Il UTE Ley 18/82, incorporados a los estados financieros de la
Sociedad (antes de los procesos de eliminacion y ajuste) se adjuntan en el Anexo 1.
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7. inmovilizado intangible

El movimiento habido en el inmovilizado intangible en los ejercicios 2010 y 2009 ha sido el siguiente:

Ejercicio 2010

Miles de euros

Inmovilizado intangible

Fondo de
Comercio

Derechos
s/ pblizas
adquiridas
a
mediadores

Oftro inmovilizado intangible

Concesiones
Administrativas

)

Aplicaciones

informaticas

Marca

Cartera de
asegurados

Otros

Total

Coste:
Saldo a 31 de diciembre de
2009

Incorporaciones por fusion (**)
Adiciones
Retiros

241.548

343

(59)

38.507

3.368
31.644
2.858

()

310.883

241.796

293
6.000

3.368
865.014

8.858
(20.210)

Saldo a 31 de diciembre de
2010

241.548

284

38.507

37.869

310.883

221.646

6.293

857.030

Amortizacion acumulada
Saldo a 31 de diciembre de
2009

Incorporaciones por fusion (**)

Dotaciones con cargo a la
cuenta de pérdidas y ganancias

Retiros

(17.129)

(1.067)

(3.215)
(25.284)

(2.042)
1

(293)

(3.215)
(42.7086)

(3.109)
1

Saldo a 31 de diciembre de
2010

(18.196)

(30.540)

(293)

(49.020)

Correcciones por deterioro de
valor

Saldo a 31 de diciembre de
2009

Incorporaciones por fusion (**)
Dotaciones netas con cargo a la
cuenta de pérdidas y ganancias
Retiros

Saldo a 31 de diciembre de
2010

Valor neto contable

Saldo a 31 de diciembre de
2009

Saldo a 31 de diciembre de
2010

241.548

284

20.311

153

7.329

310.883

221.646

6.000

153

808.001

() Corresponde a Ribera Salud If UTE (Véase Nota 6 y Anexo If)
(**) Corresponde a la incorporacion de los activos intangibles surgidos en el proceso de fusidn por absorcion de

Adeslas (Véase nota 3).

35




Ejercicio 2009

Miles de Euros

I ilizado intanaibl A 31de Adiciones o A 31de
hMovilizado Intangivie diciembre | dotaciones por diciembre
de 2008 Amortizacion Retiros de 2009

Aplicaciones informaticas

Coste 3.250 118 - 3.368
Amortizacidn acumulada (3.122) (93) - (3.215)
Deterioro de valor - - - -
Saido neto 128 25 - 153

A raiz de la fusion por absorcion de Adeslas (Véase Nota 3), se han incorporado activos intangibles por
valor de 580.760 miles de euros. La amortizacién de la cartera de asegurados reconocida en el proceso
de fusion que se ha generado en el gjercicio asciende a (20.150) miles de euros y ha sido imputada en la
cuenta de resultados del ejercicio. Adicionalmente, el reconocimiento de los activos y pasivos de la
sociedad absorbida por su valor razonable ha generado un fondo de comercio de 241.548 miles de euros.

Con fecha 6 de octubre de 2010 se acuerda que VidaCaixa Adeslas, en un proceso de racionalizacion del
negocio asegurador, desarrolle la actividad aseguradora relativa al ramo de enfermedad que hasta el
momento desarrollaba VidaCaixa en régimen de coaseguro con Adestas. En concreto, se desarrollaria la
actividad relativa a la modalidad de asistencia sanitaria comprendida dentro del ramo de enfermedad.
VidaCaixa Adeslas ha pagado por dicha adquisicion 6.000 miles de euros, que han sido clasificados en el
epigrafe de ‘Otro inmovilizado Intangible (Véase notas 5.1 y 27). La fecha de efecto de la presente
operacion es 1 de enero de 2011.

En el gjercicio 2010 no se han producido enajenaciones de inmovilizado intangible.

A 31 de diciembre de 2010 la Sociedad tenia aplicaciones informaticas totaimente amortizadas que
seguian en uso, por un valor contable bruto de 24.823 miles de euros (3.057 miles de euros a cierre del
gjercicio 2009) y otros activos intangibles totalmente amortizados por valor de 293 miles de euros.

Fondo de comercio y Derechos de adquisicion de cartera a mediadores

La Sociedad registra en este epigrafe el fondo de comercio que se ha generado con la fusién por
absorcion de Adeslas (véase nota 3), asi como los fondos de comercio y derechos de adquisicidn de
cartera que ésta (ltima habia generado con anterioridad a la fusion y que VidaCaixa Adeslas se ha
incorporado.

El movimiento habido en los epigrafes de Fondo de comercio y de Derechos econdmicos derivados de
carteras de polizas adquiridas a mediadores en el gjercicio 2010 ha sido detallado en el apartado general
anterior.
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El detalle individualizado de las partidas incluidas bajo los anteriores epigrafes a 31 de diciembre de 2010,
asi como de las adiciones producidas en el gjercicio 2010 se proporciona a continuacion:

Miles de euros

e Fnoénn‘f; de gor?;e:icio )é Derzz?os de Entradas | Saldoa 31
cone 08 derlvaqos de carteras gjercicio | de diciembre
polizas adquiridas a un mediador 2010 de 2010
Fondo de comercio de la Fusion por 241.548 241.548

absorcion de la sociedad Adeslas

Derechos econdémicos derivados de
carteras de pdlizas adquiridas a un
mediador procedentes de Adeslas e
incorporadas en el proceso de fusion;

Derechos de cartera Agente Lugo 284 284

Total 241.832 241.832

Ei saldo del Fondo de comercio a 31 de diciembre del 2009 en la Sociedad era nulo, dado que no se
habia producido la combinacién de negocios.

Los detalles de las hipotesis utilizadas para la valoracion del fondo de comercio y de los derechos de
adquisicion de cartera, se detallan en las normas de valoracion. (Véase Nota 5.1)

8. Comisiones anticipadas y otros costes de adguisicion

En virtud de la adenda del contrato de agencia entre VidaCaixa Adeslas y Agencaixa, formalizada el 23 de
diciembre de 2010, la Sociedad ha adquirido los derechos comerciales sobre las polizas con fecha de
efecto anterior a 31 de diciembre de 2006 de algunos de los subproductos incluidos en el producto de
SegurCaixa Llar, dentro del ramo multiriesgos del Hogar, pagando el valor actual de las comisiones
futuras estimadas.

En consecuencia, VidaCaixa Adeslas ya no estara obligada a abonar a Agencaixa ninguna comision o
derecho econbmico sobre las mencionadas polizas que se devengue en 2011 y en los afios siguientes
para dichas pdiizas.

El importe activado ha sido de 8.899 miles de euros. Su valoracion se ha realizado considerando una
caida media de cartera ponderada del 11,57% para proyectar los flujos futuros de comisiones y un tipo de
descuento del 8%. Posteriormente, la Sociedad realizara anualmente un test de deterioro sobre dicho
importe, donde revisara la aplicacion de las mencionadas hipétesis.

Asimismo, VidaCaixa Adeslas asumira el riesgo de cualquier posible desviacién entre la caida de cartera
estimada y la que se produzca en la realidad.
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9. Inmovilizado material e inversiones inmobiliariag

El movimiento habido en los gjercicios 2010 y 2009, asi como la informacién mas significativa que afecta
a estos epigrafes han sido los siguientes:

Ejercicio 2010

Mites de euros
Maquinaria e | Equipos para | Mobiliario y Inmovilizado
Inmovilizado material e Terrenos y instalaciones procesos otras material en
inversiones inmobiliarias Construcciones técnicas informaticos | instalaciones | Otros curso Total
Coste:
Saldo a 31 de diciembre de 2009 - - 1.107 36 - - 1.143
Incorporaciones por fusion (*) 31.324 8.112 20.464 20.977 1.973 136 91.986
Adiciones - 223 281 662 5 23 1.194
Traspasos - 2 3 10 1 (16y 1~ -
Retiros (1 - 81 ()] - - (153)
Saldo a 31 de diciembre de 2010 31.323 §.337 21.774 30.614 1.979 143 94.170
Amortizacién acumulada
Saldo a 31 de diciembre de 2009 - - (453) (36) - - (489)
Incorporaciones por fusion (*) (4.881) (4.538) (18.465) (20.212) (654) -1 (48.750)
Dotaciones con cargo a la cuenta
de pérdidas y ganancias (391) (440) (660) (863) (22) - (2.376)
Retiros - - 81 59 - - 140
Saldo a 31 de diciembre de 2010 {5.272) {4.978) (19.497) (21.052) (6786) -1 (51.475)
Correcciones por deterioro de
valor
Saldo a 31 de diciembre de 2009 - - - - - - -
Incorporaciones por fusién (*) - - - - - - -
Dotaciones netas con cargo ala
cuenta de pérdidas y ganancias - - - - - - -
Retiros - - - - - - -
Saldo a 31 de diciembre de 2010 - - - - - - -
Valor neto contable - -
Saldo a 31 de diciembre de 2009 - - 654 - - - 654
Saldo a 31 de diciembre de 2010 26.051 3.359 2.277 9.562 1.303 143 42.695

(*) Corresponde a los activos

incorporados

en el proceso de fusion por absorcion de Adeslas (Véase Nota 3).
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Ejercicio 2009

Miles de euros
Equipos para
Mobiliario e procesos
Inmovilizado material instalaciones informaticos Total
Coste:
Saldo a 31 de diciembre de 2008 36 703 739
Adiciones - 404 404
Retiros - - -
Saldo a 31 de diciembre de 2009 36 1.107 1.143
Amortizacién acumulada
Saldo a 31 de diciembre de 2008 (36) (343) (379)
Dotaciones con cargo a la cuenta de pérdidas
y ganancias - (110) (110)
Retiros - - -
Saido a 31 de diciembre de 2009 {36) (453) {489)
Correcciones por deterioro de valor
Saldo a 31 de diciembre de 2008 - - -
Dotaciones netas con cargo a la cuenta de
pérdidas y ganancias ‘ - - -
Retiros - - -
Saldo a 31 de diciembre de 2009 - -
Valor neto contable
Saldo a 31 de diciembre de 2008 - 360 360
Saldo a 31 de diciembre de 2009 - 654 654

A raiz de la fusién por absorcidn de Adeslas (Véase Nota 3), se han incorporado activos en el presente
epigrafe por valor de 43.236 miles de euros. La amortizacion de los nuevos activos reconocidos en el
proceso de fusion que se ha generado en el ejercicio asciende a (130) miles de euros y ha sido imputada
en la cuenta de resultados del ejercicio.

Asimismo, se han dado de baja elementos totalmente amortizados por valor de 100 miles de euros vy
activos que ya no estan en uso por un valor neto contable de 12 miles de euros. El valor neto contable de
dichos activos ha sido imputade en la cuenta de resultados del ejercicio como pérdida procedente de las
inversiones y el inmovilizado material.
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Terrenos y construcciones

Los terrenos y construcciones mostrados en el cuadro superior se muestran segregados en el balance de
situacion adjunto a 31 de diciembre de 2010 con el siguiente detalle:

Miles de Euros
Vaior Correcciones
Contable Amortizacion Valorativas
Descripcion (Bruto) Acumulada Acumuladas
Inmovilizado Material 18.397 (3.204) -
Inversiones Inmobiliarias 12.926 (2.068) -
Total 31.323 (5.272) -

A 31 de diciembre de 2009, el saido de los terrenos vy las construcciones en la Sociedad era nulo. Las
inversiones en curso se consideran a todos los efectos como Inmovilizado Material y se presentan en el
balance de situacién junto con el resto de activos que han sido detallados anteriormente.

El valor por separado de la construccion y del terreno, de los inmuebles que posee la Sociedad, al cierre
del gjercicio 2010 es el siguiente (en Miles de Euros);

Miles de Euros
inmuebles inmovilizado Inversiones
Material inmobiliarias
Terrenos 6.849 6.080
Construcciones 11.548 6.846
Total 18.397 12.926

En ef Anexo Ili de las presentes notas se adjunta el detalle de los terrenos y construcciones propiedad de
la Sociedad a 31 de diciembre de 2010 facilitaindose para cada elemento la siguiente informacion:
calificacion como inmovilizado material (uso propio) o inversion mobiliaria (alquilados o para vender), valor
contable bruto, amortizacion acumulada, correcciones valorativas acumuladas, ubicacién, valor de
tasacion, valor de cobertura, fecha de tasacioén y tasador.

La Sociedad estd obligada a asegurar los bienes inmuebles y derechos reales inmobiliarios que se
encuentran afectos a la cobertura de las provisiones técnicas contra el riesgo de incendio y otros dafios al
continente. Tal y como establece el ROSSP, la aseguradora que acepta el riesgo debe ser diferente al
titular del inmueble y el importe no puede ser inferior al valor de construccion fijado en la Gltima tasacién
realizada. Al cierre del ejercicio 2010 no existia déficit de cobertura alguno relacionado con dichos
riesgos.

Las inversiones inmobiliarias que dispone la Sociedad a 31 de diciembre de 2010 se corresponden
principaimente con inmuebles destinados a su explotacién en régimen de alquiler. En cuanto al uso de
dichas inversiones, la mayor parte esta destinada a oficinas y actividades comerciales.

En el ejercicio 2010 los ingresos derivados de rentas provenientes de las inversiones inmobiliarias
propiedad de la Sociedad ascendieron a 160 Miles de Furos (importe nulo en 2009).

40



Elementos totalmente amortizados

A 31 de diciembre de 2010 y 2009, la Sociedad tenia elementos del inmovilizado material totalmente
amortizados que segulfan en uso, conforme al siguiente detalle (en Miles de Euros):

Valor contable bruto
(miles de euros)
Descripcion 31.12.2010 | 31.12.2009
Construcciones 172 -
Maguinaria e instalaciones técnicas 2.292 -
Mobiliario e Instalaciones 17.080 36
Equipos para procesos de informacion 13.305 293
Otros 568 -
Total 33.417 259

10. Arrendamientos

10.71 La Sociedad actiia como arrendadora

A 31 de diciembre de 2010, la Sociedad tiene contratado con los arrendatarios las siguientes cuotas de
arrendamiento minimas, de acuerdo con los actuales contratos en vigor;

Arrendamientos Operativos (Miles de Euros)
Cuotas minimas 2010 2009
Menos de 1 afio 181 -
Entre 1y 5 afios 551 -
Més de 5 afios 999 -
Total 4.734 -

El importe de las cuotas contingentes reconocidas como ingresos del ejercicio 2010 asciende a 181 miles
de euros (importe nulo en el ejercicio 2009). En concreto, estos ingresos corresponden al segundo
semestre del ejercicio, dado que los activos arrendados se incorporaron a la Sociedad con motivo de la
fusion por absorcion de Adeslas (Véase nota 3).

En su posicion de arrendador, el contrato de arrendamiento operativo mas significativo que tiene la
Sociedad a 31 de diciembre de 2010, es un local comercial de 722 metros cuadrados situado en la calle
Principe, 21 de Madrid. El contrato de arrendamiento se inicié el 1 de enero de 1997 con la sociedad
absorbida Adeslas, con una duracion inicial de 5 afios y posteriores renovaciones anuales, a voluntad de
las partes. La cuota establecida por contrato asciende a 5 Miles de euros al mes, y el importe ingresado
por este contrato durante el gjercicio 2010 asciende a 46 Miles de euros.
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10.2 La Sociedad actiia como arrendataria

A 31 de diciembre de 2010, la Sociedad tiene contratado con los arrendadores las siguientes cuotas de
arrendamiento minimas, de acuerdo con los actuales contratos en vigor:

Arrendamientos Operativos (Mites de Euros)
Cuotas minimas 2040 2009
Menos de 1 afio 3.001 -
Entre 1y 5 afios 6.903 -
Mas de 5 afios 3.569 -
Total 13.473 .

El importe de las cuotas de arrendamiento y subarrendamiento operativos reconocidos respectivamente
como gasto e ingreso durante los ejercicios 2010 y 2009 es el siguiente:

(Miles de Euros)

2010 2009
Pagos por arrendamiento 3.042 236
(Cuotas de subarriendo) (28) -
Total 3.014 236

En su posicion de arrendatario, los contratos de arrendamiento operativo més significativos que tiene Ia
Sociedad a 31 de diciembre de 2010, son los siguientes:

¢ Contrato de arrendamiento de un local de oficinas de 7.033 metros cuadrados, situado en la calle
Principe de Vergara, 110 de Madrid. El contrato de arrendamiento se inici6 el 6 de agosto del
2004 con la Sociedad absorbida Adeslas y la duracién inicial del mismo era de 5 afios, con
posibilidad de renovacion de 5 periodos adicionales de otros 5 afios casa uno, a voluntad del
arrendatario. Las cuotas pagadas por este concepto se actualizan anualmente al IPC y ef importe
registrado como gasto en VidaCaixa Adeslas en el gjercicio 2010 asciende a 931 miles de suros
{(importe nulo en 2009, dado que el local pertenecia a Adeslas).

¢ Contrato de arrendamiento de locales de oficinas de 1.371,6 metros cuadrados, situados en la
calle Juan Gris, 20-26 de Barcelona, con el Grupo Asegurador de “la Caixa” A.l.E. El contrato de
arrendamiento se inici6 el 1 de enero de 2001 v tiene validez hasta el 1 de enero de 2026, con
posibilidad de resolucidon anticipada. Las cuotas pagadas por este concepto se actualizan
anualmente al IPC y el importe registrado como gasto en el ejercicio 2010 asciende a 236 miles
de euros (236 miles de euros en el gjercicio 2009).
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11. Activos financieros

11.1 Categorias de activos financieros

A continuacién se muestra el detalle de los instrumentos financieros clasificados en funcién de las
diferentes categorias previstas en el PCEA, de acuerdo con las valoraciones efectuadas de los mismos a
31 de diciembre de 2010 y a 31 de diciembre de 2009;

Saldos a 31 de diciembre de 2010

Miles de euros
Otros activos
tnversiones clasificadas por categoria de a valor
activos financieros y naturaleza razonable |Activos financieros
Activos |€ON cambios| disponibles para la
Efectivoy |financieros—81 FYG vena Participaciones
otros activos|mantenidoginstrumentos Préstamos y| en empresas
liquidos para financieros | Valor partidas a | delgrupoy Total a
equivalentes| negociar | hibridos |razonable [Coste (*)]  cobrar asociadas 31.12.2010

instrumentos de patrimonio:

Inversiones financieras en capital K g - 624 624 B 214.008 214.632)

Fondos de tnversion g b g 762 928 E - 762,

alores representativos de deuda:

Vaiores de renta fija y Otros valores )

representativos de deuda E E « 445.226! 458.262) 1 E 445.226
Derivados 4 980 6.013 E E - - 6.993
Préstamos - - - - - 98.016] R 98.016
Depositos en entidades de crédito g g g - - 174.361 - 174.361
Depdsitos constituidos por reaseguro
aceptado E - - - E 1 - 1
Créditos por operaciones de seguro directo B E - g g 169.656 E 169.656
Créditos por operaciones de reaseguro - E - - - 1.625 - 1.625
Créditos por operaciones de coaseguro - g - - - 3.285) - 3.285
Otros créditos b E E - - 42.306] - 42.306
[Tesoreria 65.415 - R E k B 65.415
[Total neto 65.415 980 6.013]  446.612/ 459.814 489.250) 214.008 1.222.278

(*) Incluye los intereses implicitos
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Saldos a 31 de diciembre de 2008

Miles de euros

Activos A_ctivos financieros
Efectivo y financieros Disp on\lil}i?aPara la
ofros activos | mantenidos Préstamos Part. en
Inversiones clasificadas por categoria de liquidos para Valor y Partidas a | empresas Total a
activos financieros y naturaleza equivalentes negociar | razonable | Coste (*) Cobrar del grupo | 31.12.2008
instrumentos de patrimonio:
Inversiones financieras en capital - - 4 4 - 2176 2.180

Valores representativos de deuda:

Valores de renta fija y Otros valores

representativos de deuda - - | 259.035 | 252.806 - - 259.035
Derivados - 1.967 - - - - 1.967
Depositos constituidos por reaseguro
aceptado - - - - 1 - 1
Créditos por operaciones de seguro
directo - - - - 48.703 - 48.703
Créditos por operaciones de reaseguro - - - - 835 - 835
Créditos por operaciones de coaseguro - - - - - - -
Oftros créditos - - - - 4.574 - 4.574
Depésitos en entidades de crédito 2.000 - - - - - 2.000
Tesoreria 11.005 - - - - - 11.005
Total neto 13.005 1.967 | 259.039 | 252.810 54.113 2,176 330.300

(*) Incluye los intereses implicitos
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11.1.a) Activos financieros disponibles para la venta

A continuacion, mostramos el movimiento experimentado por los activos financieros clasificados en la
categoria de disponibles para ta venta en los ejercicios 2010 y 2008:

Miles de euros
Activos Financieros Disponibles Valores de | Valores de
para la venta Inversiones | Participaciones | renta fija renta fija
financieras | enfondos de | (emisorno | (emisor Total
en capital inversion del grupo) | del grupo) | Cartera

Valor Neto Contable a 31 de

diciembre de 2008 4 - 175.774 28.289 204.067
Compras - - 91.639 6.898 98.537
Intereses implicitos devengados - 2.568 2.433 5.001
Ventas y amortizaciones - - (52.224) - (52.224)
Reclasificaciones vy traspasos - - - - -
Revaloralizaciones contra reservas - - 2,432 815 3.247
Beneficios/pérdidas por realizacién

registrados - - 411 - 411
Cambios en las pérdidas de valor - - - - -
Valor Neto Contable a 31 de

diciembre de 2009 4 - 220.600 38.435 258.039
Aportaciones 666.486 - - -] 666.486
Compras - -{ 184.153 74.112| 258.265
Incorporaciones por fusién (*) 620 686 52.116 11.364 64.786
Intereses implicitos devengados - - 627 170 797
Ventas y amottizaciones (666.488) -1 (116.545) - | (783.033)
Reclasificaciones y traspasos - - - - -
Revaloralizaciones conira reservas - 76| (15.338) (5.528) | (20.790)
Beneficios/pérdidas por realizacion

registrados 2 - 1.0861 - 1.063
Cambios en las pérdidas de valor - - - - -
Valor Neto Contable a 31 de

diciembre de 2010 624 762| 326.673| 118.553| 446.612

(%) Corresponde a los activos financieros incorporados en el proceso de fusion por absorcion de Adeslas
(véase nota 3).

Con fecha 31 de mayo del 2010 Criteria Caixa Corp, S.A, en el marco del proceso de adquisicion y
posterior fusion de Adeslas (véase Nota 3), realizd una ampliacion de capitai en VidaCaixa Adeslas
mediante aportacion no dineraria de instrumentos de patrimonio,

En concreto, se han aportado 17.525.400 acciones de Sociedad General de Aguas de Barcelcna por
un vator razonable de 20 euros por accién, que representan el 11,544% del capital social de la
mencionada Sociedad. Adicionalmente, se han aportado 12.279.196 acciones de Hisusa por un valor
razonable de 26,14 euros por accion, que representan el 16,13% de su capital social. (Véase nota 23).
El valor activado asciende a un total de 666.486 miles de euros.

Posteriormente, con fecha 9 de junio de 2010 se ha procedido a la enajenacion de estas acciones a
Suez Environment Espafia, S.L., con el fin de obtener liquidez para la compra de las acciones de
Adeslas, generando un resultado de 2 miles de euros.
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En relacion a los activos incorporados por el proceso de fusion de Adeslas, la mayoria son valores de
renta fijla emitidos por empresas del grupo. Los valores que no han sido emitidos por el grupo,
comprenden titulos emitidos en un 52% por el Gobierno y comunidades auténomas, en un 35% por el
sector financiero y en un 19% por el sector industrial, energia, comunicaciones, materias primas y
utilities.

E! valor razonable de los instrumentos financieros se ha determinado de la siguiente manera:

- El valor razonable de las inversiones financieras en capital se ha obtenido a través de las
cotizaciones observadas en el mercado. Para las acciones de sociedades no cotizadas su
valor razonable se ha determinado utilizando técnicas de valoracion generalmente
aceptadas en el sector financiero.

- Para los valores de renta fija su valoracién se obtiene a través de cotizaciones observadas
en el mercado o utilizando técnicas de valoracion generalmente aceptadas en el sector
financiero.

Los beneficios y pérdidas obtenidos de las enajenaciones realizadas en el gjercicio 2010 y en el gjercicio
2009, son ios siguientes:

Miles de euros

Ejercicio 2010 Ejercicio 2009
Beneficios Pérdidas Beneficios Pérdidas
por por por por

Realizacion | Realizacion | Realizacién | Realizaciéon

Inversiones financieras en

capital - - - -
Valores de renta fija 2.337 (1.274) 411 -
Total 2.337 (1.274) 411 -

El importe de los intereses explicitos a favor de la Sociedad, no cobrados a 31 de diciembre de 2010
ascendia a 10.402 miles de euros (6.079 miles de euros a cierre de! gjercicio 2009) y se registran en el
subepigrafe “Otros Activos — Periodificaciones” del balance de situacion adjunto. El resto de saldo de
dicho epigrafe se corresponde con los intereses devengados y no cobrados por las cuentas corrientes
que la Sociedad mantiene con “la Caixa”.
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11.1.b) Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias

A continuacion, mostramos el movimiento experimentado por los activos financieros valorados a valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias en los ejercicios 2010 y 2009:

Miles de euros
Otros Activos
Activos a Vaior
financieros razonable con
mantenidos cambios en
para negociar resultados

Derivados Hibridos
Valor Neto Contable a 31 de diciembre de 2008 2.077 -
Compras - -
Intereses implicitos devengados - -
Ventas y amortizaciones - N
Reclasificaciones y traspasos - -
Revaloralizaciones contra resuliados (110) -
Beneficios/pérdidas por realizacion registrados - -
Valor Neto Contable a 31 de diciembre de 2009 1.967 -
Compras - -
Incorporaciones por fusion (*) - 7.855
intereses implicitos devengados - 266
Ventas y amortizaciones - (2.487)
Reclasificaciones y traspasos - -
Revaloralizaciones contra resultados (987) 392
Beneficios/pérdidas por realizacién registrados - (33)
Valor Neto Contable a 31 de diciembre de 2010 980 6.013

(") Activos incorpoarados en el proceso de fusion por absorcion de Adeslas.

La totalidad de las revalorizaciones reconocidas en la cuenta de pérdidas vy ganancias se ha originado por
instrumentos financieros cotizados en mercados organizados o que siendo no cotizados, la Sociedad
dispone de una valoracion de mercado suficientemente fiable.

La Sociedad mantiene a 31.12.10, 980 miles de euros invertidos en una opcion lookback con vencimiento
diciembre de 2020. Dicha opcion forma parte de una estructura compuesta por un bono de renta fijlay un
swap por el que se paga Euribor y a cambio se recibe la revalorizacién maxima que haya tenido el
Eurostoxx desde el inicio de la operacion o el 100% del nivel mas alto alcanzado entre observaciones
determinadas durante la vigencia del contrato. La parte de la estructura que no se clasifica como “Activos
financieros mantenidos para negociar — derivados’ se encuentra clasificada en el epigrafe “Activos
financieros disponibles para la venta - valores representativos de deuda”.

Asimismo, la Sociedad se incorpord por la fusion con Adeslas 7.855 miles de euros en instrumentos
hibridos. Estos instrumentos corresponden a tres bonos de renta fija, dos emisiones que presentan un
cupon referenciado a la evolucion de una cesta de acciones con vencimiento abril de 2011 y junio de
2012, y una emision presenta un cupon a tipo fijo mas una opcidn sobre el Eurostoxx con vencimiento
junio de 2011.
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11.1.¢) Cartera de Préstamos y cuentas por cobrar

A continuacién se presenta el movimiento experimentado por los depésitos en entidades de crédito y los
préstamos concedidos que no cotizan en un mercado activo, todos elios registrados y valorados por su
coste amortizado, en los ejercicios 2009 y 2010:

Miles de euros

Préstamos a
Entidades del

grupo

Depositos en
Entidades de

Cartera de Préstamos y cuentas por cobrar crédito

Valor Neto Contable a 31 de diciembre de 2008 - -
Compras/concesiones - -
Intereses implicitos devengados - -
Ventas y amortizaciones - -
Beneficios/pérdidas en la realizacion regisirados en
la cuenta de pérdidas y ganancias - -
Reclasificaciones y traspasos - -
Cambios en las pérdidas por deterioro - -

Valor neto Contable a 31 de diciembre de 2009 - -

Compras/concesiones
Incorporaciones por fusion (*)
intereses implicitos devengados
Ventas y amortizaciones

12.020
216.200
1.341
(55.200)

Beneficios/pérdidas en la realizacién registrados en
la cuenta de pérdidas y ganancias - -

Reclasificaciones y traspasos - -
Cambios en las pérdidas por deterioro - -

Valor neto Contable a 31 de diciembre de 2010 98.016 174.361
(*) Activos incorporados en el proceso de fusion por absorcién de Adeslas (véase nota 3).

Los prestamos y los depdsitos en entidades de crédito se clasifican en la cartera de préstamos y cuentas
por cabrar, por lo que no procede su valoracién a mercado, sino que se registran por su coste amortizado.
Estos activos han sido incorporados en el proceso de fusién por absorcion de la Sociedad Adeslas (Véase
Nota 3).

El saldo del epigrafe ‘Préstamos y partidas a cobrar ~ Préstamos a entidades del grupo y asociadas’ esta
formado por 16 operaciones, con capitales concedidos entre 1.200 miles de euros y 14.450 miles de
euros, con un fotal de 78.634 miles de euros concedidos. Son préstamos concedidos a las empresas
participadas de la sociedad absorbida “Adeslas” (Véase Nota 3), con un tipo de interés referenciado al
Euribor a 30 y a 90 dias, con diferenciales de entre 50 y 150 puntos basicos y con revisiones no
superiores a 6 meses. Los vencimientos de los préstamos son en su mayoria en 2011, quedando 25.914
miles de euros concedidos a un vencimiento del 2014. Adicionalmente, en el mencionado epigrafe se
clasifican, de acuerdo con el PCEA, 6 depésitos con la Sociedad Dominante por un valor nominal de
30.000 miles de euros, con un tipo de interés del 2,71% y vencimientos durante el primer trimestre del
gjercicio 2012.

El saldo del epigrafe ‘Préstamos y partidas a cobrar’ — Depositos en entidades de crédito consiste en 29
depositos. En concreto, a 31.12.10 la Sociedad mantiene el 52% de sus depdsitos constituidos en el
Banco Santander Central Hispano, un 23% en Ibercaja, v el 25% restante en ofras entidades financieras
espafiolas. EI 100% de los depdsitos vencen durante el afio 2011 y presentan una TIR media ponderada
del 3,75 %.
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11.1.d) Participaciones en empresas del grupo

A continuacion se presenta el movimiento experimentado por la cartera de participaciones en empresas
del grupo, asociadas y multigrupo en los ejercicios 2010 y 2009:

Miles de Euros
Participaciones en | Participaciones en
empresas del grupo empresas
* asociadas (*)

Empresas del grupo y asociadas

Valor Neto Contable a 31 de diciembre de 2008 2.176 -
Compras -
Ventas y amortizaciones -
Reclasificaciones i traspasos -
Cambios en las pérdidas por deterioro de vator -

Valor Neto Contable a 31 de diciembre de 2009 2.176 -
Compras 1.127.068 -
Incorporaciones netas por fusién (**) (916.681) 1.529

Ventas y amortizaciones - -
Reclasificaciones y traspasos - -
Cambios en las pérdidas por deterioro de valor (84) -

Valor Neto Contable a 31 de diciembre de 2010 212.479 1.529

(") Neto de desembolsos pendientes
(**} Activos incorporados en el proceso de fusion por absorcion de Adeslas (véase nota 3).

Adquisicion de Compariia de Sequros Adeslas, S.A.

En virtud del acuerdo firmado por Criteria Caixa Corp, S.A con Suez Environment y con Malakoff Médéric,
la Sociedad ha adquirido el 99,77% de Adeslas.

Con fecha 7 de junio de 2010 se adquieren 3.039.997 acciones de Adeslas a Sociedad General de Aguas
de Barcelona, 2.495.597 de las cuales se encontraban parcialmente desembolsadas en un 75% vy el resto
se encontraban totalmente desembolsadas. Dichas acciones tienen un valor nominal de 12,02 euros por
accion y representan el 54,78% del capital Social de Adeslas. El precio de adquisicién aproximado de las
mismas ha sido de 225,4818 euros para las acciones parcialmente desembolsadas v de 228,4868 euros
para las acciones totalmente desembolsadas, ascendiendo el efectivo de compra a 687.100 Miles de
euros,

Asimismo, con la misma fecha, se procede a la adquisicion 2.496.928 acciones de Adeslas a Malakoff
Médeéric, 2.041.966 de las cuales se encontraban parcialmente desembolsadas en un 75% v el resto se
encontraban totalmente desembolsadas. Dichas acciones tienen un valor nominal de 12,02 euros por
accion y representan el 44,99% del capital social de Adeslas. El precio de adquisicion aproximado de las
mismas ha sido de 202,1961 euros para las acciones parciaimente desembolsadas y de 205,2011 euros
para las acciones totalmente desembolsadas, ascendiendo el efectivo de compra a 506.236 Miles de
euros.
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Posteriormente, entre el 25 de junio y el 19 de agosto de 2010, la Sociedad ha adquirido 6.354 accicnes
que estaban en manos de los minoritarios, de las cuales 138 se encontraban parcialmente
desembolsadas en un 75% y el resto se encontraban totaimente desembolsadas. Dichas acciones tienen
un valor nominal de 12.02 euros y representan el 0,11% del capital social de Adeslas. El precio de
adquisicidon de las mismas ha sido de 225,48 euros para las acciones parcialmente desembolsadas y de
228,49 euros para las acciones totalmente desembolsadas, ascendiendo el efectivo global en 1.451 miles
de euros.

A partir de las adquisiciones anteriormente comentadas, la Sociedad alcanzd, a finales del ejercicio 2010,
una participacion del 99,88% sobre Adeslas, instrumentalizada en 5.543.279 acciones, con un coste de
adquisicion de 1.208.424 miles de euros. No obstante, dicho coste de adquisicion comprendia los
derechos de cobro de los dividendos repartidos por Adeslas durante el primer semestre del ejercicio 2010,
los cuales ascendian a 67.720 miles de euros y se liquidaron a finales del ejercicio, asi como el importe
pendiente de desembolso de las acciones de 13.636 miles de euros. Como resultado de todo ello, &l
valor neto coritable de la participacidn de la Sociedad en Adeslas ascendia a 1.127.068 miles de euros.

Con fecha 22 de diciembre de 2010, se escrituro la fusion por absorcién de Adeslas, inscribiéndose en el
Registro Mercantil con fecha 31 de diciembre de 2010. (Véase Nota 3). Durante el proceso contable de
fusion, se elimina el valor neto contable de la participacion en Adeslas y se incorporan todos los activos y
pasivos de la sociedad absorbida, entre los que se incluyen las sociedades participadas.

Incorporacion filiales de Compariia de Seguros Adeslas, S.A

A raiz de la fusion por absorcidn de Adeslas, la Sociedad se ha incorporado las participaciones en
empresas del grupo y asociadas que la primera mantenia en cartera a fecha de la operacion. En concreto,
se trata de 8 sociedades del grupo y de 1 sociedad asociada (véase nota 13) incorporadas en la
Sociedad, con pariicipacién directa. Asimismo, en el perimeiro de consolidacion de la Sociedad
dominante se incorporan adicionalmente 17 sociedades del grupo y 13 sociedades asociadas, en las gue
VidaCaixa Adeslas tiene participacion indirecta.

El valor contable de las sociedades del grupo era de 109.250 miles de euros. No obstante, las
participaciones han sido activadas por su valor razonable, en base a la normativa legal vigente,
ascendiendo dicho valor a 210.388 miles de euros. (Véase Nota 3)

El valor contable de las sociedades asociadas era de 847 miles de euros. No obstante, las participaciones

han sido activadas por su valor razonable, en base a la normativa legal vigente, ascendiendo dicho valor a
1.529 miles de euros.
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11.2 Vencimientos

El detalle por vencimientos de los instrumentos financieros clasificados por categorias a 31 de diciembre
de 2010 y de 2009 es el siguiente (en Miles de Euros):

Detalle a 31.12.2010

2015y Sin
2011 2012 | 2013 | 2014 |siguientes | vencimientos| Total

Activos financieros

disponibles para la venta:
Valores de renta fija 56.249] 18.261| 88.342] 66.701 215673 1.386 | 446.612
Total 56.249 | 18.261| 88.342] 66.701| 215673 1.386 | 446.612

Detalle a 31.12.2009

2014y
2010 | 2011 | 2012 | 2013 |siguienies| Total

Activos financieros
disponibles para la venta:
Valores de renta fija 38.398 | 24.217 | 16.273 |160.667 | 119.480 | 259.035

Total 38.398| 24.217) 16.273| 60.667| 119.480| 259.035

11.3 informacion sobre naturaleza y nivel de riesgo de los instrumentos financieros

La gestion de los riesgos de la Sociedad esta centralizada en la Subdireccién General Econémico-
Financiera del Grupo, la cual tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar la exposicion a
las variaciones en los tipos de interés y tipos de cambio, asi como a los riesgos de crédito y liquidez. A
continuacién se indican los principales riesgos que impactan a la Sociedad;

- Riesgo de crédito

Con caracter general la Sociedad mantiene su tesoreria y activos liquides equivalentes en entidades
financieras de elevado nivel crediticio, y entre éstas basicamente “la Caixa”.

Para los saldos que se mantienen a cobrar de los tomadores de seguro, no existe una concentracidn
significativa del riesgo de crédito con terceros.

En relacion con el riesgo de crédito asociado a los instrumentos financieros, la politica establecida
por la Sociedad se ha basado en dos principios basicos:

e  Prudencia: el rating minimo para inversiones en renta fija es A- y cualquier inversion por
debajo de esta calificacidn requiere aprobacién expresa por parte de la Direccion
General.
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o Diversificacién: alta diversificacion en sectores y emisores, con limites maximos de
riesgo por emisor.

- Riesgo de liquidez
Las inversiones financieras estén realizadas en su casi totalidad en titulos cotizados en mercados
organizados que permitirian su realizacion en el caso de que se pudiera producir alguna situacion de

tension de liquidez.

Asit mismo con el fin de asegurar la liquidez y poder atender todos los compromisos de pago que se
derivan de su actividad, la Sociedad dispone de la tesoreria que muestra en su balance.

- Riesgo de mercado

Tanto la tesoreria como la deuda financiera de la Sociedad, estan expuestas al riesgo de tipo de
interés, el cual podria tener un efecto adverso en los resultados financieros y en los flujos de caja.

La Sociedad realiza periédicamente diferentes analisis de sensibilidad de sus carteras al riesgo de
mercado derivado principalmente de la evolucion de los tipos de interés y de las bolsas.

-Riesgo operacional:

La Sociedad tiene implementados confroles con el fin de evitar los errores derivados en la
implementacién y ejecucion de las operaciones.

A continuacion se proporciona informacion cuantitativa de la exposicién de la Sociedad a los diferentes
riesgos que han sido descritos;

e Diversificacion geografica:

Ejercicio 2010

Miles de euros
Instrumentos Depbsitos en

de entidades de | Préstamos

Pais Renta Fija | patrimonio | Derivados | Hibridos crédito concedidos
Alemania 13.671 - - - - -
Belgica 17.525 - - - - -
Espafia 368.333 1.386 980 2.260 174.361 98.016
Estados Unidos 9.068 - - - - -
Francia 23.321 - - - - -
Inglaterra 1.105 - - 1.881 - -
ltalia 3.150 - - - - -
Luxemburgo 1.119 - - 1.872 - -
Portugal 1.049 - - - - -
Paises Bajos 6.885 - - - - -
Total 445,226 1.388 980 6.013 174.361 98.016
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Ejercicio 2009

Miles de euros

Instrumentos Depositos en
de entidades de | Préstamos
Pais Renta Fija | patrimonio | Derivados | Hibridos crédito concedidos
Alemania 13.2587 - - - - -
Bélgica 27.301 - - - - -
Espaiia 148.700 4 1.967 - - -
Francia 39.871 - - - - -
ltalia 8.517 - - - - -
Luxemburgo 5.090 - - - - -
Paises Bajos 16.299 - - - - -
Total 259.035 4 1.967 - - -
¢ Diversificacion sectorial:
Ejercicio 2010
Miles de euros
instrumentos Depésitos en
de entidades de | Préstamos
Sector Renta Fija | patrimonio | Derivados| Hibridos crédito concedidos
Materias Primas 1.119 - - - - -
Comunicaciones 20.616 - - - - -
Consumo 3.150 - - - - -
Energia 4.119 - - - - -
Financiero 180.571 4 980 6.013 174.361 38.451
Fondos - 762 - - - -
Gobierno 217.520 - - - - -
industrial 6.858 - - - - -
Utilities 11.273 - - - - -
Sanitario - 514 - - - 54.071
inmobiliario - - - - - 5.494
Seguros - 106 - - - -
Total 445,226 1.386 980 6.013 174.361 98.016
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Ejercicio 2009

Miles de euros
Instrumentos Depdositos en
de entidades de | Préstamos
Sector Renta Fija | patrimonio | Derivados| Hibridos crédito concedidos
Comunicaciones 16.847 - - - - -
Consumo 3.198 - - - - -
Energia 2.014 - - - - -
Financiero 79.331 4 1.967 - - -
Gobierno 142.158 - - - - -
industrial 7.860 - - - - -
Utilities 7.627 - - - - -
Total 259.035 4 1.967 - - -
e Calidad crediticia:
Miles de euros
Valor Nominal Ponderacion

Rating 31/12/2010 | 31/12/2009 | 31/12/2010 | 31/12/2009

Entre AA- y AAA 390.131 198.353 84,7% 78,9%

Entre A-y A+ 58.269 53.000 12,7% 21,1%

Entre BBB- y BBB+ 10.500 - 2,3% -

Entre BB-y BB + 1.500 - 0,3% -

Inferior a BB- - - - -

Sin rating - - - -

Total 460.400 251.353 100% 100%
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12. Créditos por operaciones de sequro v reasequro v otros créditos

El detalle de los créditos y ofras cuentas a cobrar derivados de contratos de seguro, reaseguro vy
coaseguro, junto con ofros créditos, al 31 de diciembre de 2010 y 2009 es el siguiente (en Miles de
Euros):

Préstamos y Cuentas a cobrar 31.12.2010 | 31.12.2009
Depdsitos constituidos por reaseguro aceptado 1 1
Créditos por operaciones de seguro directo: 169.656 48.703
- Tomadores de seguro - recibos pendientes: 169.433 48.703
Negocio directo y coaseguro 84.218 1.943
Crédito Comunidad Valenciana (Ribera Salud Il UTE)
(Véase nota 6). 50.334 -
Primas devengadas y no emitidas 62.543 48.732
(Provision para primas pendientes de cobro) (27.662) (1.972)
- Mediadores: 223 -
Saldes pendientes con mediadores 233 -
(Provision por deterioro de saldo con mediadores) (10) -
Créditos por operaciones de reaseguro: 1.625 835
Saldo pendiente con reaseguradores , 1.982 1.181
(Provisién por deterioro de saldo con reaseguro) (357) (346)
Créditos por operaciones de coaseguro: 3.285 -
Saldo pendiente con coaseguradores (Grupo) 2.077
Saldo pendiente con coaseguradores (Otros) 1.606 2
(Provision por deterioro de saldo con coaseguro) (398) (2)
Desembolsos exigidos - -
Otros créditos: 42.306 4.574
Resto de créditos 43.296 4.848
(Provisién por deterioro de otros créditos) (990) (274)
Total 216.873 54.113

El movimiento y detalle de las pérdidas de valor registradas en los ejercicio 2010 y 2009 se detalla en el
cuadro siguiente, habiéndose registrado las diferentes variaciones en los epigrafes de ‘Primas imputadas
netas de reaseguro’ y ‘Oftros gastos técnicos — variacion del deterioro por insolvencias’ de la cuenta de
pérdidas y ganancias técnica de no vida.
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Provision Provision Provisién | Provisién
Provision por por por por
E;:ZS deterioro de gztzggg deterioro de | deterioro
peFr)ldientes saldo con con saldo con Otros
mediadores reasequro coaseguro | créditos
Saldos al 31 de diciembre de 2008 (1.415) (10) (345) (2) -
Dotaciones con cargo a la cuenta de
pérdidas y ganancias (17.888) - (M - -
Aplicaciones con abono a la cuenta
de pérdidas y ganancias 17.331 10 . . .
Saldos al 31 de diciembre de 2009 (1.972) - {346) (2) (274)
Incorporaciones por fusién (*) (19.663) - - (395) (646)
Dotaciones con cargo a la cuenta de
pérdidas y ganancias (16.311) (10) (11) (1) (85)
Aplicaciones con abono a la cuenta
de pérdidas y ganancias 10.284 - - - 15
Saldos al 31 de diciembre de 2010 (27.662) (10} (357) {398) (990)

(*) Activos incorporados en el proceso de fusion por absorcion de Adeslas (véase nota 3).

El detalle de las partidas que integran el epigrafe de ‘resto de credltos a 31 de diciembre de 2010y a 31
de diciembre del 2009 es el siguiente (miles de euros).

Resto de créditos 31.12.2010 | 31.12.2009
Créditos al personal 237 216
Fianzas y depositos 1.243 51
Créditos por convenios de liquidacién de siniestros 1.478 912
Créditos diversos 10.942 836
Clientes Ribera Salud Il UTE 25977 -
Créditos Ribera Salud If UTE 3.136 -
Siniestros pendientes de recobro del Consorcio 283 2.833
Provisién por deterioro de saldos deudores {(990) (274)
Total 42.306 4.574

En el concepto de ‘Creditos diversos’, se incluyen las siguientes partidas referentes a saldos con
empresas del grupo a 31 de diciembre de 2010 y a 31 de diciembre de 2009:

Miles de euros

Créditos con empresas del grupo 31.12.2010 | 31.12.2009
La Caixa, créditos por 1S 11 11
Campafia Publicitaria con VidaCaixa 1.232 -
Otros 1.871 -
Total 3.114 11
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13. Participaciones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas

La composicion de los saldos de los diferentes epigrafes de este capitulo def balance de situacion

de diciembre de 2010, se detalla a continuacion:

a 31

Miles de Euros

Valor en Libros

Deterioro
Acumulado
Deterioro del | en egjercicios | Dividendos
Sociedad Coste Ejercicio anteriores Recibidos

Empresas de! Grupo:

Grupo Asegurador de la Caixa “AlE” 217 - - -
Agencaixa,S.A. 5 - -

Adeslas Salud, S.A. 368 - - -
General de Inversiones Tomes, $.A. 10.523 (84) (4.977) -
Adeslas Dental, S.A. 2.501 - - -
UMR,S.L. 127.697 - - 7.556
infraestructuras y Servicios de Alzira, S.A 3.335 - - -
Grupo lquimesa, S.L. 69.524 - - -
General de Inversiones Alavesas, S.L. 1.262 - - -
Lince Servicios Sanitarios, S.A. 6.472 - (6.402) -
223.858 (84) (11.379) 7.556

Empresas asociadas:
Sanatorio Médico- Quirdrgico Cristo Rey,S.A. 1.529 - - -
1.529 - - -
Total 225.387 (84) {11.379) 7.556

En la Nota 11. “Activos Financieros”, se detalla el movimiento experimentado por las diferentes carteras
de valoracion, incluida la cartera de participaciones en empresas del grupo y asociadas, donde se
comentan las principales operaciones llevadas a cabo durante el gjercicio.

En la Nota 24.1 ‘Operaciones con vinculadas’ se desglosan las posiciones en entidades del grupo a 31 de
diciembre del 2010, segun el valor gue figuran en los libros de la Sociedad.

Seguidamente se incluye la informacion preceptiva sobre las empresas del grupo y asociadas, de acuerdo
con el perimetro de consolidacién de la sociedad dominante de la Sociedad, referida al 31 de diciembre

de 2010:
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El Patrimonio Neto (Capital, Resultado neto del ejercicio, siendo éste previo a su distribucién o aplicacion
y Resto de Patrimonio), indicados de las anteriores sociedades, se han obtenido de los Ultimos estados
financieros disponibles, cerrados a 31 de diciembre del 2010.

Ninguna de las sociedades descritas en el anterior cuadro cotizan en Bolsa.

Asimismo, la Sociedad participa en el negocio Conjunto “Ribera Salud HI, UTE Ley 18/82” (véase nota 6).

La Sociedad ha efectuado las notificaciones a que se refiere ¢l articulo 86 del Texto Refundido de la Ley
de Sociedades Anbnimas en relacion con las sociedades participadas, directa o indirectamente, en mas
de un 10%.

14. Deudas con entidades de crédito

A continuacion se detalla el saldo de este epigrafe a 31 de diciembre de 2010 (a 31 de diciembre de 2009,
la Sociedad no tenia saldos registrados en este epigrafe):

Miles de euros

Deudas con entidades de crédito Débitos y
partidas a

pagar
Deudas por operaciones de cesién temporal de activos 50.317
Ofras deudas con entidades de crédito 25.269
Total 75.586

Deudas con entidades de crédifo: Deudas por operaciones de cesion temporal de activos

En el marco de la gestion de la tesoreria [a Sociedad ha venido realizando en el ejercicio 2010
operaciones de adquisicion y cesion de activos financieros con pacto de recompra. A 31 de diciembre de
2010 la Sociedad mantiene cedidos activos financieros (valores representativos de deuda que se
mantienen clasificades en la cartera de disponible para la venta), por un valor en libros de 50.317 Miles de
Euros. Asimismo, dispone de unas deudas por operaciones de cesion temporal de activos por el mismo
importe, las cuales estan valoradas por el valor nominal de la deuda pactada dado gue el vencimiento de
la misma es a corto plazo.

El pacto de recompra estipulado por la Sociedad en todas sus transacciones es de tipo no opcional. En el
momento de la contratacion, la Sociedad realiza la venta de los derechos asociados a los titulos cedidos
a un precio establecido, y simultaneamente, conviene con el comprador, la recompra de los derechos por
igual valor nominal en una fecha anterior a la amortizacion del activo cedido a un precio también
estipulado en el momento de la contratacion.

Durante el ejercicio 2010, el activo financiero que ha sido contrapartida de las cesiones realizadas y que
se mantiene vivo a 31 de diciembre de 2010, es una cédula hipotecaria por importe de 50.000 miles de
euros. Dicha contrapartida figura registrada en "Activos financieros disponibles para la venta" de! balance
de situacién adjunto. Asimismo, los ingresos financieros que ha generado esta cédula han sido de 632
miles de euros.

Estas operaciones no comportan un riesgo adicional para la Sociedad (que es cedente), pues su
exposicion al riesgo de crédito se mantiene inalterada.
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Deudas con entidades de crédito: otras deudas con entidades de crédito

El detalle de las deudas con entidades de crédito, exciuidas las cesiones de activos financieros, a 31 de
diciembre de 2010 es el siguiente:

Miles de euros
Tipo de
Otras Deudas con Largo Corto Fecha interés
entidades de crédito Limite Plazo Plazo Vencimiento medio Garantia
Préstamos:
BBVA 20.000 20.000 0 06/11/2014 2,13%
20.000 0
Préstamos UTE:
CAM 3.080 1.323 1.124 | 31/03/2014 1,73%
Bancaja 3.060 1.323 1.129 ] 31/03/2014 1,77%
BBVA Renting 500 289 81| 02/03/2015 5,10% | Acelerador Lineal
2.935 2.334
Total 22.935 2.334

A 31 de diciembre de 2009, la Sociedad no tenia saldo registrado en el presente epigrafe. Los préstamos
que se detallan en el cuadro han sido incorporados a la Sociedad a través del proceso de fusidn por
absorcién de Adeslas (véase nota 3).
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15. Deudas v otras cuentas a pagar

El detalle de las deudas y otras cuentas a pagar derivadas de contratos de seguro, reaseguro y
coaseguro, junto con otras deudas, al 31 de diciembre de 2010 y 2009 es el siguiente (en Miles de Euros):

Miles de euros
31.12.2010 31.12.2009

Debitos y partidas a pagar

Depdsitos recibidos por reaseguro cedido 1.744 - 1.857
Deudas por operaciones de seguro: 32.670 23.075

- Deudas con asegurados 187 -

- Deudas con mediadores 21.120 17.012

- Deudas condicionadas 11.363 6.063
Deudas por operaciones de reaseguro 7.267 2.071
- Con empresas del grupo y asociadas (nota 24.2) 1.916 -
- Resto operaciones reaseguro 5.351 2.071
Deudas por operaciones de coaseguro 639 3
- Con empresas del grupo y asociadas (nota 24.2) 544 -
- Resto operaciones coaseguro 95 3

Deudas por operaciones preparatorias de
coniratos de seguros - -

Otras deudas: 175.248 32.245
- Deudas fiscales y sociales 16.832 10.176
- Deudas con entidades del grupo (nota 24.2) 66.521 20.623
- Resto de deudas 91.895 1.446
Total 217.568 59.251

Oftras Deudas

Dentro del subepigrafe ‘Otras Deudas’ quedan incluidas las siguientes partidas a 31 de diciembre de 2010
y 2008 (en Miles de Euros):
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El saldo acreedor en concepto de 1S que la Sociedad tiene con empresas del grupo, procede de la
liquidacion del grupo de Consolidacion Fiscal que Adeslas ha presentado en referencia al ejercicio 2010, y
que incluye a las participadas y asociadas que VidaCaixa Adeslas se ha incorporado con el proceso de

Oftras Deudas 31.12.2010 | 31.12.2009

Deudas con las Administraciones Publicas: 16.832 10.176
Hacienda Publica acreedora por IVA 149 15
Hacienda Pulblica acreedora (otros conceptos) 4.454 110
Otras Entidades Publicas (Consorcio, Impuesto sobre

Primas y otros conceptos) 10.623 10.013
Organismos de la Seguridad social 1.606 38
Otras deudas con entidades del grupo y asociadas

(Nota 24.2): 66.521 20.623
Cesion de Carlera VidaCaixa (Nota 7) 6.000 -
Derechos comercializacion Agencaixa (Nota 8) 3.799 -
Acreedores por IS Sociedad Dominante (Nota 16) 24,782 20.623
Acreedores por |S empresas del grupo 1.869 -
Préstamo con Sociedad Dominante 28.000 -
Otras deudas 2.071 -
Resto de otras deudas: 91.895 1.446
Fianzas recibidas 132 35
Remuneraciones pendientes de pago 5.365 469
Pagos diferidos 18.273 -
Proveedores Ribera Salud H UTE 29.812 -
Facturas pendientes de pago y de recibir 32.970 -
Otros 5.344 942
Total 175.248 32.245

fusion por absorcion.

Asimismo, el saldo acreedor en concepto de IS que la Sociedad tiene con la sociedad dominante (“l.a
Caixa”), corresponde al saldo procedente de la liquidacion que VidaCaixa Adeslas ha realizado y su
Sociedad dominante presentara a Hacienda Puablica, de acuerdo con el funcionamiento del régimen de

consolidacion fiscal.

Los préstamos que la Sociedad tiene con la Sociedad dominante (‘La Caixa’), corresponden a las

siguientes operaciones:

Préstamo de 8.000 miles de euros, concedido el 19 de febrero de 2008 y con vencimiento 31 de
diciembre de 2014, a un tipo de interés variable, referenciado al Euribor a 12 meses con un
diferencial de 45 puntos basicos y con una revision anual.

Prestamo de 20.000 miles de euros, concedido el 6 de noviembre de 2009 y con vencimiento 31
de diciembre del 2014, a un tipo de interés variable, referenciado al Euribor 2 3 meses con un

diferencial de 150 puntos bésicos y con una revision trimestral.



La entrada en vigor de la Ley 15/2010, de 5 de julio, que modifica ta Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por
la cual se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales, establece la
obligacion para las sociedades de publicar de forma expresa las informaciones sobre los plazos de pago a
sus proveedores en la memoria de sus cuentas anuales. En relacion con esta obligacion de informacion,
el pasado 31 de diciembre de 2010 se publicé en el BOE la correspondiente resolucion emitida por el
Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas (ICAC).

De acuerdo con lo que se indica en la disposicién transitoria segunda de la mencionada resolucion, se
informa que, del total del saldo pendiente de pago a acreedores comerciales registrado en el epigrafe
“Acreedores” al 31 de diciembre de 2010 por importe de 38.747 miles de euros, un 13% del mismo
corresponde a facturas pendientes de pago que acumulan un aplazamiento superior al periodo de pago
méximo establecido por la Ley 15/2010 (85 dias). Asimismo, dichas facturas pendientes con aplazamiento
superior a los 85 dias proceden en su totalidad de la participacion de la Sociedad en Ribera Salud || UTE
Ley 18/82 (véase Nota 6).

16. Situacion fiscal

La Sociedad se encuentra en régimen de consolidacion fiscal con el Grupo “la Caixa”, por lo que los
saldos a liquidar por dichos conceptos se encuentran registrados en Deudas con Empresas del Grupo del
epigrafe "pasivos y cuentas a pagar” del balance de situacién adjunto (Véase Nota 15). No obstante,
existen saldos con Hacienda Publica por IS procedentes de la Sociedad absorbida Adeslas, cabecera de
un grupo fiscal, clasificados en el epigrafe ‘Activos fiscales-activos por impuesto corriente’. (Véase Nota
5.7).
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16.1 Conciliacion resultado contable y base imponible fiscal

La corniciliacion entre el resultado contable y la base imponible de Impuesto sobre Sociedades del gjercicio

2010 y 2009 es la siguiente:

Ejercicio 2010

Miles de Euros

Aumentos Disminuciones Total
Resultado contable antes de impuestos 71.729
Diferencias permanentes
Imputacion AIE - (5) (5)
Imputacién Arbitrio de bomberos 25 - 25
Provisiones Participadas 84 - 84
Fondos de Pensiones 120 - 120
Gastos no deducibles 851 - 851
Imputacion Base Imponibie UTE 1.236 - 1.236
Dividendo UMR - (7.556) (7.556)
Imputacion beneficio UTE - (953) (953)
Otras (23) (23)
Diferencias temporales:
Provisiones por insolvencias 6.857 (1.972) 4.885
Periodificaciones 2.409 (4.359) (1.950)
Gastos de ampliacion de capital - (5.325) (5.325)
Arbitrio de bomberos - (471) (471)
Reserva de estabilizacion 142 - 142
Premios jubilacién empleados 75 - 75
Dotaciones fondos de comercio - (775) (775)
Amortizacion ceniros médicos 130 - 130
Oftros 1 - 1
Amortizaciones activos FC 20.280 - 20.280
82.500

Base imponible fiscal




Ejercicio 2009

Miles de Euros
Aumentos | Disminuciones Total

Resultado contable antes de impuestos 31.535
Diferencias permanentes

Imputacién AIE 85 - 85
Diferencias temporales:

Provisiones por insolvencias 1.972 (1.415) 557

Periodificaciones 4.464 (6.856) (2.392)

Reservas de estabilizacion - (23) (23)

Base imponibie fiscal 29.762

16.2 Conciliacién entre Resultado contable y gasto por impuesto sobre sociedades

La conciliacion entre el resultado contable y el gasto por impuesto sobre Sociedades es la siguiente:

Miles de Euros
31.12.2010 31.12.2009

Resultado contable antes de impuestos 71.729 31.535
impacto diferencias permanentes (6.221) 85
Cuota al 30% 19.653 9.486
Deducciones: {18) (7}
Por doble imposicion - -
Por formacion - (3)
Por aportaciones a pianes de pensiones (1) (1
Por donacion 14) (3)
Otras (3) -
Oftros: 8 1
Ajustes Imposicion sobre beneficios 8 1
Total gasto por impuesto reconocido en

la cuenta de pérdidas y ganancias 19.643 9.480
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16.3 Desglose del gasto por impuesto sobre sociedades

A continuacion mostramos el desgiose del gasto por impuesto de sociedades de los ejercicios 2010 y

2009:

Miles de euros Ejercicio 2010 | Ejercicio 2009

Impuesto corriente
Por operaciones continuadas 24.733 8.922
impuesto diferido
Por operaciones continuadas

Procedente de la liquidacion del IS 2010 (5.098) 558

Ajuste sobre impuesto sobre beneficios 8 -
Total gasto en perdidas vy ganancias 19.643 9.480

16.4 impuestos reconocidos en patrimonio neto

El detalle de los impuestos reconocidos directamente en el Patrimonio en los egjercicios 2010 y 2009 es el

siguiente:

Ejercicio 2010

Miles de Euros
Saldoa | incorporaciones Saido a
31.12.2009 por fusion Aumentos | Disminuciones | 31.12.2010

Activos por impuesto diferido:
Activos disponibles para la venta 912 580 5.183 - 6.675
Gastos de ampliacién de capital - 1.598 (1.598) -
Pasivos por impuesto diferido:

Reserva de estabilizacion 172 - - (46) 126

Activos disponibles para la
venta 3.403 347 - (1.036) 2.714
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Ejercicio 2009

Miles de Euros

Saldo a Saldo a
31.12.2008 | Aumentos | Disminuciones| 31.12.2009

Activos por impuesto diferido;
Activos disponibles para ia venta 652 260 - 912

Pasivos por impuesto diferido;
Reserva de estabilizacion 166 6 - 172
Activos disponibles para la venta 2.247 1.156 3.403

16.5 Activos por impuesto diferido registrados

El detalle del saldo del Impuesto sobre beneficios anticipados registrado a 31 de diciembre de 2010 y de
20089 en el epigrafe “Activos fiscales —Activos fiscales por impuesto diferido” es el siguiente:

Miles de Euros
31.12.2010 31.12.2009

Periodificaciones de gastos 2513 3.210
Provisiones 4.013 731
Minusvalias de activos financieros

disponibles para la venta 6.675 912
Premio de Jubilacion 826 -
Amortizacién Fondos de Comercio 225 -
Amortizaciéon activos PPA 6.084 -
Otros ; 74 -
Total activos por impuesto diferido 20.410 4.853

Los activos por impuesto diferido indicados anteriormente han sido registrados en el balance de situacion
por considerar los Administradores de la Sociedad que, conforme a la mejor estimacion sobre los
resultados futuros de la misma, incluyendo determinadas actuaciones de planificacion fiscal, es probabie

que dichos activos sean recuperados.

Durante el proceso de fusién por absorcién de Adeslas (véase nota 3), se han incorporado activos
diferidos por valor de 3.465 miles de euros.
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16.6 Pasivos por impuesto diferido

El detalle del saldo del de los pasivos por impuesto diferido registrado a 31 de diciembre de 2010 y de
2009 en el epigrafe “Pasivos fiscales - pasivos por impuesto diferido” es el siguiente:

Miles de Euros
31.12.2010 31.12.2009

Reserva de estabilizacion 126 172
Plusvalias de activos financieros

disponibles para la venta 2714 3.403
Depreciacion Cartera Grupo 508 -
Revaloralizaciones de aclivos por fusion 401 -
Amortizacion fiscal fondos de comercio 1.055 -
Venta de centros médicos 1.056 -
Otros 81 -
Total pasivos por impuesto diferido 5 944 3.575

Durante el proceso de fusidn por absorcién de Adeslas (véase nota 3), se han incorporado pasivos
diferidos por valor de 3.250 miles de euros.

16.7 Deduccion por reinversion.

En el ejercicio 2005 se realizd la enajenaciébn de un inmueble por parte de la Sociedad. El resultado
extraordinario obtenido, que habilitaba la aplicacion de una deduccidn por reinversioén ascendia a 835
miles de euros, a los cuales era aplicable una deduccidén de 167 miles de euros. La compra de las
participaciones en la empresa InverVida Consulting, S.L, realizada por parte de la matriz del grupo de
consolidacion fiscal (CaiFor, S.A.) con fecha 12 de noviembre de 2007, permitié que el Grupo fiscal
alcanzara el volumen de reinversidn necesario para acreditarse la correspondiente deduccion. A 31 de
diciembre del 2010 dicha participacion sigue formando parte de los activos financieros de la matriz del
antiguo grupo fiscal Caifor, S.A. (actualmente denominada VidaCaixa Grupo, S.A.U).

16.8 Ejercicios pendientes de comprobacion y actuaciones inspectoras

Segin establece Ia legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados
hasta gue las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya
transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afios. A 31 de diciembre de 2010, la Sociedad tenia
abiertos a inspeccion los ejercicios 2006 y siguientes del Impuesto sobre Sociedades y el 2007 y
siguientes de los demas impuestos que le son de aplicacion. Los Administradores de la Sociedad
consideran que se han practicado adecuadamente las liquidaciones de los mencionados impuestos, por lo
que, aln en caso de que surgieran discrepancias en la interpretacion normativa vigente por el tratamiento
fiscal otorgado a las operaciones, los eventuales pasivos resultantes, en caso de materializarse, no
afectarfan de manera significativa a las cuentas anuales adjuntas.
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17. Ingresos y gastos

A 31 de diciembre de 2010, el importe de los sueldos y salarios incurridos por la Sociedad asciende a
35.104 (1.399 miles de euros en el gjercicio 2009) y han sido reclasificados segun su destino de acuerdo
con los criterios que se indican en la Nota 2.9.

El detalle de las cargas sociales, diferentes a los sueldos y salarios, de los ejercicios 2010 y 2009 es el
siguiente:

Miles de Euros

31.12.2010 31.12.2009
Cargas sociales:
Indemnizaciones 107 -
Seguridad Social a cargo de la
empresa 7.618 353
Retribuciones a largo plazo mediante
sistemas de aportacion definida 233 36
Imputacion personal AlE 7.507 7.216
Oftras cargas sociales 1.194 300
Total 16.659 7.914

A continuacion se detalla ta distribucion de los gastos por naturaleza, en funcion de su desting, para los
gjercicios 2010 y 2009:

Ejercicio 2010

Cargas Sociales
Miles de Euros

Imputables a imputables Otros Gastos
las De De alas Gastos no
Prestaciones | Adquisicion | Administracién | Inversiones | Técnicos | Técnicos | TOTAL

No Vida- 5.311 1.793 1.163 1.036 4.524 2.842| 16.659

TOTAL 5.311 1.793 1.153 1.036 4.524 2.842| 16.659
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Ejercicio 2009

Cargas Sociales
Miles de Euros
imputables a imputables Otros Gastos
las De - De alas Gastos no
Prestaciones | Adquisicién | Administracion | Inversiones | Técnicos | Técnicos { TOTAL
No Vida- 1.662 1.088 751 979 1.288 2.146 7.914
TOTAL 1.662 1.088 751 979 1.288 2.146 7.914

18. Informacién segmentada

Las operaciones de la Sociedad se reparten a lo largo de todo el territorio nacional. La distribucion
territorial entre dichos ambitos del negocio directo y del reaseguro aceptado por ramos o actividades,
tanto para vida como para no vida, durante los ejercicios 2010 y 2009 ha sido el siguiente:

Primas

Ejercicio 2010

Operaciones declaradas en Espafia
No Vida Vida Total
Primas netas:
Primas del Seguro Directo 1.105.333 - 1.105.333
Primas del Reaseguro Aceptado 3.660 - 3.660
Primas del Reaseguro Cedido (51.063) - (61.063)
Total Primas 1.057.930 - 1.057.930

Ejercicio 2009

Operaciones declaradas en Espafia
No Vida Vida Total
Primas netas:
Primas del Seguro Directo 281.288 - 281.288
Primas del Reaseguro Aceptado 55 - 55
Primas del Reaseguro Cedido (16.810) - (16.810)
Total Primas 264.533 - 264.533
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Provisiones Técnicas

A 31 de diciembre de 2010

Operaciones declaradas en Espafia

No Vida Vida Total
Provision de primas no consumidas y riesgos en curso:
Provision del Ejercicio, Seguro Directo 202.018 - 202.018
Provisién del Ejercicio Reaseguro Aceptado - - -
Provision del Ejercicio, Reaseguro Cedido (5.994) - (5.994)
196.024 - 196.024
Provision para prestaciones:
Provision del Ejercicio, Seguro Directo 434.093 - 434.093
Provision del Ejercicio, Reaseguro Aceptado - - -
Provision del Ejercicio, Reaseguro Cedido (10.925) - (10.925)
423.168 - 423.168
Total provisiones 619.192 ~ 619.192

A 31 de diciembre de 2009

Operaciones declaradas en Espafia

No Vida Vida Total
Provisiéon de primas no consumidas y riesgos en curso:
Provision del Ejercicio, Seguro Directo 160.044 - 160.044
Provision del Ejercicio Reaseguro Aceptado - - -
Provision del Ejercicio, Reaseguro Cedido (6.713) - (6.713)
153.331 - 153.331
Provisién para prestaciones:
Provisién del Ejercicio, Seguro Directo 88.576 16.879 105.455
Provision del Ejercicio, Reaseguro Aceptado - - -
Provision del Ejercicio, Reaseguro Cedido (6.450)| (16.710) (23.160)
82.126 169 82.295
Total provisiones 235.457 169 235.626
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19. Informacién técnica

19.1. Provisiones técnicas

El movimiento de las provisiones técnicas durante los ejercicios 2010 y 2009 ha sido el siguiente:

Ejercicio 2010
Miles de Euros
Saldo al Incorporaciones Saldo al

Provisiones técnicas 31/12/2009 por fusion Dotaciones | Aplicaciones | Traspasos | 31/12/2010
Negocio directo y Reaseguro
Aceptado:
Provisién para primas no consumidas 155.652 17.392 177.411 (155.652) - 194.803
Provisién para riesgos en curso 4.392 - 7.215 (4.392) - 7.215
Provision de seguros de vida - - - - - -
Provisién de prestaciones 106.455 284.749 149.344 (105.455) - 434.093

Provisién para participacién en
beneficios y extornos - - - - - -

Otras provisiones técnicas - - - - - .

Total 265.499 302.141 333.970 {265.499) - 636.111

Participacion del reaseguro en ias
provisiones técnicas:
Provisiones para primas no

consumidas 6.713 - 5.994 (6.713) - 5.994
Provision para seguros de vida - - - - - -
Provisién para prestaciones 23.160 550 10.375 (23.160) - 10.925
Otras provisiones técnicas - - - - - -

Total 29.873 550 16.369 {29.873) - 16.819
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Ejercicio 2009

Miles de Euros
Saldo al Traspasos y Saldo al
Provisiones técnicas 31/12/2008 { Dotaciones | Aplicaciones | asignaciones | 31/12/2009
Negocio directo y Reaseguro Aceptado:
Provisién para primas no consumidas 121.857 155.652 (121.857) - 155.652
Provisién para riesgos en curso 2.369 4.392 (2.369) - 4.392
Provisién de seguros de vida - - - - -
Provisién de prestaciones 87.952 105.455 (87.952) - 105455
Provision para participacion en beneficios y
extorncs 508 - (508) - -
Otras provisiones técnicas - - - - -
Total 212.686 265.499 (212.686) - 265.499

Participacion del reaseguro en las
provisiones técnicas:

Provisiones para primas no consumidas 5.606 6.713 (5.606) - 6.713

Provision para seguros de vida - - - - -

Provisién para prestaciones 20.859 23.160 {(20.859) - 23.160

Oftras provisiones técnicas - - - - -
Total 26.465 29.873 (26.465) - 29.873

Evolucion de la provision para prestaciones por ocurrencia

La evolucion en el ejercicio 2010 de las provisiones para prestaciones pendientes de liquidacién del

seguro directo y aceptado, constituidas a 31 de diciembre de 2009 se muestra a continuacion:

Miles de Euros
Provision al Pagos del afic | Provision a Diferencias
Ramos 31/12/2009 2010 31/12/2010 (1-2-3)
) (2) (3
Accidentes 2.947 1.040 1.218 689
Multirriesgo del Hogar 45.022 12.945 25.901 6.176
Autos Responsabilidad Civil 16.934 11.593 8.187 (2.846)
Autos Otras Garantias 9.243 5.497 1.236 2.510
Otros dafios a los bienes 1,927 341 1.385 201
Otros 4.645 2.962 1.571 112
Vida 16.879 - - 16.879
Total 97.597 34.378 39.498 23.721

75



La evolucidn en el ejercicio 2009 de las provisiones para prestaciones del seguro directo y aceptado,
constituidas a 31 de diciembre de 2008 se muestra a continuacion:

Miles de Euros
_ Provision al Pagos del afio Provisién a Diferencias
Ramos 31/12/2008 2009 31/12/2009 (1-2-3)
(1 2) (3)

Accidentes 6.292 3.671 2.380 241

Multirriesgo det Hogar 47.840 14.756 26.916 6.168

Otros dafios a los bienes 2.135 651 1.155 329
Autos Responsabilidad

Civil 9.102 5.993 2.889 220

Autos Otras Garantias 4.119 2.771 379 969

Otros 2.327 1.929 2.457 (2.059)

‘1 Vida 16.137 - 16.879 (742)

Total 87.952 29.771 53.055 5.126

A 31 de diciembre de 2009, ia Sociedad mantenia una provision para prestaciones del ramo de vida por
un importe de 16.879 miles de euros, cuya cesién al reaseguro ascendia a 16.710 miles de euros. Dicha
provision se correspondia en su totalidad a siniestros ocurridos con anterioridad al ejercicio 2009.

Durante el ejercicio 2010, la provision para prestaciones del ramo de vida ha sido cancelada en su
totalidad, en virtud de la sentencia judicial emitida favorable para la Sociedad.

19.2. Gestion y exposicion al riesgo

La funcion de gestidén de riesge es una funcidn tradicional y fundamental en el ambito de ias entidades
financieras, en la medida en que constituye la base de su solidez financiera y patrimonial. El exponente
de una gestion del riesgo desarrollado en VidaCaixa Adeslas esta basado en el pilar de la prudencia y en
adecuado equilibrio con una politica de crecimiento de la actividad.

La funcion del reaseguro es la de proporcionar una adecuada estabilidad en los resultados de VidaCaixa
Adeslas absorbiendo, en su caso, pérdidas inesperadas a causa de desviaciones desfavorables de
siniestralidad.

La diversificacion del riesgo entre los reaseguradores se realiza manteniendo los niveles minimos de
solvencia establecidos en VidaCaixa Adeslas. Asimismo, VidaCaixa Adeslas esta sujeta a unos limites de
concentracion de riesgos, que vienen fijados tanto por la normativa vigente como directamente por la
propia Sociedad.
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19.3. informacion relacionada con el seguro de no vida

a) Ingresos y gastos técnicos por ramos.

El detalle de ingresos y gastos técnicos de los ejercicios 2010 y 2009 para los ramos “no-vida”, con un
volumen de primas emitidas superior a 2.000 miles de euros, ha sido el siguiente:

Ejercicio 2010

77



84

wee'2s1) | (z2¥) (016°%8) {(oga'o01) {809°2) (159 {rav's) (8ze'1v) XI+ 1A +

HA + IA + A) SO18u S001UD9] sojseb sosjo K uotorjojdxe sojsebd jejog "9
viv'e £89°1 [:Y4 2L - 8¢ oL L6L opipasoijal A opipes ombaseal (9 us ssuoioedionied A SOUGISHLGS B
(Favve) {6z2) (261°2¢8) (zzo2) 620°L (g¢) (p21) (ceel {opejdsse K 0}03.11p) sO3i7] So3sed So00 NIA
(ves2y) (082} {6sv'¥1) {182} (622} {c€) {20g) {vag'L) (opejdase K'oj0a1ip) ugIoERSILNILPE op SOISED A
(a9v'801) | (9€9y) (€22°8¢) vese) (gg¢'s) (rog) {¢66'8) (z0g'8¢g) (opeydase A ojsa1ip) ugisisinbpe op sojseg A
- = - - - - - - OIND3S251 8P SEJAU SBJIUDJ] SeUGISIACIA Seno UQISBLIBA -/+ "A
(z1972z8) | (225°2) (199°€L9) (102°6¢) (982°L5) (£06) (s0z'1) (es3°211) (AL - 1Il} oinbasesl ejau pepijenissiuls (e}o] g
(9z6°¢) (toz'1) - - (€eot) (017) SS¥ (2291) sauoe}said eled seojlos) SSUOISIACID UDIOBLEA /4 ¢
{(605°S) (c69°€) - - - 619) 62e) (652) sopebed so1seB A saUooelsald |
(sz¥'6) (v60°g) - - (gc0°1) (686) YD (989'2) (opipasose1 £ opipas) pepiensaluls Af
- - - - - - - - SBOIU0Y] SOUOISIACID SBIJO UQIDBLIBA ~/+ '§
(897°09) {900°2) (G29°%2) [CIVRY)! (0z6721) (L79) 19v') {Lizel) sauoejseid ered seJjUOs] SBUOISIOI UGIOBLEN -j+ ¢
(6iz9/2) (5190 (956788%) (686°7¢) (6/8'%¢E) (1s21) (1vS2) (810°€0t) $5U0[08]5810 € Se|qeindil] SOjSeB K SaUdIo8Saig L
(ey0°2¢8) | (1zozl) {189°¢19) (Lo2'68) (661°25) tzeg't) [GEL (68Z°511) {opejdsse K ojoaiip) pepienisaiuis i
€09°'920°L | 800°¢L PESiLL 589°0Y ¥62°0S 017 8v0cT 82911 (i1 - 1} ounbasess ap sejau sepejndw; sewiid op (2301 Y
611 (011) - 118 - 695 L (84) SEpIWNSU0d ou sewllid exed UQISIAGI UDIOBLBA Z
£90°LS 6626 07082 627’8 909 0¢. 6v1 oize SOUIOXS A SBUCIOBINUE 8P Se15U SepebUBASP Sewiid |
281°1LS 6216 0v0°8Z 3088 808 6lEL 052 ZeLe (opipasona1 £ opipss) cinbeseas Seuiiid |
(120'9) (2) (£60°G) (661} {z61) (1) 2] (9€9) GiGoo ep SejUsipusd seullid eied UGTSIAGI] UOREIBA i)
C.NP.NV - - 19 (G 1°2) - - - 0sino Ui sobsau esed UQISIAGIA UQIDBTIEA -/+ ¢
(FG¥'2e) E) €87 11 (8¥¥01) (681°01) LBO'L (z311) {06z°Cl) SepILNSU00 GU SEWNd B1ed UGISeId UOIBHBA /72
€66'801°L |€£58'9¢ $89'¢E/ 11099 697°€9 GeEZ 686°92 986781 SGUIOS K SeUOIOBINUE 6p SE15U SEPEbUSASE SBUNIg |
68€'8L0°L |.IS12C y18°6v. 169°65 006705 Sev's 861°GT 09.v.1 (opejdase £ oj2alip) sepeinduw sewlig |

lejoL SOII0 ele)ues seljuelen Y soiny soue( $83uUSpIooY 1ebo} jop
B2{OU3}SISY seqyQ soiny SO1I0 soBsaiunniyg

S0INa 3p sajiy




64

(662°¢5) (zery) | (gg97g) (ze8°1) £z (za07g) (811v¢) OXE+ fHA + HA +

IA + A) SOj8u 09199 sojseh $0130 A ugjsejofdxe soised 1oy '
180°C 286 1323 - 182 € (433 oplpasosjal

A opipss oinBases: |2 us sauojoedionied A ssuoismion Y|
(z61°2) (z2) 23 (80¥°1) 1) yez) (681) (opeidase L'o15a.11p) $031U93] soJseb So10 HiA
(1982) (g6) (c89) (999) (21} (azg) (£86°1) (opejdase K 0}0a1ip) UGISENRSILILIPE ap S01Ses IA
{19.2°09) {056'1) {(rae’s) (g9:g) (s12) (115°y) (8sy°zs) (opeydase A ojoaup) ugjisinbpe sp sojses in
- = N - - - - cinbasesl 3P SLJSU SLIILUIJ} SOUOISIACIT SE10 UQIOBLIBA -+ "A
(p50°611) rei'z) | (o8is2) (sepoe) | (esoy) | (ovD) (sze"98) (A1 — 111} oinbaseal ejou pepijesaing jejoy g
G95'L 0L - 661 914 (805) 95 sauoe)sald eied se3JUDS) SeUCISIA0Id UGIORBIIEA /+2
166 16871 - - 268 ProL v26'S sopebed so1seb A sauooe)ssid |
8111 €66°¢ - €61 80071 9¢s 086°G (optpasona: A opipad) peplelsaiug Al
806 So0L - 2 - 89¢ - SEBOIUD9] SBUOISIACID SBII0 UQIDBLRA -+ ¢
(092°91) (981'¢) | (0997¢) (c1601) | (¥6) 0S5} (Lyy) ssuoe)said eied SBIIU0S SSUOISIACIA UIOBLBA /+¢
(8LLvvl) [(9892) | (02512 (9s°61) {(2961) [(i6p) (8G8'¢6) Seuoie]ssid & sejqeindul Sojsed A saudiselsaly |
(oz&'091) | {zs2's) | {08l's2) regog) [Os0e) | (coo0c) {6ocv6) (opeydoae £ ojasiip) pepifensaiug i
£9Z°622 888°¢ 109°6T 689°LE 8£0°Z 156'G1 2807051 {ii — 1) ounbasess ep sejau sepeynduy sewind op 2301
901"} 6v51 z29 - eriy) (1) 78 SEPILNSUOO ou sewlid eled Ugisinoid UQIDBLIBA'Z
(o18°91) (zsz'e) [(0z29) (1g7) (€52) (560°1) (yeee) SOUIOXs A S3UCIOBINUE 8P sejeu sepebuanep sewiid ]
ro2°61) (gos¢) | (8s0c) {152) {toe’t) | {o60°1) [GETRS] (op1pa56113] A opipea) ounbaseal sewig ]
(759) @) (801) ¥01) (1) (2] {gee) 01q0J 8p ssjusipuad sewiid eied ugisinoid UOIOBLIEA -+ ¢
(yzo'z) - {(vz0'2) - - - - 081N us sofisatl eled UQISIACID UQICBIIBA -[+'€
{g62°e¢) (ece'e) | (962711) (zoe'ol) {vsoz {69} (6z1°6) SEPIUINSUOD OU SeWNd eied UQIS|oId UGIBIEA /<7
£YE18¢ XA TR Zrrey 18871 9zLllL 04291 SOUIOTXa A SaUsIOE[NUE 9p SEjaU SepebusAsp sewiid |
196'7¥2 9651 502°0¢ 9Ey'ZE %8s £50°21 287851 (opeydese £ ojo211p) sepejndun sewig

WioL SO0 seljuelen) oM sojny | soueg S9jUAPIDY ieboyj |ap
S sony sS0110 soBssuugniy

SOINS 3P SN

6002 0010483



b) Resultado técnico por afio de ocurrencia del ejercicio
El detalle de los resultados técnicos por afio de ocurrencia para los ramos “no-vida” ha sido en los

gjercicios 2010 y 2009 el siguiente:

Ejercicio 2010
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Ejercicio 2009

Miles de euros
- Aut
M;étlu:g;gros Accidentes Doz:;\?s A;tgs Oltjrg: Otros Total
Garantias

I. Primas adaquiridas (directo v aceptado) 154.705 17.891 3.961 32.732 30.918 7.839 | 248.046
1.Primas devengadas netas de anulaciones y extornos 164.174 17.865 1.909 43.740 44.847 11.794 | 284.429
2.+/- Variacion provision para primas no consumidas (9.130) (69) 2.053 § (10.903) | (11.796) (3.953) | (33.798)
3.+/- Variacién provision para riesgos en curso - - - - (2.024) - (2.024)
4.+/- Variacién provision para primas pendientes de cobro (339) (5) (1) (105) (109) (2) (561)
Il. Primas periodificadas del reaseguro (cedido y

retrocedido) (3.151) (1.096) | (1.902) (751) (5.098) | (3.709) | (15.707)
1.Primas devengadas netas de anulaciones y extornos (3.235) (1.095) (754) (751) (5.720) (5.257) | (16.812)
2.+/- Variacion provision para primas no consumidas 84 (1) (1.148) - 622 1.548 1.105
A.Total de primas adquiridas netas de reaseguro (I ~Ii) 151,554 16.795 2.059 31.981 25.820 4.130 ) 232.339
Ill. Siniestralidad (directo y aceptado) (100.473) (3.245) | (2.389) | (30.854) | (26.149) | (2.718) ] (165.829)
1. Prestaciones y gastos imputables a prestaciones (79.102) (1.250) 1 (1.314) ] (13.763) | (18.749) (767) | (114.945)
2.Provision técnica para prestaciones de siniestros

ocurridos en el ejercicio (21.371) (1.995) | (1.075) 1 (17.091) (74000 1 (1.952)] (50.884)
IV, Siniestralidad del reaseguro (cedido y retrocedido

) 5.011 1.059 1.072 - - 1.405 8.547
1.Prestaciones y gastos imputables a prestaciones 4.991 265 595 - - 538 6.389
2. Provision técnica para prestaciones de siniestros

ocurridos en el gjercicio 20 794 477 - - 867 2.158
B.Total siniestralidad neta de reasegure (I — V) (95.462) (2.186) | (1.317) | (30.854) | (26.149) {1.314) | (157.282)
V. Gastos de adquisicion (directo vy aceptado) (*) (29.562) (4.389) (639) (5.196) (5.697) (1.088) | (46.571)
VI. Gastos de administracion {directo y aceptado) (**) (1.084) (320) (18) (666) (684) (99) (2.871)
VIl. Otros gastos técnicos (directo y aceptado){**) (789) (234) (13) | (1.409) 322 (72) (2.195)
VHl. Comisiones y participaciones en el reaseguro

cedido y retrocedido {cedido y retrocedido) (**) 191 3 766 - 111 988 2.059
IX. Ingresos financieros técnicos netos de los gastos

de la misma naturaleza (*) 3.322 166 152 943 969 236 5.788

Notas:

(*) Para el epigrafe V. Gastos de Adquisicion, se han considerado las comisiones del afio netas de
anulaciones y extornos de ejercicios anteriores.

(**) Para los epigrafes VI a IX todos los gastos se consideran del gjercicio.

Las primas mostradas en el cuadro superior han sido las devengadas en el ejercicio, sin incluir las
anuladas y extornadas en ejercicios siguientes. Asimismo, los siniestros son los ocurridos en el ejercicio y
los gastos de siniestralidad son los imputables a los mismos.

Dado que la totalidad de las pdlizas emitidas por la Sociedad para el ramo de asistencia sanitaria, tienen
fecha de vencimiento el 31 de diciembre y duracién maxima anual, la vigencia de las mismas coincide con
el afio natural, y dado que no existen variaciones significativas en las provisiones técnicas para
prestaciones, las cuentas técnicas basicamente coinciden con el resultado técnico por afio de ocurrencia

de dichos periodos.
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20. Estado de cobertura de provisiones técnicas

A continuacion se reproduce el modelo del estado de cobertura de las provisiones técnicas de acuerdo
con el formato previsto en la documentacion estadistico-contable referido a 31 de diciembre de 2010 y a
31 de diciembre de 2009:

A 31 de diciembre de 2010

Miles de Euros
A 31 de diciembre de 2010 No Vida Vida
Provisiones técnicas a cubrir:
Provisién para primas no consumidas y riesgo en curso 202.018
Provision de primas no consumidas sobre primas pendientes de cobro (1.333) -
Comisiones pendientes de imputar a resultados (27.836) -
Provisidn correspondiente a las primas devengadas y no emitidas neta
de comisiones (37.021) -
Provision de participacion en beneficios y para extornos - -
Provision para prestaciones 434.092 .
Reserva de estabilizacion (Sin deduccién det impuesto diferido) : 422 -
Total provisiones a cubrir 570.542 -
Bienes afectos a la cobertura de provisiones técnicas:
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 65.415 -
Activos financieros mantenidos para negociar 980 .
Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias 6.013
Activos financieros disponibles para ia venta 408.192 -
Préstamos y partidas a cobrar 244 443
Bienes inmuebles 24.276
Total bienes afectos © 749.319 ,
Diferencia 178.777 -
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A 31 de diciembre de 2009

Miles de Euros
A 31 de diciembre de 2009 No Vida Vida
Provisiones técnicas a cubrir:
Provisién para primas no consumidas y riesgo en curso 160.045 -
Provisién de primas no consumidas sobre primas pendientes de cobro {1.030) -
Comisiones pendientes de imputar a resultados (19.480) -
Provisi(?n_ correspondiente a las primas devengadas y no emitidas neta (28.825) )
de comisiones
Provision de participacion en beneficios y para extornos - -
Provisién para prestaciones 88.575 16.879
1 Reserva de estabilizacion (Sin deduccion del impuesto diferido) ; 564 -
Total provisiones a cubrir 199.849 16.879
Bienes afectos a la cobertura de provisiones técnicas:
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes - 11.005
Activos financieros mantenidos para negociar 1.967 -
Activos financieros disponibles para la venta 265.113 -
Participacidn del Reaseguro en las provisiones técnicas - 16.710
Total bienes afectos 267.080 27.715
Diferencia 67.231 10.836
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21. Estado del margen de solvencia v de fondo de garantia

A continuacion se reproduce el modelo del estado de margen de solvencia y fondo de garantia de
acuerdo con el formato previsto en la documentacién estadistico-contable referido a 31 de diciembre de

2010 y a 31 de diciembre de 2009:

A 31 de diciembre de 2010

Total
importe importe no Importe oa
contabilizado | computable computable No Vida

Capital Social desembolsado 439.038 - 439.038 439.038
Prima de emisién 701.244 - 701.244 701.244
50% Capital Suscrito pendiente de desembolso - - - -
Otras reservas patrimoniales (excluida la 37.592 ; 37.502 37.502
reserva de estabilizacion)
Saldo acreedor de pérdidas y ganancias que se
destine a incrementar los fondos propios
(deducidos los dividendos a cuenta) 45.586 33.500 12.086 12.086
Ajustes positivos por cambios de valor - - - -
Plusvalias no reconocidas resultantes de la
infravaloracién de elementos de activo (netas
de efecto fiscal) - - 205 205
Total partidas positivas 1.223.460 33.500 1.190.165 1.190.16%
Elementos patrimoniales (a deducir):
Ajustes negativos por cambios de valor 9.242 - 9.242 9.242
Total partidas negativas 9.242 - 9.242 9.242
Diferencia 1.214.218 33.500 1.180.923 1.180.823
50% beneficios futuros - - - -
Margen de solvencia 1.214.218 33.500 1.180.923 1.180.823
Cuantia minima del Margen de Solvencia 295.310 295.310
Resultado del Margen de Solvencia 885.613 885.613

Fondo de Garantia No Vida

1/3 de la cuantia minima del margen de solvencia 98.437

Importe minimo del fondo de garantia 3.500

Fondo de Garantia 98.437
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A 31 de diciembre de 2009

Importe Importe no Importe Total

A 31 de diciembre de 2009 contabilizado | computable | computable | No Vida
Capital Social desembolsado 9.100 - 9.100 9.100
50% Capital Suscrito pendiente de desembolso - - - -
é)st{aats)”ri;zzgrg:? patrimoniales (excluida la reserva de 37 666 ) 37.666 37 666
Saldo acreedor de pérdidas y ganancias 22.055 18.500 3.555 3.555
Ajustes positivos por cambios de valor 5.813 - 5.813 5813
Total partidas positivas 74.634 18.500 56.134 56.134
Elementos patrimoniales (a deducir):
Ajustes negativos por cambios de valor - - - -
Total partidas negativas - - - -
Diferencia 74.634 18.500 56.134 56.134
50% beneficios futuros - - - -
iiargen de solvencia 74.634 18.500 56.134 56.134
Cuantia minima del Margen de Solvencia 43,847 43.847
Resultado del Margen de Solvencia 12.287 12.287

Fondo de Garantia No Vida

1/3 de la cuantia minima del margen de solvencia 14.616

importe minimo del fondo de garantia 3.200

Fondo de Garantia 14.616
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22. Provisiones No Técnicas

Este epigrafe incluye las provisiones correspondientes a los convenios de liquidacién de siniestros de
autos y otras provisiones de caracter no técnico (Véase Notas 5.5y 5.9).

En referencia a las otras provisiones de caracter no técnico, corresponden en su mayoria a litigios
abiertos que mantiene la Sociedad. Dichos litigios proceden de la sociedad absorbida Adeslas, v
consisten bésicamente en casos sobre la supuesta mala practica médica, relacionada con los ramos de
enfermedad y asistencia sanitaria. Adicionalmente, se incluye el fondo de reversidon de la concesion
administrativa registrada en Activos intangibles (Véase Nota 7).

El movimiento producido en las otras provisiones no técnicas del balance en el presente ejercicio es el
siguiente:

Miles de
euros
Saldo a 31 de diciembre de 2009 -
Incorporaciones por fusion 5.398
Adiciones 865
Retiros (175)
Saldo a 31 de diciembre de 2010 6.088

La cuantificacion de las provisiones se realiza teniendo en consideracion la mejor informacién disponible
sobre el sucesc y sus consecuencias y se reestima con ocasién de cada cierre de ejercicio. Las
provisiones constituidas se utilizan para afrontar los riesgos especificos para los cuales fueron
originaimente reconocidas, procediéndose a su reversion, total o parcial, cuando dichos riesgos
desaparecen o disminuyen.

23. Fondos propios v Patrimonio neto

Al cierre del ejercicio 2009 el capital social de la Sociedad ascendia a 9.100 Miles de Euros, y estaba
representado por 10 millones de acciones nominativas de 0,91 euros de valor nominal cada una, todas
ellas de la misma clase, totalmente suscritas y desembolsadas. Las acciones de la Sociedad no cotizan
en Bolsa.

Con fecha 31 de mayo de 2010, se ha realizado una primera ampliacion de capital de 355.423.400
acciones de 0,91 euros de valor nominal y 0,96519 euros de prima de emision, cada una, mediante una
aportacion no dineraria (Véase los detalles de la misma en la nota 11.1.a)). Dichas acciones pertenecen a
la misma clase que las ya existentes y, por tanto, otorgan los mismos derechos que éstas. lLas nuevas
acciones han sido suscritas en su totalidad por Criteria Caixa Corp, S.A.

Asimismo, con fecha 9 de junio de 2010, se ha realizado una segunda ampliacion de capital de
117.036.000 acciones de 0,91 euros de valor nominal y 3,64 euros de prima de emisién, cada una,
mediante aportacidn dineraria. Dichas acciones pertenecen a la misma clase que las ya existentes y, por
tanto, otorgan los mismos derechos que éstas. Las nuevas acciones han sido suscritas en su totalidad por
Criteria Caixa Corp, S.A.

Los gastos derivados de las dos ampliaciones de capital han sido imputados directamente a patrimonio
neto, en el epigrafe de ‘Otras reservas’, netos de su efecto impositivo.
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Adicionalmente, en la Junta General Extraordinaria de Accionistas del 28 de junio del 2010 se acordé la
distribucion de un dividendo extraordinario con cargo a prima de emision, por valor de 67.818 miles de
euros.

En virtud de las dos ampliaciones de capital y de la distribucion del dividendo extraordinario comentados
en los parrafos anteriores, a 31 de diciembre de 2010 el capital social de la Sociedad esta constituido por
482.459.400- acciones de 0,91 euros de valor nominal cada una y la prima de emisién asciende
aproximadamente a 1,453477 euros por accion.

Estructura accionarial

A raiz de las dos ampliaciones de capital anteriormente mencionadas, Criteria Caixa Corp S.A. tenia a 30
de junio de 2010 472.459.400 acciones, estando las 10.000.000 de acciones restantes en posesion de
VidaCaixa Grupo 8.A.U e Invervida Consulting, S.L., como lo estaba a cierre del ejercicio 2009.

No obstante, con fecha 29 de julio de 2010 Criteria Caixa Corp,S.A. procedié a la venta de 825.990
acciones de VidaCaixa Adeslas a la propia Sociedad, en concepto de autocartera, con un precio de
3,244159 euros por accién y un valor nominal de 0,91 euros. Dicha operacién se realizé con el objetivo de
canjear las acciones de Adeslas que estaban en manos de los minoritarios por las acciones de la
Sociedad.

Adicionalmente, con fecha 31 de agosto de 2010, el resto de acciones nuevas que habian sido suscritas
por Criteria Caixa Corp,S.A. en las dos ampliaciones de capital anteriormente mencionadas, fueron
traspasadas a VidaCaixa Grupo S.A.U. Dicho traspaso se hizo mediante la aportacién no dineraria de las
acciones en una operacion de ampliacion de capital de VidaCaixa Grupo S.A.U. por parte de su accionista
Unico Criteria Caixa Corp, 8.A., el cual suscribid todas ias nuevas acciones.

Finalmente, con fecha 26 de noviembre de 2010 se ha procedido a la venta de las acciones en
autocartera restantes que mantenia la Sociedad a VidaCaixa Grupo. En concreto, se vendieron 403.722
acciones a un precio de 3,230686 euros por accidn, generando un efectivo de 1.304 miles de euros.

En base a todo lo comentado anteriormente, a 31 de diciembre de 2010 los accionistas de la Sociedad
son los siguientes:

Accionistas Porcentaje de
participacién
VidaCaixa Grupeo S.A.U. (participacion directa) (*) 99,50%
VidaCaixa Grupo S.A.U (participacion indirecta a fravés de 0.41%
Invervida Consulting, S.L.) (*) e
Minoritarios 0,09%
TOTAL 100%

(*) Bl 100% de las acciones de VidaCaixa Grupo S.A.U pertenece a Criteria Caixa Corp, S.A.
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23.1. Reserva legal

De acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, debe destinarse una cifra igual al 10% del beneficio del
gjercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social. La reserva legal
podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del 10% del capital ya
aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital
social, esta reserva solo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras
reservas disponibles suficientes para este fin.

En virtud de las dos ampliaciones de capital realizadas en el ejercicio 2010, el 20% del capital social a 31
de diciembre de 2010 asciende a 87.808 miles de euros.

23.2 Reserva por Fondo de Comercio

Conforme a la Ley de Sociedades de Capital, en la aplicacion del resultado de cada ejercicio deberd
dotarse una reserva indisponible equivalente al Fondo de Comercio que figura en el activo del balance de
situacion, destinandose a tal efecto una cifra del beneficio que represente, al menos, un cinco por ciento
del importe del citado Fondo de Comercio. Si no existiera beneficio, o éste fuera insuficiente, se
emplearan reservas de libre disposicion (Véase Nota 4).

23.3. Reserva de estabilizacién

El importe de esta reserva anualmente se incrementara, en la cuantia exigida por el ROSSP, con cargo al
patrimonio neto. Su importe Unicamente podra ser dispuesto para compensar las desviaciones de la
siniestralidad del gjercicio de propia retencion.

A 31 de diciembre del 2010 dicha reserva asciende a 421 miles de euros sin descontar su efecto

impositivo, significando una aplicacion en términos brutos de 142 miles de euros con respecto al saldo de
la misma a 31 de diciembre de 2009.

23.4. Reservas voluntarias

Dentro de este epigrafe se incluyen reservas de libre disposicion de la sociedad.
Asimismo, en virtud de las dos ampliaciones de capital realizadas en el primer semestre del ejercicio

2010, se han registrado en el presente epigrafe los gastos relacionados con dichas operaciones, que
ascienden a 3.729 miles de euros, netos de su efecto impositivo.
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24. Operaciones v saldos con partes vinculadas

24.1. Operaciones con vinculadas

El detalle de operaciones realizadas con partes vinculadas durante los ejercicios 2010 y 2009 es el

siguiente:

Ejercicio 2010

Ejercicio 2009

Miles de Euros

Otras

Sociedad | Empresas
Dominante | del Grupo

ingresos
Intereses abonados y cargados cuenta corriente 37 -
Ingresos por Fees - 667
Ofros ingresos Explotacion - 171
Dividendos - 7.556
Intereses de Créditos 452 548
489 8.942

Gastos

Comisiones por comercializacion de primas 48.866 4.489
imputacion de gastos AIE - 8.703
Alquiler AlE - 236
Prestaciones y compras - 47.647
Intereses de créditos 482 -
Servicios Exteriores - 638
Servicios Fees - 53
49.348 61.766

Miles de Euros

Otras

Sociedad | Empresas
Dominante | del Grupo

Ingresos
intereses abonados y cargados cuenta corriente 55 -
55 -

Gastos

Comisiones por comercializacion de primas 32.706 8.414
Imputacién de gastos AIE - 8.235
Alguier AlE - 236
32.708 16.885
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24.2. Saldos con vinculadas

A continuacion se desglosan los saldos en balance con vinculadas a 31 de diciembre del 2010 vy a cierre
del ejercicio 2009 segun el valor que figuran en los libros de la Sociedad (en Miles de Euros):

Saldos a 31 de diciembre de 2010

Miles de Euros
Otras
Sociedad | Empresas
Dominante | del Grupo
Activos
Efectivo y otro activos iiguidos equivalentes 52.964 -
Valores representativos de deuda 118.553 -
Préstamos 33.744 64.272
Créditos por operaciones de reaseguro - 17
Créditos por operaciones de coaseguro - 2.077
Otros créditos 11 3.103
Intereses devengados pendientes de pago o cobro 94 -
205.366 69.469
Pasivo
Deudas por mediacion 19.907 1.196
Deudas por reasegurc - 1.916
Deudas por coaseguro - 544
Deudas a corto plazo 24,782 13.668
Otras deudas (préstamos) 28.000 71
72.689 17.395|

Saldos a 31 de diciembre de 2009

Miles de Euros
Otras
Sociedad | Empresas
Dominante | del Grupo
Activos
Efectivo y otro activos liquidos equivalenies 12.825 -
Valores representativos de deuda 38.435 -
Créditos por operaciones de reaseguro - 56
Otros créditos 11 41
intereses devengados pendientes de pago o cobro 553 -
51.824 g7
Pasivo
Deudas por mediacion 15.288 1.705
Deudas a corto plazo 20.623 48
35.911 1.753
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24.3. Retribuciones al Consejo de Administracién y a la alta direccion

La direccion de la Sociedad sigue las politicas economicas y financieras definidas por su Consejo de
Administracion.

Las retribuciones percibidas durante el ejercicio 2010 por los miembros del Consejo de Administracion y
por la Direccién de la Sociedad ascendieron a 486 miles de euros y 1.612 miles de euros respectivamente.
Esta ultima cifra incluye lfos importes repercutidos por este concepto de la AIE y gue se encuentran
distribuidos en los correspondientes apartados de las cuentas técnicas y no técnicas adjuntas. Asimismo,
la sociedad no tiene concedidos préstamos ni anticipos, ni contratados seguros de vida a favor de los
miembros de su Consejo de Administracion.

24.4. Informacion en relacion con situaciones de conflicto de intereses por parte de los
Administradores

En cumplimiento de lo establecido en el articulo 229 de {a Ley de Sociedades de Capital, se relacionan a
continuacion las participaciones accionariales y/o desempefio de cargos y funciones que ostentan los
Administradores de la sociedad y personas vinculadas a los mismos, en sociedades con el mismo,
analogo o complementario género de actividad al que constituye el objeto social de VidaCaixa Adestas

S.A. de Seguros Generales y Reaseguros;

. Sociedad en la que participa y/o L N¢ o s "
Administrador desempeda funcién Cargo o funcién acciones % Participacion
. . . ) . Representante fisico y : i
Tomas Muniesa Arantegui | Negocio de Finanzas e Inversiones If,S.L. Consejero
VidaCaixa Grupo, S.AU. Consejero Delegado - -
Criteria CaixaCorp S.A. - 33.721 0,001%
Consorcio de Compensacién de Seguros Consejero - -
. . . . Representante Fisico
Mario Berenguer Albiac Invervida Consulting S.L. VidaCaixa Grupo, S.A.U
VidaCaixa, S.A. de Seguros y Reaseguros Consejero y Directar General - -
Agencaixa S.A.Agencia de Seguros Grupo Representante Fisico A )
SegurCaixa Holding VidaCaixa Grupo, S.A.U
Criteria CaixaCorp S.A. - 2.384 0,0001%
Gonzalo Gortazar Rotaeche | Mapfre - 24.000 0,001%

VidaCaixa, S.A. de Seguros y Reaseguros

Consejero

GFl Consejero Suplente - -

Compaiiia de Seguros Adeslas, S.A. (**) Consejero - -

Persona Vinculada a } )
Gonzalo Gortézar Rotaeche | Aon Gil y Carvajal Director

Persona Vinculada a
Gonzale Gortazar Rotaeche

Crédito y Riesgos

Consejero Delegado

M?# det Carmen Gimeno

Olmos VidaCaixa, S.A. de Seguros y Reaseguros Consejera -
InverCaixa Gestion S.G.1.1.S.A.U. Consejera - -
GestiCaixa S.G.F.T.S.A.U. Consejera - -
CaixaRenting, S.A.U. Consejera - -
Finconsum EFC, S.A.U Consejera - -
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Administrador

Sociedad en la que participa y/o
desempefia funcién

Cargo o funcién

No
acciones

% Participacion

Jesus Javier Murillo Ferrer (*)

lgualatorio Médico Quirdrgico S.A. de Seguros

y Reaseguros Consejero - .
Sociedad Inmaobiliaria del igualatorio Médico , . ]
Quirlrgico, S.A. Consejero

Igurco Gestién , S.L. Consejero B N

Compafiia de Seguros Adeslas, S.A. (***)

Consejero y Director General

Grupo Iquimesa, S.L.U.

Administrador Solidario

General de Inversiones Alavesas, S.L.U.

Administrador Solidaric

UMR, S.L.

Administrador Solidario

UMR Canarias, S.L.U.

Administrador Solidario

(*) Nombrado el dia 21 de diciembre de 2010
(**) Hasta 22 de diciembre de 2010
(™*) Hasta 31 de diciembre de 2010
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24.5. Estructura financiera

Tal y como se menciona en la Nota 1 la Sociedad pertenece al Grupo VidaCaixa Grupo, S.A.U. (Véase
Nota 23).

La estructura financiera de dicho Grupo de sociedades es Ia siguiente:

CRITERIA CAIXACORP
67%
GDS CORREDURIA
(67%)
100%
v
VIDACAIXA GRUPO
(100%)
l 100%
100% 99% 99.50% INVERVIDA CONSULTING 100%
(100%) (2)
Y , 0.41% Y
VIDACAIXA AGENCAIXA VIDACAIXA ADESLAS L CA]\I/I)](EIIADIGAIE%NA
(100%) (3) (100%) (1) %) (4 M
(100%) (4) () (100%)
76,216% 0,463% 22,317%
A:
GRUPO ASEGURADOR 1.004%
LA CAIXA, AIE 004%
(100%) < CAIXAVIDA

(1) VidaCaixa y VidaCaixa Adeslas poseen una accion cada una

(2) Criteria CaixaCorp tiene una accion de Invervida

(3) Invervida Consulting tiene 1 accién de VidaCaixa

(4) Los minoritarios tienen el 0,09% de las acciones.

(5) Véase Nota 13 Participaciones en empresas del grupo y asociadas’, donde
detallamos todas las sociedades incorporadas en el proceso de fusion.
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25. Informacion sobre medio ambiente

Dadas las actividades a las que se dedica la Sociedad, ésta no tiene responsabilidades, gastos, activos ni
provisiones o contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacion con
el patrimonio, la situacion financiera y los resultados de la misma. Por este motivo, no se incluyen los
desgloses especificos en esta memoria.

26. Otra informacion

26.1. Personal

El nimero medio de personas empleadas durante los ejercicios 2010 y 2009, detaliado por categorias, es
el siguiente:

Ejercicio 2010 Ejercicioc 2009
VidaCaixa | Ribera Salud ll VidaCaixa
Categorias Adeslas | UTE Ley 18/82 Adeslas
(51%)

Direccién 7 1 -
Directores de Area 12 4 -
Jefes Departamento 57 47 1
Titulados y técnicos 243 480 8
Comerciales 106 158 1
Personal administrativo 488 74 27
Total 913 764 37

Asimismo, la distribucion por sexos para los mismos periodos, detallado por categorias, es el siguiente:

Ejercicio 2010 Ejercicio 2009
Hombres Mujeres Hombres | Mujeres
Categorias Ribera Ribera
VidaCaixa | S2ud e”y VidaCaixa S%'E“‘E;'y VidaCaixa | VidaCaixa
Adesias 18/82 Adesias 18/82 Adeslas Adeslas
(51%) (51%)
Direccion 6 1 1 - . -
Directores de Area 11 3 1 1 . .
Jefes Departamento 49 29 8 18 1 -
Titulados y técnicos 113 140 130 340 6 2
Comerciales 61 39 45 119 1 -
Personal administrativo 94 18 394 56 10 17
Total 332 230 581 534 18 19

g5



26.2. Honorarios de auditoria

Durante el ejercicio 2010, los honorarios relativos a los servicics de auditoria de cuentas y a otros
servicios prestados por el auditor de la Sociedad, Deloitte, S.L., han ascendido a 411y 158 miles de euros
{(IVA incluido), respectivamente (66 y 3 miles a 31 de diciembre de 2009, respectivamente).

26.3 Grupo consolidabile de entidades aseguradoras

A 31 de diciembre de 2010, la Sociedad pertenace al grupo consolidable de entidades aseguradoras
VidaCaixa Grupo S.A.U. y Sociedades Dependientes. De acuerdo con ello, ia Sociedad dominante,
VidaCaixa Grupo S.A.U., esta obligada a presentar la documentacion estadistico-contable consolidada a
la DGSFP.

26.4 Subvenciones
La informacién sobre las subvenciones recibidas por la Sociedad, las cuales forman parte del Patrimonio

neto, asi como de los resultados imputados a la cuenta de pérdidas y ganancias procedentes de las
mismas, es la siguiente:

Miles de Euros
Organismo / Ambito Saldo Incorporaciones | Traspasoa | Saldo

31.12.2009 | Aumentos por fusion Resultados | Devoluciones | 31.12.2010
Instituto Salud Carlos Ii
Administracion Estatal ) : 33 (10) 3) 20
Fundacion Agbar
Privada - - 3 (2) - 1
Total - ~ 36 (12) (3) 21

Las subvenciones activadas proceden de la sociedad absorbida Adeslas (Véase Nota 3). Al cierre del
gjercicio la Sociedad cumplia con todos los requisitos necesarios para la percepcion y disfrute de las
subvenciones detalladas anteriormente. A 31 de diciembre de 2009, la Sociedad no tenia registradas
subvenciones concedidas.

27. Hechos posteriores

Con fecha 13 de enero de 2011, el grupe Criteria CaixaCorp y Mutua Madrilefia Automovilistica, Sociedad
de Seguros a prima fija (en adelante, "Mutua Madrilefia”} han acordado una alianza estratégica para el
desarrollo, comercializacion y distribucién de seguros generales de no vida de VidaCaixa Adeslas.

En concrefo la mencionada alianza se materializard, una vez se obtengan todas las autorizaciones
pertinentes, a través de la aportacion por parte de Mutua Madrilefia del 99,99% de su participacion en
Aresa Seguros Generales, S.A. en un aumento de capital de VidaCaixa Adestas por valor de 150.000
miles de euros y un contrato de compraventa de acciones por el que VidaCaixa Grupo S.A.U. venderd a
Mutua Madrilefia una participacion en VidaCaixa Adeslas suficiente para llegar al 50% del capital social de
dicha sociedad, teniendo en cuenta las acciones que Mutua Madrilefia suscribira en la referida ampliacién
de capital en VidaCaixa Adeslas por el precio inicial de 1.000.000 miles de euros y un precio variable que
se fijarg en funcion de los resultados de VidaCaixa Adesias de los proximos 10 afios. Asimismo, se han
formalizado otros confratos y acuerdos derivados de la presente operacion,
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En el periodo transcurrido con posterioridad al 31 de diciembre de 2010 hasta la fecha de formulacién de
estas cuentas anuales, no se ha producido ninglin acontecimiento significativo en la Sociedad que
requiera mencion especifica ni que tenga efecto significativo en las cuentas anuales, a excepcioén de los
comentados anteriormente.
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ANEXOQ I: ESTADOS FINANCIEROS DE COMPANIA DE SEGUROS ADESLAS, S.A
A 30 DE JUNIO DE 2010




COMPARIA DE SEGUROS ADESLAS, 5.A.
BALANCE DE SITUACION AL 30 DE JUNIO DE 2010
{Miles de euros)

ACTIVO 30.06.2010
A1) Efectivo y otros activos liguidos equivalentes 32.926
A-2) Activos fil ieros mar i para -
I, Instrumentos de patrimonio -
. Valores representativos de deuda -
. Derivados
v, Otros -
A-3) Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias 7.855
L Instrumentos de patrimonio -
1. Valores representativos de deuda -
[I8 Instrumentos hibridos 7.855
V. Inversones por cuenta de los tomadores de vida que asuman el riesgo de fa inversion -
V. Otros -
A-4) Activos financieros disponibles para ia venta 64.786
I. Instrumentos de patrimonio 1.308]
I Valores representativos de deuda 63.480
fll. tnversiones por cuenta de los tomadores de vida que asuman el riesgo de la inversién -
. Otros -
A-5) Préstamos y partidas a cobrar 467.405
i Valores representativos de deuda -
i Préstamos 89.495
1. Anticipos sobre pélizas -
2. Préstamos a entidades del grupo y asociadas 89.495
3. Préstamos a otras partes vinculadas -
118 Depésitos en entidades de crédito 216.200
. Depbsitos costituidos por reaseguro aceptado -
V. Créditos por operaciones de seguro directo 118.667|
1. Tomadores de seguro 118.523
2. Mediadores 144]
Vi Créditos por operaciones de reasegurc 1.378
Vil Créditos por operaciones de coaseguro 4.174)
Vit Desembolsos exigidos -
X Otros créditos 37.491
1. Créditos con las Adminisiraciones Pablicas 3.882
2. Resto de créditos 33.599
A-B) Inversiones mantenidas hasta el vencimiento -
A7) Derivados de cobertura -
A-8) Participacién del guro en las provisi técnicas 550
L Provision para primas no consumidas -
IR Provisién de seguros de vida -
1. Provisién para prestaciones 550
'8 Otras provisiones técnicas .
A-9) Ir il material e inversi ir jas (Nota 6) 27.734)
I Inmovitizado material 23.981
il Inversiones inmobiliarias 3.803
A-10) Inmovilizado intangible 53.468!
I Fondo de comercio 26.387|
i Derechos econdmicos derivados de carteras de pélizas adquiridas a mediadores 343
. Otro activo intangible 27.738
A-11) Participaci en entidades del grupo y 110.097|
L Participaciones en empresas asociadas 847
. Participaciones en empresas multigrupo -
118 Participaciones en empresas dei grupo 109.250]
A-12) Activos fiscales 3.469|
I Activos por impuesto corriente 4
i Actives por impuesto diferido 3.485]
A-13) Otros activos 11.364
i Activos y derechos de reembolso por retribuciones a largo plazo al personal -
i. Comisiones anticipadas y otros costes de adquisicion -
. Periodificaciones 8.793]
V. Resto de activos 2571
A14) Activos mantenidos para venta -
TOTAL ACTIVO 779.654




COMPARIA DE SEGUROS ADESLAS, 8.A.
BALANGE DE SITUACION AL 30 DE JUNIO DE 2010
(Miles de euros)

PASIVO Y PATRIMONIO NETO 30.06.2010
A) PASIVO
A-1) Pasivos fi ieros idos para neg E
A-2) Otros pasivos fi ieros a valor r con bios en pérdidas y ganancias -
A-3) Débitos y partidas a pagar 206.984
L Pasivos subordinados -
I Depositos recibidos por reaseguro cedido 2,
3 Deudas por operaciones de segurc 2.889
1. Deudas con asegurados 238
2., Deudas con mediadores -
3. Deudas condicionadas 2653
v, Deudas por operaciones de reaseguro 4.945]
V. Deudas por operaciones de coaseguro 572
Vi Obligaciones y otros valores negociables .
Vil Deudas con entidades de crédito 252098
VI Deudas por operaciones preparatorias de contratos de seguro E
X, Otras deudas: 173.278
1. Deudas con las Administraciones Publicas 5.528
2. Otras deudas con entidades del grupo y asociadas 97.817
3. Resto de otras deudas 68.933
A-4) Derivados de cobertura B
A-5) Provisiones técnicas 302141
L Provisién para primas no consumidas 17.392
fl. Provision para riesgos en curso -
. Provision de segures de vida -
1. Provisién para primas no consumidas -
2. Provision para riesgos en curso -
3. Provision matemética -
4. Provisién de seguros de vida cuando el rissgo de ia inversion lo asume el tomador -
™. Provision para prestaciones 284.749
V. Provisién para participacién en beneficios y para extornos -
Vi Otras provisiones técnicas -
A-6) Provisiones no técnicas 5.398
I Provision para impuestos y ofras contingencias legates -
i Provisién para pensicnes y obligaciones similares E
. Provisién para pagos por convenios de liquidacion -
v. Otras provisiones no técnicas 5.398|
AT Pasivos fiscales 23.165]
I Pasivos por impuesto corriente 19.915
il Pasivos por impuesto diferido 3.250)
A-B) Resto de pasivos 259
L Periodificaciones 259
L. Pasivos por asimetrias contables -
HIR Comisiones y otros costes de adquisicion del reaseguro cedido -
v. Otros pasivos -
A9) Pasivos vinculados con activos mantenidos para la venta -
TOTAL PASIVO 537.947
PATRIMONIO NETO
B-1) Fendos propios 242,173,
I Capital ¢ fondo mutual 53.071
1. Capital escriturado o fondo mutual 66.707
2. (Capftal no exigido) (13.638)
I Prima de emisién 6.585
. Reservas 171.108,
1. Legal y estatutarias N
2. Reserva de estabilizacion -
3. Otras reservas -
V. {Acciones propias) -
V. Resultados de ejercicios anteriores -
1. Remanente E
2. (Resultados negativos de ejercicios anteriores) -
A48 Otras aportaciones de socios y mutualistas -
Vi, Resultado del ejercicio 22.527
Vi, {Dividendo a cuenta y reserva de estabilizacion a cuenta) {11.128)
IX. Otros instrumentos de patrimonio neto -
B-2) Ajustes por cambios de valor: (502)
I Activos financieras disponibles para la venta {602}
i Operaciones de cobertura -
It Diferencias de cambio y conversidn -
v, Correccién de asimetrias contables -
V. Otros Ajustes K
B8-3) Subvenciones, i y legados recibid 36
TOTAL PATRIMONIO NETO 241.707|
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 779.654]




. COMPANIA DE SEGUROS ADESLAS, S.A.
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS DEL PERIODO DE 6 MESES TERMINADO EL 30 DE JUNIO DEL 2010
(Miles de Euros)

I. CUENTA TECNICA - SEGURO DE NO VIDA 30.06.2010
L1- Primas Imputadas al Ejercicio, Netas de Reaseguro 703.325
a) Primas devengadas 749.294
b) Primas del reaseguro cedido (28.683)
¢) Variacion de la provision para primas no consumidas y para riesgos en curso (+/-) (17.286)
d) Variacion de la provisidn para primas no consumidas, reaseguro cedido (+/-) -
1.2- Ingresos del inmovilizado material y de las inversiones 3.446
a) Ingresos procedentes de inversiones inmobiliarias 124
b) Ingresos procedentes de inversiones financieras 3.026
¢) Aplicaciones de correcciones de valor por deterioro del inmmovilizado material y de las inversiones -
d) Beneficios en realizacion del inmovilizado material y de las inversiones 296
13- Otros Ingresos Técnicos 8.13¢0
1.4- Siniestralidad del Ejercicio, Neta de Reaseguro (623.863)
a) Prestaciones y gastos pagados (546.379)
b} Variacion de la provision para prestaciones (+/-) (47.230)
c) Gastos imputables a prestaciones (30.254)

1.5- Variacion de otras Provisiones Técnicas, Netas de Reaseguro (+/) -

L6- Participacion en Beneficios y Extornos -

1.7- Gastos de Explotacién Netos (30.885)
a) Gastos de adquisicion (17.553)
b) Gastos de administracion (13.347)
c¢) Comisiones y participaciones en el reaseguro cedido y retrocedido 15
1.8- Otros Gastos Técnicos (+/-) (32.187)
a) Variacion def deterioro por insolvencias (+/-) (66),

b) Variacion del deterioro del inmovilizado (+/-) -
¢} Variacién de prestaciones per convenios de lquidacion de siniestros (+/-) -
d)

Otros (32.121)

1.9- Gastos del inmovilizado material y de las inversiones (1.210)
a) Gastos de gestion de las inversiones (934)

b) Correcciones de valor del inmobilizado material y de las inversiones (22)

c) Pérdidas procedentes de inmovilizado material y de las inversiones (254)

1.10- Subtotal (Resultado de la Cuenta Técnica del Seguro No Vida) 26.756




COMPANIA DE SEGUROS ADESLAS, S.A.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS DEL PERIODO DE 6 MESES TERMINADO EL 30 DE JUNIO DEL 2010

(Miles de Euros)

IR.CUENTA NO TECNICA

lli.4- ingresos del inmovilizado material y de las inversiones
a) Ingresos procedentes de las inversiones inmobiliarias
b) Ingresos procedentes de ias inversiones financieras
" ¢) Aplicaciones de correcciones de valor por deterioro del inmovilizado material y de las inversiones
d) Beneficios en realizacién del inmovilizado material y de las inversiones

lil.2- Gastos del inmovilizado Material y de las inversiones
a) Gastos de gestion de tas inversiones
b) Correcciones de valor del inmovilizado material y de las inversiones
¢) Pérdidas procedentes del inmovilizado material y de las inversiones
I§.3- Otros ingresos
a) Ingresos por la administracion de fondos de pensiones
b} Resto de ingresos
Ill.4- Otros Gastos
a) Gastos por la administracién de fondos de pensiones
b) Resto de gastos
111.5- Subtotal (Resultado de la Cuenta No Técnica)
lll.6- Resultado antes de impuestos (1.10 +11.12 + HL5)
I11.7- Impuesto sobre Beneficios
Il.8- Resultado procedente de operaciones continuadas (lil.6 + HL.7)

11.9- Resultado procedente de operaciones interrumpidas neto de impuestos (+/-)

H1.10- Resultado del Ejercicio (Ii.8 + 1ii.9)

30.06.2010

2.205

2.205

(73)
(34)
(39)

13.259
8.695
4,564

(10.014)

(10.014)
5.377

32,133
(2.606)

22.527

22.527




COMPANRIA DE SEGUROS ADESLAS, S.A.

ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS DEL PERIODO DE 6 MESES TERMINADO EL 30 DE

JUNIO DEL 2010
(Miles de euros)

ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

30.06.2010

I} RESULTADO DEL EJERCICIO

22.527

Il) OTROS INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

(503)

IL.1. Activos financieros disponibles para ia venta
Ganancias y pérdidas por valoracion
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones

H.2. Coberturas de los flujos de efectivo
Ganancias y pérdidas por valoracién
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Importes transferidos al valor inicial de las partidas cubiertas
Otras reclasificaciones

I1.3. Cobertura de inversiones netas en negocios en el extranjero
Ganancias y pérdidas por valoracion
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones

IL4. Diferencias de cambio y conversién
Ganancias y pérdidas por valoracion
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones

IL.5. Correccion de asimetrias contables
Ganancias y pérdidas por valoracién
Importes lransferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones

I1.6. Activos mantenidos para la venta
Ganancias y pérdidas por valoracion
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones

I1.7. Ganacias/ (pérdidas) actuariales por retribuciones a largo plazo al personai

I1.8. Otros ingresos y gastos reconocidos

11.9. impuesto sobre beneficios

(779)

i) TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

22.024
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COMPARIA DE SEGUROS ADESLAS, S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO DEL PERIODO DE 6 MESES TERMINADO EL 30 DE JUNIO 2010

(Mites de euros)

30.06.20610
A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
A1) Actividad aseguradora:
1. -Cobros por primas seguro directo y coaseguro 655,588
2.-Pagos de prestaciones seguro direclo y coaseguro (527.711)]
3.-Cobros por primas reaseguro cedido 918
4.-Pago de prestaciones reaseguro cedido {20.710)]
5.-Recobro de pretaciones 99
8.-Pagos de retribuiciones a mediadores (12.550)
7.-Otros cobros de explotacion 36.872
8.-Otros pagos de explotacion {72.747)]
9.-Tolal cobros de efeclivo de la aclividad aseguradora (1+3+5+7= 1} 693.477
10.-Total pagos de efectivo de la actividad asequradora (2+4+6+8= If) (633.718)|
A.2) Otras actividades de explotacion:
1.-Cobros de actividades de gestion de fondos de pensiones 67.077,
2.-Pagos de actividades de gestion de fondos de pensiones {99.361)]
3.-Cobros de otras actividades “|
4.-Pagos de ofras aclividades B
5.-Totel cobros de efectivo de ofras actividades de explotacion (1+3= i) 87.707
6.-Total pagos de efectivo de otras actividades de explotacion (2+4= 1V ) (99.361)
7.-Cobros y pagos por impuesio sobre bensficios (V) {2.443)
A.3) Total Flujos de efectivo netos de actividades de explotacion (I-+Ill-V+.V) 25.032
B} FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
B.1) Cobros de actividades de inversion:
1.Inmovilizado material 12.708|
2.Inversiones inmobiliarias 58
3.Activos intangibles g
4.Instrumentos financieros 231.852
. ipaci en enfit del grupo, PO Y “
6.Intereses cobrados 11.952
7.Dividendos cobrados 24
8.Unidad de negocio -
9.0lros cobros relacionados con actividades de inversion {Nota 9) -]
10.Total cobros de efectivo de las aclividades de inversion (1+2+3+4+5+6+7+8+9 = Vij 256.691
B.2) Pagos de actividades de inversidn: K
1.inmovilizado material (727)
2.Inversiones inmobiliarias g
3.Aclivos intangibles (1.809)
4.Instrumentos financieros (273.690)
5. Partit it en entidades def grupo, igrupo y asociadas -
6.Unidad de negocio o
7.0tros pagos relacionados con aclividades de inversion E
8.Total pagos de efectivo de las i de i i0n (1+2+3+4+5+6+7+8+9 = Vi) (276.326)
B.3) Total flujos de efectivo de ( de i idn (Vi Vi) {19.635)|
C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
C1. Gobros de actividades de financlacion:
1.Pasivos subordinados -
2.Cobros por emision de instrumentos de patrimonio y ampliacion de capital g
3.Derramas activas y de los socios o mulualist -
4.Enajonacion de valores propios -
6.0lros cobros i con i de jé d 5)
6.Total cobros de efectivo de las actividades de financiacion (T+2+3+4+5 = Vill) 5|
C2. Pagos de actividades de financiacidn:
1.Dividendos a fos accionistas (3)
2.Intereses pagados {681)
3.Pasivos subordinados -
4.Pagas por devolucion de aportaciones a los accionisias -]
6.Derramas pasivas y lucion de aportaci alos /i -
B.Adquisicion de valores propios |
7.0tros pagos re i con aclivi de {2.039)
8.Total pagos de efectivo de las actividades de financiacion (1+2+3+4+5 = [X} {2.723)
C3.Total Flujos de efectivo netos de activi de fi iacion (VIIi-X) (2.718),
Efecto de las variaciones de los tipos de cambio (X} -
Total ! disminuciones de efectivo y equt {A3+B3+C3+.X) 2.679
Efectivo y equivalentes al Inicio del periodo 30.247
Efectivo y equivalentes al finai del periodo 32,928
COMPONENTES DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO 30.06.2010
1.Caja y bancos 32,926
2.0tros activos financieros -
3.Dx f d i a la viste -
Total efectivo y equivalentes al final del periodo (1+2.3) 32.926




ANEXO II: ESTADOS FINANCIEROS DE RIBERA SALUD Il UTE LEY 18/82 A 31
DE DICIEMBRE DE 2010




Participacion de la Sociedad en Ribera Salud | UTE Ley 18/82 {(51%)
BALANCE DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010
(Miles de euros)

ACTIVO 31.12.2010
A-1) Efectivo y otros activos liguidos equivalentes 2.331
A-2) Activos financieros mantenidos para negociar “
A-3) Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias “
A-4) Activos financieros disponibles para la venta .
A-5) Préstamos y partidas a cobrar 80.601
1. Valares representativos de deuda -
Il Préstamos 3.060
. Depdsitos en entidades de crédito 1.020
V. Depésitos costituidos por reaseguro aceptado -
V. Créditos por operaciones de seguro directo 50.334
VI Créditos por operaciones de reaseguro -
Vil Créditos por operaciones de coaseguro -
VL Desemboisos exigidos -
X Otros créditos 26.187|
A-6) Inversiones mantenidas hasta el vencimiento -
A-T) Derivados de cobertura -
A-8) Participacion del reasegurc en tas provisiones técnicas -
A-9) Inmovilizado material e inversiones inmobiliarias 10.036
l. Inmovilizado material 10.036
. inversiones inmobiiiarias -
A-10) Inmovilizado intangible 21.316
I. Fondo de comercio -
II. Derechos econémicos derivados de carteras de pdlizas adquiridas a mediadores -
. Otro activo intangible 21.316
A-11) Participaciones en entidades del grupo y asociadas -
A-12) Activos fiscales -
A-13) Otros activos 2.839
I Activos y derechos de reembolso por retribuciones a largo plazo al personal -
I Comisiones anticipadas y otros costes de adquisicion -
. Periodificaciones 82
V. Resto de activos 2.757
A14) Activos mantenidos para venta -
TOTAL ACTIVO 117.123




Participacion de la Sociedad en Ribera Salud Il UTE Ley 18/82 (51%)
BALANCE DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010
(Miles de euros)

PASIVO Y PATRIMONIO NETO 31.12.2010
A) PASIVO
A1) Pasivos financieros mantenidos para negociar -
A-2) Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias -
A-3) Débitos y partidas a pagar 71.955
I Pasivos subordinados -
it Depésitos recibidos por reaseguro cedido -
HIB Deudas por operaciones de seguro -
V. Deudas por operaciones de reaseguro -
V. Deudas por operaciones de coaseguro -
\%R Obligaciones y otros valores negociables -
VIl Deudas con entidades de crédito 8.958
Viil. Deudas por operaciones preparatorias de contratos de seguro -
IX. Otras deudas: 62.997
A-d) Derivados de cobertura -
A-5) Provisiones técnicas 22.155‘
1 Provision para primas no consumidas -
Il Provision para riesgos en curso -
1. Provision de seguros de vida -
V. Provisién para prestaciones 22.155
V. Provision para participacion en beneficios y para extornos -
Vi Otras provisiones técnicas -
A-B) Provisiones no técnicas 1.332
l. Provision para impuestos y otras contingencias legales -
1. Provision para pensiones y obligaciones similares -
1. Provision para pagos por convenios de liquidacion -
V. Otras provisiones no técnicas 1.332
A7) Pasivos fiscales -
A-8) Resto de pasivos 14
1. Periodificaciones -
It. Pasivos por asimetrias contables .
HN Comisiones y otros costes de adquisicion det reaseguro cedido -
\'8 Otros pasivos 44
A-9) Pasivos vinculados con actives mantenidos para la venta -
TOTAL PASIVO 95.456
PATRIMONIO NETO
B-1) Fondos propios 21.637
I Capital o fondo mutual 16.190
1. Capital escriturado o fondo mutual 16.190,
2. {Capital no exigido) -
. Prima de emision -
11N Reservas .
1. Legat y estatutarias “
2. Reserva de estabilizacion .
3. Otras reservas -
V. (Acciones propias) -
V. Resultados de ejercicios anteriores 4.463;
1. Remanente -
2. {Resultados negativos de ejercicios anteriores) -
Vi Otras aportaciones de socios y mutualistas -
Vil Resultado del gjercicio 984
VIIL (Dividendo a cuenta y reserva de estabilizacion a cuenta) -
IX. Otros instrumentos de patrimonio neto -
B-2} Ajustes por cambios de valor: .
B-3) Subvenciones, donaciones y legados recibidos 30]
TOTAL PATRIMONIO NETO 21.667
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 117.123




] Participacion de la Sociedad en Ribera Salud Il UTE Ley 18/82 (51%)
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS DEL PERIODO DE 6 MESES TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010
(Miles de euros)

I. CUENTA TECNICA - SEGURO DE NO VIDA 2° semestre
2010
L1~ Primas Imputadas al Ejercicio, Netas de Reaseguro 42.096
a) Primas devengadas 42.096

b) Primas del reaseguro cedido
¢) Variacion de la provisién para primas no consumidas y para riesgos en curso (+/-) -
d) Variacion de la provisién para primas no consumidas, reaseguro cedido (+/-) -

1.2- Ingresos del inmovilizado material y de las inversiones -
a) Ingresos procedentes de inversiones inmobiliarias
b} Ingresos procedentes de inversiones financieras
¢) Aplicaciones de correcciones de valor por deterioro del inmmovilizado material y de las inversiones -
d) Beneficios en realizacion del inmovilizado material y de las inversiones -

1.3- Otros Ingresos Técnicos 8
1.4- Siniestralidad del Ejercicio, Neta de Reaseguro (39.847)
a) Prestaciones y gastos pagados (19.649)
b) Variacion de la provision para prestaciones (+/-) 1.519
c) Gastos imputables a prestaciones (21.717)

1.5- Variacion de otras Provisiones Técnicas, Netas de Reaseguro (+/-) -

{.6- Participacion en Beneficios y Extornos

.7- Gastos de Explotacién Netos {20)
a) Gastos de adquisicion -
b) Gastos de administracion (20)

¢) Comisiones y participaciones en el reaseguro cedido y retrocedido -

1.8- Otros Gastos Técnicos (+/-) (6.197)
a) Variacion del deterioro por insolvencias (+/-) (51)
b} Variacion del deterioro del inmovilizado (+/-) -
¢) Variacion de prestaciones por convenios de Iquidacién de siniestros (+/-) -
d)

Otros (6.146)
1.9- Gastos del inmovilizado material y de las inversiones (56)
a) Gastos de gestion de las inversiones (56)

b} Correcciones de valor del inmobilizado material y de las inversiones -
¢} Pérdidas procedentes de inmovilizado material y de las inversiones -

1.10- Subtotal (Resultado de la Cuenta Técnica del Seguro No Vida) (4.016)




Participacién de la Sociedad en Ribera Salud Il UTE Ley 18/82 (51%)
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS DEL PERIODO DE 6 MESES TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

(Miles de Euros)

I.CUENTA NO TECNICA

li1- Ingresos del inmovilizado material y de las inversiones
a) Ingresos procedentes de las inversiones inmobiliarias
Ingresos procedentes de las inversiones financieras

b)
¢) Aplicaciones de correcciones de valor por deterioro del inmovilizado material y de las inversiones
d)

Beneficios en realizacion del inmovilizado material y de las inversiones
W.2- Gastos del inmovilizado Material y de las inversiones
a) Gastos de gestion de las inversiones

b) Correcciones de vaior del inmovilizado material y de las inversiones
¢) Pérdidas procedentes del inmovilizado material y de las inversiones

1.3~ Ofros Ingreses
a) Ingresos por la administracion de fondos de pensiones
b) Resto de ingresos
li.4- Otros Gastos
a) Gastos por la administracion de fondos de pensiones
b) Resto de gastos
.5- Subtotal (Resuitado de la Cuenta No Técnica)
iIL.6- Resultado antes de impuestos (1.10 + 1112 + lIL.5)
L7 impuesto sobre Beneficios
Ili.8- Resultado procedente de operaciones continuadas (1i.6 + 111.7)

iIL.9- Resultado procedente de operaciones interrumpidas neto de impuestos (+/+)

1l1.10- Resultado del Ejercicio (1.8 + i.9)

2° semestre
2010

107

107

(82)
(82)

9.754
9.751
(5.276)
(5.276)
4.500

484




Participacion de la Sociedad en Ribera Salud Il UTE Ley 18/82 (51%)

ESTADO DE INGRESQS Y GASTOS RECONOCIDOS DEL PERIODO DE 6 MESES TERMINADO EL 31

DE DICIEMBRE DEL 2010
(Miles de euros)

ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

2° semestre
2010

1) RESULTADO DEL EJERCICIO

484

i) OTROS INGRESOS Y GASTOS RECONQCIDOS

(6)

I1.1. Activos financieros disponibles para la venta
Ganancias y pérdidas por valoracion
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones

11.2. Coberturas de los fiujos de efectivo
Ganancias y pérdidas por valoracion
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Importes transferidos al valor inicial de las partidas cubiertas
Ofras reclasificaciones

IL.3. Cobertura de inversiones netas en negocios en el extranjero
Ganancias y pérdidas por valoracién
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones

1L.4. Diferencias de cambio y conversion
Ganancias y pérdidas por valoracion
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones

IL5. Correccidn de asimetrias contables
Ganancias y pérdidas por valoracion
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones

I1.6. Activos mantenidos para la venta
Ganancias y pérdidas por valoracion
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones

I.7. Ganacias/ (pérdidas) actuariales por retribuciones a largo plazo al personal

I1.8. Ofros ingresos y gastos reconocidos

1.9, impuesto sobre beneficios

1ily TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

478
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Participacién de la Socledad en Ribera Salud Il UTE Ley 18/82 (51%)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO DEL PERIODO DE 6 MESES TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE

(Miles de euros)

2° semestre
2010

A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION

A1) Actividad aseguradora:
1. -Cobros por primas seguro directo y coaseguro
2.-Pagos de prestacionss seguro directo y coaseguro
3.-Cobros por primas reaseguro cedido
4.-Pago de prestaciones reaseguro cedido
5.-Recobro de pretaciones
6.-Pagos de relribuciones a mediadores
7.-0tros cobros de explotacion
8.-Otros pagos de explotacion
9.-Total cobros de efectivo de la aclividad aseguradora (1+3+5+7= 1)
10.~Tolal pagos de efectivo de la actividad aseguradiora (2+4+6+8= 1)
A2} Otras actividades de explotasion:
1.-Cobros de aclividades de gestién de fondos de pensiones
2.-Pagos de actividades de gestion de fondos de pensiones
3.-Cobros de otras actividades
4.-Pagos de ofras actividates
5.-Totai cobros de efectivo de olras actividades de explotacion {1+3= lif )
6.-Total pagos de efectivo de otras aclividades de explotacion (2+4= IV )
7.-Cobros y pagos por impuesto sobre beneficios (V)
A3} Total Flujos de efectivo netos de actividades de explotacion (I-ll+Hi-V+-V)

33.854
26.819
33.854
26,618

54.853
62.898
54.853
62.896

(808)|

8) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

B.1) Cobros de actividades de inversion:

1.Inmovilizado material

2.inversiones inmobiliarias

3.Activos intangibles

4.instrumentos financieros

5.P; ipaci en entidades del grupo, multigrupo y

B.intereses cobrados

7.Dividendos cobrados

8.Unidad de negocio

9.0tros cobios relaci con activi de i

10.Totel cobros de efectivo de las actividades de inversion (1+2+3+4+5+6+7+8+9 = V)
B.2) Pagos de actividades de inversién:

1.Inmovilizado material

2.Inversiones inmobiliarias

3.Activos intangibles

4.Instrumentos financieros

§. Participacic en enlidades del grupo, upo y

8.Unidad de negocio

7.0tros pagos relacionados con actividades de inversion

8.Tolal pagas de efectivo de fas actividades de inversion (1+2+3+4+5+6+7+8+9 = VIf)
B.3) Total flujos de efective de activi dei i6n (Vi< Vil

30.712
556

131
34.828
35515

(4.803)

C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION

C1. Cobros de actividades de financiacion:

1.Pasivos subordinados

2.Cobros por emision de ir de p. fo y ampi 6n de capital

3.Derramas activas y Cit de los socios o i

4.Enajenacién de valores propios

5.0tros cobros re f con actividades de iacion

6.Total cobros de efectivo de las actividades de financiacion (1+2+3+4+5 = Viil}
C2. Pagos de actividades de financiacién:

1.Dividendos a los accionistas

2.Intereses pagados

3.Pasivos subordinados

4.Pagos por devolucion de aportaciones a los accionistas

5.Derramas pasivas y devolucion de api it alos

G.Adquisicion de valores propios

7.0tros pagos refacionados con actividades de financiacién

8.Total pagos de efectivo de las actividades de financiacion (1+2+3+4+5 = IX)
C3.Total Flujos de efectivo netos de il s de fi iacidn {(Vil-IX)

Efecto de las variaciones de os tipos de cambio (X)

Total I dismi iones de efectivo y equival (A3 +B3+CI+-X}

{9.009)

JEfectivo y equivalentes al inicio del periodo

11.340

Efectivo y equivalentes al final dej periodo

2.331

COMPONENTES DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO

31112/2010

1.Caja y bancos
2.0lros activos financieros
3.0 i i a la vista

2,331

Total efectivo y equivaientes al final dei periodo (1+2-3)

2231




ANEXO iil: ESTADO DE INMUEBLES




ESTADO DE INMUEBLES A 31 DE DICIEMBRE DE 2010

(Miles de Euros})

Fetha
Amortizacion  Provisién por  Valor Neto'  Valor.de Plusvalia Gltima Sociedad de

inmueble Localidad Uso Coste Acumulada depreciacién  ‘Contable  Tasacion - (Minusvalia) . tasacién Tasacion
Inmuebles afectos a cobertura de las
provisiones técnicas:
Linares Rivas, 4 A Coruiia Propio 861 45 816 824 8 10/06/2010 InmoSeguras
Linares Rivas, 9 A Coruria Propio 2738 230 2.508 2.527 18 15/06/2010 InmoSeguros
Clara Campoamor, 4 Alcazar S.Juan  Propio 857 123 534 534 0 22/06/2010 InmoSeguros
Poetisa Isabel Prieto, 2 Alcazar 8.duan  Propio 231 46 185 185 0 22/06/2010 inmoSeguros
Pablo glesias, 27 Alicante Alquiiado 2241 286 1.855 1.970 15 10/06/2010 InmoSeguros
Padre Victoriano, 4 Avila Propio 259 58 204 207 3 09/06/2010 inmoSeguros
Principe de Asturias, 63 Barcelona Alquilado 1.918 374 1.544 1.663 19 04/06/2010 InmoSeguros
Avda. Rochester, 1 Cadiz Propio 1.382 79 1.303 1.314 11 04/06/2010 InmoSeguros
Alfonso Xi, 15 Cadiz Propio 252 22 230 231 1 04/06/2010 inmoSegquros
Poeta Guimera, 7 Castetlon Propio/Alquitado 2.398 285 2.114 2.133 19 08/06/2010 inmoSeguros
Coronel Mufioz, 21 Granada Propio 216 51 165 186 21 14/06/2010 InmoSeguros
.eon y Castilla, 30 Las Palmas Propio 165 15 150 169 19 09/06/2010 inmoSeguros
Perojo, 8 Las Paimas Propio 1.000 75 925 933 8  02/06/2010 inmoSeguros
Gran Via de San Marcos, 19 Ledn Propio 563 116 447 453 6 09/06/2010 InmoSeguros
Vailcalent, 1- 2° Lérida Propio 882 316 566 577 11 09/06/2010 InmoSeguros
Principe, 21 Madrid Alguilado 3.382 608 2774 2.806 32 09/06/2010 InmoSeguros
P Coldn, 1 Pontevedra Propio 685 110 575 581 6 10/06/2010 InmoSeguros
Castelao, 8 Pontevedra Propio 138 15 123 124 1 09/06/2010 InmoSeguros
Via Norte, 52 y 54 Pontevedra Propio 622 87 535 542 7 04/06/2010 InmoSeguros
Alejandro Prieto, s/n Puertollano Propio 308 56 342 346 4 04/06/2010 InmoSeguros
General Pardifas, 10 Santiago Propio 365 17 348 350 2 15/06/2010 inmoSeguros
Madrona, 1-1°b Segovia Propio 205 35 170 191 21 04/08/2010 InmoSeguros
Rep. Argentina, 27-2° J Sevilla Propio 831 223 608 817 9 04/06/2010 InmoSeguros
José Grueso, 16 Tomelloso Propio 460 86 374 374 0 04/06/2010 InmoSeguros
Esperanza, 3 Valdepefias Propio 853 86 787 774 7 22/08/2010 inmoSeguros
Salvador Sastre, 10 Valencia Prapio 2.193 287 1.896 1.917 21 09/06/2010 InmoSeguros
Avda. Garcia Barbén, 20 Vigo Propio 1.090 128 962 971 9 04/06/2010 InmoSeguros
P Teruel, 38 Zaragoza Propio 1.141 276 865 877 12 01/06/2010 InmoSeguros
inmuebles no afectos a cobartura de
las provisiones técnicas:
Inmuebles UTE I Alzira Propio 2981 1.114 1.867 - - - -
Cayetano Soler, 6 Barcelona Aiquilado 215 16 199 201 2 07/06/2010 InmoSeguros
Totales 31.323 5272 26,061 24.477 293




VIDACAIXA ADESLAS, S.A. DE SEGUROS GENERALES Y REASEGUROS

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO EL 31
DE DICIEMBRE DE 2010

VidaCaixa Adeslas S.A. de Seguros Generales y Reaseguros (en adelante la Sociedad 6 VidaCaixa
Adeslas) ha mantenido una positiva evolucion a lo largo del 2010, con un crecimiento del 294% en primas,
alcanzando 1.109 miliones de euros. Por negocios destaca la incorporacion del ramo de salud, en su
modalidad de asistencia sanitaria, fruto de la fusidén por absorcion de Compafiia de Seguros Adeslas,
S.A., y el buen comportamiento de los seguros de accidentes y de automdvil que han experimentado
elevados crecimientos (del 58% y 47% respectivamente).

El beneficio neto de la Sociedad ha crecido un 136%, variacién que al igual que en el caso del volumen de
negocio, viene explicada por la citada operacion de fusion per absorcion efectiva a partir de Junio del
2010.

El margen de solvencia de la Sociedad asciende a 1.181 miliones de euros, cifra 4 veces superior al
minimo legalmente exigido.

A continuacion se presentan algunos datos significativos referidos a la Sociedad:

En mifes 2010 2009 % Variacion

Primas Hogar 187.586 162.704 15,3%
Primas Accidentes 26.989 17.126 57,6%
Primas Autos 129.546 88.075 47,1%
Primas Asistencia Sanitaria 733.684 - -
Total Otros Seguros 31.188 13.438 132,1%
Total Primas 1.108.993 281.343 294,2%
Ratio combinado 83,7% 88,2% 5,5%
Ratio de eficiencia 41,8% 37.4% 4,4%
Margen de Solvencia 1.180.923 56.134 2003,7%
Ratio de Solvencia 4 1 207.7%
Resultado neto 52.086 22.055 136,2%

VidaCaixa Adeslas, como sociedad del Grupo VidaCaixa Grupo, esta integrada en el grupo inversor
Criteria CaixaCorp. En total, VidaCaixa Grupo cuenta con 5,8 miliones de clientes individuales, 2,5
millones de clientes adicionales en relacion al 2009, tras la integraciéon con Adeslas. Asimismo, al cierre
del ejercicio el Grupo contaba con mas de 1.700 empleados, distribuidos entre los distintos canales de
distribucion y los Servicios Centrales del Grupo.

La Sociedad cumple con la Orden del Ministerio de Justicia de 8 de Octubre de 2001 relativa a la
informacién medioambiental, realizando una declaracién por parte de los administradores conforme no
existe ninguna partida que deba ser incluida en el documento aparte de informacion medioambiental. En
paralelo, como parte de su estrategia de Responsabilidad Corporativa, la Sociedad realiza diversos
proyectos en el ambito de la reduccion de la generacion de residuos y el ahorro en el consumo de
energias.

Por otro lado, la evolucién del entorno econdmico es una de las incertidumbres a las que debera hacer
frente & lo largo del afio 2011, puesto que de la misma puede depender e! volumen de contratacién de los
seguros personales, como hogar, autos, asistencia sanitaria ¢ accidentes, asi como fa contratacion de
seguros de empresas.



Por 1o que refiere a la gestion de inversiones de la Sociedad, ha mantenido una exposicidn muy reducida
a los mercados financieros, tanto de renta fija como de renta variable. Cabe mencionar que la gestion de
inversiones de la Sociedad se realiza sobre la base de los principios de congruencia, rentabilidad,
seguridad, liquidez, y dispersion. A su vez, se contemplan los principales riesgos financieros de los
activos:

¢ Riesgo de Mercado: Entendido como el riesgo de incurrir en pérdidas por el mantenimiento de
posiciones en los mercados como consecuencia de movimientos adversos de variables
financieras tales como tipos de interés, tipos de cambio, precios de acciones, commodities, etc.

¢ Riesgo de Crédito: Siendo éste el riesgo de incurrir en pérdidas por el incumplimiento de las
obligaciones contractuales de pago por parte de un deudor o la ampliacién de la prima de riesgo
ligada a su solvencia financiera.

» Riesgu de Liquidez: Asumido en el posicionamiento de los diferentes activos, se define el riesgo
como la imposibilidad de vender o movilizar las posiciones de los activos en cualquier momento.

En la implementacion de la politica de inversiones se tienen en cuenta todas las necesidades de liquidez
de la Sociedad, siendo éstas un pardmetro fundamental para la gestidn. Este andlisis viene
complementado y optimizado por la centralizacion de los saldos de liquidez de las diferentes éreas de la
Sociedad.

La gestion de crédito de la Sociedad viene determinada por el cumplimiento interno de un marco de
actuacion. Dicho marco de actuacién es aprobado por el Consejo de Administracion. En él se define la
categorfa de activos susceptibles de ser incorporados en la cartera de inversiones utilizando parametros
de definicion como las principales escalas de rating y plazos.

La gestidn de inversiones se instrumenta en su mayoria a través de inversiones en contado en las
diferentes clases de activos de los mercados financieros. No obstante, la Sociedad puede utilizar
diferentes categorias de derivados financieros con los siguientes fines:

e Asegurar una adecuada cobertura de los riesgos asumidos en toda o parte de ia cartera de
activos titularidad de la Sociedad.

o  Como inversion para gestionar de modo adecuado la cartera.
e En el marco de una gestion encaminada a la obtencion de una rentabilidad determinada.

La politica de gestion de derivados dentro de la Sociedad esta claramente definida en el Manual de
Actuacion y de Procedimientos en esta materia. En él se define explicitamente la categoria de productos,
los limites de actuacion y la distribucion personal de limites de cada uno de los gestores asi como el
riesgo giobal de cada cartera.

Por otra parte, en la gestion de derivados financieros la Sociedad contempla la utilizacion de contrapartes
que, siendo éstas entidades financieras sujetas a supervision de la Autoridad de Control de los Estados
miembros de la Union Econdmica Europea, tengan una solvencia suficiente. Contractualmente las
posiciones tienen una garantia explicita relativa a poder dejar sin efecto en cualquier momento la
operacion ya sea a través de su liquidacion o su cesién a terceros. Dicha liquidacién viene garantizada
por un compromiso por parte de las contrapartes de publicacion diaria de precios de ejecucion asi como
una clara especificacion del método de valoracién utilizado.

El control de riesgos de la Sociedad se fundamenta en la ejecucién por parte de fos gestores de las
inversiones de las directrices y estrategias marcadas por los érganos de administracion de la Sociedad y
se complementa a través de una clara segregacion de las funciones de administracion, control y gestion
de las inversiones. Adicionalmente, la unidad de auditoria interna es responsable de la revision y el
cumplimiento de los procedimientos y sistemas de control.



En cuanto a la exposicién de fa Sociedad al riesgo, la mayor parte de las inversiones que ésta mantiene
(por un valor de 447 millones de euros), se encuentran asignadas a la cartera de disponibles para la venta
y corresponden, principaimente, a valores de renta fija.

Finalmente, dentro del ambito de los riesgos a los que la Sociedad se enfrenta, se encuentra también el
Riesgo Operacional. Todos ellos son correctamente controlados y gestionados mediante fos sistemas de
Control Interno de VidaCaixa Grupo.

En el futuro, la Sociedad tiene previsto mantener su estrategia actual de proporcionar cobertura ante las
necesidades de prevision personal y patrimonial de las familias y empresas espafiolas, mediante seguros
de hogar, accidentes, asistencia sanitaria y del automaévil, englobados en la oferta de productos de
VidaCaixa Adeslas. Asimismo, la Sociedad mantendra el espiritu de mejora continua del nivel de calidad
de servicio prestado.

Adicionaimente, con fecha 13 de enero de 2011 se firmd un acuerdo entre Mutua Madrilefia y Criteria
CaixaCorp en cuyo desarroflo la entidad madrilefia prevé la adquisicion del 50% de las acciones de
VidaCaixa Adestas y la aportacién de Aresa Seguros Generaies, S.A. La operacién inciuye un acuerdo
comercial para la distribucion en exclusiva y de forma indefinida de los productos de Salud, Hogar, Autos
y de los restantes ramos de no-vida de VidaCaixa Adeslas, a través de la red de oficinas de “la Caixa” y
de los ofros canales de la compariia

Con posterioridad al cierre del ejercicio 2010, y hasta la fecha de formulacion, no se han producido otros
hechos que requieran mencién especifica ni que tengan efecto significativo en las cuentas anuales del
ejercicio.

Durante el gjercicio 2010, en el marco de la operacion de fusidn por absorcion de Compariia de Seguros
Adeslas, 8.A., la Sociedad adquirié acciones propias que posteriormente utilizo en la ecuacion de canje
con los accionistas minoritarios de la sociedad absorbida, no manteniendo ninguna de ellas al cierre del
gjercicio.

Por Io que respecta a Investigacion y Desarrollo, debido a las caracieristicas de la Sociedad, no se han
realizado proyectos al respecto.



0J9822435

Las presentes “Cuentas Anuales e Informe de Gestion” de VIDACAIXA
ADESLAS, SA. DE SEGUROS GENERALES Y REASEGURQOS
(anteriormente  denominada SEGURCAIXA, S.A. DE SEGUROS Y
REASEGUROS) correspondientes al ejercicio 2010, formuladas por el Consejo
de Administracion de la sociedad en su reunién del dia 31 de marzo de 2011,
constan en el reverso de 118 hojas de papel timbrado de clase 82, numeros
0J9822493, OK4154592 a OK4154682, 0OK4154781 a OK4154793,
OK4154795 a OK4154807, todas inclusive, y que son firmadas en el anverso
presente 0J9822495 que contiene las firmas de todos los miembros del
Consejo de Administracion.

Barcelona, 31 de marzo de 2011

D. Gonzalg G briazar Rotasche
Consejero
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