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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

A los accionistas de Bankia Pensiones, S.A., Entidad Gestora de Fondos de Pensiones:

Informe sobre las cuentas anuales

Opinidn

Hemos auditado las cuentas anuales de Bankia Pensiones, S.A., Entidad Gestora de Fondos de
Pensiones (la Sociedad), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2018, la cuenta de
pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivoy la
memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2018, asi
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha
fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion
(que se identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables

contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.
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Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segun nuestro juicio profesional,
han sido de la mayor significatividad en nuestra auditorfa de las cuentas anuales del periodo actual.
Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su
conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre éstas, y no expresamos una opinién por
separado sobre esas cuestiones.

Ingresos por comisiones

Descripcién  Segln se indica en la nota 1 de la memoria adjunta, la actividad principal de Ia
Sociedad, es la administracién de Fondos de Pensiones en los términos previstos en la
normativa aplicable para Planes y Fondos de Pensiones. Las comisiones procedentes
de la actividad de gestién suponen la principal fuente de ingresos de la Sociedad. La
descripcién de los criterios de reconocimiento de ingresos y el detalle de los ingresos
reconocidos se encuentran recogidos, respectivamente, en las notas 4.i) y 22 las
cuentas anuales adjuntas.

Dado lo significativo del importe correspondiente a los ingresos por gestion de los
fondos de pensiones, hemos identificado esta drea como aspecto clave de nuestra

auditoria.

Nuestra
respuesta Como parte de nuestra auditoria y en relacién con los ingresos por comision de
gestién reconocidos, nuestro trabajo ha consistido en:

Obtener un entendimiento de los procedimientos y criterios empleados por la
Sociedad en el célculo de la comisién de gestion.

Realizar procedimientos analiticos consistentes en una revision de la evolucion
del patrimonio medio de los fondos gestionados y la comision de gestion
aplicada para evaluar la consistencia de las comisiones devengadas.

Realizar un re-calculo de las comisiones de gestién devengadas durante el
ejercicio 2018, en funcién de las comisiones de gestion establecidas para cada
uno de los fondos de pensiones gestionados y comprobacion selectiva sobre las
variables utilizadas para calcular la comisién devengada por la Sociedad.

Otra informacidn: Informe de gestidén

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 20 18, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de

las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacion distinta de la
obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad consiste en evaluar e
informar de si el contenido y presentacién del informe de gestién son conformes a la normativa que
resulta de aplicacién. Si, basdndonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen
incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.
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Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2018 y su
contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores y de la comisién de auditoria en relacién con las cuentas
anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad en Espafa,
que se identifica en la nota 2 de la memoria adjunta, y del control interno que consideren necesario
para permitir la preparacién de cuentas anuales libres de incorrecciéon material, debida a fraude o

error.

En la preparacién de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracion de la
capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencién de liquidar la
sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

La comisién de auditorfa es responsable de la supervisién del proceso de elaboracion y presentacion
de las cuentas anuales.

Responsabilidades del auditor en ralacién con la auditoria de las cuentas anualas

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que

contiene nuestra opinioén.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditorfa realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que [0s usuarios toman basandose en las

cuentas anuales.

Como parte de una auditorfa de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditorfa. También:

Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida
a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditorfa suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinidn. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es
mds elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya gue el fraude
puede implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas, o la elusién del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores.
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Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basdndonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditorfa obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una
empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informacidn revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con la comisién de auditoria de la entidad en relacién con, entre otras cuestiones,
el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditorfa, asf como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el

transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a la comision de auditoria de la entidad una declaracién de que hemos
cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de independencia, y nos hemos
comunicado con la misma para informar de aquellas cuestiones que razonablemente puedan suponer
una amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de las correspondientes salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién a la comisién de auditoria de la entidad,
determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditorfa de las cuentas anuales del
periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo gue las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios
Informe adicional para la comisién de auditoria

La opinién expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe adicional
para la comisién de auditoria de la Sociedad de fecha 30 de abril de 2019.
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Periodo de contratacion

La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 25 de abril de 2018 nos nombré como
auditores por un periodo de un afio, contado a partir del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de

2017.

Con anterioridad, fuimos designados por acuerdo de la Junta General de Accionistas para el periodo
de un afio y hemos venido realizando el trabajo de auditorfa de cuentas de forma ininterrumpida
desde el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2013.

ERNST & YOUNG, S.L.

(Inscrita en el Registro Oficial de Auditores

J\ U D |T 0 R — s de Cuentas con el N S0530)

INSTITUTO DE CENSORES JURADOS
CE CUENTAS nE ESPARA

ERNST & YOUNG, S.L. ,
» ) Jaume Pallerols Cat
19 Nigm: D1/18/03147 (Inscrito en el Registro Oficial de Auditores
o0 G de Cuentas con el N° 22702)

SELLO CORPORATIVO:

Informe de auditoria de cuentas sujeto
ala normativa de auditoria de cuentas
espariola o internacional

30 de abr“ de 2019 ........................
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BANKIA PENSIONES, S.A., ENTIDAD GESTORA DE FONDOS DE PENSIONES
Balances de Situacién al 31 de diciembre
(Datos expresados en euros)

2017

ACTIVO Notas 2018

ACTIVO NO CORRIENTE 10.869.041,76

9.746.790,91

Inmovilizado intangible 7 10.591.035,28
Desarrollo -
Concesiones -
Patentes, licencias, marcas y similares 10,043.964,38
Fondo de comercio -
Aplicaciones informéticas 647.070,90
Otro inmovilizado intangible -

Inmovilizado material 5 24.368,67
Terrenos y construcciones . -
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 24.368,67
Inmovilizado en curso y anticipos -

Inversiones inmobiliarias 6 50.926,44
Terrenos -
Construcciones 50,926 44

Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo 8 35.914,55
Instrumentos de patrimonio -
Créditos a empresas -
Valores representativos de deuda .
Derivados -
Otros activos financieros : 35.914,55

Inversiones financieras a largo plazo 8 -
Instrumentos de patrimonio -
Creditos a terceros -
Valores representativos de deuda -
Derivados -
Otros activos financieros -

Activos por impuesto diferido 17 166.796,82

719.897,33

719.897,33
668,71
668,71

§5.389,72
55.389,72
8.840.554,55
8.804.640,00

35.914,55

130.280,60

ACTIVO CORRIENTE 44.381.415,73

72,341.326,46

Activos no corrientes mantenidos para la venta -

Existencias -
Comerciales ' -
Materias primas y otros aprovisionamientos -
Productos en curso -
Productos terminados 5
Subproductos, residuos y materiales recuperados -
Anticipos a proveedores

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 9 8.565.915,71
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 5.622.000,90
Clientes, empresas del grupo y asociadas 2.485,328,31
Deudores varios 120.756,55
Personal ; 337.829,95

Activos per impuesto corriente -
Otros créditos con las Administraciones Publicas -
Accionistas (socios) por desembolsos exigidos -
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo 8 -
Instrumentos de patrimonio P
Créditos a empresas R
Valores representativos de deuda i

Derivados )
Oftros activos financieros -
Inversiones financieras a corto plazo 8 618.483,37
Instrumentos de patrimonio 4 618.483,37

Créditos a empresas z
Valores representativos de deuda "

29.167.135,76

8.184.396,77
5.217.405,34
2,485.328,31
95.874,56
385.788,56

283.643,84

283.643,84

29.167.135,76

Derivados - -
Otros activos financieros - -
Periodificaciones a corto plazo 6.523,20 28.285,97
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 10 35,190.493,45 34.677.864,12
Tesoreria 35.190.493,45 34.677.864,12
Otros activos liquidos equivalentes - -
TOTAL ACTIVO ; 55.250.457,49 82.088.117,37




BANKIA PENSIONES, S.A., ENTIDAD GESTORA DE FONDOS DE PENSIONES
Balances de Situacién al 31 de diciembre
(Datos expresados en euros)

PATRIMONIO NETO Y PASIVO

Notas

2018

2017

PATRIMONIO NETO

36.078.957,89

64.783.709,84

FONDOS PROPIOS
Capital
Capital escriturado
Capital no exigido
Prima de emisién
Reservas
Legal y estatutarias
Ofras reservas
Acciones y participaciones en patrimonio propias
Resultados de ejercicios anteriores
Remanente
Resultados negativos de ejercicios anteriores
Otras aportaciones de soclos
Resultado del ejercicio
Dividendo a cuenta
Otros instrumentos de patrimonio neto

AJUSTES POR CAMBIOS DE VALOR
Activos financieros disponibles para la venta
Operaciones de cobertura
Diferencias de conversién
Otros

SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS RECIBIDOS

14

18
16

36,078.957,89
16.669.081,00
16.669.081,00

3.333.816,20
3.333.816,20

16.133.122,33

(57.061,64)
(67.061,64)

64.785.679,42
33.118.411,40
33.118.411,40

1.260.964,67
13.004.656,57
6.073.126,20
6.931.530,37

17.401.646,78

(1.969,58)
(1.969,58)

PASIVO NO CORRIENTE

292.095,35

292.095,35

Provisiones a largo plazo
Obligaciones por prestaciones a largo plazo al personal
Actuaciones medioamblentales
Provisiones por reestructuracion
Otras provisiones
Deudas a largo plazo
Obligaciones y otros valores negociables
Deudas con entidades de crédito
Acreedores por arrendamiento financiero
Derivados
Ofros pasivos financieros
Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo
Pasivos por impuesto diferido
Periodificaciones a largo plazo

11

292,095,35

292.095,35

292.095,36

292.095,35

PASIVO CORRIENTE ;

18.879.404,25

17.012.312,18

Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos para la venta
Provisiones a corto plazo
Deudas a corto plazo
Obligacicnes y otros valores negociables
Deudas con entidades de crédito
Acreedores por arrendamiento financiero
Derivados
Oftros pasivos financieros
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar
Proveedores
Proveedores, empresas del grupo y asociadas
Acreedores varios
Personal (remuneraciones pendientes de pago)
Pasivos por impuesto corriente
Otras deudas con las Administracicnes Publicas
Anticipos de clientes
Periodificaciones a corto plazo

"

12
13

1.050.000,00

6.533.006,64
11.296.307,61

1.551.228,96
262.767,38

9.482.311,27

167.763,74

6.359.093,35
10.495.465,09

3.458,989,28
322.093,95

6.714.381,86

55,250,457,49

82.088.117,37

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO



BANKIA PENSIONES, S.A., ENTIDAD GESTORA DE FONDOS DE PENSIONES
Cuenta de Pérdidas y Ganancias correspondiente a los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre
(Datos expresados en euros)

Notas 2018

2017

OPERACIONES CONTINUADAS

Ingresos propios de la gestién de Fondos de Pensiones
Variacién de existencias de productos terminados y en curso de fabricacién
Trabajos realizados por la empresa para su activo

Aprovisionamientos

Consumo de mercaderias

Consumo de materias primas y otras materias consumibles

Trabajos realizados por otras empresas

Deterioro de mercaderias, materias primas y otros aprovisionamientos
Otros ingresos de explotacién

Ingresos accesorios y otros de gestion corriente

Subvenciones de explotacion incorporadas al resultado del ejercicio
Gastos de personal

Sueldos, salarios y asimilades

Cargas sociales

Provisiones
Otros gastos de explotacion

Servicios exteriores

Tributos '

Pérdidas, deterioro y variacién de provisiones por operaciones comerciales

Otros gastos de gestién corriente

22 61,545.619,59

25 .

23 (2.791.460,57)
(2.335.810,41)
(440.470,70)

{15.179,46)

25 (35.386.614,02)
(2.987.131,72)
(2.133.523,64)

(30.265,958,56)

50.634.548,42

{2.508.880,61)
(1.923.130,18)
(577.973,41)
(7.777,02)
(31.882.529,49)
(2.004.549,48)
(6.015,65)

'(29.871.964,38)

Amortizacién del inmovilizado 56y7 (384.601,22) {326.036,91)
Imputacién de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras . -
Excesos de provisiones . .
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado - -
Deterioros y pérdidas - a
Resultados por enajenaciones y otras - ¥
Otros resultados i =
RESULTADO DE EXPLOTACION 22.982,943,78 24.917.101,41
Ingresos financieros 24 23.636,99 312.136,42
De participaciones en instrumentos de patrimenio - -
En empresas del grupe y asocladas & .
En terceros w =
De valores negociables y otros instrumentos financieros 23.636,99 312.136,42
De empresas del grupo y asociadas 23.636,99 312.115,27
De terceros - 21,15
Gastos financieros (19.919,10) (744,05)
Por deudas con empresas del grupo y ascciadas (19.919,10) (744,05)
Por deudas con terceros ' « &
Por actualizacion de provisiones - »
Incorporacion al activo de gastos financieros ~ "
Variacion de valor razonable en instrumentos financieros 8 (15.004,35) (370.206,11)
Cartera de negociacion y otros (15.004,35) (370.206,11)
Imputacidn al resultado del ejercicic por activos financieros disponibles para la venta - -
Diferencias de cambio - -
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros 8 58.291,14 1,88
Deterioros y pérdidas " .
Resultados por enajenaciones y otras 58.201,14 1,88
RESULTADO FINANCIERO 47.004,68 (58.811,86)

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS

23.029.948,46

24.858.289,65

Impuesto sobre beneficios

17 (6.896.826,13)

(7.456.642,77)

RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS

16.133.122,33

17.401.646,78

OPERACIONES INTERRUMPIDAS

Resultado del ejercicio procedente de operaciones interrumpidas neto de impuestos

RESULTADO DEL EJERCICIO

16.133.122,33

17.401.646,78




BANKIA PENSIONES, S.A., ENTIDAD GESTORA DE FONDQOS DE PENSIONES

Estados de cambios en el Patrimonio Neto correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre

(Datos expresados en euros)

A) ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL

31 DE DICIEMBRE

2018

2017

RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

16.133.122,33

17.401.646,78

INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO NETO
Por valoracién de instrumentos financieros
Activos financieros disponibles para la venta
Otros ingresos/gastos
Por coberturas de flujos de efectivo
Diferencias de conversion
Subvenciones, donaciones y legados recibidos
Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes
Efecto impositivo

(78.702,94)
(78.702,04)

23.610,88

(2.813,69)
(2.813,69)

844,11

TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO NETO

(56.092,06)

{1.969,68)

TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
Por valoracién de instrumentos financieros
Activos financleros disponibles para la venta
Ofros ingresos/gastos
Por coberturas de flujos de efectivo
Subvenciones, donaciones y legados recibidos
Efecto impositivo

" TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

16.078.030,27

17.399.677,20
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BANKIA PENSIONES, S.A., ENTIDAD GESTORA DE FONDOS DE PENSIONES

Estado de flujos de efectivo correspondiente a los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre

(Datos expresados en euros)

' Notas 2018 2017

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 17.408.530,42 18.661.523,58
Resultado del ejercicio antes de impuestos 23.029.948,46 24.858.289,55
Ajustes del resultado 423.954,31 384.850,65
Amortizacion del inmovilizado 56,7 384.601,22 326.036,21
Correcciones valorativas por deterioro - -
Variacién de provisiones 11 - -
Resultados por bajas y enajenaciones del inmovilizado - =
Resultados por bajas y enajenaciones de instrumentos financieros = z
Ingresos financieros (23.636,99) (312.136,42)
Gastos financieros 19.919,10 744,05
Diferencias de cambio - -
Variacion de valor razonable en instrumentos financieros 43,070,98 370.206,11
Otros ingresos y gastos - -
Cambios en el capital corriente 1.699.730,28 898.404,33
Existencias - -
Deudores y otras cuentas a cobrar (381.518,94) 74,898,90
Otros activos corrientes 21.762,77 28,145,95
Acreedores y otras cuentas a pagar 1.092.937,87 1.086.231,48
Otros pasivos corrientes - -
Otros activos y pasives no corrientes 966.548,58 (290.872,00)
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion (7.745.102,63) {7.490.020,95)
Pagos de intereses (19.919,10) (744,05)
Cobros de dividendos - -
Cobros de intereses (86.357,77) 298.170,29
Cobros (pagos) por impuesto sebre beneficios (7.678.663,96) (7.787.447,19)
Otros cobros (pagos) ' =
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION 27.336.325,05 3.044,238,83
Pagos por inversiones (10.274.975,85) 129.831,46
Empresas del grupo y asociadas - "
Inmovilizado intangible (10.244.520,76) (86.059,19)
Inmovilizado material (30.455,09) -
Inversiones inmobiliarias - -
Oftras activos financleros - 215.890,65
Actives no corrientes mantenidos para venta "
Cobros por desinversiones 37.611.300,90 2.914.407,37
Empresas del grupo y asociadas 9.089.774,16 2.914.407,37
Inmovilizado intangible - -
Inmovilizado material = -
Inversiones inmobiliarias - -
Otros activos financieros 28.521.526,74 -
Actives no corrientes mantenidos para venta - -
Otros activos - -
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (44.232.226,14) (16.353.639,09)
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio = 2
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero - -
Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio (44.232.226,14) (16.353.639,09)
Dividendos 14 (27.782.895,74) {16.353.639,09)
Remuneracion de otros instrumentos de patrimonio (16.449.330,40) -
EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO - -
AUMENTO / DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES 512.629,33 5.342.123,32
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 10 34,677.864,12 29.335.740,80
Efectivo 0 equivalentes al final del ejercicio 10 35,190.493,45 34,677.864,12

Efectivo total



BANKIA PENSIONES, S.A., ENTIDAD GESTORA DE FONDOS DE PENSIONES

Memoria correspondiente al ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2018

1. NATURALEZA Y ACTIVIDADES PRINCIPALES

Bankia Pensiones, S.A., Entidad Gestora de Fondos de Pensiones (en adelante, "la Sociedad") se
constituyd el 29 de noviembre de 1988 bajo la denominacién de Caja de Madrid de Pensiones, S.A,,
Entidad Gestora de Fondos de Pensiones. Con fecha 22 de febrero de 2013 el entonces Socio Unico
de la Sociedad acordd cambiar la denominacion de Ia Sociedad por Bankia Pensiones, S.A.U., Entidad
Gestora de Fondos de Pensiones. La Sociedad tiene como objeto social exclusivo la administracién de
Fondos de Pensiones en los términos previstos en la normativa aplicable para Planes y Fondos de
Pensiones, llevando a cabo cuantas operaciones actos y contratos se requieran para su cumplimiento.
El ambito de su actividad se extendera a todo el territorio nacional, pudiendo operar en el extranjero
previo cumplimiento de los requisitos establecidos por la normativa vigente.

La Sociedad tiene actualmente su domicilio social en el Paseo de la Castellana, 189 de Madrid, y
desarrolla su actividad en todo el territorio nacional, fundamentalmente a través de las oficinas de la
red de Bankia, S.A. servicio por el que la Sociedad le cede comisiones de gestion cobradas, en
concepto de comisiones de comercializacién.

Su actividad esta acogida al régimen juridico especifico de las Entidades Gestoras de Fondos de
Pensiones recogido en el Real Decreto Legislativo 1/2002, de 29 de noviembre, por el que se aprueba
el Texto Refundido de la Ley de Regulacién de los Planes y Fondos de Pensiones y sus sucesivas
modificaciones, en lo dispuesto en el Real Decreto 304/2004, de 20 de febrero y sus sucesivas
modificaciones, por el que se reglamenta dicha Ley y en lo dispuesto en el Real Decreto-ley 16/2005,
de 30 de diciembre.

Esta normativa regula, entre otros, los siguientes aspectos:

- El capital desembolsado debera alcanzar un importe de, al menos, 600 miles de euros.
Ademas, los recursos propios deberan incrementarse en el 0,5% del exceso del activo total de
los fondos gestionados siempre que este importe no exceda de 60,000 miles de euros, 0,3%
de lo que exceda de 60.000 miles hasta 600.000 miles de euros, el 0,2% de lo que exceda de
600.000 miles hasta 3.000.000 miles de euros, 0,1% de lo que exceda de 3.000.000 miles
hasta 6.000.000 miles de euros, aplicando el 0,05% sobre el exceso de esta tltima cantidad.

- Sus acciones seran nominativas.

- No pueden emitir obligaciones, pagarés o titulos analogos, acudir al crédito o dar en garantia
0 pignorar sus activos.

- Los recursos propios deberan estar invertidos en activos financieros contratados en mercados
organizados reconocidos oficialmente, en inmuebles, mobiliario, tesoreria o cualquier otro
activo adecuado a su objeto social.



- Obligacion de remitir periédicamente a la Direccion General de Seguros y Fondos de
Pensiones informacion sobre su situacion, la de los Fondos de Pensiones que gestionen y |a
de los Planes de Pensiones integrados en los mismos, -

Al 31 de diciembre de 2018 la Sociedad gestionaba 62 Fondos de Pensiones activos, cuyo patrimonio
ascendia a 7.363.855.240,54 euros (66 Fondos de Pensiones activos, cuyo patrimonio ascendia a
6.738.561.787,55 euros al 31 de diciembre de 2017) (Nota 22 y Anexo).

Con fecha 30 de noviembre de 2017, la Sociedad suscribié un contrato con Bankia Fondos, Sociedad
Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, S.A., sobre la.base del cual esta ultima asumio la
gestion discrecional e individualizada de los valores, efectivo y otros instrumentos financieros
propiedad de los fondos de pensiones, asl como de los rendimientos generados por éstos. La Sociedad
mantiene la administracién de participes, el control de las inversiones y el registro y la contabilizacion
de las operaciones de los fondos de pensiones; mientras que Bankia Fondos, Sociedad Gestora de
Instituciones de Inversién Colectiva se encarga de las decisiones de inversién de las carteras de los
fondos de pensiones, asi como de las contrataciones de las operaciones de cartera y el calculo del
valor liquidativo de los fondos de pensiones administrados la Sociedad. El contrato tiene una duracién
inicial de tres afos renovables tacitamente por periodos anuales, pudiendo, la Sociedad, darlo por
finalizado unilateralmente en cualquier momento de su vigencia.

La Sociedad esta inscrita en el Registro Administrativo de Entidades Gestoras y Depositarias de
Fondos de Pensiones de la Direccién General de Seguros y Fondos de Pensiones con el nimero G-
0077.

Al 31 de diciembre de 2018, los accionistas de la Sociedad son Bankia, S.A. y Bankia Inversiones
Financieras, S.A.U. Esta tltima, a su vez se encuentra integrada en los Grupos Bankia y BFA Tenedora
de Acciones (principal accionista de Bankia, S.A.) cuyas cabeceras son respectivamente, Bankia, S.A.
y BFA Tenedora de Acciones (Notas 14 y 20). El Grupo BFA-Bankia fue constituido el 3 de diciembre
de 2010 quedando inscrito en el Registro Mercantil de Valencia el 7 de diciembre de 2010.

La estrategia y la actividad de la Sociedad deben entenderse realizadas bajo la direccién de los Grupos
BFA y Bankia, en el marco de |a estrategia global definida por la direccion de los mismos, realizando,
adicionalmente, un volumen relevante de su actividad y manteniendo saldos relevantes al 31 de
diciembre de 2018 con los mismos (Nota 20).



Las cuentas anuales consolidadas del Grupo BFA Tenedora de Acciones correspondientes al gjercicio
2018 fueron formuladas por sus Administradores el dia 26 de febrero de 2019,

Escision parcial de Aseguradora Valenciana, S.A.U.. de Seqguros y Reasequros (sociedad parcialmente
escindida) a favor de Bankia Pensiones, S.A., E.G.F.P. (sociedad beneficiaria)

Los Consejos de Administracion de la Sociedad y de Aseguradora Valenciana, S.A.U., de Seguros y
Reaseguros (en adelante, “Aseval’), respectivamente, en sus reuniones mantenidas el 28 de junio de
2013 formularon y suscribieron el proyecto comun de escision parcial de Aseguradora Valenciana,
S.A.U., de Seguros y Reaseguros (sociedad parcialmente escindida) a favor de Bankia Pensiones,
S.A., EG.F.P. (sociedad beneficiaria). Con fecha 28 de junio de 2013, los Accionistas de las dos
sociedades participantes en la escision parcial acordaron aprobar la escision parcial proyectada.
Finalmente, la escritura publica de escision parcial fue otorgada el 17 de marzo de 2014, inscribiéndose
el Registro Mercantil de Valencia con fecha 20 de marzo de 2014.

Las dos sociedades Intervinientes formaban parte al 23 de abril de 2013 de los Grupos BFA Tenedora
de Acciones y Bankia, cuya entidad dominante es BFA Tenedora de Acciones S.A. En este sentido,
conforme a lo establecido en el apartado 2.2 de la norma de registro y valoracién 21a Operaciones
entre empresas del grupo del Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007
de 16 de noviembre, modificado por el Real Decreto 1159/2010 de 17 de septiembre, el proyecto de
fusion establecio el 23 de abril de 2013 como fecha a partir de la cual las operaciones realizadas por
la sociedad parcialmente escindida en relacion con la actividad y negocio de gestion y administracion
de fondos de pensiones se consideraron realizadas a efectos contables por cuenta de la Sociedad.
Como consecuencia de lo anterior, el resultado del periodo comprendido entre el 23 de abril y el 31 de
diciembre de 2013 correspondiente a dicha rama de actividad, que ascendia a 8.284.427,69 euros
antes de impuestos, formd parte del resultado de la Sociedad al 31 de diciembre de 2013.

La mencionada operacion de escision parcial requirié la autorizacion previa de la Direccidn General de
Seguros y Fondos de Pensiones, la cual fue obtenida con fecha 7 de febrero de 2014.

Los balances y la cuenta de resultados de escision al 31 de diciembre de 2013, fueron incluidos en la
memoria del ejercicio 2013 a efectos puramente informativos.

Fusion por absorcién de Ges-Layetana Pensiones, S.A. Entidad Gestora de Fondos de Pensiones
(sociedad absorbida) por la Sociedad (sociedad absorbente)

Los Consejos de Administracion de la Sociedad y de Ges Layetana Pensiones, S.A. Entidad Gestora
de Fondos de Pensiones (en adelante Ges-Layetana), respectivamente, en sus reuniones mantenidas
el 2 de octubre de 2012 formularon y suscribieron el proyecto comun de fusién por absorcion de Ges-
Layetana por la Sociedad, con disolucion sin liquidacion la primera. Con fecha 28 de diciembre de 2012
el Socio Unico de la Sociedad y de Ges-Layetana, aprobo la fusion y el proyecto comtn de fusién de
Ges-Layetana. Finalmente, la escritura publica de fusién fue otorgada el 22 de febrero de 20183,
inscribiéndose en los Registros Mercantiles de Barcelona y Madrid el 15 de marzo de 2013 y el 21 de
marzo de 2013, respectivamente.



La fusién por absorcién de Ges-Layetana (como sociedad absorbida) y la Sociedad (como sociedad
absorbente) se realizé con disolucion sin liquidacion de la primera y mediante el traspaso en blogue de
todo el patrimonio de la sociedad absorbida a la sociedad absorbente. La Sociedad al adquirir en
bloque el patrimonio de la entidad absorbida asumio todas las obligaciones y quedé subrogada en el
ejercicio de todos los derechos y acciones integrados en el patrimonio de la entidad absorbida. Si bien,
por razones puramente operativas y de gestion, la fecha de integracion del personal de la Sociedad y
Ges-Layetana y el correspondiente al alta en la Seguridad Social e inicio del pago del salario por parte
de la Sociedad, se produciria con efectos 1 de abril de 2013. En este sentido, segun lo recogido en el
mencionado Proyecto comUn de fusién y dado que Ges-Layetana y la Sociedad estaban integramente
participadas por Caja Madrid Cibeles, S.A., la fusion por absorcion se realizé sin necesidad de aumento
de capital alguno ni canje de participaciones sociales, en virtud de lo establecido en la Ley de
Modificaciones Estructurales de las Sociedades de Capital. Asimismo, no fue necesaria la emision de
informes de los administradores y expertos sobre el proyecto comun de fusion.

Los balances de fusion, cerrados al 31 de agosto de 2012, que sirvieron de base para la fusion, se
incluyeron en la memoria del ejercicio 2012 a efectos puramente informativos.

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

Las cuentas anuales se han preparado de acuerdo con el Plan General de Contabilidad aprobado por
el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, el cual ha sido modificado por el Real Decreto
1159/2010, de 17 de septiembre, asi como con el resto de la legislacion mercantil vigente.

2,1. Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y se
presentan de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera que le resulta de aplicacién v,
en particular, los principios y criterios contables en &l contenidos, de forma que muestran la imagen fiel
del patrimonio, de la situacién financiera, de los resultados de la Sociedad y de los flujos de efectivo
habidos durante el correspondiente ejercicio.

Estas cuentas anuales, que han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad, se someteran
a la aprobacién de los accionistas, estimandose que serén aprobadas sin modificacion alguna. Por su
parte, las cuentas anuales del ejercicio 2017 fueron aprobadas por la Junta General de Accionistas
celebrada el 25 de abril de 2018.

2.2, Principios contables no obligatorios aplicados

En la elaboracion de las cuentas anuales, se han seguido los principios contables y las normas de
valoracion generalmente aceptados que se describen en la Nota 2. No existe ningun principio contable
o norma de valoracion de caracter obligatorio que, teniendo un efecto significativo en las cuentas
anuales, se haya dejado de aplicar.

2.3 Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre

Los resultados y la determinacion del patrimonio son sensibles a los principios y politicas contables,
criterios de valoracién y estimaciones seguidos por los Administradores de la Sociedad para la
elaboracion de las cuentas anuales. Los principales principios y politicas contables y criterios de
valoracion se indican en la Nota 2.
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En la elaboracion de las cuentas anuales adjuntas se han utilizado ocasionalmente estimaciones
realizadas por los Administradores de la Sociedad para valorar algunos de los activos, pasivos,

resultados y compromisos que figuran registrados en las mismas. Basicamente, estas estimaciones se
refieren a:

- La evaluacion de posibles pérdidas por deterioro (Nota 4.a))

- El valor razonable de determinados instrumentos financieros (Nota 4.a))
- El célculo de las provisiones (Nota 4.9))

- El deterioro de los activos inténgibles (Notas 4.c) y d))

- La recuperacion futura de los impuestos diferidos (Nota 4.m))

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcién de la mejor informacién disponible al
cierre del ejercicio 2018, pudiera ser que acontecimientos que, en su caso, tengan lugar en el futuro
obliguen a modificarlas en proximos ejercicios, lo que se haria de forma prospectiva con cargo o abono
a la cuenta de pérdidas y ganancias.

2.4 Comparacion de la informacién

Como requiere la normativa contable, el balance de situacién, la cuenta de pérdidas y ganancias y el
estado de cambios en el patrimonio neto recogen, a efectos comparativos, las cifras correspondientes
al ejercicio anterior, que formaban parte de las cuentas anuales de 2017 aprobadas por la Junta
General de Accionistas con fecha 25 de abril de 2018.

2.5 Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension, si
bien, en la medida en que sea significativa, se ha incluido la informacion desagrupada en las
correspondientes notas explicativas al mismo.

26 Impacto medioambiental

Dadas las actividades a las que se dedica la Sociedad, ésta no tiene responsabilidades, gastos,
activos, ni provisiones o contingencias de naturaleza medicambiental que pudieran ser significativos
en relacién con el patrimonio, la situacién financiera y los resultados de la misma. Por este motivo, no
se incluyen desgloses especificos en las presentes notas explicativas respecto a informacion de
cuestiones medioambientales.

2.7 Recursos propios minimos

Con fecha 6 de marzo de 2011, entr6 en vigor la Ley 2/2011, de 4 de marzo, de Economlia Sostenible
publicada en el Boletin Oficial del Estado el 5 de marzo de 2011, por la que, entre otros, se modifica el
Real Decreto Legislativo 1/2002, de 29 de noviembre. Conforme a esta modificacién, las Entidades
Gestoras de Fondos de Pensiones deberan tener un capital desembolsado minimo de 600 miles de
euros y, adicionalmente, los recursos propios deberan incrementarse en el 0,5% del exceso del activo
total de los fondos gestionados siempre que este importe no exceda de 60.000 miles de euros, en cuyo
caso se aplicaria el 0,3% en lo que exceda de dicha cuantia hasta 3.000.000 miles de euros, aplicando
el 0,1% sobre el exceso de esta ultima cantidad en lo que exceda de dicha cuantia hasta 6.000.000
miles de euros, aplicando el 0,05% sobre el exceso de esta Ultima cantidad.
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Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los recursos propios de la Sociedad exceden del importe minimo
requerido por la normativa vigente a dichas fechas.

3. APLICACION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucién de resultados del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2018,
formulada por los Administradores y pendiente de aprobacién por la Junta General de Accionistas, asl
como el resultado correspondiente al ejercicio 2017 es como sigue:

Miles de euros

2018 2017
Base de reparto
Resultado del ejercicio 16.133.122,33  17.401.646,78
Aplicacién
Reserva Legal: - 550,556,08
Distribucién de dividendo 16.133.122,33  16.851.090,70
16.133.122,33  17.401.646,78
4. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Estas cuentas anuales han sido preparadas de acuerdo con los principios contables y normas de
valoracion y clasificacién contenidas en el nuevo Plan General de Contabilidad y demas normativa
aplicable, como se indica en la Nota 1. Los principales principios y criterios de valoracién aplicados son
las siguientes:

a) Activos financieros
1. Clasificacion y valoracion
1.1. Préstamos y partidas a cobrar

En esta categoria se registran los créditos por operaciones comerciales y no comerciales, que incluyen
los activos financieros cuyos cobros son de cuantia determinada o determinable, que no se negocian
en un mercado activo y para los que se estima recuperar todo el desembolso realizado por la Sociedad,
salvo, en su caso, por razones imputables a la solvencia del deudor.

En su reconocimiento inicial en el balance, se registran por su valor razonable, que, salvo evidencia en
contrario, es el precio de la transaccién, que equivale al valor razonable de la contraprestacion
entregada mas los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles.

Tras su reconocimiento inicial, estos activos financieros se valoran a su coste amortizado.
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No obstante, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no
tienen un tipo de interés contractual, asi como los anticipos y créditos al personal, los dividendos a
cobrar y los desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo importe se espera recibir
en el corto plazo, se valoran inicialmente y posteriormente por su valor nominal, cuando el efecto de
no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

La diferencia entre el valor razonable y el importe entregado de las fianzas por arrendamientos
operativos se considera un pago anticipado por el arrendamiento y se imputa a la cuenta de pérdidas
¥ ganancias durante el periodo del arrendamiento. Para el calculo del valor razonable de las fianzas se
toma como periodo remanente el plazo contractual minimo comprometido.

1.2. Activos financieros mantenidos para negociar

Incluyen los activos financieros originados o adquiridos con el objetivo de obtener ganancias a corto
plazo. Asimismo, también forman parte de esta categoria los instrumentos derivados gue no hayan
sido designados como instrumentos de cobertura.

En su reconocimiento inicial en el balance, se registran por su valor razonable, gue, salvo evidencia en
contrario, es el precio de la transaccién. Los costes de transaccion que les sean directamente
atribuibles se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias. Para los instrumentos de patrimonio se
incluye en el valor inicial el importe de los derechos preferentes de suscripcion y similares que se han
adquirido.

Tras su reconocimiento inicial, los activos financieros mantenidos para negociar se valoran a su valor
razonable, sin deducir los costes de transaccién en los que se pudiera incurrir en su enajenacion. Los
cambios que se producen en el valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias.

1.3. Activos financieros disponibles para la venta

Incluyen los valores representativos de deuda y los instrumentos de patrimonio que no se han incluido
en las categorias anteriores.

En su reconocimiento inicial en el balance, se registran por su valor razonable, que, salvo evidencia en
contrario, es el precio de la transaccién, que equivale al valor razonable de la contraprestacion
entregada mas los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles. Para los instrumentos
de patrimonio se incluye en el valor inicial el importe de los derechos preferentes de suscripcién vy
similares que se han adquirido.

Tras su reconocimiento inicial, estos activos financieros se valoran a su valor razonable, sin deducir
los costes de transaccion en los que se pudiera incurrir en su enajenacion. Los cambios que se
producen en el valor razonable se registran directamente en el patrimonio neto, hasta que el activo
financiero cause baja del balance o se deteriore, momento en el que el importe reconocido en
patrimonio neto se imputard en la cuenta de pérdidas y ganancias. No obstante, las pérdidas y
ganancias que resulten por diferencias de cambio en activos financieros monetarios en moneda
extranjera se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no puede ser estimado de manera fiable se

valoran por su coste, menos, en su caso, el importe acumulado de las correcciones valorativas por
deterioro de su valor. :
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En el caso de venta de derechos preferentes de suscripcion y similares o segregacion de los mismos
para ejercitarlos, el importe del coste de los derechos disminuira el valor contable de los respectivos
activos,

Los activos financieros se dan de baja del balance de la Sociedad cuando han expirado los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero o cuando se transfieren, siempre que en
dicha transferencia se transmitan sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad.

1.4. Intereses y dividendos recibidos de activos financieros

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la
adquisicion se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los intereses deben
reconocerse utilizando el método del tipo de interés efectivo y los dividendos cuando se declare el
derecho a recibirlos.

A estos efectos, en la valoracién inicial de los activos financieros se registran de forma independiente,
atendiendo a su vencimiento, el importe de los intereses explicitos devengados y no vencidos en dicho
momento, asl como el importe de los dividendos acordados por el érgano competente hasta el
momento de la adquisicion. Se entiende por intereses explicitos aquellos que se obtienen de aplicar el
tipo de interés contractual del instrumento financiero.

Asimismo, cuando los dividendos distribuidos proceden inequivocamente de resultados generados con
anterioridad a la fecha de adquisicién porque se hayan distribuido importes superiores a los beneficios
generados por la participada desde la adquisicion, no se reconocen como ingresos, y minoran el valor
contable de la inversion.

1.5 Valor razonable
Para la determinacion del valor razonable de los activos financieros se atiende a las siguientes reglas:

- Instrumentos de patrimonio cotizados: su valor razonable es su valor de mercado considerado
como tal en que resulte de aplicar el cambio oficial de cierre del dia de referencia, si existe, e
inmediato habil anterior, o el cambio medio prevalorado si no existiera precio oficial de cierre.

- Valores representativos de deuda cotizados: su valor razonable es el precio de cotizacion en
un mercado, siempre y cuando éste sea activo y los precios se obtengan de forma consistente.
Cuando no estén disponibles precios de cotizacion, el valor razonable se corresponde con el
precio de la transaccion mas reciente siempre que no haya habido un cambio significativo en
las circunstancias econémicas desde el momento de la transaccion. En este caso, el valor
razonable refleja ese cambio en las condiciones. En caso de que no exista mercado activo se
aplican técnicas de valoracion que son de general aceptacion y que utilizan en la mayor medida
posible datos observables de mercado en particular la situacion actual de tipo de interés y el
riesgo de credito del emisor.

- Para las acciones o participaciones de otras instituciones de inversion colectiva, el valor
razonable se calcula en funcién del tltimo valor liquidativo publicado el dia de la valoracion.
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2. Deterioro de valor de los activos financieros

El valor en libros de los activos financieros se corrige por la Sociedad con cargo a la cuenta de perdidas
¥ ganancias cuando existe una evidencia objetiva de que se ha producido una pérdida por deterioro.

Para determinar las pérdidas por deterioro de los activos financieros, la Sociedad evalta las posibles
perdidas tanto de los activos individuales, como de los grupos de activos con caracteristicas de riesgo
similares.

24. Instrumentos de deuda

Existe una evidencia objetiva de detefioro en los instrumentos de deuda, entendidos como las cuentas
a cobrar, los créditos y los valores representativos de deuda, cuando después de su reconocimiento
inicial ocurre un evento que supone un impacto negativo en sus flujos de efectivo estimados futuros.

La Sociedad considera como activos deteriorados (activos dudosos) aquellos instrumentos de deuda
para los que existen evidencias objetivas de deterioro, gue hacen referencia fundamentalmente a la
existencia de impagados, incumplimientos, refinanciaciones y a la existencia de datos que evidencien
la posibilidad de no recuperar Ia totalidad de los flujos futuros pactados o que se produzca un retraso
en su cobro.

En el caso de los activos financieros valorados a su coste amortizado, el importe de las pérdidas por
deterioro es igual a la diferencia entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros
gue se estima van a generar, descontados al tipo de interés efectivo existente en el momento del
reconocimiento inicial del activo. Para los activos financieros a tipo de interés variable se utiliza el tipo
de interés efectivo a la fecha de cierre de las cuentas anuales. Para los deudores comerciales y otras
cuentas a cobrar, la Sociedad considera como activos dudosos aquellos saldos que tienen partidas
vencidas a mas de seis meses para las que no existe seguridad de su cobro y los saldos de empresas
gue han solicitado un concurso de acreedores. La Sociedad considera para los instrumentos cotizados
el valor de mercado de los mismos como sustituto del valor actual de los flujos de efectivo futuro,
siempre que sea suficientemente fiable.

Para los "Activos financieros disponibles para la venta’, cuando existen evidencias objetivas de que un
descenso en el valor razonable se debe a su deterioro, las minusvalias latentes reconocidas comao
“Ajustes por cambios de valor’ en el patrimonio neto se reconocen en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

La reversion del deterioro se reconoce como un ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias y tiene
como limite el valor en libros del activo financiero que estaria registrado en |a fecha de reversion si no
se hubiese registrado el deterioro de valor.

2.2. Instrumentos de patrimonio

Existe una evidencia objetiva de que los instrumentos de patrimonio se han deteriorado cuando
después de su reconocimiento inicial ocurre un evento o una combinacion de ellos que suponga que
no se va a poder recuperar su valor en libros debido a un descenso prolongado o significativo en su
valor razonable. En este sentido, la Sociedad considera, en todo caso, que los instrumentos se han
deteriorado ante una caida de un afio y medio y de un 40% de su cotizacion, sin que se haya producido
la recuperacion de su valor,
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En el caso de instrumentos de patrimonio valorados a valor razonable e incluidos en la cartera de
“Activos financieros disponibles para la venta’, la pérdida por deterioro se calcula como la diferencia
entre su coste de adquisicion y su valor razonable menos las pérdidas por deterioro previamente
reconocidas. Las minusvalias latentes reconocidas como ‘Ajustes por cambios de valor’ en el
patrimonio neto se registran inmediatamente en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando se
determina que el descenso del valor razonable se debe a su deterioro. Si con posterioridad se
recuperan todas o parte de las pérdidas por deterioro, su importe se reconoce en "Ajustes por cambios
de valor” en el patrimonio neto.

En el caso de instrumentos de patrimonio valorados al coste, incluidos en la categoria de “Activos
financieros disponibles para la venta”, y de las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo,
multigrupo y asociadas, la pérdida por deterioro se calcula como la diferencia entre su valor en libros
y el importe recuperable, que es el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta
y el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la inversion. Salvo mejor evidencia, en la
estimacién del deterioro se toma en consideracién el patrimonio neto de la entidad participada,
corregido por las plusvalias tacitas existentes en |a fecha de la valoracion. Estas pérdidas se registran

en la cuenta de pérdidas y ganancias minorando directamente el instrumento de patrimonio.

La reversién de las correcciones valorativas por deterioro se registra en la cuenta de pérdidas vy
ganancias, con el limite del valor en libros que tendria la inversién en la fecha de reversion si no se
hubiera registrado el deterioro de valor, para las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo,
multigrupo y asociadas; mientras que para los activos financieros disponibles para la venta que se
valoran al coste no es posible la reversion de las correcciones valorativas registradas en ejercicios
anteriores.

b) Pasivos financieros
1. Clasificacién y valoracion
1.1. Débitos y partidas a pagar

Incluyen los pasivos financieros originados por la compra de bienes y servicios por operaciones de
trafico de la Sociedad y los débitos por operaciones no comerciales que no son instrumentos derivados.

En su reconocimiento inicial en el balance, se registran por su valor razonable, que, salvo evidencia en
contrario, es el precio de la transaccion, gue equivale al valor razonable de la contraprestacion recibida
ajustado por los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles,

Tras su reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se valoran por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método del
tipo de interés efectivo.

No obstante, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no
tengan un tipo de interés contractual, asi como los desembolsos exigidos por terceros sobre
participaciones, cuyo importe se espera pagar en el corto plazo, se valoran por su valor nominal,
cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.
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La diferencia entre el valor razonable y el importe recibido de las fianzas por arrendamientos operativos
se considera un cobro anticipado por el arrendamiento y se imputa a la cuenta de pérdidas ¥ ganancias
durante el periodo del arrendamiento. Para el calculo del valor razonable de las fianzas se toma como
periodo remanente el plazo contractual minimo comprometido.

2. Cancelacion
La Sociedad da de baja un pasivo financiero cuando la obligacion se ha extinguido.

Cuando se produce un intercambio de instrumentos de deuda, siempre que éstos tengan condiciones
sustancialmente diferentes, se registra la baja del pasivo financiero original y se reconoce el nuevo
pasivo financiero que surja. De la-misma forma se registra una modificacién sustancial de las
condiciones actuales de un pasivo financiero.

La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero, o de la parte del mismo que se haya dado
de baja, y la contraprestacion pagada, incluidos los costes de transaccion atribuibles, y en Ia gue se
recoge asimismo cualquier activo cedido diferente del efectivo o pasivo asumido, se reconoce en |a
cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que tenga lugar.

Cuando se produce un intercambio de instrumentos de deuda que no tengan condiciones
sustancialmente diferentes, el pasivo financiero original no se da de baja del balance, registrando el
importe de las comisiones pagadas como un ajuste de su valor contable. El nuevo coste amortizado
del pasivo financiero se determina aplicando el tipo de interés efectivo, que es aquel que iguala el valor
en libros del pasivo financiero en la fecha de modificacion con los flujos de efectivo a pagar segun las
nuevas condiciones.

c) Inmovilizado intangible

La Sociedad registra en esta cuenta los costes incurridos en Ia adquisicion y desarrollo de programas
de ordenador, incluidos los costes de desarrollo de las paginas web. Los costes de mantenimiento de
las aplicaciones informaticas se registran en el resultado del ejercicio en que se incurren. La
amortizacion de las aplicaciones informaticas se realiza aplicando el método lineal en base a los
siguientes porcentajes:

% anual
Aplicaciones informéticas 25%
Patentes, licencias, marcas y similares 10%

Como norma general, el inmovilizado intangible se valora inicialmente por su precio de adquisicién o
coste de produccién. Posteriormente se valora a su coste minorado por la correspondiente
amortizacion acumulada y, en su caso, por las pérdidas por deterioro que haya experimentado.

La Sociedad reconoce contablemente cualquier pérdida que haya podido producirse en el valor
registrado de los activos intangibles con origen en su deterioro, utilizando el epigrafe “Deterioro y
resultados de enajenacion del inmovilizado - Deterioro del inmovilizado" de la cuenta de pérdidas y
ganancias. Los criterios para el reconocimiento de las pérdidas por deterioro de estos activos Yy, en su
caso, de las recuperaciones de las pérdidas por deterioro registradas en ejercicios anteriores son
similares a los aplicados para los activos materiales.
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En los activos intangibles de vida util definida, al menos al final del ejercicio se procede a revisar la
vida Gtil estimada, el valor residual y método de amortizacion de los elementos del inmovilizado
inmaterial, de cara a detectar cambios significativos en los mismos que, de producirse, se ajustaran
mediante la correspondiente correccion del cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias de ejercicios
futuros de la dotacién a su amortizacion en virtud de las nuevas vidas utiles.

d) Inmovilizado material

Incluye el importe del inmovilizado material de uso propio, compuesto por el mobiliario y equipos
informaticos y de comunicacion propiedad de la Sociedad, a los que se prevé dar un uso continuado y
propio.

Dicho inmovilizado se presenta a su coste de adquisicion, menos su correspondiente amortizacion
acumulada y, si procede, las pérdidas estimadas que resultan de comparar el valor neto de cada partida
con su correspondiente importe recuperable (Nota 5).

La amortizacion se calcula, aplicando el método lineal, sobre el coste de adquisicién de los activos
menos su valor residual.

Las dotaciones anuales en concepto de amortizacién de los activos materiales se realizan con
contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio v, basicamente, equivalen a los
porcentajes de amortizacion siguientes (determinados en funcion de los afios de la vida util estimada,
como promedio, de los diferentes elementos):

% anual
Mobiliario e instalaciones 10%
Equipos para procesos de informacion 25%

Con ocasion de cada cierre contable, se analiza si existen indicios de que el valor neto de los elementos
de su activo material excede de su correspondiente importe recuperable, en cuyo caso se reduce el
valor en libros del activo de que se trate hasta su importe recuperable y se ajustaran los cargos futuros
en concepto de amortizacion en proporcién a su valor en libros ajustado y a su nueva vida util
remanente, en el caso de ser necesaria una reestimacion de la misma.

De forma similar, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un activo material, la
Sociedad registra la reversion de la pérdida por deterioro contabilizada en periodos anteriores y ajusta,
en consecuencia, los cargos futuros en concepto de amortizacion. En ningln caso la reversion de la
pérdida por deterioro de un activo puede suponer el incremento de su valor en libros por encima de
aquél que tendria si no se hubieran reconocido pérdidas por deterioro en ejercicios anteriores.

La Sociedad reconoce contablemente cualquier pérdida (o recuperacion) que haya podido producirse
en el valor registrado de activos materiales con origen en su deterioro, utilizando el epigrafe “Deterioro
y resultados de enajenacion del inmovilizado - Deterioro del inmovilizado" de la cuenta de pérdidas y
ganancias.
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Asimismo, al menos al final del ejercicio se procede a revisar la vida Util estimada, el valor residual y
metodo de amortizacién de los elementos del inmovilizado material, de cara a detectar cambios
significativos en los mismos que, de producirse, se ajustaran mediante la correspondiente correccion
del cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias de ejercicios futuros de la dotacién a su amortizacién en
virtud de las nuevas vidas Utiles.

Los gastos de conservacion y mantenimiento de los diferentes elementos que componen el
inmovilizado material se cargan a los resultados del ejercicio en que se incurren. Por el contrario, los
importes invertidos en mejoras que contribuyen a aumentar la capacidad o eficiencia o a alargar la vida
util de dichos bienes se registran como mayor coste de los mismos.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, no habia pérdidas por deterioro de estos activos,

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, no habia activos adquiridos ni cedidos en régimen de
arrendamiento financiero.

e) Inversiones Inmobiliarias

El epigrafe "Inversiones inmobiliarias” del activo del balance recoge los valores de los terrenos, edificios
y ofras construcciones que se mantienen, bien para explotarlos en réegimen de alquiler, bien para
obtener una plusvalia en su venta como consecuencia de los incrementos que se produzcan en el
futuro en sus respectivos precios de mercado.

Estos activos se valoran de acuerdo con los criterios indicados en la Nota 2-d), relativa al inmovilizado
material y se registran contablemente de igual manera.

La Sociedad amortiza el valor del edificio y las mejoras realizadas sobre el mismo susceptibles de ser
amortizadas, sin considerar el valor del suelo, en base a los siguientes porcentajes:

% anual
Construcciones 3%
Otro Inmovilizado material (*) 10%

(*) Incluye las mejoras sobre el edificio
f) Contabilizacion de operaciones de arrendamiento

La Sociedad no mantiene ningun contrato de arrendamiento. Cuando la Sociedad actlia como
arrendatario, los gastos del arrendamiento incluyendo incentivos concedidos, en su caso, por el
arrendador, se cargan linealmente a la cuenta de pérdidas Yy ganancias, en el capitulo “Otros gastos
de explotacion - Servicios exteriores - Arrendamientos”. Cualguier cobro o pago que pudiera realizarse
al contratar un arrendamiento operativo, se tratara como un cobro o pago anticipado que se imputara
aresultados a lo largo del periodo del arrendamiento, a medida que se cedan o reciban los beneficios
del activo arrendado. ‘
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d) Provisiones

Las provisiones son obligaciones actuales, surgidas como consecuencia de sucesos pasados, que
estan claramente especificadas en cuanto a su naturaleza a la fecha a la que se refieren los estados
financieros, pero resultan indeterminadas en cuanto a su importe o0 momento de cancelacién, a cuyo
vencimiento, y para cancelarlas, se espera desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econdmicos.

Los pasivos contingentes son obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados,
cuya existencia esta condicionada a que ocurra, 0 no, uno 0 mas eventos futuros independientes de la
voluntad de la Sociedad, incluye las obligaciones actuales cuya cancelacion no es probable que origine
una disminucién de recursos que incorporen beneficios econémicos o cuyo importe no pueda ser
cuantificado con la suficiente fiabilidad.

Las cuentas anuales recogen aquellas provisiones significativas con respecto a las que se estima que
la probabilidad de que se tenga que atender la obligacién es mayor que de lo contrario. Los pasivos
contingentes no se reconocen en el balance, sino que, en caso de existir, se informa sobre ellos en las
notas explicativas al mismo, salvo que sean considerados como remotos.

Las provisiones se valoran, con ocasion de cada cierre contable, por el valor actual de la mejor
estimacién posible del importe necesario para cancelar o transferir la obligacion, teniendo en cuenta la
informacion disponible sobre el suceso y sus consecuencias, y registrandose los ajustes que surjan
por la actualizacion de dichas provisiones como un gasto financiero conforme se va devengando.

La compensacién a recibir de un tercero en el momento de liquidar la obligacién, siempre que no
existan dudas de que dicho reembolso sera percibido, se registra como activo, excepto en el caso de
que exista un vinculo legal por el que se haya exteriorizado parte del riesgo, y en virtud del cual la
Sociedad no esté obligada a responder; en esta situacion, la compensacion se tendra en cuenta para
estimar el importe por el que, en su caso, figurara la correspondiente provision.

h) Instrumentos de patrimonio
Un instrumento de patrimonio representa una participacion residual en el patrimonio de la Sociedad,

una vez deducidos todos sus pasivos. Los instrumentos de capital emitidos por la Sociedad se registran
en el patrimonio neto por el importe recibido, neto de los gastos de emision.
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i) Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados por la Sociedad para el
reconocimiento de sus ingresos y gastos:

1. Ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilados

Con caracter general, los ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilables a ellos se reconocen
contablemente en los epigrafes “Ingresos financieros" y “Gastos financieros" de la cuenta de pérdidas
Yy ganancias, respectivamente, en funcién de su periodo de devengo, por aplicacion del método de
interés efectivo. Los dividendos percibidos de otras sociedades se reconocen, en su caso, como
ingreso en el capitulo “Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias en el momento en
que nace el derecho a percibirlos por la Sociedad. Los importes correspondientes a intereses y
dividendos devengados con anterioridad a la fecha de adquisicién, no se registran en la cuenta de
perdidas y ganancias, cancelandose el activo correspondiente cuando se cobre.

il. Comisiones, honorarios y conceptos asimilados

Los ingresos y gastos en concepto de comisiones y honorarios asimilados se reconocen en |a cuenta
de pérdidas y ganancias con criterios distintos segun sea su naturaleza. Los mas significativos son las
comisiones procedentes de la actividad de gestion y administracién de Fondos de Pensiones, que se
incluyen en el saldo del epigrafe “Ingresos propios de la gestion de Fondos de Pensiones --Comisiones
de gestion" de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta (Nota 22). En la medida en que tienen su
origen en servicios que se prolongan a lo largo del tiempo, se imputan a la cuenta de pérdidas v
ganancias en el periodo de ejecucidn de dichos servicios.

Algunas de las comisiones procedentes de la gestion y administracién de Fondos de Pensiones son
variables, en la medida en que el importe devengado depende del rendimiento de la inversién
gestionada. En estos casos la Sociedad revisa, y si es preciso modifica, los ingresos reconocidos por
dichas comisiones, cuando en un momento posterior al reconocimiento exista la posibilidad de
retrocesion, si el rendimiento en ese periodo posterior se reduce.

Los gastos derivados de la actividad de comercializacién de Fondos de Pensiones desarrollados por
terceros se incluyen en el epigrafe “Otros gastos de explotacién - Otros gastos” (Nota 25b) de la cuenta
de pérdidas y ganancias adjunta. En la medida en que tienen su origen en servicios que se prolongan

a lo largo del tiempo, se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias en el periodo de ejecucidn de
dichos servicios.

jil. Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.
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j) Patrimonios gestionados

Los patrimonios gestionados por la Sociedad que son propiedad de terceros, correspondientes a los
Fondos de Pensiones, no se incluyen en el balance. Las comisiones generadas por esta actividad se
recogen en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio y el importe pendiente de cobro por este
concepto en el epigrafe "Deudores y cuentas a cobrar - Créditos contra fondos de pensiones -
Comisiones pendientes de pago" (Nota 9) del activo del balance adjunto (Nota 1y Anexo a las notas
explicativas del balance).

k) Compromisos por pensiones y prestaciones a largo plazo al personal

Los compromisos post-empleo mantenidos por la Sociedad con sus empleados se consideran
“compromisos de aportacion definida", cuando se realizan contribuciones de caracter predeterminado
a una entidad separada, sin tener obligacion legal ni efectiva de realizar contribuciones adicionales si
la entidad separada no pudiera atender las retribuciones a los empleados relacionadas con los
servicios prestados en el ejercicio corriente y en los anteriores. Los com promisos post-empleo que no
cumplan las condiciones anteriores son considerados como “compromisos de prestacion definida”.

El plan de pensiones de los empleados de la Sociedad esta integrado dentro del Plan de Pensiones
de Promocion Conjunta de Empleados del Grupo Bankia cuya Entidad Gestora es Bankia Pensiones,
E.G.F.P. En las especificaciones del Plan se establece un sistema en el que la Sociedad realizara una
aportacion anual e individual consistente en un porcentaje sobre determinados conceptos retributivos.

Las aportaciones devengadas por la Sociedad durante el ejercicio 2018 a dicho fondo de pensiones
han ascendido a 92 miles de euros (112 miles de euros en el ejercicio 2017), que se han registrado en
la partida "Gastos de Personal’ de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los compromisos asumidos para la cobertura de las contingencias de fallecimiento e invalidez de los
empleados durante el periodo en el que permanecen en activo, quedaron establecidos en el Acuerdo
de Prevision Social de fecha 7 de julio de 2015 de Bankia, S.A. y que se hizo extensivo a los
trabajadores de Bankia Pensiones, mediante el acuerdo laboral de fecha 29 de julio de 2015. Desde el
1 de julio de 2015 estos compromisos se encuentran cubiertos mediante una péliza de seguros dentro
del Plan de Pensiones.

) Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacion vigente, la Sociedad esta obligada a indemnizar a aquellos empleados
con los que bajo determinadas condiciones rescinda sus relaciones laborales. En este sentido, al 31
de diciembre de 2018, en el epigrafe "Provisiones” del pasivo del balance se registran 1.050.000 euros
(157.753,74 euros en 2017) (Nota 11).

m) Impuesto sobre Beneficios

El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio viene determinado por el impuesto a pagar
respecto al resultado fiscal de dicho ejercicio, una vez consideradas las variaciones, en su c¢aso,
producidas en dicho ejercicio en los activos y pasivos registrados derivadas de las diferencias
temporarias, de los créditos por deducciones y bonificaciones fiscales y de bases las imponibles
negativas.
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Existe una diferencia temporaria cuando existe una diferencia entre el valor en libros y |a base fiscal
de un elemento patrimonial. Se considera como base fiscal de un elemento patrimonial el importe
atribuido al mismo a efectos fiscales. Una diferencia temporaria imponible es aquella que generara en
el futuro la obligacién para la Sociedad de realizar algun pago a la Administracion correspondiente.
Una diferencia temporaria deducible es aquella que generara para la Sociedad algun derecho de
reembolso o un menor pago a realizar a la Administracién correspondiente en el futuro.

Los creditos por deducciones y bonificaciones y los créditos por bases imponibles negativas son
importes que, habiéndose producido o realizado Ia actividad u obtenido el resultado para generar su
derecho, no se aplican fiscalmente en la declaracion correspondiente hasta el cumplimiento de los
condicionantes establecidos en la normativa tributaria para ello, considerandose probable por parte de
la Sociedad su aplicacion en ejercicios futuros.

Se consideran activos y pasivos por impuestos corrientes aquellos impuestos gue se prevén
recuperables o pagaderos a la Administracion correspondiente en un plazo que no excede a los 12
meses desde la fecha de su registro. Por su parte, se consideran activos y pasivos por impuestos
diferidos aquellos importes que se espera recuperar o pagar, respectivamente, a la Administracion
correspondiente en ejercicios futuros.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles
significativas. Por su parte, la Sociedad solo registra activos por impuestos diferidos con origen en
diferencias temporarias deducibles, en créditos por deducciones o bonificaciones o por la existencia
de bases imponibles negativas si se cumplen las condiciones que hagan posible su recuperacion.

No se registran ni activos ni pasivos con origen en impuestos diferidos cuando inicialmente se registre,
en su caso, un elemento patrimonial, que no surja en una combinacién de negocios y que en el
momento de su registro no haya afectado ni al resultado contable ni al resultado fiscal.

Anualmente, se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto activos como pasivos) con objeto de
comprobar que se mantienen vigentes, efectuandose tas oportunas correcciones a los mismos de
acuerdo con los resultados de los analisis realizados.

Con fecha 1 de enero de 2011 se constituy6 el grupo fiscal 559/11 siendo su sociedad dominante
Bankia, S.A. (Nota 1) e incluyéndose, con efectos para el mismo ejercicio 2011, a la Sociedad como
dependiente con el objeto de tributar por el Impuesto sobre Sociedades en Régimen de Declaracion
Consolidada. La politica seguida por dicho grupo fiscal en relacién con la distribucion del impuesto
sobre Sociedades consolidado resultante, consiste en imputar la cuota a pagar o a devolver
consolidada asi como los pagos a cuenta correspondientes, de forma proporcional a los resultados de
cada sociedad dentro del grupo fiscal. Por tanto, al 31 de diciembre de 2018 y 2017 la cuota a pagar
consolidada imputable a la Sociedad, que constituye una deuda con Bankia, S.A., se registra en el
epigrafe “Deudas con empresas del Grupo y asociadas a corto plazo" (Nota 12).
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n) Estados de cambios en el patrimonio neto

Los estados de cambios en el patrimonio neto que se presentan en estas cuentas anuales muestran
el total de las variaciones habidas en el patrimonio neto durante los ejercicios. Esta informacion se
presenta desglosada a su vez en dos estados; los estados de ingresos y gastos reconocidos y los
estados totales de cambios en el patrimonio neto. A continuacion se explican las principales
caracteristicas de la informacién contenida en ambas partes de los estados:

I Estado de ingresos y gastos reconocidos

En esta parte del estado de cambios en el patrimonio neto se presentan los ingresos y gastos
generados por la Sociedad como consecuencia de su actividad durante los ejercicios, distinguiendo
aquellos registrados como resultados en las cuentas de pérdidas y ganancias de dichos ejercicios y
los otros ingresos y gastos registrados, de acuerdo con lo dispuesto en la normativa vigente,
directamente en el patrimonio neto.

Por tanto, en estos estados se presentan, en su caso:
- Los resultados de las cuentas de pérdidas y ganancias.

- Los ingresos y gastos que, segln lo requerido por las normas de valoracion, deban imputarse
directamente al patrimonio neto de la entidad.

- Las transferencias realizadas a la cuenta de pérdidas y ganancias segln lo dispuesto en las
normas de valoracién adoptadas.

- El efecto impositivo correspondiente, en su caso, a las letras b) y c) anteriores.

- Los totales de los ingresos y gastos reconocidos, calculados como la suma de las letras
anteriores.

if. Estados totales de cambios en el patrimonio neto

En esta parte de los estados de cambios en el patrimonio neto se presentan todos los movimientos
habidos en el patrimonio neto, incluidos los que tienen su origen, en su caso, en cambios en los criterios
contables y en correcciones de errores, en su caso. Estos estados muestran, por tanto, una conciliacion
del valor en libros al comienzo y al final de los ejercicios de todas las partidas que forman el patrimonio
neto, agrupando los movimientos habidos en funcion de su naturaleza en las siguientes partidas:

- Ajustes por cambios de criterios contables y por errores: que incluye, en su caso, los cambios
en el patrimonio neto que surgen como consecuencia de la re expresion retroactiva de los
saldos de los estados financieros con origen en cambios en los criterios contables o en la
correccion de errores.

- Total ingresos y gastos reconocidos: recoge, de manera agregada, el total de las partidas
registradas en el estado de ingresos y gastos reconocidos anteriormente indicadas.
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- Operaciones con accionistas: recoge los cambios en el patrimonio neto derivadas de reparto
de dividendos, ampliaciones o reducciones de capital, pagos con instrumentos de capital, etc.

- Otras variaciones del patrimonio neto: recoge el resto de partidas registradas en el patrimonio
neto, como pueden ser distribucion de resultados, traspasos entre partidas del patrimonio neto
y cualquier otro incremento o disminucién del patrimonio neto.

o) Estados de flujos de efectivo
En los estados de flujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones:

- Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes, entendiendo
por estos las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su
valor,

- Actividades de explotacion: son aquellas que constituyen la principal fuente de los ingresos
ordinarios de la entidad, asi como otras actividades que no puedan ser clasificadas como de
inversién o de financiacion.

- Actividades de inversion: las de adquisicion, enajenacion y disposicién por otros medios de
activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y equivalentes de efectivo,

- Actividades de financiacion: las que producen cambios en el tamafio y composicién del
patrimonio neto y de los préstamos tomados por parte de la entidad que no formen parte de
las actividades de explotacion.

A efectos de la elaboracion de los estados de flujos de efectivo, se han considerado como “efectivo y
equivalentes de efectivo” aquellas inversiones a corto plazo de gran liquidez y con bajo riesgo a
cambios en su valor. De esta manera, la Sociedad considera efectivo o equivalentes de efectivo al
saldo mantenido en cuentas corrientes, que se encuentra registrado en el epigrafe “Efectivo y otros
activos liquidos equivalentes -Tesoreria" del activo del balance de situacién,

P) Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional de la Sociedad es el euro. Consecuentemente, las operaciones en ofras divisas
distintas del euro se consideran denominadas en moneda extranjera y se registran, en su caso, segun
los tipos de cambio vigentes en las fechas de las operaciones. A 31 de diciembre de 2018 y 2017, la

Sociedad no tiene registrados saldos en moneda extranjera. Asimismo, durante los ejercicios 2018 y
2017 no se han realizado transacciones en moneda extranjera,

q) Transacciones con vinculadas

La Sociedad realiza todas sus operaciones con vinculadas a valores de mercado. Adicionalmente, los
precios de transferencia se encuentran adecuadamente soportados por lo que los Administradores de
la Sociedad consideran que no existen riesgos significativos por este aspecto de los que puedan
derivarse pasivos de consideracion en el futuro. Adicionalmente, la politica de la Sociedad se encuentra
enmarcada dentro de la politica de precios de transferencia de los Grupos BFA Tenedora de Acciones
y Bankia.
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r) Activos y pasivos corrientes y no corrientes

El activo corriente comprendera aquellos elementos que la empresa espera vender, consumir o realizar
en el transcurso del ciclo normal de explotacién, aquellos ofros cuyo vencimiento, enajenacion o
realizacion se espera se produzca en el plazo de un afio, asi como el efectivo y equivalentes. Los
demas activos se clasificaran como no corrientes.

Por otro lado, el pasivo corriente comprendera aquellas obligaciones vinculadas al ciclo normal de
explotacién que la empresa espera liquidar en el transcurso del mismo y las obligaciones cuyo
vencimiento o extincion se espera que se produzca en el plazo maximo de un afio. Los demas
elementos del pasivo se clasificaran como no corrientes.

s) Partes vinculadas

Las transacciones con partes vinculadas se contabilizan de acuerdo con las normas de valoracion
detalladas anteriormente.

La Sociedad realiza todas sus operaciones con vinculadas a valores de mercado. Adicionalmente, los
precios de transferencia se encuentran adecuadamente soportados por lo gue los Administradores de
la Sociedad consideran que no existen riesgos significativos por este aspecto de los que puedan
derivarse pasivos de consideracion en el futuro.
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5. INMOVILIZADO MATERIAL

El detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen el inmovilizado material son los
siguientes:

Euros
Equipos para procesos
Mobiliario de informacion Total

Valor del coste
“Saldo al 31 de diciembre de 2016 346,84 22.904,78 23.251,62
Altas - - -
Bajas 2 - -
Saldo al 31 de diciembre de 2017 ] 346,84 22.904,78 23.251,62
Altas - 3045509  30.455,09
Bajas - - -
Saldo al 31 de diciembre de 2018 : 346,84 53.369,87 53.706,71
Amortizacién acumulada

Saldo al 31 de diciembre de 2016 . (338,15) (21.864,00)  (22.202,15)
Altas (8,69) (372,07) (380,76)
Bajas - - =
Saldo al 31 de diciembre de 2017 : (346,84) (22.236,07)  (22.582,91)
Altas - (6.755,13) (6.755,13)
Bajas = - -
Saldo al 31 de diciembre de 2018 (346,84) (28.991,20)  (29.338,04)
Valor neto al 31 de diciembre de 2017 - 668,71 668,71
Valor neto al 31 de diciembre de 2018 - 24.368,67 24.368,67

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 la Sociedad tenia elementos del inmovilizado material
completamente amortizados, por importe de 21.763,32 euros,
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6. INVERSIONES INMOBILIARIAS

La composicion del saldo de este capitulo del balance al 31 de diciembre de 2018 y 2017, asi como el
movimiento que se ha producido en el mismo durante los ejercicios 2018 y 2017, es la siguiente:

Euros
Amortizacion
Coste acumulada Neto
Saldos al 31 de diciembre de 2016 168.087,54 (108.234,54) 59.853,00
Bajas - - -
Adiciones o dotaciones - (4.463,28) (4.463,28)
Saldos al 31 de diciembre de 2017 168.087,54 (112.697,82) 55.389,72
Bajas - - -
Adiciones o dotaciones - (4.648,71) (4.648,71)
Saldos al 31 de diciembre de 2018 168.dB7,54 (117.161,10) 50.926,44

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 la Sociedad mantiene en el epigrafe de “Inversiones inmobiliarias”
el 14,04% de unas oficinas sitas en la Avenida de Blasco Ibafiez, 8 (Valencia) que se incorporaron a la
Sociedad como consecuencia de la operacion de escision parcial registrada al 31 de diciembre de 2013

(Nota 1).
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7 INMOVILIZADO INTANGIBLE

El' movimiento habido en este capitulo del balance durante el ejercicio 2018 y 2017, ha sido el siguiente:

Euros
Patentes,
licencias,
Aplicaciones marcas y Total Inmovilizade
Informaticas similares Intangible
Coste:
Saldo al 31 de diciembre de 2016 2.030.465,84 - 2.030.465,84
Adiciones 80.431,24 - 80.431,24
Disminuciones - - -
Traspasos - -
Saldo al 31 de diciembre de 2017 2.110.897,08 - 2.110.897,08
Adiciones 118.677,65 10.130.000,00 10.248.677,55
Disminucicnes - " <
Traspasos - = =
Saldo al 31 de diciembre de 2018 2.229.574,63 10.130.000,00 12.359.574,63

Amortizacién acumulada:

Saldo al 31 de diciembre de 2016

(1.069.806,88)

(1.069.806,88)

Disminucicnes
Dotaciones a la amortizacién

(321.192,87)

(321.192,87)

Saldo al 31 de diciembre de 2017

(1.390.999,75)

(1.390.999,75)

Disminuciones

(291.503,08)

Dotaciones a la amortizacion (86.035,62) (377.539,60)
Saldo al 31 de diciembre de 2018 (1.682.503,73) (86.035,62) (1.768.539,35)
Activo intangible neto:

Saldo al 31 de diciembre de 2017 719.897,33 - 719.897,33
Saldo al 31 de diciembre de 2018 547.070,90 10.043.964,38 10.591,035,28

Con fecha 17 de julio de 2018, la Sociedad firmé un contrato de trasmision del negocio de gestion de
planes y fondos de pensiones con Cajamurcia Vida Compafiia de Seguros y Reaseguros S.A. y Caja
Granada Vida Compaifiia de Seguros y Reaseguros S.A. por un importe total de 10.130.000,00 euros
sin IVA (12.257.300,00 euros con IVA). La transmision se ha hecho efectiva en el mes de noviembre
de 2018.

El valor razonable asignado es el precio de adquisicion. Para |a determinacion del valor razonable de
los activos intangibles se ha utilizado el valor actual de los beneficios proyectados futuros después de
impuestos de la cartera en vigor a la fecha de valoracion, ajustado por el coste de capital.
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La amortizan de dicho activo se realiza linealmente en funcién de la vida Util estimada. La vida Uutil se
ha estimado en diez afios.

Al cierre de cada ejercicio se procederd a estimar si se ha producido algun deterioro que reduzca su
valor recuperable. Las pruebas para la evaluacién de la existencia de indicios de deterioro consisten
principalmente en:

o Verificar si se han producido hechos que pudieran implicar un impacto negativo en los
beneficios proyectados futuros.

o Actualizar las estimaciones de las tasas de caidas de participes, con el fin de determinar si se
han producido modificaciones en los plazos en que se estima que las carteras generen
ingresos.

En el caso de que existan indicios de deterioro, el valor recuperable se estima en base al valor actual
de las nuevas estimaciones de flujos de caja generados por los contratos en el periodo de vida atil
restante.

En el caso de que se haya producido un incremento en las tasas de caidas de participes, se realiza
una nueva estimacion de la vida til de las carteras de contratos.

Al 31 de diciembre de 2018 la Sociedad tenia elementos del inmovilizado intangible completamente
amortizados, por importe de 891.849,58 euros (558.927,37 euros a 31 de diciembre de 2017).
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8. INVERSIONES FINANCIERAS (LARGO Y CORTO PLAZO)

a) Inversiones financieras a corto plazo

El saldo de las cuentas del epigrafe “Inversiones financieras a corto plazo” al 31 de diciembre de 2018
y 2017 es el siguiente:

Instrumentos financieros a corto plazo

Valores
) Representativos de
: Instrumentos de Patrimonio Deuda Total
Categorias 31/12/2018 31/12/2017  31/12/2018 31/12/2017  31/12/2018 3111212017
Activos a valor razonable con
cambios en pérdidas y
ganancias — Mantenidos para
negociar 618.483,37 29.167.135,76 - - 618.483,37 29.167.135,76
Total 618.483,37 29.167.135,76 - - 618.483,37 29.167.135,76

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la totalidad del saldo de la cuenta “Instrumentos de-Patrimonio"
corresponde a participaciones que la Sociedad mantenia en Instituciones de Inversién Colectiva
gestionadas por Bankia Fondos, S.G.I.I.C., S.A., entidad integrada en los Grupos BFA Tenedora de
Acciones y Bankia (Nota 1), con el siguiente detalle:

2018 2017
Naturaleza Titulos Euros Titulos Euros

Participaciones en L.I.C. .

Bankia Evolucion Mederado, F.I. - - 67.322,45 7.497.201,71
Bankia Futuro Sostenible Plus, F.I. 6.856,11 618.483,37 6.856,11 697.186,31
Bankia Soy Asi Cautg, F.I. - - 93.989,93 12.269.959,85
Bankia Soy Asi Flexible, F.1. - - 73.282,11 8.702,787,89
Total 6.856,11 618.483,37 241.450,60 29.167.135,76

Como consecuencia de la aplicacién de los criterios de valoracion descritos en la Nota 2, al 31 de
diciembre de 2018 se han puesto de manifiesto minusvalias por la valoracién de los activos clasificados
como "Instrumentos de Patrimonio" por importe de 55.092,06 euros que se registran en el epigrafe
“Activos financieros disponibles para la venta — Ajustes por cambios de valor” del balance de situacién
(2017: 1.969,58 euros). Adicionalmente, a 31 de diciembre de 2017 se registré una plusvalia por
importe de 46.392,78 euros que se registraron en el epigrafe “Variacién del valor razonable en
instrumentos financieros - Cartera de negociacion y otros" de la cuenta de perdidas y ganancias.

En el ejercicio 2018 la Sociedad ha ehajenado participaciones en Instituciones de Inversion Colectiva,
por las que ha obtenido una plusvalia bruta de 61.511,25 euros (183.576,20 euros en el ejercicio 2017)
que ha sido registrada en la partida “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.
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La composicion al 31 de diciembre de 2018 y 2017 del saldo de la cartera de inversiones financieras a
corto plazo de |la Sociedad atendiendo a su divisa y naturaleza, es la siguiente:

2018
Euros :
Naturaleza Euro No Euro Total
Instrumentos de patrimonio 618.483,37 : - 618.483,37
Total 618.483,37 - 618.483,37
2017
Euros
Naturaleza Euro No Euro Total
Instrumentos de patrimonio 29.167.135,76 < 29.167.135,76
Total 29.167.135,76 y - 29.167.135,76

Los valores que forman parte de las inversiones financieras a corto plazo de la Sociedad, que son
susceptibles de estar depositados, lo estan en Bankia, S.A.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, no se han puesto de manifiesto indicios de deterioro que afecten
al valor de estas inversiones financieras.

b) Inversiones en empresas del Grupo y asociadas a corto plazo

El saldo de la cuenta “Inversiones en empresas del Grupo y asociadas” al 31 de diciembre de 2018 y
2017 es el siguiente:

Instrumentos financieros a corto plazo
Valores Representativos Otros activos financieros

de Deuda a corto plazo (Nota 20) Total
Categorias 31/12/2018 31/12/2017 31/12/2018 31/12/2017 31/12/2018 31/12/2017
Activos a valor razonable con camblos en
pérdidas y ganancias — Mantenidos para
negociar - 283,643,84 - - - 283.643,84
Total - 283.643,84 - - - 283.643,84

Al 31 de diciembre de 2017, la totalidad del saldo de la cuenta “Valores representativos de deuda"

recogla el importe correspondiente a los intereses a corto plazo de una obligacion emitida por Bankia,
SA.

El importe correspondiente a los intereses devengados, en el gjercicio 2017 de dicha emisién, fueron
de 14.023,97 euros y se registraron en el epigrafe “Ingresos financieros - De participaciones en valores
negociables y otros instrumentos financieros- De empresas del Grupo y asociadas" de la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio (Nota 24).

En el ejercicio 2017 se procedié a regularizar las periodificaciones de los excesos en compra, lo que
supuso una correccion de 123.536,50 euros.
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Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 el desglose por plazos de vencimiento de los valores
representativos de deuda, es el siguiente:

Miles de euros

2018 ; 2017
Vencimiento
Inferior a 1 afio - 283.643,84
- 283.643,84

La composicion al 31 de diciembre de 2018 y 2017 del saldo de la cartera de inversiones financieras a
corto plazo de la Sociedad atendiendo a su divisa Yy naturaleza, (incluye los intereses devengados y no
cobrados de |a cartera de inversién), era el siguiente: '

2018
Euros
Naturaleza Euro No Euro Total
Valores representativos de deuda - - .
Total (Nota 20) - - ; -
2017
i Euros
Naturaleza Euro No Euro Total
Valores representativos de deuda ] 283.643,84 - 283.643,84
Total (Nota 20) 283.643,84 - - 283.643,84

Los valores que forman parte de las inversiones en empresas del grupo y asociadas de la Sociedad,
que son susceptibles de estar depositados, lo estan en Bankia, S.A.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, no se han puesto de manifiesto indicios de deterioro que afecten
al valor de estas inversiones financieras.
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c) Inversiones en empresas del Grupo y asociadas a largo plazo

La informacion mas significativa relacionada con las empresas del Grupo y asociadas a largo plazo al
31 de diciembre de 2018 y 2017 es la siguiente:

Euros

2018 2017
Clasificacién:
Inversiones en empresas del Grupo, multigrupo y asociadas
Cartera de negociacién - 8.804.640,00
Préstamos y partidas a cobrar 35.914,55 35.914,55

35.914,55 8.840.554,566
Naturaleza:
Instrumentos de patrimonio - -
Valores representativos de deuda - 8.804.640,00
Otros activos financieros 35.914,55 35.914,65

- 8.840.554,55

Coftizacion:
Cotizados - 8.804.640,00
No cotizados . 35.914,55 35.914,55

35.914,55 8.840.554,55
Moneda:
Euro 35.914,55 8.840.554,55
Total (Nota 20) 35.914,55 8.840.554,55

Al 31 de diciembre de 2017, el epigrafe “Valores representativos de deuda” recogia el importe
correspondiente a una obligacién emitida por Bankia, S.A. que devenga un interés del 3,50% anual,
cuyo importe nominal asciende al 31 de diciembre de 2017 a 8.500.000,00 euros. Esta obligacion ha
sido vendida durante el ejercicio 2018. El resultado de dicha venta ha supuesto una minusvalia de
3.228,02 euros registrados en la partida "Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

El importe correspondiente a los intereses devengados de dicha emisién en el ejercicio 2018, han
ascendido a 23.636,99 euros (298.091,30 euros a 31 de diciembre de 2017), se registran en el epigrafe
“Ingresos financieros ~ De participaciones en valores negociables y otros instrumentos financieros- De
empresas del Grupo y asociadas" de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio (Nota 24).

Como consecuencia de la aplicacion de los criterios de valoracion descritos en la Nota 2, al 31 de
diciembre de 2017 se pusieron de manifiesto plusvalias por la valoracion de los activos clasificados
como “Valores representativos de deuda" por importe de 40.658,70 euros de plusvalias al 31 de
diciembre de 2017 que se registraron en el epigrafe “Variacion del valor razonable en instrumentos
financieros ~ Cartera de negociacion y otros" de la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el ejercicio 2018 se ha procedido a regularizar las periodificaciones de los excesos en compra, lo
que ha supuesto una correccion de 15.004,35 euros (2017: 343.194,33 euros).
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Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de |a cuenta “Otros activos financieros” del cuadro anterior
recogia, entre otros la fianza en garantia de arrendamiento, que mantiene depositada la Sociedad, por
el alquiler de las oficinas en las que realiza su actividad principal, las cuales son propiedad de Bankia,
SA.

Durante los ejercicios 2018 y 2017, la Sociedad no ha percibido remuneracion alguné por estos
importes en concepto de intereses.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, no se han puesto de manifiesto indicios de deterioro que afecten
al valor de estas inversiones.

9. DEUDORES Y CUENTAS A COBRAR
a) Desglose

El saldo de las cuentas del capitulo “Deudores y cuentas a cobrar” al 31 de diciembre de 2018 y 2017
es el siguiente:

Euros
2018 2017
Clasificacion:
Préstamos y partidas a cobrar 8.565.915,71 8.184.396,77
8.565.915,71 8.184.396,77
Naturaleza:
Creéditos contra fondos de pensiones
Comisiones pendientes {Nota 22) 5.608.489,47 5.202.929,06
Otros créditos 13.511,43 14.476,28
Credito contra empresa del Grupo 2.485.328,31 2.485.328,31
Deudores varios 120.756,55 95.874,56
Personal 337.829,95 385.788,56
8.565.915,71 8.184.396,77
Moneda:
Euros 8.565.915,71 8.184.396,77
8.565.915,71 8.184.396,77

En la cuenta “Creéditos contra fondos de pensiones - Comisiones pendientes” del epigrafe “Deudores
y cuentas a cobrar" se recogen al 31 de diciembre de 2018 y 2017 las comisiones pendientes de cobro
por la actividad de gestion y administracién de Fondos de Pensiones (Nota 1 y Anexo de las cuentas
anuales). '

Asimismo, al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de la cuenta “Personal” del cuadro anteriar
corresponde [ntegramente a anticipos concedidos al personal de la Sociedad.
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La cuenta “Crédito contra empresas del Grupo” del cuadro anterior recoge, al 31 de diciembre de 2018
y 2017, el importe adeudado por Bankia S.A. por la liquidacién del Impuesto sobre Sociedades del
ejercicio 2013, en el que tiene lugar la integracion de la rama de actividad aportada tras la escision
parcial de Aseval (Nota 1). Dado que fiscalmente no cabe dicha retroaccién, correspondia a Aseval
tributar por los resultados obtenidos desde 23 de abril de 2013 (fecha de efectos contables de la
escision) hasta el 31 de diciembre de 2013. Fruto de ello, a 31 de diciembre de 2013 la cuenta "Pasivos
por impuesto corriente” (Nota 12) recogié un importe de 7.135.375,47 euros, de los que 4.650.047,16
euros debian ser abonados por la Sociedad a Bankia, S.A., en concepto de Impuesto de Sociedades.
El 14 de noviembre de 2014, la Sociedad aboné a Bankia S.A. la totalidad del importe correspondiente
a la provision por Impuesto sobre Sociedades, generando un derecho de cobro por importe de
2.485.328,31 euros.

10. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la composicion del epigrafe “Efectivo y otros activos liquidos
equivalentes — Tesoreria" es la siguiente:

Euros
2018 2017
Cuentas corrientes:
Bankia, S.A. (*) (Nota 20) 35.190.193,45 34.677.564,12
Caja 300,00 300,00
Total 35.190.493,45 34.677.864,12

(*) Entidad integrada en los Grupos BFA Tenedora de Acciones y Bankia, S.A. (Nota 1).

Durante el ejercicio 2018 y 2017 la cuenta corriente que mantiene la Sociedad en Bankia, S.A. no ha
devengado intereses. '

11. PROVISIONES A LARGO Y CORTO PLAZO

El detalle de las provisiones del balance de situacién al 31 de diciembre de 2018 y 2017, asi como los
principales movimientos registrados durante el gjercicio, son los siguientes:

Otras provisiones

Saldo al 31 de diciembre de 2016 157.753,74
Dotaciones (Nota 25) 292.095,35
Aumentos / (Disminuciones) -
Aplicaciones - -
Saldo al 31 de diciembre de 2017 449.849,09
Dotaciones (Nota 25) 940.246,26
Aumentos / (Disminuciones) -
Aplicaciones 48.000
Saldo al 31 de diciembre de 2018 1.342.095,35

U
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Al 31 de diciembre de 2018 en el epigrafe “Provisiones” del pasivo corriente del balance se registran -
1.050.000,00 euros (157.753,74 euros en el ejercicio 2017) (Nota 4.1) para hacer frente a los costes
asociados a reestructuraciones a realizar durante el préximo ejercicio.

12, DEUDAS CON EMPRESAS DEL GRUPO Y ASOCIADAS (LARGO Y CORTO PLAZO)
a) Deudas con empresas del Grupo y asociadas a corto plazo

La composicion del saldo de este epigrafe al 31 de diciembre de 2018 y 2017, atendiendo a los criterios
de clasificacion, a su naturaleza, a su area geografica y a su moneda, se indica a continuacian:

Euros
2018 2017

Clasificacién:
Deébitos y partidas a pagar (Nota 20) 6.533.096,64 6.359.093,35

6.533.096,64 6.359.093,35
Naturaleza:
Comisiones a pagar (Nota 25) ’ 3.118.881,66 2.538.616,01
Pasivos por impuesto corriente (Nota 20) 3.414.204,98 - 3.820.477,34

6.533.096,64 6.359.093,35
Moneda:
Euros 6.533.096,64 6.359.093,35
Total 6.533.096,64 6.359.093,35

La cuenta "Comisiones a pagar" recoge el importe pendiente de pago por el servicio de
comercializacion de los Fondos de Pensiones gestionados por la Sociedad, realizado,
fundamentalmente, por entidades integradas en los Grupos BFA Tenedora de Acciones y Bankia
(Notas 1y 25).

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la cuenta "Pasivos por impuesto corriente” del cuadro anterior
recoge los importes que la Sociedad adeuda por impuesto sobre beneficios a Bankia S.A., sociedad
dominante del grupo consolidable fiscal del que forma parte la Sociedad (Notas 17 y 20).
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13. ACREEDORES Y CUENTAS A PAGAR

La composicién del saldo de este epigrafe al 31 de diciembre de 2018 y 2017, atendiendo a los criterios
de clasificacion, a su naturaleza, a su area geografica y a su moneda, se indica a continuacion:

Euros

2018

2017

Clasificacion:

Débitos y partidas a pagar

11.588.402,96

10.495.465,09

11.588.402,96

10.495.465,09

Naturaleza:

Acreedores varios 1.843.324,31 3.458.989,28

Personal (Nota 23} 262.767,38 322.093,95

Administraciones Publicas (Nota 17) 9.482.311,27 6.714.381,86
11.588.402,96 10.495.465,09

Area geografica:

Espafia 11.588.402,96 10.495.465,09
11.588.402,96 10.495.465,09

Moneda:

Euros 11.588.402,96 10.495.465,09

Total 11.588.402,96 10.495.465,09

La cuenta “Acreedores varios” recoge al 31 de diciembre de 2018, entre otros, acreedores por facturas
pendientes de recibir por importe de 1.550.388,08 euros (1.461.995,64 euros al 31 de diciembre de
2017). Estos servicios, con caracter general, son contratados a nivel Grupo y la estimacion del importe
contabilizado se basa en las estimaciones que se reciben de la direccion del Grupo en el que se integra
la Sociedad.

Asimismo, al 31 de diciembre de 2018 y 2017, en la cuenta “Administraciones Publicas” se recoge por
importe de 9.420.509,10 euros y 6.651.158,58 euros, respectivamente, el importe correspondiente a
las retenciones por prestaciones de los planes de pensiones. El saldo restante de la cuenta
“Administraciones Publicas’ corresponde a los diferentes impuestos que le son aplicables por
retenciones del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas, Impuesto sobre el Valor Afiadido
repercutido, y deudas pendientes de pago a la Seguridad Social (Nota 17).
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14. CAPITAL ESCRITURADO

Al 31 de diciembre de 2018 el capital social de la Sociedad estaba compuesto por 551.044 acciones
nominativas (2017: 551.044 acciones nominativas) de 30,25 euros (2017: 60,10121042) de valor
nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas. Todas las acciones constitutivas del capital
social gozan de los mismos derechos politicos y econdmicos, no existiendo restricciones estatutarias
para su transmisibilidad y, asimismo, no cotizando en Bolsa. :

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la composicion del accionariado de la Sociedad era el siguiente:

Cadigo de %
identificacién fiscal N° Acciones Participacién
Bankia, S.A. . A14010342 196.870 35,74%
Bankia Inversiones Financieras, S.A.U. (*) AB5426971 354.074 ) 64,26%
551.044 100%

(*) Entidad integrada en los Grupo Banco Financiero y Ahorros y Bankia en los cuales también se integra |a Sociedad (Nota 1)

Con fecha 24 de abril de 2018 la Junta General de Accionistas aprobo la distribucion del resultado del
ejercicio 2017 del 3% a Reserva Legal y el resto a dividendos. Con fecha 04 de mayo de 2018 se
realizd el pago integro.

Con fecha 2 de octubre de 2018, la Junta General de Accionistas, acord6 reducir el capital social en la
suma de 16.449.330,40 euros mediante la reduccion del valor nominal de las acciones en la suma de
29,85 euros por accion para la devolucién del valor de las aportaciones a los accionistas y la
reclasificacion de 3.289.866,08 euros (importe que excedia el im porte minimo de reserva legal exigible
a la Sociedad atendiendo a la nueva cifra de capital social) de reserva legal a reservas voluntarias.
Adicionalmente, se aprobé la distribucion a los accionistas de 11.482.361,12 euros en concepto de
dividendo extraordinario con cargo a reservas de libre disposicién.

Con fecha 28 de abril de 2017 la Junta General de Accionistas aprobo la distribucién del resultado del
ejercicio 2016 del 10% a Reserva Legal y el resto a dividendos. Con fecha 5 de mayo de 2017 se
realizo el pago integro.

15. PRIMA DE EMISION

Tal y como se indica en la Nota 14, con fecha 2 de octubre de 2018 la Junta General de Accionistas
acordé distribucion a los accionistas de 11.482.361 .12 euros en concepto de dividendo extraordinario
con cargo a reservas de libre disposicion. Este importe incluye el reparto de la prima de emision por
importe de 1.260.964,67 euros (Nota 14).

El Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital permite expresamente la utilizacién de la prima

de emision de acciones para ampliar el capital social de las entidades en las que figura registrada y no
establece restriccion especifica alguna en cuanto a la disponibilidad de dicho saldo.
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16. RESERVAS Y RESULTADOS DE EJERCICIOS ANTERIORES

La composicion del saldo del epigrafe “Reservas", al 31 de diciembre de 2018 y 2017, se muestra a
continuacién:

Euros
2018 2017
Reservas:
Reserva legal 3.333.,816,20 6.073.126,20
- 6.931.530,37

Reservas voluntarias

3.333.816,20 13.004.656,57

Reserva legal

De acuerdo con el Real Decreto Legislativo 1/2010, por el que se aprueba la Ley de Sociedades de
Capital, las sociedades que obtengan beneficios en el ejercicio economico deberan destinar un 10%
del mismo a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social, excepto
cuando existan pérdidas acumuladas, en cuyo caso el beneficio se destinara a la compensacion de
dichas pérdidas y destinandose el 10% del beneficio restante a dotar la correspondiente reserva legal.

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital social en la parte que exceda del 10% del
capital social ya aumentado. Salvo para esta finalidad, mencionada anteriormente, y mientras no
supere el 20% del capital social, esta reserva sélo podra destinarse a la compensacion de perdidas y
siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes para este fin.

Reservas voluntarias

Tal y como se ha indicado en la Nota 14 con fecha 2 de octubre de 2018 se reclasificaron 3.289.866,08
euros desde la reserva legal a reservas voluntarias, Adicionalmente, la Junta General de Accionistas
acordé distribucion a los accionistas de 11.482.361,12 euros en concepto de dividendo extraordinario
con cargo a reservas de libre disposicion (incluye la prima de emision).

Las reservas voluntarias no tienfan restricciones especificas en cuanto a su disponibilidad al 31 de
diciembre de 2017. ‘

17.  ADMINISTRACIONES PUBLICAS Y SITUACION FISCAL

Los beneficios, determinados conforme a la legislacion fiscal, estan sujetos a un gravamen del 30%
sobre la base imponible, en la medida en que, al menos, una entidad de credito se integra en el grupo

de consolidacién fiscal.

Desde el 1 de enero de 2011, la Sociedad tributa en régimen de declaracion consolidada en el grupo
consolidable fiscal 559/11 del que es entidad dominante Bankia, S.A.
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a) Saldos corrientes con las Administraciones Plblicas

La composicién de los saldos corrientes con las Administraciones Publicas es la siguiente:

Euros
2018 2017
Hacienda Publica acreedora por IRPF 26.302,92 . 26.026,04
Hacienda Plblica por retenciones de prestaciones de Planes de Pensiones 9.420.509,10 6.651.158,58
Hacienda Publica acreedora por IVA 756,00 3.031,50
Organismos de la Seguridad Sociedad acreedores 34.743,25 34.165,74
Total (Nota 13) 9.482.311,27 6.714.381,86

b) Conciliacién del resultado contable y la base imponible fiscal

La conciliacion entre los ingresos y gastos del ejercicio y la base imponible de Impuesto sobre
Sociedades es la siguiente: '
Cuenta de Pérdidas y Ganancias
Aumentos/ (Disminuciones)

Euros 2018 2017

Saldo de ingresos y gastos del ejercicio 16.133.122,33  17.401.646,78
Impuesto sobre Sociedades 6.896.826,13 7.456.642,77
Base contable del impuesto ¢ 23.029.94846  24.858.289,55
Diferencias permanentes 2.489,78 . (2.813,65)

Diferencias tempeorarias
- con origen en el ejercicio - -
- con origen en ejercicios anteriores = =

Compensacién de bases imponibles negativas de ejercicios anteriores 23.032.438,24  24.855.475,90
Base imponible (resultado fiscal)

Cuota integra 6.908.731 47 7.456.642,77
Deducciones ; 4

Retenciones y pagos a cuenta (3.495,526,49) 3.636.165,43
Saldo acreedor a compensar con el Grupo por Impuesto sobre Sociedades (Nota 12) 3.414.204,98 3.820.477,34

Adicionalmente, durante el ejercicio la Sociedad ha activado 12.905,34 euros correspondientes a
activos por impuestos diferidos derivados de la diferencia de imputacion temporal en la amortizacién
en las inversiones inmobiliarias.

i Activos por impuestos diferidos registrados

El detalle del saldo de esta cuenta al cierre de los ejercicios 2018 y 2017 es el siguiente:

Euros
2018 2017
Deducciones pendientes y otros ' 166.796,82 130.280,60
Total activos por impuesto diferido 166.796,82 130.280,60

Los activos por impuesto diferido indicados anteriormente han sido registrados en el balance por
considerar los Administradores de la Sociedad que, conforme a la mejor estimacién sobre los
resultados futuros.
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d) Ejercicios pendientes de comprobacion y actuaciones inspectoras

Segun establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades
fiscales o haya transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afios. Al 31 de diciembre de 2018 la
Sociedad tiene abiertos a inspeccion los Gltimos cuatro ejercicios del impuesto sobre Sociedades y
para los demas impuestos que le son de aplicacion. Los Administradores de la Sociedad consideran
que se han practicado adecuadamente las liquidaciones de los mencionados impuestos, por lo que,
aun en caso de que surgieran discrepancias en la interpretacion normativa vigente por el tratamiento
fiscal otorgado a las operaciones, los eventuales pasivos resultantes, en caso de materializarse, no
afectarian de manera significativa a las cuentas anuales adjuntas.

18.  GESTION DEL RIESGO
Estructura de la gestion del riesgo. Coberturas

La Sociedad no realiza coberturas de sus instrumentos financieros, no existiendo en consecuencia
exposicion a este riesgo.

Exposicién al riesgo

Dada la actividad de la Sociedad, el uso de instrumentos financieros esta condicionado al cum plimiento
del Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones (Real Decreto 304/2004, de 20 de febrero y sus
sucesivas modificaciones), que establece que los recursos propios de las Entidades Gestoras de
Fondos de Pensiones deberan estar invertidos en activos financieros contratados en mercados
regulados, en inmuebles, valores mobiliarios, tesoreria o cualquier otro activo adecuado al objeto social
exclusivo que caracteriza a estas entidades. En ningln caso, estas entidades podran emitir
obligaciones, pagarés, efectos o titulos andlogos, ni dar garantia o pignorar sus activos o acudir al
crédito.

Los instrumentos financieros en poder de la Sociedad cumplen en todos los aspectos significativos,
con las caracteristicas mencionadas en el parrafo anterior.

Los importes por los que figuran registrados los activos financieros representan, en todos los aspectos
significativos, el maximo nivel de exposicion al riesgo de crédito de la Sociedad en cada fecha de
presentacién de los estados financieros.

Riesgo de crédito
El riesgo de crédito se origina en la posibilidad de pérdida derivada por el incumplimiento total o parcial
de las obligaciones contractuales de las contrapartes de la Sociedad. Con caracter general la Sociedad

mantiene su tesoreria y activos liquidos equivalentes en entidades financieras de nivel crediticio medio.
Adicionalmente, hay que indicar gue, no existe concentracion del riesgo de crédito con terceros.
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Riesgo de liquidez

Este riesgo refleja la posible dificultad de que la Sociedad no disponga de fondos liquidos, o que no
pudiese acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda hacer frente
en todo momento a sus obligaciones de pago.

En funcién de la actividad que realiza la Sociedad (cobro comisiones por la gestién de Fondos de
Pensiones y cesién de parte de las comisiones a los comercializadores) y en funcién de las
periodicidades de cobro y pago (mensual o trimestral, segin las condiciones establecidas
contractualmente), no existe riesgo de liquidez significativo.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado representa la pérdida en las posiciones de los activos de la Sociedad como
consecuencia de movimientos adversos en los precios de mercado. Los factores de riesgo mas
significativos podrian agruparse en los siguientes:

- Riesgo de tipo de interés: El riesgo de tipo de interés se entiende como la sensibilidad de los
activos y pasivos de la Sociedad ante variaciones en los tipos de interés de mercado. Los
activos que mantiene la Sociedad tienen en su mayoria un vencimiento inferior a un afio por lo
que no existe riesgo significativo de tipo de interés al 31 de diciembre de 2018 y 2017.

- Riesgo de tipo de cambio: La inversién en activos o la toma de pasivos denominados en divisas
distintas del euro conlleva un riesgo por las fluctuaciones de los tipos de cambio. Al 31 de
diciembre de 2018 y 2017, la Sociedad no presenta exposicion alguna a riesgo de tipo de
cambio, ya que no posee saldos en moneda distinta al euro.

- Riesgo de precio: Este riesgo se define como aquel que surge como consecuencia de cambios
en los precios de mercado, provocados bien por factores especificos del propio instrumento o
bien por factores que afecten a todos los Instrumentos negociados en el mercado. Teniendo
en cuenta las posiciones mantenidas por la Sociedad, los Administradores consideran que la
exposicion de la misma a este riesgo no es relevante en relacion al patrimonio.

Riesgo operacional

Este riesgo refleja la posible pérdida resultante de deficiencias o fallos de los procesos internos,
recursos humanos o sistemas, o bien el derivado de situaciones externas. Se trata de sucesos que
tienen una causa originaria puramente operativa, lo que los diferencia del resto de riesgos, y que
podrian generar quebrantos para la Sociedad. '

El objetivo de la Sociedad en materia de control y gestion del riesgo operacional se fundamenta en la
identificacion, prevencién, valoracion, mitigacion y seguimiento de dicho riesgo.

La politica de gestion del riesgo operacional de la Sociedad se encuentra enmarcada dentro de los

principios y marco de actuacion del Grupo Bankia. Adicionalmente, en funcién de la normativa vigente,
la entidad depositaria realiza labores de supervision de la operativa de la Sociedad.
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La mayor exigencia para la Sociedad es identificar y eliminar focos de riesgo, independientemente de
que hayan producido pérdidas o no. La medicion también contribuye a la gestion, al permitir que se
establezcan prioridades y jerarquicen las decisiones:

Anélisis y seguimiento de los controles en la operativa de mercados

Las turbulencias en los mercados financieros durante los ultimos afios y el incremento del riesgo
operativo derivado de la creciente complejidad de los instrumentos financieros hacen necesario
reforzar de forma continua los esfuerzos de control operativo de la actividad en mercados financieros
en los Fondos de Pensiones, potenciando asi los principios de riesgo y operativos muy exigentes y
conservadores que ya aplicaba regularmente Grupo Bankia.

En particular, en relacién con los Fondos de Pensiones que gestiona la Sociedad.

La gestion de los riesgos financieros que lleva a cabo la Sociedad respecto de los Fondos de Pensiones
que gestiona, est4 dirigida al establecimiento de mecanismos necesarios para controlar la exposicion
a las variaciones en los tipos de interés y tipos de cambio, asi como a los riesgos de crédito y liquidez.
En este sentido, el Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones y demas normativa aplicable,
establecen una serie de coeficientes normativos que limitan dicha exposicion y cuyo control se realiza
por la Sociedad. Los limites y coeficientes legales mitigan los siguientes riesgos a los que se exponen
los Fondos de Pensiones que, en todo caso, son objeto de seguimiento especifico por la Sociedad.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito representa las pérdidas que sufririan los Fondos de Pensiones gestionados, en el
caso de que alguna contraparte incumpliese sus obligaciones contractuales de pago con la misma.
Dicho riesgo se veria mitigado con los limites a la inversion y concentracion de riesgos antes descritos.

La politica de gestion del riesgo de crédito consiste en la definicion y monitorizacion periédica de limites
internos definidos en funcién de la vocacién inversora de los Fondos de Pensiones asf como de la
estrategia prevista. Se definen en funcién, entre otros aspectos, del rating minimo de inversién por
activo y del rating medio estimado para la cartera de renta fija de largo plazo.

Riesgo de liquidez

En el caso de que los Fondos de Pensiones invirtiesen en valores de baja capitalizacion o en mercados
con una reducida dimension y limitado volumen de contratacién, o en Instituciones de Inversion
Colectiva con liquidez inferior a la de los Fondos de Pensiones, las inversiones podrian quedar privadas
de liquidez. Por ello, la Sociedad gestiona el riesgo de liquidez inherente a la actividad para asegurar
el cumplimiento de los coeficientes de liquidez, garantizando la capacidad del mismo para responder
con rapidez a los requerimientos de prestaciones de sus participes.
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Riesgo de mercado

El riesgo de mercado representa la pérdida en las posiciones de los Fondos de Pensiones como
consecuencia de movimientos adversos en los precios de mercado. Los factores de riesgo mas
significativos podrian agruparse en los siguientes:

- Riesgo de tipo de interés; La inversién en activos de renta fija conlleva un riesgo de tipo de
interés, cuya fluctuacion de tipos es reducida para activos a corto plazo y elevada para activos
a largo plazo. '

- Riesgo de tipo de cambio: La inversién en activos denominados en divisas distintas del euro
conlleva un riesgo por las fluctuaciones de los tipos de cambio.

- Riesgo de precio de acciones o indices bursatiles: La inversién en instrumentos de patrimonio
conlleva que la rentabilidad de los Fondos de Pensiones se vea afectada por la volatilidad de
los mercados en los que invierte. Adicionalmente, la inversién en mercados considerados
emergentes puede conllevar, en su caso, riesgos de nacionalizacion o expropiacion de activos
o imprevistos de indole politico que pueden afectar al valor de las inversiones, haciéndolas
mas volatiles.

La Sociedad, adicionalmente a los coeficientes legales descritos en el Reglamento, tiene establecidos
limites internos a los que estan sujetos cada uno de los Fondos de Pensiones gestionados, tanto para
el control y seguimiento del riesgo de mercado como de los riesgos de crédito y liquidez. El
establecimiento de dichos limites se ‘adecta a Ia filosofia de inversion de cada institucién, utilizando
practicas habituales de mercado para su medicion ("Value at Risk", “Ratings”, “Tracking Error", etc.).
Adicionalmente, en ninguno de los Fondos de Pensiones gestionados se permite la inversién en activos
no cotizados.

La politica de gestion del riesgo de mercado consiste en la definicion ¥ monitorizacién periédica de
limites internos definidos en funcion de la vocacion inversora de los Fondos de Pensiones asi como de
la estrategia prevista para el producto. Se definen en funcion, entre otros aspectos, del VaR (maxima
perdida potencial diaria prevista) y/o del tracking error ex ante. ‘

19. GESTION DE CAPITAL

La estrategia de gestion de los recursos propios de la Sociedad ha consistido en mantener en todo
momento unos niveles de recursos propios minimos superiores a los establecidos en la Ley 2/2011,
de 4 de marzo, de Economia Sostenible, por la que, entre otros, se modifica el Real Decreto Legislativo
1/2002, de 29 de noviembre.
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20, PARTES VINCULADAS
a) Saldos con vinculadas

El detalle de operaciones vinculadas al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es el siguiente:

Euros
2018 2017

Activos:
Inversiones en empresas del Grupo y asociadas a corto plazo (Nota 8) - 283.643,84
Inversiones en empresas del Grupo y asociadas a largo plazo (Nota 8) - 8.804.640,00
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes (Nota 10} 35.190.493 45 34.677.864,12
Pasivo:
Débitos y partidas a pagar (Nota 12) 6.533.096,64 6.359.093,35
Pasivos por impuesto corriente (Nota 12) 3.414.204,98 3.820.477,34
Cuenta de pérdidas y ganancias:
Otros gastos de explotacion 31.343.184,42 29.294.996,29
Ingresos financieros (Nota 24} 23.636,99 312.115,27

Dentro del saldo de la cuenta de otros gastos de explotacion, se recogen a 31 de diciembre de 2018
29.931.422,75 euros (28.921.819,20 euros a 31 de diciembre de 2017) correspondientes a gastos por
comisiones de mediacion con empresas del Grupo, asi como 169.761,67 euros (269.677,09 euros a
31 de diciembre de 2017) en concepto de servicios profesionales independientes también con
empresas del Grupo (Nota 25.c). Adicionalmente, con fecha 30 de noviembre de 2017 la Sociedad
llegé a un acuerdo con Bankia Fondos, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, S.A.
por la que esta Ultima presta el servicio de gestion de inversiones de los fondos de pensiones
administrados por la Sociedad, asi como de las contrataciones de las operaciones de cartera y el
caleulo del valor liquidativo de los fondos de pensiones (Nota 1), ascendiendo las comisiones por dicho
concepto a 1.242.000,00 euros al 31 de diciembre de 2018 (103.500,00 en el ejercicio 2017).

b) Operaciones con miembros del Consejo de Administracion y Alta Direccion

Durante el ejercicio 2018 se han devengado 10.319,02 euros (2017: 11.522,29 euros) en concepto de
compromisos por pensiones, seguros de vida y obligaciones similares, mantenidos por la Sociedad
con miembras actuales o anteriores del Consejo de Administracion de la Sociedad. Al 31 de diciembre
de 2018 y 2017, no existen créditos o anticipos concedidos a los miembros del Consejo.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 el Consejo de Administracion de la Sociedad esta formado por 3
varones y 1 mujer (3 varones y 1 mujer al 31 de diciembre de 2017).

En el ejercicio 2018 se devengaron 175.693,76 euros en concepto de remuneracion al Consejo de
Administracién (191.000,00 euros en el ejercicio 2017).
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Durante el ejercicio 2018 y 2017 las primas de seguros de responsabilidad civil de los administradores
por dafios ocasionados en el ejercicio del cargo han sido asumidas por su sociedad dominante.

Al cierre de los gjercicios 2018 y 2017, a los exclusivos efectos de lo establecido en el Real Decreto
1514/2007, de 16 de noviembre, una persona es considerada como alta direccién. En el ejercicio 2018
se devengaron 172.000,00 euros en concepto de remuneracion a la alta direccién (191.000,00 euros
en el ejercicio 2017).

Durante el ejercicio 2018 se han devengado 10.319,02 euros (2017: 11.522,29 euros) en concepto de
compromisos por pensiones, seguros de vida y obligaciones similares, mantenidos por la Sociedad
con la alta direccion. Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, no existen créditos o anticipos concedidos a
la alta direccion.

Durante el ejercicio 2018 y 2017 la Sociedad no ha formado parte de érgancs de administracion de
otras sociedades como persona juridica administradora.

c) Informacion exigida por el articulo 229 de la Ley de Sociedades de Capital

De acuerdo con la informacion requerida por el articulo 229 del Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2
de julio, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital, se informa que
los Consejeros no se encuentran en ninguna de las situaciones de conflicto de interés de los
Administradores previstas en dicho articulo a 31 de diciembre de 2018.

21. DEPARTAMENTO DE ATENCION AL CLIENTE

El Consejo de Administracién de Bankia, S.A. aprobd en su reunién del 16 de junio de 2011 el
‘Reglamento para la defensa del cliente de Bankia, S.A. y de su Grupo”, que fue posteriormente
actualizado en su reunion del 25 de julio de 2012. Este Reglamento contempla, entre otros aspectos,
que el Servicio de Atencion al Cliente de Bankia, S.A. atendera y resolvera las quejas y reclamaciones
que le sean presentadas por quienes reciban los servicios financieros de todas las sociedades
financieras del Grupo a las que se extiende el &mbito de aplicacion del mismo (Bankia, S.A. y entidades
del Grupo a las que resulta de aplicacion lo dispuesto en la Orden ECO/734/2004 de 11 de marzo,
sobre los departamentos y servicios de atencion al cliente y defensor del cliente de las entidades
financieras).

De esta manera, en virtud de lo dispuesto en la indicada Orden ECQ/734/2004, de 11 de marzo, sobre
los departamentos y servicios de atencién al cliente y el defensor del cliente de las entidades
financieras las siguientes entidades del Grupo se encuentran sujetas a las obligaciones y deberes que
a este respecto requiere dicha Orden, centralizandose la atencién y resolucién de reclamaciones a
través del Servicio de Atencion al Cliente de Bankia, S.A.;

Entidad

Bankia, S.A.

Bankia Fondos, S.G.I.L.C., S.A.

Bankia Pensiones, E.G.F.P., SAA.

Segurbankia, S.A., Correduria de Seguros del Grupo Bankia
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A continuacion se presentan los principales datos relativos a reclamaciones de clientes relacionadas
con la actividad de la Sociedad:

2018
N° N°
reclamaciones N° reclamaciones
| N° N° N° resueltas reclamaciones resueltas
reclamaciones reclamaciones reclamaciones desfavorable al resueltas a favor informando al
recibidas admitidas desestimadas cliente del cliente } cliente
138 133 3 73 _ 4 37
2017
N° N°
: reclamaciones Ne° reclamaciones
N° N° N° resueltas reclamaciones resueltas
reclamaciones reclamaciones reclamaciones desfavorable al resueltas a favor informando al
recibidas admitidas desestimadas cliente del cliente cliente
134 133 1 81 16 46

Por su parte, la tipologia de las reclamaciones resueltas en el ejercicio 2018 y 2017 ha sido la siguiente:

Numero de reclamaciones

Tipologia de las reclamaciones ' 2018 2017
Fondos de Pensiones 113 140
Varios 1 3

Al 31 de diciembre de 2018 habia 27 reclamaciones pendientes de resolucion (14 reclamaciones
pendientes de resolucién a 31 de diciembre de 2017).

22, INGRESOS PROPIOS DE LA GESTION DE FONDOS DE PENSIONES

Comprende el importe de todas las comisiones devengadas en el ejercicio por la gestidn y
administracion de los Fondos de Pensiones.

El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias, asi como el patrimonio
gestionado al 31 de diciembre de 2018 y 2017 (véase Anexo) se muestra a continuacion:

Euros
2018 2017
Patrimonio al Ingresos por Patrimonio al Ingresos por
31/12/2018 comisiones de 31/1212017 comisiones de
(Nota 1) gestién (Nota 1) gestion
Fondos de Pensiones 7.363.855.240,54  61.545619,59  6.669.778.309,30  59.634.548,42

7.363.855.240,54  61.545.619,59  6.669.778.309,30  59.634.548,42

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, quedaban pendientes de cobro en concepto de comisiones
5.608.489,47 euros y 5.202.929,06 euros, respectivamente, que se registran en el epigrafe "Deudores
y cuentas a cobrar-Créditos contra fondos de pensiones-Comisiones pendientes” del balance (Nota 9.
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23. GASTOS DE PERSONAL
a) Composicion

La composicion de los gastos de personal es:

Euros
2018 2017
Sueldos y salarios 1.395.564,15 1.923.130,18
Seguridad Social 317.774,67 425.845,22
Aportaciones a planes de pensiones (Nota 4.k) 92.122,15 112.431,19
Otros gastos sociales (1) 985.999,60 - 47.474,02
2.791.460,57 2.508.880,61

(1) Incluye 940.246,26 euros correspondientes a la provisién por reestructuracion (Nota 11).

Al 31 de diciembre de 2018 los importes pendientes de pago en concepto de gastos de personal por
importe de 177.641,00 euros, de los que 174.689,27 euros corresponden a retribucion variable (gastos
de personal por importe de 283.521,53 euros, de los que 279.670,34 euros corresponden a retribucion

variable al 31 de diciembre de 2017) se registran en el epigrafe "Acreedores y cuentas a pagar-
Acreedores varios" del balance (Nota 13).

b) Nimero de empleados

El numero medio de empleados de la Sociedad, durante los gjercicios 2018 y 2017 detallado por
categorias profesionales es el siguiente:

Numero medio de empleados

2018 2017
Directivos 2,5 2.0
Técnicos 20,5 30,5
Administrativos = -
23,0 32,56

Adicionalmente, el nimero de empleados de la Sociedad al cierre de los ejercicios 2-018 y 2017
distribuido por categorias profesionales y género, es el siguiente:

Numero de empleados

2018 2017
Hombres Mujeres Hombres Mujeres
Directivos 2 = 2 . _
Técnicos 8 13 9 13
Administrativos - _
10 13 11 13
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Durante los ejercicios 2018 y 2017 no se emplearon personas con discapacidad superior al 33%.

Por otro lado, al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Sociedad tenia registrados 337.829,95 euros y
385.788,56 euros, respectivamente, que se registran en el saldo del epigrafe “Deudores y cuentas a
cobrar - Personal” del activo del balance, correspondientes a préstamos concedidos al personal (Nota
9). A este tipo de ayuda pueden acceder los empleados fijos en plantilla que hayan superado el periodo
de prueba. El importe maximo a conceder es de seis mensualidades de retribucion fija y sin devengo
de intereses.

24, INGRESOS FINANCIEROS

Este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias comprende |os intereses devengados en el ejercicio
por todos los activos financieros cuyo rendimiento, implicito o explicito, se obtiene de aplicar el método
del tipo de interés efectivo, excepto aquéllos que son valorados por su valor razonable. Los intereses
se registran por su importe bruto, sin deducir, en su caso, las retenciones de impuestos realizadas en
origen.

Seguidamente se desglosa el origen de los ingresos financieros mas significativos devengados por la
Sociedad durante los ejercicios 2018 y 2017:

Euros
2018 2017

Imposiciones a plazo fijo i -
Valores representativos de deuda (Nota 8) 23.636,99 312.115,27
De participaciones en valores negociables y otros instrumentos financieros -

De empresas del grupo y asociadas (Nota 20) 23.636,99 312.115,27
Valores representativos de deuda (Nota 8) - 21,15
De participaciones en valores negociables y otros instrumentos financieros -

De terceros - 21,15
Total ingresos financieros 23.636,99 312.136,42

25, OTROS INGRESOS Y OTROS GASTOS DE EXPLOTACION
a) Otros ingresos de explotacion

El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias correspondiente a los
gjercicios 2018 y 2017 es el siguiente:

Euros
2018 2017

Otros productos de explotacion “ =

-50 -



b) Otros gastos de explotacién

El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias correspondiente a los
ejercicios 2018 y 2017 es el siguiente:

Euros -
2018 2017

Servicios exteriores

Arrendamientos 114.345,12 160.525,11

Servicios profesionales independientes 1.995.548 53 754.612,53

Primas de seguros - -

Transportes 1.201,44 1.240,44

Publicidad, prepaganda y relaciones publicas 876.036,63 1.088.170,93
Tributos 2.133.523,64 6.015,65
Otros gastos

Comisiones de mediacién 28.972.438,35 28.974.773,73

Otros 293.520,31 897.190,63

35.386.614,02 31.882.529,49

Durante los ejercicios 2018 y 2017, la Sociedad ha cedido a entidades del Grupo y a otros
intermediarios parte de las comisiones de gestion devengadas en concepto de mediacion en la
comercializacion de los planes de pensiones de los fondos de pensiones gestionados, que se incluyen
en la partida "Otros gastos” del cuadro anterior.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los gastos por estas comisiones, asi como el importe pendiente de
pago por las mismas, se detallan a continuacion:

i Euros
2018 2017
Gasto por Comisiones Gasto por Comisiones
comisiones pendientes comisiones pendientes
devengado de pago devengado de pago
(Nota 20) (Nota 12.a) {Nota 20) (Nota 12.a)

Empresas del Grupo (Nota 20)

Bankia, S.A. 29.931.422,75 3.118.891,66 28.921.819,20 2.538.618,01
Total : 29.931.422,75 3.118.891,66 28.921.819,20 2.538.61 6,01
Otros intermediarios (*) 41.015,60 - 52.954,53 - 7.293,89
Total comisiones de mediacién 41.015,60 - 28.974.773,73 2.545.909,90

(*)  Serecogen saldos mantenidos con entidades que actian como comercializadores que no pertenecen al Grupo en el que
se integra la Sociedad. El saldo pendiente de pago por este concepto se recoge en el epigrafe “Acreedores y otras cuentas
a pagar" del pasivo del balance (Nota 13).

Dentro del saldo de la cuenta "Otros gastos - Otros” del cuadro anterior se recogen, al 31 de diciembre

de 2018, 41.918,5 euros (2017: 217.797,30 euros) correspondientes a los gastos incurridos por la
Sociedad en concepto de alquiler de terminales de acceso al mercado y otros servicios de informacién.

-51 -



Asimismo, al 31 de diciembre de 2018 en el epigrafe “Otros gastos - Otros" del cuadro anterior se
recogen 95.253,52 euros (238.658,83 euros al 31 de diciembre de 2017) correspondientes al
mantenimiento de aplicaciones informaticas que emplea la Sociedad para el desarrollo de su actividad
ordinaria.

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2017 en el epigrafe “Otros gastos - Otros" del cuadro anterior
se recogian 292.095,35 euros correspondientes a la dotacién por provisiones por litigios (Nota 11}.

Al 31 de diciembre de 2018 se recogen 42.510,11 euros (112.504,93 euros al 31 de diciembre de 2017)
en la cuenta "Servicios profesionales independientes” en concepto de gastos satisfechos por

determinados servicios prestados por miembros del personal del Grupo en el que se integra la
Sociedad (Nota 20).

Los importes pendientes de pago al cierre del ejercicio por todos estos conceptos se registran en el
epigrafe "Acreedores y cuentas a pagar - Acreedores varios" del balance (Nota 13).

Otra informacién

Incluido en el saldo de la cuenta "Servicios de Profesionales independientes”, se recogen los
honorarios satisfechos por la Sociedad a su auditor por la auditoria de sus cuentas anuales de los
ejercicios 2018 y 2017, que han ascendido 8.500 euros y 6.000 euros, respectivamente. En el ejercicio
2018 y en el ejercicio 2017 se han prestado otros servicios profesionales por importe de 4.876 euros y
6.240 euros, respectivamente, no habiéndose producido ningln gasto por servicios de asesoria fiscal.

Informacion sobre los aplazamientos de pago a proveedores en operaciones comerciales

A continuacion se facilita la informacion requerida por la Ley 15/2010, de 15 de julio, de modificacion
de la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad
en las operaciones comerciales.

La informacion relativa al periodo medio de pago a proveedores es la siguiente:

2018 2017
(Dias)
Periodo medio de pago a proveedores . 6,54 6,34
Ratio de operaciones pagadas 6,54 6,34

Ratio de operaciones pendientes de pago - -

(Miles de euros)

Total pagos realizados 3.679.461,48 3.005.407,33
Total pagos pendientes - -
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26. HECHOS POSTERIORES

Con posterioridad al cierre del ejercicio la Sociedad ha procedido a la venta de los instrumentos de
patrimonio clasificados en la cartera de negociacion y los valores representativos de deuda clasificados
en la cartera de activos financieros disponibles para la venta emitidos por entidades integradas en los
Grupos BFA y Bankia, que mantenia en cartera la Sociedad a 31 de diciembre de 2018.
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ANEXO
DETALLE DE FONDOS DE PENSIONES

Al 31 de diciembre de 2018, la Sociedad gestionaba los siguientes Fondos de pensiones:

Bankia Asociado Fijo Mixto, Fondo de Pensiones
Bankia Multifondo Profesional |, Fondo de Pensiones
Bankia Multifondo Profesional Il, Fondo de Pensiones
Bankia Pensiones 2000, Fondo de Pensiones
Bankia Pensiones Empleo, Fondo de Pensiones
Bankia Pensiones |, Fondo de Pensiones

Bankia Pensiones IX, Fondo de Pensiones

Bankia Pensiones LI, Fondo de Pensiones

Bankia Pensiones LIlI, Fondo de Pensiones

Bankia Pensiones LIV, Fondo de Pensiones

Bankia Pensiones LIX, Fondo de Pensiones

Bankia Pensiones LV, Fondo de Pensiones

Bankia Pensiones LVI, Fondo de Pensiones

Bankia Pensiones LXIV, Fondo de Pensiones
Bankia Pensiones LXIX, Fondo de Pensiones
Bankia Pensiones LXV, Fondo de Pensiones

Bankia Pensiones LXVI, Fondo de Pensiones
Bankia Pensiones LXVII, Fondo de Pensiones
Bankia Pensiones LXVIlI, Fondo de Pensiones
Bankia Pensiones LXX, Fondo de Pensiones

Bankia Pensiones LXXI|, Fondo de Pensiones
Bankia Pensiones LXXI|, Fondo de Pensiones
BANKIA PENSIONES LXXIX, Fondo de Pensiones
Bankia Pensiones Pyme, Fondo de Pensiones
Bankia Pensiones V, Fondo de Pensiones

Bankia Pensiones VI, Fondo de Pensiones

Bankia Pensiones VI, Fondo de Pensiones

Bankia Pensiones XL, Fondo de Pensiones

Bankia Pensiones XLIX, Fondo de Pensiones
Bankia Pensiones XLVI, Fondo de Pensiones

Bankia Pensiones XVII, Fondo de Pensiones

Bankia Pensiones XVIIl, Fondo de Pensiones
Bankia Pensiones XX, Fondo de Pensiones

Bankia Pensiones XXI|, Fondo de Pensiones

Bankia Pensiones XXI|, Fondo de Pensiones

Bankia Pensiones XXll|, Fondo de Pensiones
Bankia Pensiones XXIX, Fondo de Pensiones
Bankia Pensiones XXV, Fondo de Pensiones

Bankia Pensiones XXVI, Fondo de Pensiones
Bankia Pensiones XXVIII, Fondo de Pensiones
Bankia Pensiones XXXII, Fondo de Pensiones
Bankia Pensiones XXXIll, Fondo de Pensiones
Bankia Pensiones XXXIV, Fondo de Pensiones
Bankia Pensiones XXXIX, Fondo de Pensiones
Bankia Pensiones XXXVIII, Fondo de Pensiones
CajaGranada Vida y Pensiones VI, Fondo de Pensiones
CajaGranada Vida y Pensiones XV, Fondo de Pensiones
CajaGranada Vida y Pensiones XX|, Fondo de Pensiones
Caja Murcia XVIIl, Fondo de Pensiones

Caja Murcia XX, Fondo de Pensiones
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Caja Murcia XXIl, Fondo de Pensiones

Caja Murcia XXlIl, Fondo de Pensiones
Empleados Grupo Bankia, Fondo de Pensiones
Fondo de Pensiones del Colegio de Economistas de Madrid, Fondo de Pensiones
Fondo Murcia |, Fondo de Pensiones
Futurcaval, Fondo de Pensiones
Pensioval 26, Fondo de Pensiones

Pensioval 27, Fondo de Pensiones
Pensioval lll, Fondo de Pensiones
Pensioval VII, Fondo de Pensiones
Pensioval XVII, Fondo de Pensiones
Pensioval XX|, Fondo de Pensiones
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ANEXO
DETALLE DE FONDOS DE PENSIONES

Al 31 de diciembre de 2017, la Sociedad gestionaba los siguientes Fondos de pensiones:

Aseval Empleo Variable Mixto 1l, Fondo de Pensiones
Bankia Asociado Fijo Mixto, Fondo de Pensiones
Bankia Multif. Prof. |

Bankia Multifondo Profesional |, Fondo de Pensiones
Bankia Multifondo Profesional |, Fondo de Pensiones
Bankia Pensiones 2000, Fondo de Pensiones
Bankia Pensiones A2, Fondo de Pensiones
Bankia Pensiones Empleo, Fondo de Pensiones
Bankia Pensiones |, Fondo de Pensiones
Bankia Pensiones IX, Fondo de Pensiones
Bankia Pensiones LI, Fondo de Pensiones
Bankia Pensiones LIll, Fondo de Pensiones
Bankia Pensiones LIV, Fondo de Pensiones
Bankia Pensiones LIX, Fondo de Pensiones
Bankia Pensiones LV, Fondo de Pensiones
Bankia Pensiones LVI, Fondo de Pensiones
Bankia Pensiones LVIl, Fondo de Pensiones
Bankia Pensiones LXII|, Fondo de Pensiones
Bankia Pensiones LXIV, Fondo de Pensiones
Bankia Pensiones LXIX, Fondo de Pensiones
Bankia Pensiones LXV, Fondo de Pensiones
Bankia Pensiones LXVI, Fondo de Pensiones
Bankia Pensiones LXVII, Fondo de Pensiones
Bankia Pensiones LXVIIl, Fondo de Pensiones
Bankia Pensiones LXX, Fondo de Pensiones
Bankia Pensiones LXXI, Fondo de Pensiones
Bankia Pensiones Pyme, Fondo de Pensiones
Bankia Pensiones V, Fondo de Pensiones
Bankia Pensiones VI, Fondo de Pensiones
Bankia Pensiones VI, Fondo de Pensiones
Bankia Pensiones VI, Fondo de Pensiones
Bankia Pensiones XL, Fondo de Pensiones
Bankia Pensiones XLIX, Fondo de Pensiones
Bankia Pensiones XLVI, Fondo de Pensiones
Bankia Pensiones XVII, Fondo de Pensiones
Bankia Pensiones XVIII, Fondo de Pensiones
Bankia Pensiones XX, Fondo de Pensiones
Bankia Pensiones XXI, Fondo de Pensiones
Bankia Pensiones XXII, Fondo de Pensiones
Bankia Pensiones XXlIl, Fondo de Pensiones
Bankia Pensiones XXIX, Fondo de Pensiones
Bankia Pensiones XXV, Fondo de Pensiones
Bankia Pensiones XXVI, Fondo de Pensiones
Bankia Pensiones XXVIIl, Fondo de Pensiones
Bankia Pensiones XXX, Fondo de Pensiones
Bankia Pensiones XXXIl|, Fondo de Pensiones
Bankia Pensiones XXXIIl, Fondo de Pensiones
Bankia Pensiones XXXIV, Fondo de Pensiones
Bankia Pensiones XXXIX, Fondo de Pensiones
Bankia Pensiones XXXV, Fondo de Pensiones
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Bankia Pensiones XXXVIII, Fondo de Pensiones
Empleados Grupo Bankia, Fondo de Pensiones
Fondo de Pensiones del Colegio de Economistas de Madrid, Fondo de Pensiones
Fondo Murcia |, Fondo de Pensiones
Futurcaval, Fondo de Pensiones

Pensioval 24, Fondo de Pensiones

Pensioval 25, Fondo de Pensiones

Pensioval 26, Fondo de Pensiones -

Pensioval 27, Fondo de Pensiones

Pensioval Ill, Fondo de Pensiones

Pensioval VII, F.P.

Pensioval XIX, Fondo de Pensiones

Pensioval XVI, Fondo de Pensiones

Pensioval XVII|, Fondo de Pensiones

Pensioval XX, Fondo de Pensiones

Pensioval XXI, Fondo de Pensiones
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BANKIA PENSIONES, S.A., ENTIDAD GESTORA DE FONDOS DE PENSIONES

Informe de gestion correspondiente al ejercicio anual terminado al 31 de diciembre de 2018

Actividad realizada y perspectivas para el ejercicio 2019

El afio 2018 pasara a los anales de los mercados financieros por haber registrado rendimientos
negativos en todas o casi todas las clases de activos. Solo se han salvado de la quema los bonos de
gobierno europeos y americanos (y gracias al comportamiento del Ultimo mes del afio y a la
revalorizacion del dolar frente al euro), pero con rendimientos que, al final, no han superado ni el 1%.
La renta fija privada tanto de paises desarrollados como emergentes ha tenido desempefios negativos
proximos al 3% que hubieran sido peores si no hubieran recuperado, en diciembre, parte de lo perdido
en el resto del afio. Respecto a la renta variable no se ha librado ni siquiera EE.UU. que, durante los
primeros 11 meses se mantuvo en terreno positivo y marcando nuevos maximos. En diciembre, sin
embargo, ha perdido més de un 10% y ha entrado en terreno negativo incluso si le sumamos la
aportacion positiva de su moneda. El resto de mercados: Europa (incluida Espafia), Japén y Paises
Emergentes se han anotado pérdidas superiores al 10%.

Este comportamiento hubiera sido consecuente con economias en recesion o con bancos centrales
subiendo tipos para frenar procesos inflacionistas. Lo sorprendente es que las economias, en general,
han tenido crecimientos iguales o superiores a su potencial, la inflacion no ha hecho acto de presencia,
el desempleo se ha reducido en gran parte del mundo (EE. UU. se encuentra en pleno empleo sin que
se haya generado inflacién), el precio del petrdleo que, en otras ocasiones perjudicd al crecimiento
economico, ha caldo alrededor de un 20%, impulsando a paises energético-dependientes como
Europa.

Luego, si la causa de la calda de los mercados no la encontramos en la evolucion de la economia
habria que buscarla en el sentimiento de los inversores. Y aqui si, las trifulcas entre EE.UU y China
por la hegemonia tecnoldgica y comercial, el caos en Reino Unido para separarse de la Unién Europea,
el incremento de las desigualdades y la incapacidad de luchar contra ellas, el ascenso de partidos
extremistas en gran parte del globo y el estancamiento en el proceso de la integracion europea, han
creado un caldo de cultivo que ha terminado por ahuyentar a los inversores.

Para el préximo futuro, pensamos que si todos estos factores empezaran a revertirse, podriamos asistir
a un positivo afio 2019 aunque estemos inmersos, hoy por hoy, en un estado de desanimo.
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Actividades de investigacion y desarrolio

La Sociedad no tiene ningun proyecto de investigacion y desarrollo en curso, ni ha incurrido en
gastos por este concepto en el ejercicio 2018.

Adquisicién de acciones propias
En el ejercicio 2018, la Sociedad no ha adquirido ni tiene participaciones propias en autocartera,
Acontecimientos posteriores al cierre

Con posterioridad al cierre del ejercicio 2018 y hasta la formulacién de las presentes Cuentas Anuales,
por el Consejo de Administracion de la Sociedad, no ha ocurrido ningun otro hecho con efecto
significativo en las mencionadas Cuentas Anuales.

Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores en operaciones comerciales

Nada que resefiar distinto de lo comentado en la Memoria.
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Diligencia que levanta el Secretario no Consejero del Consejo de Administracion de Bankia Pensiones,
S.A., E.G.F.P., D. David Lara Lopez, para hacer constar que tras |a formulacion de las cuentas anuales
y el informe de gestion de Bankia Pensiones, S.A., E.G.F.P., al gjercicio cerrado al 31 de diciembre de
2018 por los miembros del Consejo de Administracion en la sesion del 28 de marzo de 2019, con vistas
a su verificacion por los Auditores de la Sociedad y posterior aprobacién por la Junta General de
Accionistas, han procedido a suscribir el presente Documento, compresivo de la memoria, balance,
- cuenta de pérdidas y ganancias, estado de cambios en el patrimonio neto, estado de flujos de efectivo
e informe de gestion, y que conforman 60 paginas, excluyendo la presente, firmando cada uno de los
Sefiores Consejeros cuyos nombres y apellidos constan a continuacion. '

<)

Madrid, 28 de marzo de 2019

Fdo. David Lara Lopez
NIF: 33.526.772-V
El Secretario no Consejero del Consejo de Administracion

Consejeros:

Fdo.: D. Fernando Sobrini Aburto Fdo. D®. Rocio Eguiraun Montes
NIF: 5.383.180-F NIF: 15.934.519-G

Fdo.: D. Ighacio Ramén Ezquiaga Fdo.: D. Félix Lopez Gamboa
NIF: 2.521.277-V NIF: 50.424.643-H



