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1. INTRODUCCIO

1.1. Antecedents

El 2015 I’Assemblea General de les Nacions Unides va adoptar un nou marc mundial de desenvolupament sostenible:
I’Agenda 2030 per al Desenvolupament Sostenible, el nucli de la qual sén els Objectius de Desenvolupament Sostenible
(ODS). Durant els propers anys, aquests objectius serviran de guia per a la preparacid d’un futur que asseguri I'estabilitat,
un planeta saludable, unes societats justes, inclusives i resilients, i unes economies prosperes.

L’Acord de Paris aprovat en virtut de la Convencié Marc de les Nacions Unides sobre el Canvi Climatic, aspira a reforgar la
resposta al canvi climatic aconseguint, entre d’altres coses, que els fluxos financers siguin coherents amb una trajectoria
gue condueixi a un desenvolupament resilient al clima i amb baixes emissions de gasos amb efecte d’hivernacle.

La transicié a una economia hipocarbonica, més sostenible, eficient en I'Us dels recursos i circular, d’acord amb els ODS, es
considera fonamental per garantir la competitivitat a llarg termini de I’economia de la Unié Europea.

En aquest sentit, la present Politica respon als anteriors principis, al Pla de Finances Sostenibles de la Comissio Europea, i,
en particular, al Reglament (UE) 2019/2088 sobre la divulgacié d’informacié relativa a la sostenibilitat en el sector dels
serveis financers (d’ara endavant, “Reglament SFDR”), que estableix la necessitat d’especificar en les seves politiques com
s’integren als seus processos de gestio d’inversions, aixi com avaluar de manera continua tots els riscos de sostenibilitat
pertinents que poguessin tenir un efecte material negatiu en la rendibilitat financera de la inversio i publicar-los.

1.2.Integracié de riscos de sostenibilitat

El risc de sostenibilitat en la gestié de les inversions es defineix com un fet o condicié ambiental, social o de governanga
(ASG) que, de produir-se, podria provocar un impacte material negatiu en el valor de la inversid.

Aixi mateix, el Grup VidaCaixa (d’ara endavant, “VidaCaixa”, “el Grup” o “Grup VidaCaixa”) integra els aspectes ASG en la
gestid de les inversions del negoci assegurador i també en la gestid de les inversions dels seus clients en relaciéo amb la seva
activitat d’entitat gestora de fons de pensions.

1.3.Objectiu

La present Politica té per objectiu establir els principis i premisses que regulen la integracié dels riscos de sostenibilitat. En
aquest context, la politica inclou:

e Un marc de referéncia que permeti la integracio dels riscos de sostenibilitat en la gestié de les inversions.

e El perimetre dels riscos de sostenibilitat que cal cobrir.

e El marcde govern que s’ha de seguir per a la integracio de la sostenibilitat en la gestié de les inversions per a una
correcta integracid dels riscos de sostenibilitat.

Tot aix0 encaminat a:

o Definir els principis i regles necessaries per assegurar la integracié dels riscos de sostenibilitat en la gestio
d’inversions, tant del Grup VidaCaixa com dels fons de pensions gestionats.

e Assegurar una gestio adequada d’aquests riscos, tant per a VidaCaixa com des de la perspectiva dels particips i
beneficiaris dels fons de pensions gestionats.

e Complir els requisits regulatoris i les expectatives supervisores.
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2. AMBIT D’APLICACIO

La present Politica té caracter corporatiu. En conseqliéncia, els principis d’actuacid definits son aplicables a totes les filials
asseguradores de VidaCaixa que tinguin exposicidé als riscos de sostenibilitat. Els organs de govern d’aquestes filials
adoptaran les decisions oportunes per tal d’integrar les disposicions d’aquesta Politica adaptant, seguint el principi de
proporcionalitat, el marc de govern a la idiosincrasia de la seva estructura d’organs de govern, comites i departaments, i
els seus principis d’actuacio, metodologies i processos al que es descriu en aquest document.

Aquesta integracio podra suposar, entre altres decisions, I'aprovacié d’una politica propia per part de la filial. L'aprovacio
sera necessaria en aquelles filials que necessitin adaptar el que es disposa en aquesta Politica a les seves especificitats
propies, ja sigui per materia, per jurisdiccio o per rellevancia del risc en la filial.

Aquest document té un caracter dinamic, per la qual cosa anira adaptant-se a mesura que la funcié i organitzacid vagin
evolucionant i canviant pel desenvolupament i implantacié de nous principis i models de gestié dels riscos de sostenibilitat.
Aixi mateix, I'entorn social i internacional en aquest ambit esta sotmés a continua revisié atesos els desafiaments
mediambientals a qué el Grup s’enfronta a nivell global, per la qual cosa 'estratégia i normes hauran d’anar adaptant-se
adequadament a noves recomanacions o requeriments legals que puguin sorgir, o com a resultat del dialeg entre el grup i
les seves parts interessades. En aquest context, VidaCaixa revisara aquesta Politica almenys anualment i haura d’actualitzar-
la per assegurar la seva adaptacio a les regulacions internacionals i les millors practiques.

Aquesta Politica és d’aplicacié des de la seva data d’aprovacié per part del Consell d’Administracié i exclou qualsevol
inversié preexistent.
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3. MARC NORMATIU

La present Politica es regira pel previst en la normativa aplicable vigent, aixi com per aquella que la modifiqui o substitueixi
en el futur.

En concret, a data de la seva elaboracio, la normativa vigent aplicable és el Reglament SFDR.

Aquest Reglament manté els requisits que obliguen els participants en els mercats financers a actuar en interés dels
inversors finals, en particular, perd no exclusivament, el requisit d’actuar amb I'adequada diligéncia deguda abans de
realitzar la inversid, conforme al disposat en les Directives 2009/65/CE, 2009/138/CE2011/61/UE, 2013/36/UE,
2014/65/UE, (UE) 2016/97, (UE) 2016/2341%, i els Reglaments (UE) nim. 345/2013 i (UE) nim. 346/20132, aixi com en la
legislacio nacional que regula els productes de pensions personals i individuals.

Per tal de complir les obligacions que els incumbeixen d’acord amb les esmentades normes, els participants en els mercats
financers han d’integrar en els seus processos, incloent els de diligencia deguda, aixi com avaluar de manera continua, no
només tots els riscos financers pertinents sind també, en particular, tots els riscos de sostenibilitat que poguessin tenir un
efecte material negatiu en la rendibilitat financera de la inversid. Per tant, els participants en els mercats financers han
d’especificar en les seves politiques la manera en la qual integren els esmentats riscos i publicar-les.

- Directiva 2009/65/CE del Parlament Europeu i del Consell, de 13 de juliol de 2009, per la qual es coordinen les disposicions legals,
reglamentaries i administratives sobre determinats organismes d’inversié col-lectiva en valors mobiliaris (OICVM).

- Directiva 2009/138/CE del Parlament Europeu i del Consell, de 25 de novembre de 2009, sobre I'asseguranca de vida, I'accés a I'activitat
d’asseguranca i de reasseguranca i el seu exercici (Solvéncia Il).

- Directiva 2011/61/UE del Parlament Europeu i del Consell de 8 de juny de 2011 relativa als gestors de fons d’inversié alternatius i per la qual
es modifiquen les Directives 2003/41/CE i 2009/65/CE i els Reglaments (CE) nim. 1060/2009 i (UE) nim. 1095/2010.

- Directiva 2013/36/UE del Parlament Europeu i del Consell, de 26 de juny de 2013, relativa a I'accés a I'activitat de les entitats de créditia la
supervisié prudencial de les entitats de crédit i les empreses d’inversid, per la qual es modifica la Directiva 2002/87/CE i es deroguen les
Directives 2006/48/CE i 2006/49/CE.

- Directiva 2014/65/UE del Parlament Europeu i del Consell de 15 de maig de 2014 relativa als mercats d’instruments financers i per la qual es
modifiquen les Directives 2002/92/CE i 2011/61/UE.

- Directiva (UE) 2016/97 del Parlament Europeu i del Consell de 20 de gener de 2016 sobre la distribucié d’assegurances.

- Directiva (UE) 2016/2341 del Parlament Europeu i del Consell, de 14 de desembre de 2016, relativa a les activitats i la supervisié dels fons de
pensions d’ocupacié (FPO).

- Directiva (UE) 345/2013 del Parlament Europeu i del Consell de 17 d’abril de 2013 sobre els fons de capital de riscos europeus.
- Directiva (UE) 346/2013 del Parlament Europeu i del Consell de 17 d’abril de 2013 sobre els fons d’emprenedoria social europeus.
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4. PRINCIPIS GENERALS PER A LA INTEGRACIO DELS RISCOS DE SOSTENIBILITAT

VidaCaixa, d’acord amb la missid i els valors del Grup CaixaBank, té en compte els criteris d’inversio socialment responsable
en la gestio de les seves inversions basant-se en els principis d’inversié sostenible i de transparéncia en la gestid.

La inclusio de criteris ASG (ambientals, socials i de governanca) i la seva integracié en la gestié de les inversions, poden tenir
un efecte favorable en els resultats financers a llarg termini de les empreses i contribuir a un progrés economic i social més
gran.

En aquest context, VidaCaixa integra els factors ASG seguint com a referéncia principal els criteris dels PRI (Principis
d’Inversid Responsable) impulsats per Nacions Unides, als quals esta adherida des de 2009.

Addicionalment, VidaCaixa es compromet a integrar els factors ASG en I'organitzacio, seguint com a referéncia el Principle
for Sustainable Insurance (PSI) de la UNEPFI (United Nations Environment Programme Finance Initiative), al que esta
adherida des de 2020.

Aixi mateix, per a la gestid de les inversions, VidaCaixa té en compte els aspectes socials recollits a la seva Politica de Drets
Humans, que estableix el compromis de respectar les principals declaracions internacionals i principis, com:

e La Carta Internacional de Drets Humans de les Nacions Unides, que comprén:
o La Declaracié Universal de Drets Humans
o El Pacte Internacional de Drets Civils i Politics
o El Pacte Internacional de Drets Economics, Socials i Culturals

e La Declaracié de I'OIT relativa als principis i drets fonamentals en el treball i els vuit convenis fonamentals que

n’ha identificat.

e La Carta dels Drets Fonamentals de la Unié Europea

e  Els Principis Rectors sobre les Empreses i els Drets Humans de les Nacions

e Unides

e Les Linies Directives de I’ OCDE per a empreses multinacionals

e El Pacte Mundial de les Nacions Unides

De la mateixa manera, per a la gestié de les inversions, I'Entitat té en compte els aspectes mediambientals, recollits en la
seva Politica de Gestid del Risc Mediambiental, que estableix que es tenen en compte, en d’altres:

e Els Acords de Paris (COP21) i de Katowice, Polonia (COP24).
e Els Objectius de Desenvolupament Sostenible (ODS) de les Nacions Unides (ONU).
e L’escenari energétic de transicid adoptat pel Govern d’Espanya.

Addicionalment, des de VidaCaixa mitjancant el seu suport al Task Force on Climate-Related Disclosure (TCFD) es
compromet i recolza les seves recomanacions en matéria de canvi climatic.

La integracio dels criteris ASG en la gestio de les inversions com a principi d’actuacid és compatible amb I'establiment, en
cas de considerar-se oportu, de criteris d’exclusio de certs actius de la cartera d’inversid.

VidaCaixa manifesta la seva oposicio a la inversié en empreses o estats que incorrin en practiques reprovables que vulneren
els tractats internacionals com el Pacte Mundial de Nacions Unides, del qual n’és signant. De la mateixa manera, I'entitat
no realitzara inversions en companyies de sectors o amb activitats exclosos en les seves diferents politiques, com el sector
de I'armament, segons es recull en la Politica sobre Defensa de VidaCaixa, o companyies amb una activitat significativa en
I’extraccid o generacio de carbé termic, aixi com I’extraccié o produccio de sorres bituminoses, segons es recull en la Politica
de Risc Mediambiental de VidaCaixa.

L’analisi ASG té vocacié d’aplicacié en la totalitat dels actius de la cartera i de millora constant a mitja-llarg termini. Es per
aix0 que VidaCaixa utilitza en les seves analisis dades de proveidors especialitzats en qliestions ASG i considera
procediments de deguda diligéncia realitzats amb les gestores externes de fons. També es recolza en partners per establir
els criteris, les metodologies i els procediments necessaris per dur a terme les seves analisis. Addicionalment, es participa
en forums i grups de treball ASG, en coordinaciéo amb la resta de les empreses del Grup CaixaBank i es col-labora en els
desenvolupaments normatius que s’estan plantejant a nivell internacional, tals com el Pla d’Accié de Finances Sostenibles
de la Comissid Europea.

Més especificament, la gestio dels riscos mediambientals i, en particular, dels riscos climatics, esta definida en la Politica de
Gestio dels Riscos Mediambientals de VidaCaixa. Aquesta politica defineix exclusions sectorials aplicades a les inversions
gue es realitzen de forma directa per a VidaCaixa a fi de reduir la seva exposicié a riscos mediambientals i, en particular, als
riscos de transicio i fisics deguts al canvi climatic.
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Per tal de ser un propietari actiu en la gestid de les seves inversions i exercir els drets que se’n derivin, especialment en els
ambits marcats pels PRI:

e Es participa de manera directa o indirecta en forums i grups de treball que persegueixin promoure el dialeg amb
els gestors d’actius i empreses en les quals s’inverteix, amb la possibilitat d’arribar a desinvertir en cas
d’incompatibilitat amb els aspectes expressats préviament o amb les nostres politiques.

o S’exerceixen els drets politics de les posicions en renda variable propies o en representacio dels seus clients i
s’assisteix a les juntes generals d’accionistes votant amb un sentit de vot conforme als PRI.

Per vetllar per una adequada identificacié, mesurament, avaluacio, gestid, control i monitoratge dels riscos, VidaCaixa
preveu en els seus processos estrategics de gestio de riscos establerts en la Politica de Gestid de Riscos, entre d’altres
aspectes, un Cataleg de Riscos amb dos nivells de descripcio. En 'ambit d’integracio dels riscos de sostenibilitat, es recullen
els aspectes ASG dins dels seglents riscos de nivell 2:

e  Credit: risc de sostenibilitat (inclou climatic)

Deteriorament de la solvéncia de la cartera d’inversions del Grup VidaCaixa Assegurador com a conseqiiéncia de
tot esdeveniment o estat ASG (ambientals, socials i de bon govern) que, d’ocdrrer, pogués tenir un efecte material
negatiu real o possible sobre el valor de la inversid.

D’especial rellevancia es contextualitzen els riscos de canvi climatic, tals com la inversié en companyies exposades
a potencials riscos fisics d’esdeveniments climatics graduals o abruptes (sobre els seus actius, cadenes de
subministrament, etc.) o de les perdues que poguessin generar els riscos de transicié cap a una economia baixa en
carboni (canvis regulatoris, canvis tecnologics, noves preferencies dels seus clients, etc.).

e Altres riscos operacionals: risc fiduciari
Perdues en cas que el Grup VidaCaixa gestioni, assessori o custodii els actius d’inversié dels seus clients de forma
incorrecta, o sense avaluar els riscos de sostenibilitat que les poden afectar, fins i tot complint regulacio i
normativa, si es materialitzen en perjudici per al client d’'una manera superior a I'inherent als riscos financers de
les seves inversions.

e Reputacional: falta d’impuls dels aspectes ASG o la seva escassa integracié en el negoci
No integrar en el negoci els aspectes ASG a |’estrategia, a la propia actuacid del Grup VidaCaixa o a la gestio de les
inversions del negoci assegurador i de les inversions dels clients (inclosos particips i beneficiaris dels fons de
pensions gestionats). Un exemple serien les estructures fiscals poc transparents, la percepcié de no aportacié
d’impostos o la preséncia del Grup VidaCaixa en paradisos fiscals o de baixa tributacid (propia o dels seus clients).
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5. MARC DE GOVERN

El marc de govern d’integracio dels riscos de sostenibilitat s’estructura des del nivell més alt de I'organitzacio
cap a les direccions i unitats operatives, amb una segregacié de funcions adequada.

Els pilars sobre els quals s’assenta el marc de govern son:

e  Compliment dels principis recollits en aquesta Politica.

e Alineacié amb les millors practiques, amb les expectatives supervisores i amb la regulacié vigent.

e Implicacié dels organs de govern i direccio.

o Implantacié d’'un marc de control intern consistent que garanteixi |’estricta segregacio de funcions i I’existencia de
diverses capes de control independent.

5.1. Organs de govern

Els organs de govern de VidaCaixa realitzen funcions associades a la seva responsabilitat d’aprovacid i supervisio de les
directrius estratégiques i de gestio establerta en matéria de sostenibilitat, aixi com de supervisid, seguiment i control

integrat dels riscos al seu conjunt.

5.1.1. Consell d’Administracio

El Consell d’Administracié de VidaCaixa és responsable d’'implantar un marc de govern del risc conforme amb el nivell de
propensié al risc de VidaCaixa, en linia amb I'establert en el Grup CaixaBank. Aixi mateix, és responsable de la definicié
estrategica de VidaCaixa i el seu grup, I'organitzacidé precisa per a la seva posada en practica i la supervisié i control del
compliment per part de la direccié dels objectius i directrius de gestié establerts pel Consell d’Administracid, tot aixo de
conformitat amb el seu objecte i interes social. En relacié amb la integracié dels riscos de sostenibilitat, destaquen les
seglients responsabilitats:

e Estableix I'estratégia i els principis fonamentals d’integracié dels riscos de sostenibilitat. Aprova aquesta politica i
vetlla pel seu compliment.

e Estableix el marc de seguiment de la situacié i evolucid de la integracié dels riscos de sostenibilitat (naturalesa,
tipus d’informacié i freqiiéncia).

e  Estableix i supervisa la implantacié d’una cultura de riscos que promogui conductes que estiguin d'acord amb la
identificacid i mitigacid dels riscos de sostenibilitat.

e Estableix i manté una estructura organitzativa adequada per a la integracid dels riscos de sostenibilitat
proporcional a la naturalesa, escala i complexitat de les activitats que desenvolupa.

e Assegura que el personal involucrat en la integracid dels riscos de sostenibilitat compta amb la competéncia i
experiéncia adequades.

5.1.2. Comiteé de Riscos

El Comite de Riscos assessora el Consell d’Administracié de VidaCaixa sobre la propensié global al risc del grup i la seva
estrategia en aquest ambit. En el marc de la gestid de les activitats de dialeg amb companyies i proveidors de productes
d’inversid, i I'exercici dels drets inherents als valors cotitzats que integren les carteres gestionades per VidaCaixa, aquest
Comité:

e Proposa al Consell 'aprovacid de la present politica.

e Realitza el seguiment del grau d’adequacié dels riscos assumits al perfil previament decidit i vetlla perqué les
actuacions del grup siguin consistents amb els nivells de tolerancia establerts.

e Determina, juntament amb el Consell d’Administracio, la informacié que aquest ha de rebre i fixa també la que ha
de rebre el Comite, de manera que sigui suficient el coneixement de I'exposicié a aquest risc a la presa de decisions.

e Valora el risc de compliment normatiu en aquest ambit d’actuacié i decisid, detectant qualsevol risc
d’incompliment i, duent a terme el seguiment i 'examen de possibles deficiencies segons els principis de
deontologia.

e Comprova que el grup es dota dels mitjans, els sistemes, les estructures i els recursos d'acord amb les millors
practiques que permetin implantar la seva estratégia en la gestio d’aquest risc.

5.1.3. Comite d’Auditoria i Control

El Comite d’Auditoria i Control de VidaCaixa supervisa I'eficacia dels sistemes de control intern i de gestid dels riscos
financers i no financers.

Addicionalment, i ja en I'ambit d’actuacié propi de I'entitat, el Comité d’Auditoria i Control de VidaCaixa supervisa que la
Funcié d’Auditoria Interna vetlli pel bon funcionament dels sistemes d’informacié i control intern, comprovant la seva
adequacio i integritat.
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5.2.Comites
5.2.1. Comiteé de Direccio

El Comité de Direccié de VidaCaixa és responsable de desenvolupar el Pla Estratégic i el pressupost consolidat aprovats pel
Consell d’Administracid. A més, aprova els canvis estructurals, els nomenaments, les estrategies i les inversions de negoci.

En aquest desenvolupament adopta acords, directament o a través dels seus comités delegats, en materia de

sostenibilitat. En concret, i ja en I'ambit propi de VidaCaixa, el Comite de Direccid:

e Dona la seva conformitat a les politiques de VidaCaixa relacionades amb la sostenibilitat, aixi com a les adhesions
i compromisos publics relatius a aquesta materia.
e Rep informacio periddica de les iniciatives en matéria de sostenibilitat.

5.2.2. Comité d’Inversions

El Comite d’inversions és responsable d’establir i aprovar el posicionament en matéria d’inversions, I'aprovacio i ratificacio
de les operacions realitzades per la companyia d’assegurances, aixi com, vetllar per una gestid, un seguiment i un control
correctes de les inversions de la companyia d’assegurances i dels clients conforme a les politiques d’inversid definides i al
marc regulatori vigent.

Aixi mateix, és responsable d’optimitzar i rendibilitzar I'estructura financera del balan¢ de VidaCaixa, tot aix0 sota les
politiques marc de gana pel risc i limits de risc aprovats pel Consell d’Administracio i basant-se en els principis d’inversio
sostenible i de transparéncia en la gestio, aixi com en la integracié d’aspectes ASG.

5.2.3. Comité Global de Riscos

El Comite Global del Risc és un organ dependent del Comite de Riscos responsable de gestionar, controlar i monitorar de
forma global, entre d’altres, la integracio dels riscos de sostenibilitat.

Es objectiu especific del Comité Global del Risc adequar I'estratégia de VidaCaixa en materia d’integracié dels riscos de
sostenibilitat a allo establert pel Consell d’Administracié en el marc de gana pel risc, coordinar les mesures de mitigacid
dels incompliments i la reaccio a les primeres alertes, i mantenir informat el Consell de VidaCaixa, mitjancant el Comite de
Riscos, de les principals linies d’actuacid i de la situacio del risc en VidaCaixa.

5.2.4. Grup Directiu de Sostenibilitat

Les funcions d’aquest grup seran la coordinacid de les decisions sobre sostenibilitat de manera transversal en I'entitat,
I'analisi i el coneixement dels informes relacionats amb aquests riscos abans del seu report al Comité d’Inversions, al
Comite Global de Riscos, als Organs de Govern de Vidacaixa o als Comités de filials del Grup CaixaBank en els quals calgui
reportar els esmentats riscos. Entre les seves funcions també estara el seguiment i impuls dels plans d’accié que
n’estiguin relacionats amb ells.
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6. MARC DE CONTROL

VidaCaixa promou una cultura de riscos que fomenti el control del risc i el compliment, aixi com I’establiment d’'un marc de
control intern robust que assoleixi tota I'Entitat i que permeti prendre decisions plenament informades sobre els riscos
assumits.

El marc de control intern del Grup VidaCaixa es vertebra per nivells de control, que segueixen el model de Tres Linies de
Defensa del Grup CaixaBank, que garanteix I'estricta segregacié de funcions i I'existencia de diverses capes de control
independent:

e El primer nivell de control esta integrat pels procediments i processos de les unitats operatives que gestionen les
activitats de dialeg amb companyies i proveidors de productes d’inversio, i I'exercici dels drets inherents als valors
cotitzats que integren les carteres gestionades per VidaCaixa. Son responsables de I'aplicacié de les politiques i
procediments interns en aquesta materia, implanten proactivament mesures d’identificacio, gestid i mitigacio dels
riscos i estableixen i implanten controls adequats.

En concret, la Subdireccié General d’Inversions és la que actua com a primer nivell de control de la gestid.

e El segon nivell de control assegura la qualitat de tot el procés de generacio i gestio dels diferents riscos, revisa la
coheréencia amb la politica interna i les directrius publiques dels processos, realitza controls especifics sobre els
inputs d’informacié utilitzats, estableix el disseny i les pautes de revisid dels processos i els controls que
s’estableixin a les unitats de gestié d’aquests riscos. Inclou, entre d’altres:

o LaFuncié de Gestié de Riscos, com a funcié fonamental de la Directiva 2009/138/CE (Solvéncia I1)3i funcié
clau de riscos de la Directiva (UE) 2016/2341 (IORP 11)%, constitueix el segon nivell de control per als riscos
financers i operacionals en matéria de sostenibilitat. Assumeix les funcions vinculades a la gestid de les
politiques de gestio del risc, el control de les categories de risci la coordinacié i el manteniment del cataleg
de riscos. Addicionalment, com a funcié clau de riscos d’IORP II, en I'activitat de gestié de fons de
pensions, es prenen en consideracié també els riscos des de la perspectiva de particips i beneficiaris i el
control de les politiques d’inversié dels fons gestionats. La Direccié d’Area de Gestié de Riscos
d’Inversions, adscrit a la Direccio de Riscos i Capital desenvolupa tasques de gestid, seguiment i control
dels riscos d’inversions, tant del negoci assegurador de VidaCaixa com dels riscos a qué estan exposats
els particips i beneficiaris dels fons de pensions gestionats.

o La Funcio de Compliment Normatiu, com a funcié de segon nivell de control intern del risc reputacional,
assegurara la qualitat de tot el procés de gestié de les politiques socialment responsables; revisara la
coheréncia de la politica interna amb les directrius en matéria de sostenibilitat i assegurara I'existéncia
de controls especifics sobre el compliment d’aquesta politica.

. El tercer nivell de control, constituit per la Funcié d’Auditoria Interna, realitzara activitats periodiques de supervisid
sobre I'efectivitat i I'eficiencia del marc de gestid de la sostenibilitat, inclosos els controls del primer i segon nivell, aixi
com sobre el compliment de la legislacid vigent, els requeriments dels organismes supervisors i les politiques i els
procediments interns relacionats amb aquest risc. D’acord amb els resultats dels seus controls, emetra recomanacions
de valor a les arees, realitzara el seguiment de la seva implantacié adequada i, en el seu cas, formulara recomanacions
als Organs de Govern i proposara possibles millores.

La Funcié de Compliment Normatiu, la Funcié Actuarial i Riscos, i la Funcié d’Auditoria Interna, com a arees responsables
en I'entitat matriu, assumeixen |'orientacié estratégica, la supervisié i la coordinacié pel que fa a les respectives funcions
de control intern de les filials, salvaguardant alhora el seu ambit propi.

S’haura de garantir I'existéncia de controls sobre I'aplicacié adequada dels principis generals establerts en aquesta politica,
aixi com, en el seu cas, el seu desenvolupament en marcs i procediments interns.

3 Directiva 2009/138/CE del Parlament Europeu i del Consell, de 25 de novembre de 2009, sobre I'asseguranca de vida, I'accés a I'activitat d’assegurancga
i de reasseguranca i el seu exercici (Solvencia Il).

4 Directiva (UE) 2016/2341 del Parlament Europeu i del Consell, de 14 de desembre de 2016, relativa a les activitats i la supervisié dels fons de pensions
d’ocupacio (FPO).

10



Politica d’integracid de riscos de sostenibilitat

9% VidaCaixa

7. PUBLICITAT I TRANSPARENCIA

L’establiment d’'un marc d’informacié adequat és fonamental per a la integracié dels riscos de sostenibilitat. Els
principals objectius del marc d’informacié sén:
e Proporcionar als Organs de Govern i a I'Alta Direccid, amb prou temps, informacié exacta, clara i suficient que
faciliti la presa de decisions i permeti verificar que s’esta operant dins de la tolerancia per a la integracié dels riscos

de sostenibilitat.
e Satisfer els requeriments d’informacio dels organismes supervisors.
En I'ambit d’integracid dels riscos de sostenibilitat, el Comité Global de Riscos rebra periodicament informacid, com a
minim:
e Un monografic anual sobre la integracio dels riscos de sostenibilitat.
e Lavaloracié semestral del nivell de risc inherent i residual per als riscos en I'ambit ASG.
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8. ACTUALITZACIO DE LA POLITICA

L’actualitzaciod de la Politica es podra iniciar, en qualsevol moment, a peticidé de qualsevol dels implicats en la integracio dels
riscos de sostenibilitat que hagi identificat la necessitat de la seva modificacié, motivada, entre altres causes, per:

Canvis en el marc normatiu.

Canvis en els objectius i estrategia de negoci.

Canvis en I'enfocament o els processos de gestid.

Canvis derivats dels resultats obtinguts en les activitats de seguiment i control.

Noves politiques o modificacions sobre les existents que afectin el contingut d’aquesta Politica.
Modificacié de I'estructura organitzativa que impliqui un canvi de funcions.

Com a procediment de revisid en exercicis futurs, qui realitzi la peticié d’actualitzacio:

Compartira el resultat de I’analisi realitzada amb la resta d’implicats i realitzara les modificacions de la Politica
gue siguin necessaries.

Incloura un resum de la revisié efectuada en I'apartat “Control de versions” de la politica.

Proposara al Grup Directiu de Sostenibilitat, al Comité Global de Riscos i/o Comité d’Inversions presentar la revisid
al Comité de Riscos, on s’obtindra la seva conformitat com a pas previ a la seva elevacio al Consell d’Administracio

per a la seva aprovacio.

Recau en el Departament d’Estratégia ISR I’actualitzacié d’aquesta politica quan es produeixin alguns dels canvis esmentats.

No obstant aix0, quan es realitzin modificacions fora del periode establert, per defecte anual, si aquestes son de caracter
menor, s’habilita I'aprovacié pel Comité Global de Riscos i/o Comité d’Inversions. A aquests efectes s’entenen per
modificacions menors les derivades de canvis organitzatius sense implicacions en la gestié del risc, correccions merament
tipografiques o resultants de I’actualitzacié de documents referenciats a la Politica®. S'informara sempre el Comité de Riscos
de les modificacions aprovades pel Comité Global de Riscos i/o Comité d’Inversions. Si el Comité de Riscos ho considerés

oportu, elevaria les modificacions al Consell d’Administracid.

5 La “actualitzacié de documents referenciats en la Politica” inclouria Gnicament la transcripcié de fragments de documents aprovats pels organs
competents (Consell d’Administracio, Comité Global del Risc, etc.) o de preceptes normatius, sempre que el contingut modificat no sigui objecte de
regulacié per la propia Politica.
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